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: حاولنا في هذه الورقة البحثية تتبع أثر الصدمات الاقتصادية على العلاقات الاقتصـادية بـين   الملخص

، 2016و 1970في الجزائر خلال الفترة الممتدة بـين   tTCNومؤشر سعر الصرف tINFمؤشر التضخم 

كانت النتائج الإحصائية عدم تجانس قيم المتغيرات بسبب تقلبها العنيف خلال فتـرة الدراسـة وحسـب    

)الاختبارات القياسية وجدنا استقرار السلسلتان عند المستوى  )1I ى تقاربهمـا فـي   هذه النتيجة أفضت إل

مؤشر سـعر الصـرف   إلى وجود سببية في اتجاه واحد من  Grangerالمدى الطويل، وبينت كذلك سببية 
tLTCN  نحو مؤشر التضخمtLINF استطعنا بناء نموذج تصحيح الخطأ ،ECM    الذي كـان تشخيصـه

  مقبولا إحصائيا وقياسيا واقتصاديا.

  ، نموذج قياسي، السببية. استقرار السلاسلسعر الصرف، الكلمات المفتاح : التضخم، 

  JEL1  :E31 ،E40 ،C22،C51تصنيف 
Abstract: In this paper, we attempted to trace the impact of economic shocks on the economic 
relations between the inflation index and the exchange rate index in Algeria between 1970 and 
2016. The statistical results were not homogeneous values of variables due to violent volatility 
during the study period and according to standard tests we found stability of the two chains at 
the level This result led to their long-term convergence. Granger's causality also showed a one-
way causality from the inflation index to the inflation index. We were able to build the ECM 
error correction model, which was statistically, economically and economically acceptable. 

Keywords: inflation, exchange rate, string stability, standard model, causality. 

 اخـتلاف  على العالم اقتصاديات دول منها جل تعاني التي الاقتصادية أهم المشاكل من التضخم تمهيد: يعتبر

 أصبحت الاختصاص لمابالغة لدى أهل  بأهمية الظاهرة حظيت هذه واتجاه سياسيتها. لذا نظمها الاقتصادية

ما تسببه من عراقيل أمام تطور الاقتصاد، وخاصة ارتباطه ببعض المؤشرات الاقتصادية كسعر الصرف 

قد حاولوا دراسة هذه العلاقات المتداخلة ومن ثم تحليـل   ومعدل البطالة ...، فنجد أن معظم الاقتصاديين

  تؤثر وتتأثر بالتضخم.  سلوكها، ومحاولة فهم اتجاهها ومعرفة أهم العناصر التي 

دراسة وتحليل العلاقة الاقتصادية بين مؤشري التضخم وسعر 

  2016- 1970الفترة  الصرف في الجزائر خلال

  ط/د.ميهوبي فطيمة     محجوبي حمزةط/د.     هيشر أحمد تيجانيد.

 جامعة الأغواط
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سنحاول دراسة وتحليل العلاقة الاقتصادية بين مؤشر التضخم ومؤشر سعر الصـرف فـي الجزائـر ،    

لنتمكن من وضع نموذج قياسي يسـاعدنا  ومحاولة معرفة اتجاه هذه العلاقة من خلال اختبارات السببية، 

  على فهم سلوكها.

  وهي :     لذا اعتمدنا الإشكالية الأساسية لهذا البحث،

  ما مدى أثر الأزمات الاقتصادية على العلاقة الاقتصادية بين مؤشر التضخم ومؤشر سعر الصرف ؟

 للإجابة عن هذا التساؤل وضعنا المنهجية التالية: -

 حالة الصرف في الجزائر؛ -2 تتبع مؤشر التضخم في الاقتصاد الجزائري خلال فترة الدراسة؛   -1

قياس العلاقة الاقتصادية بين  -4 الدراسات السابقة في الموضوع؛ بعض-4حالة الصرف في الجزائر؛-3

 المؤشرين؛

التضخم في الاقتصاد الجزائري: يتميز الاقتصاد الجزائري بالقطبية الأحادية، حيث يرتكز منذ نشـأته   -1

، لذا كان وضع الاقتصـاد رهـين بتقلبـات أسـعار      %90على مداخيل الجباية البترولية بنسبة تزيد عن 

 الأسـعار  مستويات كدفعلبترول العالمية التي من شأنها أن تؤثر على تغير بعض المؤشرات الاقتصادية ا

  الارتفاع ويرافقها انخفاض القوة الشرائية، هذا ما يسميه المختصون التضخم. المحلية للسلع والخدمات نحو

فالمفهوم الذي أخذه التضخم تباينت مفاهيم التضخم واختلفت من فترة لأخرى،  -تعريف التضخم:  -1-1

، مـن هـذه   2قبل الحرب العالمية الأولى يختلف عن المفهوم الذي ساد في فترة الحرب العالميـة الثانيـة  

عرف  . كما3ما خلال فترة معينة دولة في للأسعار العام في المستوى والملموس المستمر التعاريف: الارتفاع

. ويراه البعض الآخـر   4النقد لوحدة القيمة الحقيقية في متواصلوال المستمر الانخفاض عن عبارة" بأنه أيضا

بأنه مؤشر يدل على تغير أكثر من مؤشر اقتصادي في نفس الوقت ونرى هذا من خلال التعريف التـالي:  

هو ارتفاع في مستوى العام لأسعار السلع والخدمات مصحوبا بانخفاض فـي القـدرة الشـرائية للوحـدة     

  . 5النقدية

يمكن أن نلخص تعريفا يحيط بالتضخم إذا كان ظاهرة نقدية فهو الارتفاع في النفقات وإذا كـان  مما سبق 

  .  6ظاهرة سعرية فهو الارتفاع العام للأسعار 

 الأسـعار  الاقتصادية المنتهجة في تحديد مراحل لنظام ساهمت السياسات :الجزائر في التضخم واقع -1-2

ووصـولا إلـى    الموجه له ثم إلى الإقتصاد الاقتصاد ووضع الأسس من بداية تشكيل انطلاقا الجزائر، في

المفروضة  الهيكلية التسوية برامج قيود ظل في المتاحة الاختيارات وضيق السوق اقتصاد إلى مرحلة الانتقال

  :يلي فيما المراحل أهم العالمي، وتتمثل والبنك الدولي النقد صندوق قبل من

 الدولـة  ،إذ تقوم مركزيا في هذه المرحلة بسياسة موجه الاقتصاد حالة تميزت -: 1983-1970الفترة  -أ

 معينـة  مسـتويات  عنـد  المستوردة وتثبيتها والمنتجات الزراعية السلعية كأسعار المنتجات الأسعار بضبط

 ،للأفراد الشرائية القدرة على والحفاظ الإنتاج مستويات في الإستقرار من نوع الإدارية لخلق الرقابة وفرض

 كثيرة الضرورية الاستهلاكية المنتجات بعض تثبيت أسعار -أنماط، منها:  هنا أربع الأسعار عرف نظام وقد

 وهو تكلفتها مستقلة مع مراعاة سعر بصفة السلع بعض تحديد أسعار-؛ 7السكر الاستعمال كالقهوة والزيت،
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أسعار بعض المـواد الأوليـة ثابتـة    الحفاظ على  -؛  والصناعية الزراعية خاص بالمنتجات المحلية نظام

  8البناء؛ مواد تكاليفها أسعار ومستقرة رغم تقلبات

: تزامنت مع حدوث الأزمة العالمية لانهيار سعر البترول الذي وصل إلى حدود 1989-1984الفترة  -ب

يضـا  ، مرفقا بهبوط قيمة الدولار أ1988دولارا للبرميل في نهاية 11ونزوله حتى  1986دولارا سنة 13

. هذه الأحداث أثرت بشكل كبير على مستويات التضخم ليصل إلى حـدود  9فرنك فرنسي 6و 5إلى ما بين 

مما اضطر السلطة إلى إحداث جهـاز التنظـيم المركـزي     1986-1985خلال سنتي  12.5%-10.5%

  للأسعار للحفاظ على عملية التنمية الاقتصادية.

 اللامركزيـة  علـى  تعتمد منظومة من التخطيط المركزي إلى انتقالية فترة تعتبر :1998-1990الفترة  -ج

 دعمهـا  التدريجي عـن  والتوقف بعض المنتجات أسعار تحرير عملت على فالدولة القرارات، اتخاذ وحرية

 والطلب، بهذا عرفت هـذه  العرض للتحكم في موازنة دور المراقب  لبعض السلع الغذائية ومحاولة لعبها

 التـي  والخـدمات  بالسلع المنظمة بنمطين المضمونة التي تتعلق الأسعار -: 10الأسعار من المرحلة نوعين

الإنتاج، ووضع سقف لأسعار الهوامش التـي تمـس    مرحلة مسبقا في أسعارها تحديد ويتم عناية إلى تحتاج

السـكر،..، يحـدد   الشرائية كالحليب، الخبز،  للقدرة المباشر وغير المباشر بالدعم المعنية والمنتجات المواد

 لنظـام  تخضع لا التي والخدمات السلع الأسعار الحرة التي تشمل مجموع-بمرسوم حكومي.  سعرها سقف

الإنتاج. انعكست نتائج هذه السياسة علـى   عند البيع بأسعار تصريح محل النوع هذا المنظمة ويكون الأسعار

في نهاية هـذه المرحلـة وصـلت     ، 31.7%بمعدل 1992 سنة لها نسبة أعلى تغير مستويات التضخم فبلغت

 الحكومي الدعم للأسعار ورفع الواسع ريالسياسة التي انتهجتها الحكومة لحل المشاكل الاقتصادية إلى التحر

  عنها.

: حاولت الدولة السيطرة على التضخم فاتخذت عدة إجراءات منها انتهـاج سياسـة   2000فترة ما بعد  -د

المالية المقيدة ومحاولة الحد من الأجـور الحقيقيـة، فعرفـت مسـتويات      التقشف المالي وتطبيق السياسة

، وانطلقـت الجزائـر فـي     2000سنة  %0.3التضخم نوعا من الاستقرار حيث وصلت نسبته إلى حدود 

  .2012سنة  %9.8ة مما سمحت بارتفاع معدلات التضخم التي وصلت إلى ية توسعياسة ماليانتهاج س

بسـبب   الكلـي  والمستمر للطلب لارتفاع السريع جةينت حدثيفي الجزائر يرى أنه  المتتبع لحالة التضخم -

 الداخلي قي المعبر عنه بالقيم الحقيقية للناتجيالحق العرض ثبات السكان مقابل عدد وارتفاع ادة الإستهلاكيز

  رد.المستو ة، التضخميزانيالم الأجور، عجز النقدي وارتفاع الإصدار في الخام، وكذا الإفراط

  -واقع الصرف في الجزائر:  -2

يعتبر سعر الصرف أحد أهم المقاييس الاقتصادية لتحديد مستوى نمو الاقتصـاد   -:سعر الصرف -2-1

  الوطني، وهو يختزل عددا من المؤشرات الاقتصادية، وله عدة مفاهيم اقتصادية، منها:  

فيما بينها، ويتم هذا التبـادل فـي مكـان    تعريف الصرف: يعبر عن عملية تبادل مختلف العملات  -2-2

وعلى أساس عرض العملات والطلب عليها، والصرف علـى   -البنك أو البورصة–يسمى سوق الصرف 

  11نوعين الصرف نقدا والصرف لأجل.
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دولار=أوقية ذهب، تحت نظـام   35أنظمة الصرف: بدأ بقاعدة الذهب حيث ارتبط الدولار بالذهب  -2-3

، وحل محله النظام العائم، ومنذ ذلك الوقت 1971لكن سرعان ما انهار هذا النظام في أوت  بريتون وودز

  12 عرف نظام الصرف نمطين أساسيين:

يتم بموجبه تثبيت سعر صرف العملة المحلية إلى عملة ارتكازية تتميز بالقوة -أنظمة الصرف الثابتة:  -أ

  .  13والاستقرار وغالبا ما تكون الدولار الأمريكي

تتميز بمرونتها كالتعويم المدار والحر، في الأول تقـوم السـلطات بتعـديل    -:العائمةأنظمة الصرف  -ب

أسعار صرفها المناسبة لمستوى الاحتياطي لديها من العملات الأجنبية والذهب، وعلـى أسـاس وضـعية    

حسب السوق ويسمح  ميزان المدفوعات، أما الثاني فوضعه يسمح لقيمة العملات أن تتغير صعودا ونزولا

 14التعويم للسياسات الإقتصادية الأخرى بالتحرر من قيود سعر الصرف.

يعبر سعر الصرف عن العملة الوطنية كالدينار الجزائري مقابـل الـدولار    تعريف سعر الصرف: -2-4

حدة واحدة الأمريكي، إذ يمثل سعر الصرف الأجنبي كمية الوحدات من العملة المحلية التي يتم مبادلتها بو

  من العملة الأجنبية.

  توجد مقاييس تعطي لسعر الصرف اعتبارات اقتصادية للاستعمال منها: :أشكال سعر الصرف -2-5

الاعتبار  بعين يأخذ لا المحلية، والذي للعملة وحدات وما يقابلها من الأجنبية العملة-سعر الصرف الاسمي:-أ

. وينقسم إلى سعر صرف رسمي معمول به 15والخدمات بين البلدينالشرائية من السلع  الأجنبية قوة العملة

  .  16 في المبادلات الجارية الرسمية، وسعر صرف موازي معمول به في الأسواق الموازية في نفس البلد

 الاسمي وتباين الصرف سعر تقلبات من كل بين يجمع الذي المرجح المؤشر هو سعر الصرف الحقيقي:-ب

 بمسـتوى  الأجنبية، وربطها الأسعار على تطرأ التي التقلبات الحسبان في يأخذ أنه ارباعتب التضخم، معدلات

  .17المحلية الأسعار

 يتضمن حتى كمعدل الصرف سعر إلى الأول الاقتصاد، يشير علم في مفهومان سعر الصرف الفعلي: لَه-جـ

 حسـاب  إلـى  والصادرات. أما الثاني يشيرالواردات  تكلفة في تؤثر التي والرسوم التعريفات، آثار متوسط

 .18الرئيسيين التجاريين شركائه مع المعني البلد صرف أسعار متوسط

 بالقيـاس  شركائه التجاريين، اتجاه معين بلد صرف سعر تغير كيفية سعر الصرف الفعلي الحقيقي: يقيس -د

 .19معينة أساس فترة إلى

سـعر  مطلـع التسـعينيات، إلا أن   بالجزائر: اهتمت الجزائر بسياسة سعر الصرف  سعر الصرف -2-6

الصرف في الجزائر مر بعدة مراحل منذ الاستقلال تماشيا والسياسة الاقتصادية المطبقة في شأنه، يمكـن  

  أن نقسم هذه المراحل إلى:

لفرنسـي، بسـبب الاقتصـاد    أصبحت الجزائر تابعة لمنطقة الفرنك ا ):1973-1964المرحلة الأولى ( -

عضو في صندوق الخارج . وكان على كل بلد  الهش آنذاك والمرتبط بفرنسا وهروب رؤوس الأموال إلى

النقد الدولي ملزما بالتصريح عن تكافؤ عملته بالنسبة إلى وزن محدد من الـذهب الصـافي أو بالنسـبة    

ثـم حـددت سـعر    ، 20الدينار الجزائـري  ةالوطني العملة 10/03/1964بتاريخ  الجزائر فأنشأت للدولار،
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فرنـك   1.25دج= 1غراما من الذهب، ولازم ذلك ضعف الفرنك الفرنسي  0.18صرف دينارها بما يعادل 

  .197321وديسمبر  1969فرنسي بين أوت 

العملـة   الجزائري بسبب تدهور الدينار حتمية لانخفاض جاءت كنتيجة): 1986-1974المرحلة الثانية ( -

عملتهـا   الجزائرية إلى تعويم النقدية السلطات الثابت، فلجأت وودز للصرف بريتون نظام وانهيارالفرنسية، 

ظهـر   1974. وابتداء من سنة 197422/ 01/  21في عملة) وتم ذلك14( العملات من سلة إلى وربط الدينار

في سعر الصرف حيـث   بما يسمى سوق موازي للصرف، إلا أن هذه المرحلة تميزت بنوع من الإستقرار

  .197023دولار سنة  0.20دج=1دولار، بعدما كان 0.26إلى  1980وصل سعره سنة 

، التـي أدخلـت   86سعر البتـرول سـنة   ): نتجت بسبب أزمة تدهور 1992-1987المرحلة الثالثة ( -

تدني  الإقتصاد الجزائري في أزمة حادة، تميزت بعجز نتج عنه تباطؤ خطير في النشاط الإقتصادي بسبب

الميزان التجاري، مما استوجب إدخال إصلاحات جذرية في مختلف المجالات منها التوجه إلـى إقتصـاد   

تُسيره آليات السوق الحرة، أدى هذا إلى قابلية تحويل الدينار الجزائري فـي المعـاملات الجاريـة مـع     

معـدل   تعـديل  مى عملية. وظهرت في هذه الفترة إنزلاقات تدريجية لسعر الصرف تحت ما يس24الخارج

  الدينار مقابل الدولار. صرف

أين أُبـرم   10/03/1994تميز سعر صرف الدينار بالاستقرار لغاية  ):2002-1993المرحلة الرابعة ( -

الاتفاق الجديد مع صندوق النقـد الـدولي، تـم بموجبـه تخفـيض سـعر الصـرف مقابـل الـدولار          

 وتحرير النقدية نظام التثبيت لسعر الصرف ليتماشى أنشأت السلطات 1994. في سبتمبر25دج36دولار=1

عمليات صرف آجلـة   الخارجية. فلجأت بذلك الجزائر إلى إنشاء سوق صرف بنكي يتم فيه إنجاز التجارة

 01/01/1996، فأصبح لها منـذ  12/95/ 23للتحويل في ما بين العملة الوطنية والعملات الصعبة القابلة

استقر سعر الصرف الموازي فـي حـدود    2000والملاحظ أنه في سنة ، 26البنوك سوق للصرف ما بين

  .  27دج12فرنك فرنسي=1

تطرقت بعض الدراسات السابقة التي بحوزتنا إلـى جانـب    -بعض الدراسات السابقة في الموضوع: -3

  معين من حالة التضخم ومدى تأثره ببعض العوامل الاقتصادية، نذكر منها:

، مذكرة ماستر فـي العلـوم   2012-2000العلاقة بين البطالة والتضخم في الجزائر خلال الفترة  -3-1

، من إعداد حمدي مسعودة حاولـت  2014الاقتصادية تخصص نقود ومالية، جامعة محمد خيضر بسكرة 

سباب التـي  الباحثة الإجابة عن التساؤل التالي كيف كانت طبيعة العلاقة بين البطالة والتضخم؟ وما هي الأ

  أدت إلى ظهور الركود التضخمي؟؛

، مـذكرة ماجسـتير فـي العلـوم      2005-1970الجزائر خلال الفترة  في بالأجور التضخم علاقة -3-2

، من إعداد حمادي خديجة حاول الباحث الإجابة 2009الاقتصادية تخصص اقتصاد كمي، جامعة الجزائر 

  الجزائر ؛ في الأجور و التضخم بين العلاقة طبيعة هي عن التساؤل التالي ما

تطبيقية خلال  الجزائر دراسة في التضخم ومعدلات الصرف سعر بين المشترك التكامل علاقة اختبار -3-3

 العلوم في الكمية التطبيقات مخر 07العدد  – الجزائرية المؤسسات أداء ، مقال في مجلة2014-1970الفترة 



   :ISSN 2062-5297....................................................دراسات اقتصادية مجلة 
 دراسة وتحليل العلاقة الاقتصادية بين مؤشري التضخم وسعر الصرف في الجزائر 

  265                                                                                                                         2019أوت  38العدد 

سلامي حاول الباحث الإجابـة عـن التسـاؤل     ، من إعداد أحمد2015والمالية، جامعة ورقلة،  الاقتصادية

 التحركات وبين الجزائري الدينار صرف سعر في التحركات بين الأجل طويلة مستقرة علاقة هناك التالي: هل

 الكشف إلى القياسية الدراسة نتائج توصلت ؟السببية اتجاه هو فما وجدت وإن الجزائر، في معدلات التضخم في

 التضخم، ومعدلات الدينار الجزائري صرف سعر بين الطويل المدى في توازنية لعلاقة دلائل وجود عدم عن

 القوى تعادل نظرية أن بمعنى الاتجاهين، كلا في للسببية أثر أي وجود عدم عن تكشف فإنها ذلك، عن وفضلا

 سـعر  وتفسـير  تحديد في عليها الاعتماد يمكن لا وبالتالي . الجزائري الواقع على لا تنطبق نظرية الشرائية

 الحالية؛ وبالبيانات الحالي الواقع في الجزائري الدينار صرف

)، مـذكرة  04:2003-01:1990الفتـرة(  فـي  قياسـية  الجزائر دراسة في الصرف سعر سياسات -3-4

 مولاي، من إعداد الباحث 2005ماجستير في العلوم الاقتصادية تخصص اقتصاد كمي، جامعة الجزائر، 

 الاقتصـادي  التوازن الصرف على سعر تغير أثر بوعلام، حاول الباحث الإجابة عن التساؤل التالي ما هو

 الفائـدة،...)؟، تبـين   معدل النقدية، الكتلة الصناعي، الإنتاج أسعار مؤشر الإستهلاك، أسعار الكلي (مؤشر

 التخفيض تأثير عن أهمية فكرة يعطي ما هذا ، الصرف وسعر التضخم معدل بين قوي إرتباط هناك أن للباحث

  الداخلية. الأسعار على

مؤشـر  نحاول في هذه الورقة البحثية دراسة وتحليل العلاقة الاقتصـادية بـين    -المنهج المستخدم:  -4

، أي 2016 -1970في الجزائر خلال الفترة الممتدة بين سنتي  TCNومؤشر سعر الصرف  INFالتضخم 

للبنك العالمي  CD-ROM، مصدر البيانات مأخوذة من وهي كافية للتحليل الإحصائي 47 ما يعادل مشاهدة

)، سنتبع الخطوات التالية لتحليل هـذه  2018(مارس  ONSللمعطيات، ومن الديوان الوطني للإحصائيات 

  العلاقة:

ة أهمهـا  نبدأ أولا بقياس درجة تجانس قيم المتغيرات محل الدراسة بالاعتماد على المقـاييس الوصـفي   -

  معامل الاختلاف؛  

  ثم نطبق أحد الأساليب الرياضية للتقليل من تضخم القيم ؛ -

  نصل إلى مرحلة الكشف عن استقرارية سلسلة متغيرة الدراسة باستخدام اختبارات الجذر الوحدة؛ -

  ؛ في نهاية الدراسة نحاول بناء نموذج قياسي يفسر العلاقة الاقتصادية بين المؤشرين  -

لتحليل الإحصائي: نتعرف في البداية على طبيعة المتغيرات الخام محل الدراسة، ونحاول دراسـة  ا-4-1

  درجة تجانسها:

خلال فترة الدراسة أنها محصورة بين أقل tINFوجدنا أن قيم المتغيرة -المتغيرة الخام لمؤشر التضخم: -

بسبب انتهاج الحكومة لسياسات اقتصادية لكبح جماح الضغوط التضـخمية   2000مسجلة سنة  0.34قيمة 

الممثلة في الصرامة في تسيير الكتلة النقدية، والبحث عن أدوات جديدة لتمويل الأنشطة الإقتصادية بـدلا  

نظرا لزيادة العرض النقـدي   1992سنة مسجلة  31.67ووصلت أعلى قيمة  ،من الإصدار النقدي المفرط

الفترة مقابل الاحتياجات الملحة لتمويل الاستثمار، وكذا الأضرار الاقتصادية التي تعرض لهـا   خلال هذه



   :ISSN 2062-5297....................................................دراسات اقتصادية مجلة 
 دراسة وتحليل العلاقة الاقتصادية بين مؤشري التضخم وسعر الصرف في الجزائر 

  266                                                                                                                         2019أوت  38العدد 

الاقتصاد الوطني من خسائر اثر  سياسات إعادة هيكلة المؤسسات الحكومية والاقتـراض مـن الخـارج    

  .  وأيضا الأعمال التخريبية، لذا لم يكن الناتج الداخلي في مستوى الزيادة في عرض النقود

، هـذا بسـبب انتقـال السياسـة     الذي يعتبر كبيـر نسـبيا   31.33ضمن مدى tINFبهذا تكون قيم سلسة 

الاقتصادية من مرحلة الاقتصاد الموجه إلى مرحلة اقتصاد السوق كمنهج جديد، الذي يهدف إلى الانفتـاح  

ة إلى قصور العـرض الـداخلي مـن    على العالم الخارجي في التجارة والاستثمار على الخصوص، إضاف

  يفسر ارتفاع الأسعار بصفة خيالية خلال الفترة.   السلع في مقابل فائض الطلب، وهذا ما

MeX( 6.07مع وسيط قدر بـ  8.95بلغَ لهذه السلسة متوسط حسابي  f   أي أن بيان القيم ملتـو نحـو (

الذي يعكس التقلب العنيـف   %2885.71بمعامل اختلاف أي 7.73اليمين، وبلغت قيمة الانحراف المعياري 

  % .135.26مقدار معامل اختلاف الوسيط وهذا ما يؤكده بسبب تضخم قيمها، tINFلقيم 

لسعر الصـرف بـالجزائر،    المؤشر السنوي تمثلtTCNالسلسلة -المتغيرة الخام لمؤشر سعر الصرف: -

 2017سنة  118.19، فقد سجلت أعلى قيمة  2017سنة  إلى 1970سنة  من تمتد مشاهدة 48 بـ والمحددة

 1980مسجلة سـنة   03.84البترولية وتبعاتها وأدنى قيمة  الصدمة مستويات التضخم وعقب بسبب ارتفاع

الـذي يعتبـر    114.36البترولية، فتكون قيم السلسة ضمن مدى  المنتوجات لأسعار المفاجئ نظرا للإرتفاع

مـع وسـيط    40.28كبير نسبيا مما يدل على تباعد القيمتين الحديتين. ولهذه السلسة متوسط حسابي قدره 

)أي أن منحنى السلسلة ملتو نحو اليمين  29.20 )MeX f ليكون  36.17، بلغت قيمة الانحراف المعياري

، ويتأكد هذا بقيمة tTCNالذي يدل على التذبذب العنيف لقيم السلسلة %89.81ل الاختلاف المتوسط معام

  ، يعود سبب عدم التجانس في القيم إلى تضخمها عبر سنوات الدراسة.%129.68معامل اختلاف الوسيط 

اريتم النيبري، الجذر التربيعي، معـدل  للتقليل من تضخم القيم نستخدم إحدى الطرق الرياضية منها: اللوغ

النمو، النسبة المئوية للمجموع، ... ، سنعتمد طريقة اللوغريتم لأنها أكثر اسـتخداما ولأن القـيم الخـام    

  لمتغيرة الدراسة موجبة.    

قيم هذه المتغيرة  : نحاول معرفة مدى تجانس لوغاريتم متغيرة التضخم أصبحتtLINFالمتغيرة الجديدة  -

يعكـس تقـارب    4.54بمدى  3.46وأعلى قيمة  1.08-خلال فترة الدراسة أنها محصورة بين أقل قيمة 

MeX( 1.80ووسيط قدر بـ  1.86القيمتين الحديتين، وبمتوسط بلغَ  ) أي أن بيان القـيم يميـل إلـى    «

الذي يؤشر علـى انخفـاض    %39.39بعامل اختلاف  أي 0.86التماثل، وبلغت قيمة الانحراف المعياري 

  % .42.07مقدار معامل اختلاف الوسيط وهذا ما يؤكده ، tLINFمستوى التذبذب في قيم 

فتكون قيم السلسة ضمن مـدى   01.34وأدنى قيمة  04.77سجلت أعلى قيمة : tLTCNالمتغيرة الجديدة  -

أي أن منحنى  03.35مع وسيط  03.00الذي نعتبره مناسبا للقيم. ولهذه السلسة متوسط حسابي قدره  03.43

)السلسلة يميل إلى التماثل  )MeX  ليكون معامـل الاخـتلاف المتوسـط    01.34، مع انحراف معياري «

، ويتأكد هذا بقيمة معامـل اخـتلاف   tLTCNالتقلب في قيم السلسلةانخفاض نسبة الذي يدل على %44.69

  .41.41%الوسيط 
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 دراسة إحصائية وصفية لمتغيرات الدراسة -1-الجدول 
 tTCN tINF tLTCN tLINF 

N Valide 48 48 48 48 
Manquante 0 0 0 0 

Moyenne 40,2806 8,9549 3,0068 1,8626 
Médiane 29,2020 6,0700 3,3537 1,8032 

Ecart-type 36,17926 7,67534 1,34405 ,86671 
Intervalle 114,36 31,33 3,43 4,54 
Minimum 3,84 ,34 1,34 -1,08 
Maximum 118,19 31,67 4,77 3,46 
Maximum 118,19 31,67 4,77 3,46 

CV Moyenne 89.8% 85.7% 44.7% 39.4% 
Médiane 129.7% 135.3% 41.4% 42.4% 

 بتصرف SPSSالمصدر: مخرجات 

  لمتغيرات الدراسة دراسة بيانية -1-الشكل 

  
 بتصرف EViewsالمصدر: مخرجات 

علـى   : تبين لنا أن المتغيرات اتَّسمت جلُّها بنوع من التجانس بعد استخدام أسلوب اللوغاريتم النيبرينتيجة

  . ) قيمها (قيمة معامل الاختلاف لجميع المتغيرات انخفضت بشكل ملحوظ

  بهذه النتيجة نستطيع دراسة استقرارية سلاسل هذه المتغيرات. -

الزمنية إذا تذبذبت قيمها حول وسـط حسـابي   دراسة استقرارية سلاسل المتغيرات: تستقر السلسلة  -4-2

)(=mثابت  iYE خل المتغيرات العشوائيةأي لا تدie  في تفسير السلسلة الزمنية، وتباين مستقل عن الزمن
2)( s=iYVar29.أي جميع مشاهدات السلسلة الزمنية لها نفس الوزن في التحليل ،  

السلسلة الزمنية نستخدم الاختبارات الكيفية الموضحة في الرسومات البيانيـة ودالـة    ولاختبار استقرارية

 صـفة  نوضح،  30(ADF)فولر الموسع  -ديكيالارتباط الذاتي، أما الاختبارات الكمية مبينة في اختبارات 

اتجـاه   أو Déterministeمحـدد    اتجـاه  تحديد وهذا عن طريق زمنية، لسلسلة الاستقرار عدم أو الاستقرار

ــوائي ــوذج . إذا افترضــناStochastique31عش ــن أن نم ــة صــيغته م ــلة الزمني ــكل: السلس  الش

ttt YY ef += -1:AR(1)  
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فتكــون صــياغة 

فرضية الاختبـار  

  كالتالي:

1:0الفرضية الصفرية: =fH إذا كانت ،tt tc p .تكون السلسلة الزمنية غير مستقرة ،  

1:1الفرضية البديلة: ¹fH إذا كانت ،tt tc f.يكون القرار استقرار السلسلة الزمنية ،  

ثلاث  fفيكون لـ

  32 حالات:

1pfالسلسلة :tY ،الماضية. المشاهدات من أكبر وزن لها الحالية والمشاهدات مستقرة 
1=fالسلسلة :tY ،الماضية. المشاهدات نفس وزن لها الحالية والمشاهدات غير مستقرة 
1ffالسلسلة :tY ،الماضية. المشاهدات من أقل وزن لها الحالية والمشاهدات غير مستقرة  

   .(SC) ،(HQ)  ، (AIC) فترة التأخر وتحدد بأقل قيمة للمعايير: pحيث يمثل 

ttttفيكون نموذج الاختبار كالتالي: ، r=1وجدنا فترة التباطؤ  CtYYY ebfl +++D-=D -- 121  

  نتائج  اختبارات الاستقرارية -4-3

اختبار تجانس المتوسط الحسابي والتباين: للقيام بهذا الاختبار نقسم السلسلة إلى فترات متسـاوية، فـي    -

سنةا) ونقارن متوسط كل فترة. كانـت  16=فترة1فترات متساوية ( 3حالتنا تم تقسيم السلسلة اختياريا إلى 

):(النتائج رفض الفرض الصـفري   3210 XXXH ):(ل وقبـول الفـرض البـدي    == 3211 XXXH  لأن: ¹¹
)05.0000.0( p=Sig.أي عدم تجانس المتوسط الحسابي خلال فترة الدراسة  

):(بنفس الخطوات السـابقة تـم رفـض الفـرض الصـفري       2
3

2
2

2
10 sss ==H    وقبـول الفـرض البـديل

):( 2
3

2
2

2
11 sss ¹¹H :05.000.0( لأن( p=Sig .أي عدم تجانس التباين خلال فترة الدراسة  

  
  

  اختبار جذر الوحدة -

  

  
 ، فهـي tLTCNوجود جذر الوحدة في السلسلة الزمنيـة 

بدون مشتق  DSوهي من النوع . %5غير مستقرة عند 

:0=b , 0=c , 1=f   والبيان يوضح وجـود مركبـة .

  الاتجاه العام (الخط الأحمر).
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، فهي غير tLINFوجود جذر الوحدة في السلسلة الزمنية

. وهــي مــن %5مســتوى المعنويــةمســتقرة عنــد 

)بمشتق DSالنوع )0,0,1 ¹== cbf والبيان يوضح وجود .

  مركبة الاتجاه العام (الخط الأحمر).

الزمنيـة،  توصلت نتائج الاختبار السابق إلى عدم اسـتقرار السلاسـل   إزالة حالة عدم الاستقرار: -4-4

إجراء الفروقات من الدرجة الأولى أو من الدرجـة  وأحسن طريقة عملية لإزالة حالة عدم الاستقرار هي 

، حيـث: tDLINFويكون الشكل الجديـد للسلاسـل الزمنيـة     الثانية حسب نتائج الاختبارات الإحصائية،
 LINF-LINF DLINF 1-ttt تفقـد السلاسـل   في هذه الحالة  ، ونعيد إجراء الاختبارات الإحصائية السابقة.=

  مشاهدة. 46واحدة بعد تطبيق الفروقات من الدرجة الأولى لتصبح الزمنية مشاهدة 

  

و  tDLTCNومن ملاحظة بيان السلسلتان الزمنية
tDLINF  نجد أنها أخذت شكلا يختلف عن شكله

الأصلي، حيث أصبح المنحنى موازيـا تقريبـا   

ى غيـاب مركبـة   لمحور الفواصل، مما يدل عل

الاتجاه العام. نستنتج مبدئيا أن السلسلتان اتسـمتا  

  بالاستقرار عبر الزمن.

  

  

 (ADF)جـذر الوحـدة   بينت لنا نتائج اختبارات 

المطبقة على الفروقات مـن الدرجـة الأولـى    

للسلاسل الزمنية محل الدراسة، رفض الفرضية 

1:0الصفرية:  =fH   وقبول الفرضـية البديلـة ،
1:1 ¹fH   التي تنص على استقرار المتغيرتـان
tLTCN وtLINF  عند المستوى( )1I  عند مستوى

 . %5معنوية

 يعني تقاربها في المدى الطويل، وللتأكد الدراسة مستقرة في نفس المستوى،نتيجة: بما أن المتغيرات محل 

  بينها. المشترك التكامل اختبارات نجري من هذا

 ):Engle-Granger )1987 :E-Gغرانجر - انجل بطريقة المشترك التكامل اختبار -4-5

لهـا   يكون فلا عكس ذلك إذا كانالتكامل، أما  درجة نفس الزمنية للسلاسل يكون يشترط في هذا الاختبار أن

  تكامل مشترك.
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  ) أسلوب الخطوتين لأنه يتم على مرحلتين:E-Gيسمى اختبار (

بين المتغيـرات المدروسـة حسـب     المدى طويلة العلاقة انحدار بتقدير الاختبار في الخطوة الأولى يبدأ -

tttالنظرية الاقتصادية:  XY eaa ++= ، وتسـمى معادلـة انحـدار    MCOبطريقة المربعات الصغرى  10

  التكامل المشترك،

î
í
ì

+´-=
+´-=

2ttt

1ttt

   LINF0.594.11  LTCN
   LTCN0.242.60  LINF
e
e

  
 طويلـة  التوازنية العلاقة انحدار من متولد خطي مزيج تعبر عن في الخطوة الثانية يتم تقدير البواقي التي -

)المدى:  )ttt XY 10 aae الخطي ساكن في  المزيج أن هذا من للتحقق te، ويتم اختبار سكون البواقي=-+

  .I(0)الصفر  الدرجة من متكامل أي مستواه الأولي

  

 )H0رفض الفرضية (حسب نتيجة الاختبار: 

مستقرة.  H1،(t1e(وقبول الفرضية البديلة 

لـه علاقـة تكامـل     tLINFومنه المتغيرة 

حسب tLTCNمشترك مع المتغيرة المستقلة 

  اختبار انجل غرانجر

  

 )H0الفرضـية ( حسب نتيجة الاختبار: قبول 

. ومنـه  t2eالتي تنص على عدم استقرار

لها علاقـة تكامـل   ليس  tLTCNالمتغيرة 

حسب  tLINFمشترك مع المتغيرة المستقلة 

  اختبار انجل غرانجر.

  Vector Error Correction Model (VECM) نماذج تصحيح الخطأ-4-6

 بوضع يسمى ما الاستقرار أو نحو الطويل المدى المشترك في بالتكامل المتصفة الاقتصادية تتجه المتغيرات

 نموذج يستخدم لهذاو مساره، مؤقتا عن المتغيراتالتوازن، وبسبب بعض التغيرات الطارئة ينحرف وضع 

 تصحيح الاقتصادية. يعبر نموذج للعلاقات الأجل طويل وقصير السلوكين بين التوفيق أجل من الخطأ تصحيح

  المدى الطويل. لاقةفي ع القصير المدى في الناتجة التغيرات بإدخال يسمح تعديلي مسار عن الخطأ

 ، ويتم تقديره في مرحلتين :ECMإذا كان لدينا متغيرتان للدراسة يسمى نموذج تصحيح الخطأ 

ــات الصــغرى   ــة المربع ــل بطريق ــدى الطوي ــوذج الم ــدر نم ــى يق ــة الأول :     MCOفــي المرحل

ttt eXY ++= 10 ˆˆ aa  
  مع   MCOبطريقة  المدى) (قصير الديناميكي النموذج علاقة بتقدير نقومفي المرحلة الثانية 

11011 ˆˆ --- ´--= ttt XYe aa فيصبح نموذج ، ECM:في صيغته النهائية  
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,10 aalbbb

 :  

 الأجلين القصـير  بين التكييف معامل تصحيح الخطأ (معامل الإرجاع). وقد يسمى أيضا بسرعة lيمثل  

سالبة لأنه يعبر عن  وإشارته واحد من أقل له المطلقة القيمة كانت إذا مستقراً المتغير هذا يكون حيث والطويل،

  تصحيح النموذج في فترة سابقة.

السببية: يعد أسلوب السببية منهجا تجريبيا يساعد على اختبار العلاقة الاقتصادية بـين المتغيـرات    -4-7

: وفـق المعـادلات   33التابع والمتغير المستقل ومن ثم تحديد اتجاه العلاقة السببية بينها أي معرفة المتغير

  التالية:

  

  

  
في السطر الأول نرفض الفرضية الصفرية ونقبل الفرض البديل الذي ينص على وجود سببية من سـعر  

tLINF :05.0019.0نحو معـدل التضـخم    tLTCNالصرف p=prob 32.420.305.0أو
46;2 == cFF p  فـي .

نحـو   tLINFالسطر الثاني نقبل الفرضية الصفرية التي تنص على عدم وجود سببية من معدل التضخم 

tLTCN :05.022.0Prسعر الصرف f=ob 57.120.305.0أو
46;2 == cFF f.  

  نموذج معدل التضخم     -4-6
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 ؛ لها معنوية إحصائية 0aوالثابت tLTCN-1جميع مقدرات المدى الطويل  -
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 ، وإشارته سالبة وهذا يتوافق مع النظرية الاقتصادية؛l=-49.0معامل التصحيح له دلالة إحصائية  -

49يتم التصحيح : -
10004.2 =

 يوما ؛ 15) و2سنة أي كل سنتان (

c 78.621.3بلغت قيمة فيشر  -
05.0
41;2t === FFF pالإحصائية للنموذج ككل. ، تدل على المعنوية 

 ، التي نعتبرها منخفضة؛%32.65وصلت نسبة تفسير النموذج إلى مستوى  -

  تشخيص النموذج: -  ب

 الأصـيلة  بيان السلسلتان من مقارنة -

التطابق شـبه   ملاحظة : يمكننا والمقدرة

الأصـلية   السلسـلة  منحنـي  بـين  التام

(Actual)   المقـدرة   ومنحنـى السلسـلة

(Fitted)عن هذه النتيجة فكرة ، تعطينا 

  المقدر؛ النموذج دقة

  

للبواقي، جميع القـيم   الذاتي الارتباط دالة عند تحليل-

288.046تقع داخل مجال الثقـة المقـدر   
11.96 ±=± ،

للدراسة الكلية لمعنوية  Ljung-Boxاختبار ويظهر من 

30.1877.7، لمعاملات دالة الارتباط الـذاتي  == QQ tc
p ،

P:(H(0بهذا نقبل الفرض الصـفري   k0 القائـل بـأن    =

معاملات دالة الارتباط الذاتي لا تختلف جوهريا عـن  

الصفر، أي خلو النموذج من مشكلة الارتباط الـذاتي  

  للأخطاء؛

  

للكشف عن مشكلة الارتبـاط الـذاتي    -

ــار   ــتخدم اختب ــاء نس -Breusehللأخط

Godfrey :( ) 99.563.1 2
%5,2

2 == cpnR ،

: 0Hفيكون القرار قبول الفرض الصفري

الذي ينص علـى عـدم وجـود مشـكلة     

  ؛   m=2الارتباط الذاتي من الرتبة 

  

لمشـكلة عـدم    Breusch-Paganحسب اختبـار   -

)تجانس التباين لـدينا   ) 81.735.1 2
%5,3

2 == cpnR 

حيــــث:  Whiteويؤكــــدها اختبــــار  
( ) 92.1659.7 2

%5,9
2 == cpnR   فيكون القرار لا توجد

  مشكلة عدم تجانس التباين؛

  

  

 ومجمـوع CUSUMالتراكمي للبـواقي  لاختبار مدى ثبات النموذج تم استخدام اختبار المجموع

داخل الحـدود   وأتضح أن النموذج يتصف بالثبات Squares ofCUSUMالتراكمي  البواقيمربعات 
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 ـن معيقع داخل مجـال إنحـراف  يعني أن منحنى الأخطاء ي5%ة يالحرجة عند مستوى معنو نيياري
 2S±34التي تدل أن معلمات النموذج مستقرة على طول فترة الدراسة  

  
  

النتائج: استهدفت هذه الدراسة بصفة رئيسية بناء نموج قياسي يوضح العلاقة الاقتصادية بـين مؤشـر   -5

وكانـت  ، 2016إلى غاية سـنة   1970من سنة  بالجزائرtLTCNومؤشر سعر الصرف tLINFالتضخم 

  الدراسة كما يلي:نتائج 

من تتبع مسار التنمية في الجزائر لاحظنا تباين السياسة التي انتهجتها الجزائر لبناء اقتصادها ، حيـث   -

اهتمت بالتمويل الأحادي الذي يعتمد بنسبة كبيرة على مداخيل الجباية البترولية لتحريك عجلة التنمية، مما 

المية، والتي بدورها أثرت بشكل كبيـر علـى المؤشـرات    جعل اقتصادها عرضة لتقلبات أسعار النفط الع

الاقتصادية الكلية، مما سبب تفاقم مشاكل التضخم الذي أثر بشكل سلبي على القدرة الشرائية وعلى تدهور 

  العملة المحلية.

 بالنسـبة  ثم واحدةفي بداية فترة الدراسة كانت الجزائر تنتهج سياسة تثبيت سعرها الصرفي مقابل عملة  -

  الصرف؛ سعربدأت الجزائر تتحكم في  1986عملات، وبداية من سنة  لسلة

ومؤشـر سـعر    tINFبـالجزائر  التضـخم  مؤشر من خلال الدراسة القياسية وجدنا أن قيم السلسلتان  -

،tLINFغير متجانسة بسبب تضخم قيمهما خلال سنوات الدراسة، فأخذنا لوغاريتم القـيم  tTCNالصرف 
tLTCN  .للتخلص من مشكلة تباعد القيم عن بعضها البعض  

، اختبـار  Pkتطبيق أدوات الاختبارات الإحصـائية الكيفيـة اختبـار معـاملات دالـة ارتبـاط       عند  -
Box-Ljung والاختبارات الكمية: اختبار ،ADF،  بالجزائر التضخم لوغاريتم مؤشر السلسلتان وجد أن

tLINF  ومؤشر لوغاريتم سعر الصرفtLTCN  تحتويان على جذر الوحدة في مستواهما الأصلي( )0I ،

  رضية استقرار السلاسل الزمنية.فكان القرار رفض ف

)عند الفروقات من الدرجة الأولى tLTCNو tLINFتم استقرار السلسلتان  -5-5 )1I؛  

إلى وجود سببية في اتجاه واحد من متغيـرة مؤشـر سـعر     Grangerتوصلت نتائج اختبار سببية  -5-6

  .tLINFنحو المتغيرة مؤشر التضخم  tLTCNالصرف 

  في المدى الطويل؛ tLTCNو tLINFأنتجت اختبارات التكامل المشترك وجود تقارب بين  -

  اقتصاديا؛بهذه النتيجة استطعنا بناء نموذج تصحيح الخطأ الذي كان معنويا ومقبولا  -
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