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  :الممخــص
في  تيدؼ ىذه الدراسة إلى تشخيص واقع التضخـ

، وذلؾ 2018و  2000بيفالجزائر خلاؿ الفترة ما 
أف التضخـ يعد مف بيف المؤشرات الأساسية  باعتبار

تـ إجراء ، والمحددة للاستقرار الاقتصادي الكمي
الدراسة القياسية لنمذجة التضخـ في الجزائر، مف 
خلاؿ إتباع طريقة حديثة لبناء نموذج قياسي، المتمثمة 

عة في نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموز 
"ARDL توصمت الدراسة إلى وجود علاقة توازف ،"

طويمة الأجؿ بيف التضخـ و المتغيرات المفسرة، و أف 
، وىو يحمؿ إشارة 1.46معامؿ تصحيح الخطأ يساوي 

سالبة ومعنوية إحصائيا، مما يدؿ عمى وجود آلية 
 .تصحيح الخطأ بالنموذج

، التضخـ، السياسة الاقتصاديةمفتاحية: الكممات ال
نموذج المتغيرات الاقتصادية، النموذج القياسي، 

ARDL. 
 

Abstract:  
 

This study aims to diagnose the reality 

of inflation in Algeria during the 

period between 2000 and 2018, as 

inflation is one of the basic indicators 

of macroeconomic stability 

The standard study of inflation 

modeling in Algeria was carried out 

by following a modern method of 

building the model, namely the 

Autoregressive distributed legged 

model, The study found a long-term 

relationship between inflation and 

variables, and that the error correction 

coefficient is 1.46, which carries a 

negative and morally significant 

signal, indicating the existence the 

error correction mechanism in the 

model 

Keywords: Inflation, Economic 

policy, Economic variables, Standard 

model ,ARDL Model. 
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 مقدمة  .1
يعتبر التضخـ أحد أىـ المؤشرات الرئيسية لمدى تحكـ أي دولة في أوضاع 

الكمي، حيث أف الأزمات الاقتصادية التي تعاني منيا معظـ بمداف العالـ في الاقتصاد 
العصر الراىف يمثؿ فييا التضخـ ظاىرة عامة تكاد تكوف دورية متجددة، تدفع بالحكومات 
للانشغاؿ و البحث عف الحموؿ اللازمة، بقدر ما أصبحت معالجتو تخضع لطرؽ كمية 

د سياسة اقتصادية ىادفة لمعالجتو والتقميؿ مف خاصة لقياسو، أصبح أيضا يستدعي وجو 
 حدتو.

لاشؾ أف النمذجة القياسية لظاىرة التضخـ في الجزائر والتوقعات المستقبمية مف 
خلاؿ التحميؿ الاقتصادي الكمي يكشؼ لنا محددات ىذه الظاىرة، والتي تسمح لنا بمعرفة 

 سياسة اقتصادية ىادفة لمعالجتو. النظاـ الاقتصاد الجزائري وتفسير التضخـ، ومف ثـ تحديد

مف خلاؿ ما سبؽ تحددت مشكمة البحث مف خلاؿ الإجابة عمى السؤاؿ الجوىري  
ما مدى تأثير المتغيرات الاقتصادية عمى ظاهرة التضخم في الجزائر خلال الفترة التالي: 

 :ىما مف ىذا السؤاؿ لتساؤليف فرعييف يتفرع ؟، 2018و 2000الممتدة مابين 

يمكف تحديد السياسة الاقتصادية التي تقمؿ مف حدة التضخـ عمى الاقتصاد ىؿ  -
 الجزائري؟.

 .ىؿ يمكف بناء نموذج قياسي يعكس ظاىرة التضخـ في الجزائر خلاؿ فترة معينة؟ -
 فرضيات البحث:  1.1

 تنطمؽ ىذه الدراسة مف جممة مف الفرضيات أىميا:

 توجد علاقة إحصائية بيف معدؿ التضخـ في الجزائر ومتغيرات الدراسة ؛ -
يساىـ التحسف التدريجي لممؤشرات الاقتصادية في التقميؿ مف حدة ظاىرة التضخـ  -

 في الجزائر؛
يمكف بناء نموذج قياسي مف خلاؿ عدة متغيرات اقتصادية تؤثر في ظاىرة  -

 التضخـ خلاؿ فترة معينة.
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 الدراسة: أهداف  2.1
 تيدؼ ىذه الدراسة إلى جممة مف الأىداؼ أىميا:

اختبار الفرضيات التي تفسر طبيعة العلاقة بيف معدؿ التضخـ في الجزائر وكؿ  -
مف الناتج المحمي الإجمالي، مستوي العروض النقدي، حجـ الإنفاؽ النيائي، 

 معدؿ البطالة وأرصدة الديف الخارجي؛
ة بيف معدؿ التضخـ والمتغيرات المفسرة: التحميؿ والكشؼ عف طبيعة واتجاه العلاق -

حجـ الإنفاؽ النيائي، الناتج المحمي الإجمالي، مستوي أرصدة الديف الخارجي، 
 ؛2018و 2000مستوي المعروض النقدي ومعدؿ البطالة خلاؿ الفترة ما بيف 

بناء وصياغة نموذج قياسي يفسر طبيعة العلاقة بيف معدؿ التضخـ في الجزائر  -
الإنفاؽ النيائي، الناتج المحمي الإجمالي، مستوي أرصدة الديف  وكؿ مف حجـ

الخارجي، مستوي المعروض النقدي ومعدؿ البطالة باستخداـ الأساليب 
 الإحصائية.

 أهمية الدراسة:   3.1
عمى الصعيد الكمي تكمف أىميتيا في تفسير العلاقة بيف ظاىرة التضخـ والمتغيرات 

ظاىرة التضخـ بطريقة حديثة، كما توجو إلى كيفية اتخاذ  الاقتصادية الكمية، وكيفية نمذجة
القرارات والتدابير اللازمة لتحديد سياسة اقتصادية تسعى لمتقميؿ مف حدة التضخـ في 

 الجزائر. 

 الدراسات السابقة .2
 :(Laryea & Sumaila, 2001) دراسة  1.2

أجؿ التعرؼ عمى محددات التضخـ في دولة تنزانيا، قاـ الباحثاف بيذه الدراسة مف 
، اعتمادا عمى مجموعة مف بيانات الفصمية )كؿ ثلاث 1998و 1992خلاؿ الفترة ما بيف 

(، وقد توصؿ ECMأشير(، تـ إجراء اختبار لمعينة عف طريؽ نموذج تصحيح الخطأ )
ضخـ عمى المدى القصير الباحثاف إلى أف نتائج تحميؿ الانحدار القياسي، تشير إلى أف الت

 والطويؿ، تتأثر أكثر بالعوامؿ النقدية وبدرجة أقؿ بتقمبات الإنتاج وانخفاض أسعار الصرؼ.   
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 :(Petreski, 2005) دراسة 2.2

قاـ الباحث بيذه الدراسة، مف أجؿ التعرؼ عمى محددات التضخـ ضمف بريطانيا 
، تـ اختبار الدراسة مف 2003و1970الثانية، وىذا خلاؿ الفترة ما بيف بعد الحرب العالمية 

خلاؿ بناء نموذج قياسي واستخداـ أسموب تحميؿ الانحدار المتعدد، عمى متغيرات الدراسة 
والتي تمثمت في أسعار الفائدة الاسمية طويمة الأجؿ، الناتج المحمي الإجمالي، المعروض 

الحقيقي. وصمت ىذه الدراسة إلى أف المتغيرات الأكثر تفسيرا النقدي، معدؿ البطالة، الأجر 
"، ضمف GDPلمتضخـ تمثمت في المعروض النقدي، سعر الفائدة والناتج المحمي الإجمالي "

 الاقتصاد البريطاني.

 : (Uddin, Chowdhury, & Abul Hossain, 2014)دراسة  3.2

، وذلؾ باستخداـ نموذج 2012و 1972خلاؿ الفترة ما بيف تمت ىذه الدراسة 
"، مف أجؿ البحث عف العوامؿ التي تأثر ARDLالانحدار  الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة "

عمى التضخـ في ببنغلادش، أظيرت الدراسة أف المتغيرات التفسيرية وىي الناتج المحمي 
 فائدة، ليا تأثير عمى مستوي التضخـ.الإجمالي، المعروض النقدي، سعر الصرؼ وسعر ال

 : (Mahabadi & Kiaee, 2015)دراسة 4.2

قاـ الباحثاف مف خلاؿ ىذه الدراسة، بدراسة محددات التضخـ لمجموعة مف الدوؿ 
، تـ 2012و 2008التي تـ اختيارىا مف خلاؿ قاعدة بيانات البنؾ الدولي لمفترة ما بيف 

اختبار عينة الدراسة مف خلاؿ استخداـ وتطبيؽ نموذج الأثر العشوائي والتحميؿ الموغاريثمي 
 Ordinal"،وكذلؾ النماذج الموجستية الرتبية " Random effectlog-linearالخطي معا "

logistic models وبعد أف اظير معدؿ التضخـ الأصمي انحرافا صحيحا وواضحا، تـ ،"
 Ordinal logistic mixedر نموذج التأثير المختمط الموجستي الرتبي "الانتقاؿ إلى اختبا
effect model كطريقة جديدة، وىذا لزيادة قوة التنبؤ ودقة النموذج، أظيرت النتائج أف ،"
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معدؿ نمو النقود، الناتج المحمي الإجمالي، أسعار النفط، ومستوي الدخؿ، تعتبر عوامؿ 
 عمى معدؿ التضخـ ضمف مجاؿ وعينة الدراسة. التنبؤ  ذات التأثير المتزايد 

 : (Lim & Sek, 2015)دراسة  5.2

قاـ الباحثاف خلاؿ ىذه الورقة البحثية، بدراسة محددات التضخـ لمجموعتيف مف 
، المجموعة الأولي تحتوي عمى عينة مف الدوؿ 2011و 1970الدوؿ خلاؿ الفترة ما بيف 

معدلات التضخـ المنخفضة، أما المجموعة الثانية فتحتوي عمى عينة مف الدوؿ ذات ذات 
معدلات التضخـ المرتفعة، تمت الدراسة عف طريؽ اختبار كؿ مف نموذج الانحدار الذاتي 

" عمى عينة الدراسة، وقد ECM"، ونموذج تصحيح الخطأ "ARDLلمفجوات الزمنية الموزعة "
 مف:توصؿ الباحثاف إلى أف كؿ 

الناتج المحمي الإجمالي وواردات السمع والخدمات، ليا تأثير كبير عمى مستوي  -
 التضخـ عمى المدى الطويؿ، ضمف البمداف ذات معدلات التضخـ المنخفضة؛

المعروض النقدي، الإنفاؽ الحكومي والناتج المحمي الإجمالي، ليا تأثير عمى مستوي  -
لمرتفعة، عمى المدى الطويؿ وكذلؾ التضخـ ضمف البمداف ذات معدلات التضخـ ا

 القصير.
 :(Alam & Alam, 2016)دراسة  6.2

، بالبحث عف مصادر 2013و 1989قاـ الباحثاف خلاؿ فترة الدراسة ما بيف 
 Pesaran etالتضخـ في اليند وذلؾ باستخداـ طريقة التكامؿ المشترؾ المطورة مف طرؼ 

al. (2000) ، خلاؿ الدراسة تـ استخداـ مؤشر أسعار سمع الجممة كمقياس لمتضخـ، أما
بالنسبة لممتغيرات المفسرة، فقد  اختار الباحثاف كؿ مف سعر الصرؼ، أسعار النفط الدولية 
كمصدر خارجي مسبب لمتضخـ، المعروض النقدي وفجوة الناتج المحمي 

، وقد توصمت الدراسة إلى أف ىناؾ تأثير كبير جدا لممعروض النقدي GDPgap"الإجمالي"

                                           

 
وتحسب وفق العلاقة التالية: ،ويقصد بها الفرق بين الناتج المحلي الإجمالي المحقق و المحتملGDP  المحقق–

GDP  / المحتملGDP .المحتمل 
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وفجوة الناتج المحمي الإجمالي عمى التضخـ، في حيف لـ يكف الحاؿ كذلؾ بالنسبة لممصادر 
 الخارجية والمتمثمة في أسعار النفط الدولية.

 :(Ahmed, Ghauri , Vveinhardt , & Streimikiene, 2018)دراسة  7.2

، 2017وجواف  2001تمت ىذه الدراسة خلاؿ فترة زمنية "شيرية" مابيف جويمية  
وذلؾ قصد اختبار العلاقة بيف التضخـ والصادرات والواردات ضمف الاقتصاد الباكستاني، 

"، وقد استخدمت CPIتـ التعبير عف مستوي التضخـ عف طريؽ مؤشر أسعار المستيمكيف "
" لفحص الارتباط عمى المدى القصير الأجؿ بيف ECMنموذج تصحيح الخطأ " الدراسة

"، لفحص الارتباط johansen cointegration testالمتغيرات، واختبار التكامؿ المشترؾ "
عمى المدى الطويؿ الأجؿ بيف المتغيرات، وقد توصمت الدراسة إلى أف ىناؾ أثر ايجابي 

عمى المدى القصيرة والطويؿ، كما أف نتائج اختبار سببية بيف المتغيرات المفسرة والتابعة 
جرانجر وسببية تودا ياماموتو، لـ تدعـ دليلا ضمف الدراسة ويؤكد عمى أف الفرضيات القائمة 

 بأف التغيرات الشيرية لمتصدير والاستيراد لا تسبب تعديؿ شيري لمعدؿ التضخـ. 

 :(Abasimi, Li, Salim, & Vorlak, 2018)دراسة  8.2

، ضمف دولة غانا، وقد تـ 2017و 1970كانت ىذه الدراسة خلاؿ الفترة ما بيف 
اختبار العلاقة بيف التضخـ والمتغيرات المفسر لو بواسطة نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات 

الدراسة إلى "، وقد توصمت ىذه ECM"، ونموذج تصحيح الخطأ "ARDLالزمنية الموزعة "
أف المعروض النقدي ليس لو تأثير عمى التضخـ عمى المدى القصير و الطويؿ، أما سعر 
الصرؼ ومعدؿ الفائدة الاسمي فميما تأثير  عمى مستوي التضخـ بشكؿ كبير عمى المدى 

 القصير والطويؿ ضمف مجاؿ الدراسة.

 :(Madito & Odhiambo, 2018)دراسة  9.2

، 2015و 1970تمت ىذه الدراسة مف خلاؿ استخداـ البيانات الفصمية لمفترة ما بيف 
ضمف دولة جنوب إفريقيا، وقد كشفت النتائج أف: تكاليؼ وباختبار نموذج تصحيح الخطأ، 



 اسٍا قاسٍمً ، حسٍن عماري ، زكرٌاء بلولو

 

636 

 

العمالة، الإنفاؽ الحكومي، أسعار الواردات، تعتبر كعوامؿ محددة إيجابية التأثير في حيف 
المحمي الإجمالي وأسعار الصرؼ، تعتبر كعوامؿ محددة سمبية التأثير عمى تحقيؽ أف الناتج 

سياسة الاقتصاد الكمى لمبمد، والمتمثمة في تحقيؽ معدؿ ثابت ومنخفض لمتضخـ ضمف دولة 
 جنوب إفريقيا.

 المنهجية والنمذجة القياسية  .3
 منهجية الدراسة:   1.3

ظاىرة التضخـ في الجزائر، استخدمنا لغرض دراسة أثر المتغيرات الاقتصادية عمى 
، وقد تـ جمع مصادر بيانات متغيرات الدراسة 2018و 2000بيانات سنوية  لمفترة ما بيف 

مف مصادر إحصائية مختمفة، تمثمت في البنؾ الدولي، بنؾ الجزائر والديواف الوطني 
اتي لمفجوات الزمنية للإحصاء، كما أنو تـ اختبار الدراسة اعتمادا عمى منيجية الانحدار الذ

 .  ARDLالموزعة

 النمذجة القياسية لظاهرة التضخم في الجزائر: 2.3
تعد صياغة النموذج القياسي مف أىـ مراحؿ بناء النموذج وأصعبيا، وذلؾ مف خلاؿ 
ما يتطمبو مف تحديد المتغيرات التي يجب أف يشتمؿ عمييا النموذج أو التي يجب استبعادىا 

رموز مختمؼ المتغيرات، حيث أف المتغير التابع يتمثؿ في معدؿ منو، وبداية نشير إلى 
، أما بالنسبة لممتغيرات المفسرة فيي تتمثؿ في الناتج المحمي INFالتضخـ ونرمز لو بػ 
، النفقات النيائية للاستيلاؾ MD، المعروض النقدي ونرمز لو بػ PIBالإجمالي ونرمز لو بػ 

، معدؿ البطالة DETصدة الديف الخارجي ونرمز ليا بػ ، أر DEPالعاـ لمحكومة ونرمز لو بػ 
 .CHOونرمز لو بػ 

عند التعرؼ عمى المتغيرات التي يحتوييا النموذج القياسي، يتـ تحديد الشكؿ 
 , Tinf=ƒ(cho, md, det , depالرياضي لمنموذج، وشكؿ الدالة الذي ىو كما يمي: 

pib)  

سيتـ استخداـ أسموب الانحدار المتعدد الخطي في تقدير النموذج القياسي الخاص 
 :بمعدؿ التضخـ والصيغ الرياضية لمنموذج ىي كالتالي
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     = α +         +        +        +       +        + 
   

في  تتمخص المنيجية المستخدمة، تمثؿ الزمف أي قيمة المتغير في السنةtحيث أف: 
 ىذه الدراسة في إتباع الخطوات التالية:

 ؛ختبار استقرارية السلاسؿ الزمنية :اختبار جذور الوحدة للاستقرارا -
 ؛ Bounds Testاختبار التكامؿ المشترؾ باستخداـ  -
 ؛ARDLتقدير نموذج عمى المدى القصير والطويؿ باستخداـ نموذج  -
واختبار الاستقرار الييكمي ،  ECM  ARDLتقدير صيغة تصحيح الخطأ لنموذج -

 لممعممات.
 تحديد مدة الإبطاء المثمي: 1.2.3

(، أي وجود فترة 1( بأف مدة الإبطاء المثمى ظيرت عند المستوى )1يؤشر الجدوؿ )
( SC(، سكوارز )HQإبطاء واحدة لمبيانات المستخدمة لمدراسة حسب معيار ىاناف كويف )

 ( التي تحمؿ اقؿ قيمة.AICو اكايؾ )

 .: نتائج اختبار التخمفات الزمنية1الجدول 

 مف إعداد الباحثيفالمصدر:

 Augmentedطريق اختبار: استقرار متغيرات الدراسة مع القاطع عن 2الجدول
Dickey-Fuller 

مستوي 
 استقرار 
 السمسمة

 مستوي 
 المعنوية

القيمة الحرجة 
عند مستوي  

 %5معنوية

قيمة اختبار 
 القاطع

 ADFمع 

 متغير الدراسة

HQ SC AIC FPE LR LOGL Log 

39.77813 40.03400 39.73721 7.30E+09 NA -351.6349 0 
35.25671* 37.04778* 34.97025* 80374214* 96.43656* -272.7322 1 
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معدؿ  -4.814618 -3.733200 0.0077 عند المستوى
 (INFالتضخـ)

عند الفرؽ 
 الأوؿ

المحمي  الناتج -6.825987 -3.710482 0.0002
 (GDP) الإجمالي

المعروض  -4.193451 -3.690814 0.0201 عند المستوى
 (MF)النقدي

معدؿ  -4.274435 -3.040391 0.0043 عند المستوى
 (CHOالبطالة)

أرصدة الديف  -4.614667 -1.691409 0.0001 عند المستوى
 (DETالخارجي)

عند الفرؽ 
 الأوؿ

 (G)العاـ الإنفاؽ -2.725027 -1.962813 0.0096

 مف إعداد الباحثيفالمصدر:

مستقرة مند  التضخـبناءا عمى ما ىو موضح في الجدوؿ أعلاه أف سمسمة 
، وكذا سلاسؿ كؿ مف معدؿ البطالة والمعروض النقدي، وأرصدة الديف الخارجي I(0)الصفر

والإنفاؽ الاستيلاؾ النيائي العاـ فيي مستقرة عند  الناتج المحمي الإجمالي،أما سمسمتي 
 .ARDL، وعميو يمكف تطبيؽ منيجية التكامؿ المشترؾ باستعماؿ نموذج I(1)الفرؽ الأوؿ 

(، تـ صياغة 2001) Pesaran.et.al( و1997) Pesaranوبالاعتماد عمى 
  عمى النحو التالي:ARDLج ذنمو 

 

 

 

تساوي  (F)( فأف قيمة الإحصائية لػ 3بالاستناد إلى بيانات الجدوؿ )
وىي أكبر مف القيـ الحرجة عند الحد الأدنى بمستوى معنوية  (،3.582503)

+

+
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، DEP ،DETو  INF%(، ىذا يعني وجود توازف طويؿ الأجؿ بيف%1،%2.5،%5،10)
MD ،CHO ،PIB  ،قبوؿ فرضية البديمة ورفض فرضية العدـ. أي 

 .: نتائج اختبار الحدود3الجدول 

 إعداد الباحثيف مفالمصدر: 
 تقدير العلاقة القصيرة والطويمة الأجل ومعممة تصحيح الخطأ: 2.2.3

 .: المقدرات القصيرة الأجل و تصحيح الخطأ4الجدول 
Short Run Coefficients 

Prob t-statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0263 -2.806001 0.001069 -0.003001 D(CHO) 
0.1996 -1.416405 0.245433 -0.347633 D(DEP) 
0.0452 2.433366 0.093927 0.228558 D(DET) 
0.0383 -2.546516 0.061130 -0.155668 D(MD) 
0.0340 -2.628134 0.245395 -0.644930 D(PIB) 
0.0007 -5.751197 0.253974 -1.460655 Coint Eq(-1) 

4.2446625 Mean dependent var 0.618419 R-Squared 
1.652266 S.D dependent var 0.073304 Adjusted R-

Squared 

K Value Text statistic 
5 3.582503 f- statistic 

Critical value bounds 
 Significance الحد الأدنى الحد الأعمى

3 2.08 10% 
3.38 2.39 %5 
3.73 2.7 %2.5 
4.15 3.06 %1 
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4.043803 Akaike info criterion 1.590555 S.E of 
regression 

4.587919 Schwarz criterion 17.70905 Sum squared 
resid 

4.118829 Hannan-Quinn criterion 25.39423- Log 
Likelihood 

2.064712 Durbin-Watson stat 1.134474 F-statistic 
 0.446929 Prob(F-

statistic) 
 مف إعداد الباحثيفالمصدر: 

الذي يمتقط ديناميكية المدى  ECMالجزء العموي والخاص بتقدير نموذج 
القصير)العلاقة قصيرة الأجؿ(، أي أف جميع المتغيرات ذات معنوية إحصائيا عند المستوى 

ماعدا الفرؽ الأوؿ لمنفقات النيائية للاستيلاؾ العاـ الذي جاء غير معنوي إحصائيا،   5%
أما بالنسبة لنوع التأثير فنلاحظ أف ىناؾ مف جاء موافؽ لمنظرية الاقتصادية في حيف أف 

كما أف معامؿ التحديد جيد نوعا النفقات النيائية للاستيلاؾ العاـ جاءت عكس ذلؾ، 
مف التغيرات الحاصمة في معدؿ التضخـ 61% ويوضح أف النموذج يفسر ، 0.61=  ما

( لديو معنوية إحصائية وذو إشارة 1.46-،كما تشير النتائج إلى أف معامؿ تصحيح الخطأ )
 سالبة، تؤكد عمى تقارب التوازف مف المدى القصير إلى المدى لطويؿ.

 .: المقدرات الطويمة الأجل5الجدول 
Variable Coefficient Std - Error T-statistic Prob 

CHO -0.003867 0.001930 -2.003448 0.0852 
DEP 0.140463 0.157613 0.891190 0.4024 
DET -0.010936 0.031718 -0.344792 0.7404 
MD -0.093489 0.059384 -1.574316 0.1594 
PIB -0.708536 0.395201 -1.792851 0.1161 
C 11.752721 3.641523 3.227419 0.0145 

 مف إعداد الباحثيفالمصدر: 
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يتضح مف خلاؿ نتائج الجدوؿ أعلاه أف المعاملات طويمة الأجؿ في إطار 
متغيرات كميا غير معنوية إحصائيا ماعدا معممة الثابت التي جاءت غير  ARDLمنيجية

ذلؾ، أما باقي المتغيرات فكميا لا تمارس تأثيرا معنويا عمى معدؿ التضخـ عند مستوى 
 ، فقد جاءت عكس النظرية الاقتصادية. %5معنوية 
 اختبار مشكمة الارتباط الذاتي لمبواقي: 3.2.3

 .LM Test: 6الجدول 
0.2098 Prob. f( 2, 5 ) 2169136 F-Statistic LM TEST 

0.0153 Prob. chi-square( 2)  8.362242 Obs* R-squared 

 مف إعداد الباحثيفالمصدر: 
%، وبالتالي يعتبر دلالة عمى أف بواقي 5اكبر مف  LMالقيمة الاحتمالية لاختبار 

 .مف مشكمة ارتباط ذاتي وىي صفة جيدة ومرغوبة في النموذج النموذج لا يُعاني

 اختبار مشكمة اختلاف التباين:  4.2.3
 
 

 .Test Heteroskedasticity: 7الجدول 
نوع  قيمة الاختيار القيمة الاحتمالية

 الاختبار
0.9821 Prob.f( 10, 7 ) 0.228302 F-Statistic Pagan 

Godfry 0.9260 Prob.chi-square(10 ) 4.426836 Obs*R-squared 
 مف إعداد الباحثيفالمصدر: 

%، وبالتالي 5( نجد أف القيمة الاحتمالية اكبر مف 7مف خلاؿ نتائج الجدوؿ رقـ )
ىذه تعتبر دلالة عمى أف النموذج لا يعاني مف مشكمة اختلاؼ التبايف، وىي صفة جيدة 

 ومرغوبة في النموذج.
 :المقدرARDLاختبار السكون لنموذج  5.2.3
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يعد ىاذيف الاختباريف مف أىـ الاختبارات حيث يوضحاف أمريف ميميف وىما مدى 
استقرار و انسجاـ المعممات طويمة الأجؿ مع معممات القصير الأجؿ، وكذلؾ توضح مدى 

الاختباراف يتحقؽ الاستقرار الييكمي  وجود أي تغير ىيكمي في البيانات، ووفقا ليذىف
( الذي 2( و )1لممعممات المقدرة بصيغة تصحيح الخطأ لمنموذج، ومف خلاؿ الشكميف )

المقدر مف خلاؿ  ARDLيشير إلى سكوف المعممات قصيرة الأجؿ وطويمة الأجؿ لنموذج 
 %(.5الرسـ البياني الذي يقع ما بيف الحدود الحرجة بمستوى معنوية )

  CUSUMQ:المجموع التراكمي لبواقي المتابعة1 الشكل

 
 مف إعداد الباحثيفالمصدر: 

  CUSUMQ:المجموع التراكمي لمربعات البواقي المتابعة2الشكل 

 
 من إعداد الباحثينالمصدر: 

 ARDLلنموذج  UECMيتضح مف خلاؿ الشكميف أف المعاملات المقدرة بصيغة 
مما يؤكد وجود استقرار بيف ،  5%المستوى المعنويةلمشكميف تقع داخؿ الحدود الحرجة عند 

متغيرات الدراسة و انسجاـ في النموذج بيف نتائج تصحيح الخطأ عمى المدى القصير 
 والطويؿ.

 التحميل و المناقشة .4
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أثبتت نتائج التحميؿ القياسي تحقؽ صفة الإستقرارية عند المستوي، لكؿ مف معدؿ 
طالة وكذلؾ معدؿ أرصدة الديف الخارجي، في حيف التضخـ، المعروض النقدي، معدؿ الب

تحققت صفة الإستقرارية عند الفرؽ الأوؿ بالنسبة لمناتج المحمي الإجمالي و الإنفاؽ 
الاستيلاكي النيائي العاـ، ولا توجد متغيرات متكاممة مف الرتبة الثانية، وىذا وفؽ اختبار 

في تقدير العلاقة  (ARDL)موذج ، مما استوجب استخداـ ن(ADF)جذر الوحدة المستخدـ 
بيف المتغيرات عمى المدى القصير و الطويؿ الأجؿ، وأشارت نتائج التحميؿ القياسي أيضا 
أف أفضؿ صيغة رياضية لتقدير النموذج "أثر المتغيرات الاقتصادية عمى التضخـ في 

عمى نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة  UECMالجزائر" ىي تقدير نموذج 
،والذي مف خلالو نستطيع تقدير معالـ النموذج عمى المدى القصير و الطويؿ الأجؿ 

 ضمف معادلة واحد، كما تؤكد النتائج خمو النموذج مف المشاكؿ القياسية كافة.
امؿ مشترؾ يتجو أوضحت النتائج وجود علاقة توازنيو طويمة الأجؿ بمعنى ىناؾ تك

، بحيث كانت إحصائية (ARDL)مف المتغيرات التفسيرية نحو المتغير التابع وفؽ منيجية 
(F)  المحتسبة أكبر مف القيـ الحرجة لمحد الأدنى، كما دلت النتائج أيضا وجود علاقة

الناتج المحمي الإجمالي، عكسية ومعنوية لكؿ مف معدؿ البطالة، معدؿ المعروض النقدي و 
ؾ وجود علاقة طردية ومعنوية لمتغير أرصدة الديف الخارجي وبالتالي كميا تتفؽ مع كذل

 النظرية الاقتصادية باستثناء متغير إنفاؽ الاستيلاؾ النيائي العاـ.
في  0.003867-في الأجؿ القصير و 0.003001-بمغت قيمة معدؿ البطالة 

وىي تؤدي إلى انخفاض في ، (%1)الأجؿ الطويؿ، أي بزيادة في معدؿ البطالة بنسبة 
عمى المدى القصير والطويؿ الأجؿ عمى  (%0.38)و (%0.30)معدؿ التضخـ بنسبة 

عمى المدى  0.347633-التوالي، كما بمغت قيمة معدؿ الإنفاؽ الاستيلاؾ النيائي العاـ 
عمى المدى الطويؿ، أي أف الزيادة في معدؿ إنفاؽ الاستيلاؾ  0.140463القصير و
عمى  (%0.34)، تؤدي إلى انخفاض معدؿ التضخـ بنسبة (%1)عاـ بنسبة النيائي ال

عمى المدى الطويؿ، كما تشير المعنوية في الأجؿ الطويؿ الى  (%0.14)المدى القصير و
العلاقة القوية بيف التضخـ و معدؿ إنفاؽ الاستيلاؾ العاـ، بالنسبة لقيمة المعروض 

عمى المدى  0.093489-عمى المدى القصير و  0.155668-النقدي، قد بمغت 
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، تؤدي إلى انخفاض معدؿ (%1)الطويؿ، أي أف الزيادة في المعروض النقدي بنسبة 
عمى المدى القصير و الطويؿ الأجؿ عمى  (%0.93)و  (%0.15)التضخـ بنسبة 

-عمى المدى القصير و 1.460655-التوالي، بمغت قيمة الناتج المحمي الإجمالي 
عمى المدى الطويؿ الأجؿ، أي أف الزيادة في الناتج المحمي الإجمالي بنسبة  0.708536

عمى المدى  (%0.70)و  (%1.46)، تؤدي إلى انخفاض معدؿ التضخـ بنسبة (1%)
القصير و الطويؿ عمى التوالي، ومف الزيادة في الناتج المحمي الإجمالي تؤدى إلى زيادة 

 دخؿ الأفراد وتحفزىـ عمى الادخار.
مف أخطاء  1.46-لقد أوضحت نتائج أف قيمة معامؿ تصحيح الخطأ قدرت بػ 

الأجؿ القصير، وتصحح تمقائيا مف أجؿ بموغ التوازف عمى المستوي الطويؿ الأجؿ عند 
سنة  0.68، أي أف معدؿ التضخـ يتطمب حوالي أقؿ مف (%1)مستوى معنوية أقؿ مف 

 جؿ.لبموغ قيمتو التوازنيو عمى المدى الطويؿ الأ
 خاتمة .5

 النتائج: 1.5
رغـ الانتقادات الموجية لمسياسة المالية و دورىا في معالجة التضخـ ، فإنيا 
أصبحت الوسيمة الرئيسية لمواجية القوى التضخمية، كما يوصي معظـ الاقتصادييف 
بوجوب استخداـ السياسة المختمطة )المالية و النقدية معا( لضبط التضخـ حتي لا يكوف 

بينيما مف أجؿ تحقيؽ وسيمة فعالة للاستقرار الاقتصادي، وقد تـ تقدير ىذه أي تعارض 
العلاقة باستخداـ طريقة المربعات الصغرى فتـ استخداـ الاختبارات الخاصة بالسلاسؿ 

 الزمنية فأثبتت الدراسة ما يمي:
وجود علاقة توازنيو طويمة الأجؿ بيف متغيرات النموذج، أي أف المتغيرات تأخذ  -

ا الطبيعي بغض النظر عف درجة تكامؿ متغيراتيا، وىو ما يؤكد الفرضية  شكمي
 الأولى؛

ويحمؿ إشارة سالبة ومعنوي إحصائيا، مما  (1.46)معامؿ تصحيح الخطأ يساوي  -
يدؿ عمى وجود آلية تصحيح الخطأ بالنموذج، حيث أف ابتعاد معدؿ التضخـ عف 

ية حوالي سنة ونصؼ تقريبا، وىو التوازف عمى المدى البعيد يصحح في كؿ فترة زمن
 ما يؤكد الفرضية  الثانية؛ 
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أف السلاسؿ الزمنية لممتغيرات محؿ الدراسة غير ساكنة عند المستوي الأوؿ  -
، وأصبحت ساكنة عند أخذ الفرؽ الأوؿ، وأخري ساكنة في (ADF)باستعماؿ اختبار 

ة مف الدرجة ، ومتكاممI(0)المستوى، بالتالي ىي متكاممة مف الدرجة صفر أي 
، مما سمح بإجراء اختبار التكامؿ المشترؾ فيما بينيا باستعماؿ I(1)الأولي أي 

، وىو ما يؤكد  (ARDL)أسموب نموذج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة 
 الفرضية  الثالثة؛

 الاقتراحات: 2.5
في ىذه الدراسة، يمكف أف نقترح الاقتراحات  مف خلاؿ النتائج التي توصمنا إلييا 

 :التالية
ترشيد النفقات النيائية للاستيلاؾ العشوائي لمحكومة وتبديد الأمواؿ العمومية، وتوجيو  -

 تمؾ النفقات لدعـ للاستثمار ورفع القدرات الإنتاجية؛
وقدرات الإنماء المتوازف لجميع قطاعات الاقتصاد المحمي والاستخداـ الأمثؿ لمموارد  -

 الاقتصاد؛
التخطيط الجيد لمشروعات والبرامج المتعمقة بالنمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية،  -

 وتوجيو خطة قوية مستيدفة تتماشى مع الوضع، ولتحقيؽ دفعة قوية لمنمو والتنمية؛
التنسيؽ بيف السياسة النقدية و المالية، لمتخفيؼ والحد مف التضخـ المرتفع، بحيث  -

لسياسة المالية في المدى القصير بآلية الإنفاؽ الحكومي، والسياسة النقدية تستخدـ ا
 في المدى الطويؿ بواسطة العرض النقدي؛

مف بيف آليات التحكـ في معدلات التضخـ ىو السيطرة عمى التغيرات الاقتصادية  -
 المستقبمية.التي تؤثر عمييا، وذلؾ بدراسة تطوراتيا المختمفة والتنبؤ بقيميا في الفترات 
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  الملاحق -7
 الممحق "أ"

 دراسة المشاكل القياسية
لنموذج تأثير متغيرات الإقتصادية عمى التضخم Jarque Bera:يوضح إختبار 3الشكل 

 
 (0202-0222يوضح منحنيات السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدراسة للمدة ):4الشكل 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

CHO

10

12

14

16

18

20

22

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

DEP

0

10

20

30

40

50

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

DET

0

2

4

6

8

10

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

INF

30

40

50

60

70

80

90

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

MD

1

2

3

4

5

6

7

8

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18

PIB

 
 
 
 



 

( 0202-0222أثر المتغٍرات الاقتصادٌة على ظاهرة التضخن: دراسة قٍاسٍة فً الجسائر للفترة )

 ARDLباستخذام نمورج
 

649 

 

 يوضح منحنيات السلاسل الزمنية للمتغيرات بعد الإستقرارية: 5الشكل 
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