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 : الملخص

تهتم هذه الورقة البحثیة بدراسة تلك 

ــــــــین التضــــــــخم ، وبعــــــــض أدوات  ــــــــة ب العلاق

السیاسة الاقتصادیة الكلیة في الجزائر ممثلـة 

بــالأدوات المالیــة والنقدیــة ، وذلــك بعــد شـــرح 

رس التــــي نظریــــة التضــــخم ، ومختلــــف المــــدا

ـــــم  ـــــه ، وفـــــي الجانـــــب التطبیقـــــي ت تطرقـــــت ل

الاعتمـــــاد علــــــى مقاربــــــة غیــــــر خطیــــــة بــــــین 

التضــخم ومحدداتــه مــن السیاســتین باســتخدام 

ــــال  ــــذاتي للعتبــــة مــــع انتق نمــــاذج الانحــــدار ال

املــس ، فــي شــكلها المنطقــي ، وقــد توصــلت 

هـــذه الدراســـة بعـــد تقـــدیر العلاقـــة بالاســـتعانة 

الـى   JMulTiببعض البرمجیات على غرار 

ــــل  ــــذي یمث ــــر ســــعر الصــــرف هــــو ال ان متغی

عتبة انتقال هـذه العلاقـة ، كمـا توصـلت الـى 

ــــــر مــــــن  ــــــل الكثی ــــــري مث ان الاقتصــــــاد الجزائ

الاقتصــــــادیات النامیــــــة یعــــــاني مــــــن هیمنــــــة 

 السیاسة المالیة.

Abstract :      

     This paper investigates the 
relationship between inflation 
and some of the instruments of 
macroeconomic policy in 
Algeria represented by financial 
and monetary instruments. This 
explanation was followed by the 
theory of inflation and the 
various schools that dealt with it. 
In the applied side, a non-linear 
approach was adopted between 
inflation and its determinants of 
both policies using LSTAR 
models This study, after 
estimating the relationship with 
the use of some software such as 
JMulTi, found that the exchange 
rate variable represents the 
threshold for the transfer of this 
relationship. It also concluded 
that the Algerian economy, like 
many other countries, 
Developing economies suffer 
from the dominance of fiscal 
policy 
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  مقدمة

اقتصادیات العالم ، سواء كانت  التضخم من أهم المشاكل الاقتصادیة التي تعاني منها أغلب

مختلفة أو متقدمة ، وأصبحت هذه الظاهرة موضوعا شائكا یجلب اهتمام الباحثین نظرا 

  لمخلفاته على الصعیدین الاقتصادي والاجتماعي

سوف نتطرق في هذا البحث إلى مفهومه وأنواعه ومؤشرات قیاسه وعلاقته بالسیاستین     

  المالیة ثم النقدیة:

  یة :الإشكال

 :یمكن طرح إشكالیة بحثنا في طرح التساؤل التالي  

الى ماذا یعود سر التضارب بین السیاسیین المالیة والنقدیة في إیجاد حلول للكثیر من 

  المشاكل الاقتصادیة ومنها التضخم؟

  وللإجابة على هذا التساؤل قد منا هاتین الفرضیتین:

  یعالج التضخم بالسیاسة المالیة الانكماشیة  

 ما یعالج أیضا بالسیاسة النقدیة التوسعیة ك 

  منهجیة الدراسة :

اعتمدت دراستنا على اسلوب التحلیل الاقتصادي الكلي مع الاستعانة ببعض طرق الاقتصاد 

القیاسي من استخدام الانحدار غیر الخطي في  التقدیر وكذا استخدام الإحصائیات الرسمیة 

في التحلیل  JMulTI 04. و   Eviewsدیر مثلالى جانب الاستعانة ببعض برمجیات التق

  الاحصائي 

   حاور:أقســـــام الدراســـــة: قمنا بتقسیم دراستنا الى ثلاثة م

  الأول : وتناول فیه الإطار النظري للتضخم مع سرد بعض النظریات المفسرة لــــه.

  الثـــاني: علاقة التضخم بالسیاسة المالیة ثم النقدیة 

  اط هذه العلاقة على الاقتصاد الجزائريالثـــالث: إسق

II:مفهوم التضخم  

تعددت تعریفات التضخم في الفكر الاقتصادي ، فالتعریف الذي ساد في فترة من الزمن 

اختلف عن التعریف الذي ساد في فترة أخرى بل في بعض الأحیان تختلف التعاریف لنفس 

  الفترة ومن التعریف التضخم نذكر:

  .نه الارتفاع المستمر والملموس في المستوى العام للأسعار في دولة مایعرف التضخم على أ
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كما یعرف التضخم على أنه :"عبارة عن الانخفاض المستمر والمتواصل للقیمة الحقیقیة  

  لوحدة النقد.

 ویعرف ایضا بانه  زیادة الطلب على العرض تؤدي الى ارتفاع الأسعار 

تضخم یعبر عن الزیادة في كمیة النقود المتداولة الى ومن خلال هذه التعاریف تبین بأن ال 

تلك الدرجة التي تؤدي الى حدوث انخفاض في قیمتها ، والذي ینعكس في صورة ارتفاع 

مستویات الأسعار المحلیة مع ثبات مستویات الدخل، بحیث یؤدي التضخم الى انخفاض 

  القوة الشرائیة لوحدة النقد.

III  م.النظریات المفسرة للتضخ  

  أولا: نظریة كمیة النقود كمفسر لظاهرة التضخم.

یعتبر المفكرون الاقتصادیون الكلاسیكیون أول من أشار إلى وجود ظاهرة التضخم وذلك 

عن طریق تحدید الكیفیة التي بموجبها صیاغة العلاقة بین المستوى العام للأسعار والتقلبات 

  الطارئة على تغیر كمیة النقود.

ات التي استند الیها التحلیل الكلاسیكي فان فوفقا للافتراض  

المستوى الإنتاج ثابت باعتبار أن الاقتصاد بلغ مستوى التشغیل الكامل ، لهذا فان حجم 

المعاملات سیكون ثابتا ، كذلك فان سرعة دوران النقود هي الأخرى ثابتة ، لهذا فان حجم 

هي الأخرى ثابتة ، لهذا فان المعاملات سیكون ثابتا ، كذلك فان سرعة دوران النقود 

المستوى العام للأسعار یتغیر تبعا لتغیر كمیة النقود المعروضة في المجتمع ، وكما یتضح 

ذلك من خلال المعادلة التالیة المعروفة بمعدلات التبادل التي صاغها "أرفینج فیشر" على 

  ):2شكل التالي (

 MV= PTحیث أن :  

  M: كمیة النقود المعروضة .

  V عة دوران النقود .: سر 

 P: المستوى العام للأسعار .

                                    T : حجم المبادلات.

ومما سبق نستنتج أن الاختلاف في الوضع الاقتصادي ینشأ من التغیرات بین كمیة النقود 

جهة المعروضة  من جهة ، وحجم الناتج المحلي من السلع المتاح من السلع والخدمات من 

أخرى اذا أن المستوى العام للأسعار یمثل العامل التابع للعنصر المستقل المتمثل في كمیة 
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النقود المعروضة ، وان تغیر سواء بالزیادة (في حالة التضخم) أو بالانخفاض ( في حالة 

الكساد ) في كمیة النقود المعروضة سیترك أثره بنفس القدرة على المستوى العام لأسعار 

)1.(  

  یمكن توضیح ذلك من خلال الشكل التالي:و 

) : یوضح العلاقة بین كمیة النقود المعروضة والمستوى العام للأسعار بحسب 1الشكل رقم (

  التحلیل الكلاسیكي

 
الأردن، -: ناظم نوري الشمري ومحمد موسى الشروف ، مدخل في علم الاقتصاد ، عمــــان المصدر

 363،ص2007

  زیة كمفسر لظاهرة التضخم.ثانیا: النظریة الكین

عرفت المدرسة نسبة إلى مؤسسها الاقتصادي الانجلیزي "كینز" ولقد حلل كینز التضخم على 

أساس الفجوة التضخمیة حیث وضع مقارنة بین حجم الإنفاق الكلي (طلب الكلي) المتوقع 

تدفق  من جهة وحجم الناتج القومي من جهة أخرى محسوبا الأسعار الثابتة ، مبینا أثر

  الدخل النقدي عل التغیرات في المستوى العام في معالجة وأهمیة الفجوة التضخمیة.

ولهذا فان التضخم یبدأ عندما تؤدي زیادة الطلب على ما متاح من سلع وخدمات ، والذي لم 

یكون الاقتصاد قد بلغ مستوى التشغیل الكامل لموارده الاقتصادیة مما ینعكس بصعوبة زیادة 

حقیقي أو عرض السلع والخدمات ، وعندما تحصل الزیادات المتواصلة في المستوى الدخل ال

  العام للأسعار ، ویمكن توضیح الفجوات التضخمیة من خلال الشكل التالي :
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  ) الفجوة التضخمیة بحسب التحلیل الكنزي2الشكل رقم (

 
 3:ناظم محمد لشمري ، محمد موسى الشروف ، مرجع سابق، ص المصدر

رفض الأفكار الأساسیة للتحلیل الكلاسیكي ، ویتمیز التحلیل الكینزي في تفسیره للتضخم  كما

  بمرحلتین أساسیتین :

المرحلة الأولى :لا تكون كل المواد الإنتاجیة للاقتصاد الرأسمالي الصناعي مستغلة في هذه 

یؤدي إلى زیادة الحالة عند زیادة الإنفاق الوطني بزیادة إنفاق الحكومي مثلا ، فان ذلك س

الدخول وبالتالي یزید الإنفاق على الاستهلاك ، أي یزید الطلب الكلي ، فینعكس ذلك على 

زیادة الإنتاج ، مما یسبب ارتفاعا بسیطا في الأسعار ، لأن فائض الطلب یمتصه التوظیف 

  والإنتاج ، ویسمى هذا النوع بالتضخم الجزئي .

ل التام حیث تكون الطاقات الإنتاجیة قد وصلت إلى المرحلة الثانیة : وهي مرحلة التشغی

  أقصى حد من تشغیلها .

ومن هنا فان أي زیادة في الطلب الكلي لا تنجح في إحداث  أي زیادة في إنتاج أو العرض 

الكلي للسلع ، وبالتالي تخلق فائض طلب كلي یعكس نفسه انعكاسا مباشرا وكاملا على 

ارتفاع الأسعار یستمر باستمرار وجود فائض الطلب  مستوى الأسعار ، ومن الملاحظ أن

"القوة التضخمیة "، ویسمى كینز هذا النوع بالتضخم الناشئ عن جذب الطلب أو التضخم 

  البحت.

ویعبر التحلیل الكینزي للتضخم عن الدول الصناعیة والرأسمالیة التي تحقق فائضا إنتاجیا 

ن أن المشكلة الأساسیة التي تتمیز بها الدول كبیرا وتتمیز بأسواق عالیة الكفاءة ، في حی

  المتخلفة هي قصور طاقاتها الإنتاجیة حتى على تلبیة متطلباتها الیومیة.

 ثالثا:النظریة المعاصرة لتفسیر التضخم .
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یسمى أصحاب هذه النظریة بالنقدیین (أصحاب النظریة النقدیة) ، بحیث أعادت مدرسة 

" النظریة الكمیة الى الحیاة في الصورة جدیدة ، وانتشار شیكاغو بزعامة " میلتون فریدمان

هذه النظریة في الواقع لا یرجع فقط الى مساهمات "فریدمان" في هذه الصیاغة الجدیدة بل 

أیضا الى المناخ الاقتصادي الذي ساد اقتصادیات الدول الرأسمالیة في السبعینیات ، 

الارتفاع المتواصل للأسعار تزاید  وخاصة انتشار ظاهرة التضخم الركودي حیث صاحب

  معدلات البطالة ، وهو ما یتناقض مع منحنى "فیلیبس".

وكذالك عجز سیاسات مكافحة التضخم التي تنصح بها النظریة الكینزیة ، وهي الظروف 

  التي نشأت فیها النظریة .

نمو كمیة  هذه النظریة التي تنظر الى التضخم على أنه ظاهرة نقدیة بحتة ، وأن مصدره هو

 . الإنتاجالنقدیة بسرعة  من نمو 

 IV:قیاس التضخم في الجزائر  

نحاول في هذا الصدد قیاس السیرورة التضخمیة في الجزائر معتمدین على بعض الدراسات 

السابقة في مجال الاقتصاد الكلي وذلك من خلال بعض الكتابات والمفاهیم التي قدمها كینز 

، وإذا كانت لها عدة )1(الفجوة التضخمیة وقیاسها حسابیا واقتصادیین آخرین حول تقدیر

أسباب فإننا انطلاقا من دراستنا هذه نركز على الجانب النقدي رغم أن أسباب التضخم في 

  الجزائر تعود إلى أكثر من سبب:

  الجزائر تمر بمرحلة فائض في الطلب على السلع والخدمات

 وخاصة المستوردة منها؛

 نوعا ما هو كذلك سبب لازدیاد معدل  تقلص معدل البطالة

التضخم وهذا ما یعني تحقق منحنى فلیبس في الجزائر وإن كنا لم نحكم بذلك 

لأن هذه العلاقة تنجح في مجتمع لیبرالي لما یمثله الأجور الزائدة من انخفاض 

البطالة كتكالیف على القطاع الخاص "المهمین" وبالتالي یغطي هذا العجز في 

 ؛- زیادة معدل التضخم–ع الأسعار موارده برف

  التوسع المفرط في عرض النقود بما یفوق نمو السوق

 السلعیة وهذا مسبب نقدي للضخم.
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ونسقطهما كمثال على الاقتصاد الجزائري، نقدم   Cو  Bوحتى نبین الفرق بین معاملي 

جم الإئتمان الجدول التالي الذي یوضح تغیرات الكتلة النقدیة والناتج الداخلي الخام وح

 2004المحلي منذ 

مقاسا بالتغیر في الكتلة النقدیة وحجم  ):  تطور معامل الاستقرار النقدي4جدول رقم (

  الائتمان المحلي   بالملیون دج، %.

  السنة

التغیر في 

الكتلة النقدیة 

 

التغیر في 

الناتج الداخلي 

  الخام 

  Bمعامل 
حجم الائتمان 

  Cحلي الم

التغیر في حجم 

الائتمان 

  المحلي

  

  Cمعامل 

2009  10.5  17.1  0.6  1514.4  16-  0.93 -  

2010  11.7  23  0.5  846.6  44.1 -  1.91 -  

2011  18.6  12.6  1.4  601.3  29-  2.3-  

2012  24.2  10  2.4  12.1  98-  9.8-  

2013  16  18.4  0.8  1011.8 -  84.62-  459.8-  

2014  3.1  9.5  0.3  402.37  60.2 -  6.3  

2015 

  
13.8  20.1  0.6  242.8-  39.7 -  1.97  

 2016: معطیات بنك الجزائر  لمصدرا

وبإلقاء نظرة عامة على الجدول السابق نلاحظ وجود تعارض واضح بین المؤشرین فالمؤشر 

B  یعتمد على السیولة المحلیة ولقد جاء موجبا في فترة الدراسة وتأرجح بین الارتفاع

رغم الانخفاض الواضح في الناتج الداخلي الخام  2009ي سنة والانخفاض فنجد أنه ف

تقلص نمو الكتلة النقدیة لبعض الأسباب منها مثلا إلغاء بعض القروض الخاصة (قروض 

  .B=0.3الحصول على سیارة ...)، وهذا ما قلص وتیرة التضخم 

الذي ارتفع إلى  وانعكس ذلك إیجابا على معامل الاستقرار النقدي مقاسا بحجم ائتمان المحلي

، ومرد هذا التعارض هو نسبة النقود 2008في سنة  -459.8% بعد أن وصل 6.3

  الائتمانیة من إجمالي الكتلة النقدیة التي تزال ضعیفة إذا ما قورنت باقتصادیات متطورة.

الفرق الشاسع في الجزائر بین الناتج الداخلي الإجمالي والناتج الداخلي الإجمالي خارج 

  قات، وكذا اختلاف النسب المقدرة وطنیا.المحرو 

  معیار إجمالي السیولة المحلیة: .1
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یعبر عن السیولة المحلیة بأنها مجمل النقود المتداولة داخل وخارج الجهاز المصرفي بمعنى 

، فإذا فاقت السیولة المحلیة معدل الزیادة في الناتج الداخلي الخام، M2النقود بمعناها الواسع 

اع معدل التضخم ،أما فیما یخص مؤشر السیولة المحلیة فهو موضح في فذلك یعني ارتف

  الجدول التالي  :

  .):   تطور مؤشر السیولة المحلیة في الجزائر     الوحدة: %5جدول رقم (

  2015  2014  2013  2012  2010  2009  2008  السنة

مؤشر 

  السیولة
59.3  53.8  56.7  64.4  63.3  70.8  67.7  

 2016وطني للإحصاء : الدیوان الالمصدر

والآن وبعد أن استعرضنا مجمل المؤشرات والمعاییر التي یتم بها حساب وقیاس معدل 

التضخم یمكننا أن نعتمد على بعض الإحصائیات الخاصة بصندوق النقد الدولي، والتي 

 كعینة إحصائیة 2000تشیر إلى وجود تضخم في الجزائر ویمنك استقصاؤه منذ سنة 

    تطور مسار التضخم في الجزائر        الوحدة: % ): 6جدول رقم (

  15  14  13  12  11  10  08  05  02  01  2000  السنة

مؤشر 

  التضخم
0.3  4.2  1.4  1,64  4,64  5,5  2.32  3.56  4.86  5.74  5.5  

  : إحصائیات صندوق النقد الدولي.المصدر

  V: النماذج غیر الخطیة 

ة الاقتصادیة والقیاسیة بین التضخم في هذا الجزء من دراستنا سوف نسعى كشف العلاق

ومتغیرات السیاسة الاقتصادیة الكلیة  ,و كیف تتحدد العلاقة بینهما من خلال  دینامیكیة 

الانتقال  او العتبة ، بمعنى مدى تغیر العلاقة من خلال النظم وهذا یمكن الكشف عنه من 

  خلال نماذج العتبة   والتي تنتمي الى الانحدار غیر الخطي 

لقد افترضت الدراسات الاقتصادیة القیاسیة خطیة النماذج  غیر الخطي: الانحدار 4-1 

واسعة  ARMAالمبنیة على وجود علاقات خطیة بین المتغیرات على غرار نماذج 

الاستخدام في معظم الدراسات القیاسیة والتي تعتمد على طریقة المربعات الصغرى العادیة 

  أنموذجا للتقدیر.

الدراسات الاقتصادیة وشمولیتها للعدید من الدوافع؛ كالدورة الاقتصادیة، الأثر  غیر أن توسع

  الموجب والسالب للمتغیرات التفسیریة.
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فأسعار النفط تؤثر على النمو الاقتصادي ولكن لیس هناك تماثل بین الأسعار في حالة 

  ).Sichel 1993 p 224الارتفاع وحالة الانخفاض (

صدى واسع في میدان الأسواق المالیة، الدورات الاقتصادیة (شیبي ولقد لقي هذا التحلیل 

  ).196ص  2013

  كما  حصر القیاسیون النماذج غیر الخطیة في  فئتین: 

): سیرورة غیر خطیة من خلال التباین ومن الأمثلة 1الفئة ( .1

وتعتمد على سرعة التقلبات والتطایر الخاصة  ARCH Familyعلى ذلك 

 .Arch ،Garch ،Egarchأمثلتها ن بالحد العشوائي وم

): سیرورة غیر خطیة من خلال المتوسط وهي 2الفئة ( .2

 ومن أمثلتها:  ARMAامتداد لنماذج 

 Grangerنماذج مزدوجة الخطیة: طورها كل من  -

 ؛1978عام  Andersenو

نماذج المتوسطات المتحركة غیر الخطیة: طورها كل من  -

Robenson )1977؛( 

نماذج الانحدار الذاتي غیر الخطیة: وهي الأكثر تشعبا  -

 وتنوعا من النماذج غیر الخطیة وتسمى كذلك بنماذج العتبة.

  ویمكن أن تظهر بعدة آلیات انتقال منها: 

  Switching Modelsنماذج الانتقال ذات النظم 

 Quandt (1973و Goldfeldظهرت هذه النماذج مع الدراسات التي قام بها كل من (

pp3-16)  وتختلف عن سابقتها في نماذج العتبة هي أن المتغیر التفسیري غیر ملاحظ

وتستخدم بكثرة عند التحلیل للدورات الاقتصادیة حیث الفصل بین حالات الانتعاش والركود، 

وتستخدم أیضا في الكثیر من البیانات المالیة المتأثرة بالسیاسة المالیة والنقدیة وتغیر سعر 

 صرفال

  ویمكن صیاغة هذه النماذج ریاضیا في المعادلة التالیة: 

Yt= μS
t + ØST Yt-1 + δST ξt 

  متغیر غیر مشاهد أو مستتر حالة النظام الذي تمر به هذه المعادلة. Sوتمثل 
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وهي عدد الحالات الممكنة ویفترض بأن یتبع هذا المتغیر سلسلة  … S= 1, 2وتأخذ القیم 

Markov ولى (الإنحدار الذاتي)من الدرجة الأ  

وهي موجبة ومحصورة بین الصفر  Pویتمیز باحتمالات تغیر وانتقال یرمز لها بالرمز 

 P (St = j ǀ St-1 = i)والواحد، وتأخذ الشكل التالي: 

  سیتمیز بنظامین: Yفإن المتغیر  S=2فعلى سبیل المثال إذا كان 

Y = Ø01 + Ø11Yt-1 + ξt if St = 1  
 Ø02 + Ø12Yt-1 + ξt if St = 2   

  أما حالات الانتقال من حالة لأخرى فهي: 

P (St = 1 ǀ St-1 = 1) = P11 
P (St = 2 ǀ St-1 = 1) = P12 
P (St = 1 ǀ St-1 = 2) = P21 
P (St = 2 ǀ St-1 = 2) = P22 

مع  tعند الفترة  jإلى الحالة  t-1عند الفترة  iهي احتمالات الانتقال من حالة  Pحیث أن 

  أن: العلم

P11 + P12 = 1 / P21 + P 22 = 1 

  وانطلاقا من أعلاه یمكن استنتاج مصفوفة الانتقال: 

 
: وهي نماذج العتبة ذات الانتقال الفوري و TARنماذج  -

المباشر، على سبیل المثال لو أخذنا نموذج الانحدار الذاتي من الدرجة الأولى 

AR(1)  :التالي 

Yt = Ø0 + Ø1Yt-1 + ξt  

یؤثر  q1متماثل على طول فترة التحلیل، لكن في حالة وحدة متغیر  Yا أن سلوك لنفرض هن

فإن هذا الأخیر لا یصبح ثابت وتأخذ المعادلة السابقة أحدى  Ø1عن طریق  Yفي سلوك 

  هاتین الصیغتین: 

Y = Ø01 + Ø11Yt-1 + ξ1t if qt = 1 
  

Ø02 + Ø12Yt-1 + ξ2t if qt = 2 

یضمن بأن كل معادلة تسلك سلوكا معینا  q1بة لأن المتغیر ویسمى عندئذ بنماذج العت 

 Yحتى وإن كانت هذه المعادلة لوحدها هي أساسا خطیة، إلا أن السلوك العام للسیرورة 

  ).99ص  2008یصبح غیر خطي (البیاع 
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تسمح بالكشف عن لا خطیة وتمكن من إعطاء تفسیر  TARوبالرغم من أن نماذج 

  .Observedالانتقال المشاهد اقتصادي من خلال متغیر 

إلا أنها تعاني من مشكلة هي أن بعد متغیر الانتقال عن العتبة لا یغیر من معاملات 

المتغیرات المفسرة للنظام الواحد، وإنما یتأثر فقط عندما تكون متغیرة الانتقال أكبر أو أصغر 

  من العتبة ولهذا تم تطویرها بنماذج أخرى من بینها:

هي نماذج الانحدار الذاتي مع انتقال انسیابي أو تدریجي التي اقترحها كل : و STARنماذج 

  .)Tong 1990) (Teräverta 1994)من 

ویبرر دعاة فكرة الانسیاب لهذه النماذج أن الاقتصاد یتألف من مجموعة من الأعوان یغیر 

  كل عون منه لسلوكه بصفة فوریة لكن في أوقات مختلفة، وتنقسم هذه النماذج إلى قسمین:

  نماذجSTAR  المنطقیةLSTAR  

  نماذجSTAR  الأسیةESTAR  

  

  

  

  

  

  

 

 VI   

  قتصادیة الكلیة على التضخم :دراسة قیاسیة لتأثیر السیاسة الا

بعد دراستنا للتضخم  بشكله نظري، وبعد تطرقنا إلى واقعه في الجزائر ، نحاول الآن  دراسة 

  1970تأثیر متغیرات السیاسة الاقتصادیة الكلیة على التضخم  وذلك بأخذ عینة زمنیة منذ 

  .6201إلى 

  Y بحیث أن معدل التضخم     هو المتغیر التابع.

- X1معدل الضغط الضریبي  أي مجمل الضرائب  هو

 متغیر للسیاسة المالیة   المفروضة على هذا القطاع بالنسبة للناتج  الخام؛

LSTAR 
ESTAR 
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- X2 هو سعر صرف الدینار الجزائري بالنسبة للدولار

 الأمریكي؛ یمثل السیاسة النقدیة 

  النمذجة اللاخطیة لعلاقة الاستثمار بمعدل الضرائب وسعر الصرف :

ة الاقتصادیة تقول بوجود العدید من ادوات السیاستین المالیة والنقدیة  التي تؤثر ان النظری

على التضخم منها الانفاق الحكومي ، الضرائب ،  (ادوات السیاسة المالیة ) سعر الصرف 

،سعر الفائدة (ادوات السیاسة النقدیة ) غیر اننا اخترنا الاكثر معنویة عند اجراء عملیة 

ة بحالة الجزائر في فترة الدراسة وهما معدل الضرائب وسعر الصرف  كما  التقدیر والخاص

باعتبارها نماذج غیر خطیة   STARنختار نماذج العتبة ذات الانتقال الانسیابي او الاملس 

وسعر   ،X1،معدل الضغط الضریبي  Y، وذلك بافتراض ان ابطاءات  المتغیر التابع 

ارة عن متغیرات انتقال ، وبعد التقدیر تحصلنا على ، عب X2صرف الدینار مقابل الدولار

  الجدول التالي 

 تبار خطیة التضخم مقابل اللاخطیةاخ   04جدول رقم

 
TESTING LINEARITY AGAINST STR   

Suggested 

model  
F2  F3  F4  F  

Transition 

variable  

ESTR1  
4.4276e-

01  

1.7564e-

01  

3.8776e-

02  

3.5672e-

02  
Y(t-2)  

Linear  
2.8919e-

02  

1.2044e-

01  

9.4497e-

01  

2.7954e-

01  
X2(t)  

LSTR1  
2.3736e-

05  

1.8882e-

01  

9.1154e-

01  

2.9428e-

02  
X1(t) 

LSTR1  
8.5195e-

01  

6.1834e-

01  

1.5085e-

02  

7.8992e-

02  
X2(t-1)*  

Linear  
6.6693e-

01  

6.5692e-

01  

2.5641e-

01  

5.2341e-

01  
X1(t-1)  

Linear  
5.7620e-

01  

5.5572e-

01  

6.3347e-

02  

1.6719e-

01  
X2(t-2)  

ESTR1  
7.2465e-

01  

5.7150e-

01  

8.0670e-

02  

2.3529e-

01  
X1(t-2)  

Linear  
5.2667e-

02  

1.3024e-

01  

7.6558e-

01  

2.4167e-

01  
TREND  
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variables in AR part:CONST X2(t-1) X1(t-1) X2(t-2) X1(t-2) ( 
param. not under test     : 

sample range:             [1970, 2016], T = 47 
p-values of F-tests (NaN - matrix inversion problem 

  JMulTiبناء على مخرجات برنامج 

اكبر من القیمة الحرجة فعلیه سوف یتم رفض فرضیة العدم القائلة   Fبما ان قیمة احصائیة 

الابطاء   ر تكون عندبخطیة العلاقة بین المتغیرات ، كما ان اصغر قیمة لإحصائیة الاختبا

مما یعني اننا سنختار هذا المتغیر كمتغیر انتقال اي ان التضخم  في  X2الاول للمتغیر 

)   ،وذلك  LSTRالجزائر یتبع سیرورة غیر خطیة بوجود اثر عتبة واحدة (نموذج منطقي 

ن سلوك تبعا للتغیرات السنویة في سعر صرف الدینار مقابل الدولار ، وهذا یعني بالضرورة ا

التضخم  في الجزائر یتغیر من نظام لآخر حسب قیمة العملة الوطنیة ،كما ان الصدمات 

الایجابیة والسلبیة في سعر الصرف غیر متماثلة في التأثیر على معدلات التضخم،  ولهذا 

، ولكن قبل ذلك علینا ایجاد القیم الاولیة   LSTRسوف نقوم بتقدیر النموذج اللاخطي   

) للمعالم المقدرة ضمن شبكة بحث من النقاط المحتملة  Starting valuesء (قیم البد

)grid search: ضمن البیانات  التالیة ( 

variables in AR part:  CONST Y(t-1) Y(t-2) X2(t) X1(t) X2(t-1) X1(t-
1) X2(t-2) X1(t-2)  

restriction theta=0:        
transition variable:      X1(t)  

sample range:             [1970, 2016], T = 47 
transition function:      LSTR1  

grid c                    { 3.00, 69.00, 30} 
grid gamma                { 0.50, 10.00, 30} 

SSR                   gamma                c1           
                         

-132.7599       8.1334            59.8966      
  JMulTi: مخرجات برنامج  المصدر
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الخاص  LSTR) التمثیل البیاني لشبكة البحث عن القیم الاولیة لتقدیر نموذج 5الشكل (

  بمعدلات التضخم

  
  JMulTi: بناء على مخرجات برنامج  المصدر

والقیمة الاولیة   59,9866هي   Cتبة من خلال الجدول اعلاه تضح ان القیمة الاولیة للع

 8,1334   لسرعة الانتقال من نظام الى اخر هي 

 الخاص بمعدلات التضخم   LSTRوبناء على هذه القیم سوف یتم تقدیر نموذج 

variables in AR part:     CONST Y(t-1) Y(t-2) X2(t) X1(t) X2(t-1) 
X1(t-1) X2(t-2) X1(t-2) ( 

restriction theta=0       : 
restriction phi=0         : 

restriction phi=-theta    : 
transition variable:      X1(t) ( 

sample range:             [1970, 2016], T = 47 
transition function:      LSTR1  

number of iterations:     65 
 

variable                  start        estimate     SD           t-stat       p-value      
 ----- linear part  ------ 

CONST                    -4.67122     -5.01484      26.6933     -0.1879       
0.8563       

Y(t-1)                    0.91910      1.33290      2.2104       0.6030       
0.5655       

Y(t-2)                   -0.24918     -0.20877      1.5012      -0.1391       
0.8933       

X2(t)                    -0.03977     -0.26185      0.5757      -0.4549       
0.6630       
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X1(t)                     1.45331      1.81862      6.1632       0.2951       
0.7765       

X2(t-1)                  -0.00189     -0.18244      0.3483      -0.5239       
0.6166       

X1(t-1)                  -0.64223     -0.58130      1.3181      -0.4410       
0.6725       

X2(t-2)                  -0.06409     -0.14320      0.4199      -0.3410       
0.7431       

X1(t-2)                   0.33889      0.76287      1.2194       0.6256       
0.5514       

 ---- nonlinear part  ---- 
CONST                     10.25394     9.69318      52.6088      0.1843       

0.008590       
Y(t-1)                   -1.03487     -1.56940      3.1057      -0.5053       

0.006289       
Y(t-2)                   -0.71946     -0.32177      3.0272      -0.1063       

0.009183       
X2(t)                     0.32270      0.60532      1.1497       0.5265       

0.006148       
X1(t)                    -1.32787     -1.74579      4.7181      -0.3700       

0.007223       
X2(t-1)                   0.34838      0.52519      0.4071       1.2900       

0.238011       
X1(t-1)                   0.56662      0.50851      1.8601       0.2734       

0.792521       
X2(t-2)                   0.19871      0.29148      0.6834       0.4265       

0.682603       
X1(t-2)                  -0.55681     -1.30841      1.7862      -0.7325       

0.487734       
1.5677       1.0877             1.70511  Gamma                8.1334             

0.312791       
16.7288      0.5323             62.90488C1                  59. 8966          

0.611098       
AIC:                              4.0287e+00 
SC:                               4.9885e+00 
HQ:                               4.3141e+00 
R2:                               9.1165e-01 
adjusted R2:                      0.9549 

variance of transition variable:  358.9487 
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SD of transition variable:        18.9459 
variance of residuals:            49.2595 

SD of residuals:                  7.0185 

من خلال النتائج  المبینة اعلاه نلاحظ ان معدلات الضخم تخضع لنظامین بدءا من بلوغ 

  العتبة المقدرة 

دینار (سعر صرف الدینار)  ویتم الانتقال من نظام لأخر بسرعة         62.90488

تجابة سریعة لصناع ، وهذا یعني عدم وجود التماثل في عملیة التعدیل ،,هي اس 11,7051

القرار بحیث تتدخل الحكومات لخفض التضخم  بتخفیض الانفاق ، وتعدیل الصرف ،ولكن 

لسلبیة لیس  بنفس الاسلوب في الحالة العكسیة  ،وهذا دلیل على ان الصدمات الایجابیة وا

 في التضخم  لیست متماثلة 

  اختبار الاستقراریة :

نسبة    KSSالرمز   في یختصر الذي و وحدیة،ال للجذور  KSS .سوف نستخدم اختبار 

 Snell  Shin ، Kapetanios   الى   

 الأخیر هذا ویعتبر لا خطیة  بصیغة لكنه و یدرس استقراریة السلاسل  الوحدیة  للجذور

  وتكون الصیغة اللاخطیة التالیة له هي : ADFلاختبار   مرادفا 

. ΔYt = ρ1Yt-1 + ρ2 Yt-1F(qt ;γ,c) + εt :   

 

t-1+error= ΔYt 

NLadf= ß/SE(ß)  

مع العلم ان التوزیع التقریبي لهذا الاختبار غیر معیاري  ولهذا فجدول القیم الحرجة لهدا 

   KSSالاختبار تقریبیة, وباستخدام النموذج الثالث (قاطع واتجاه عام ) لجدول 

 NLADF3  عدد فجوات الابطاء  المتغیر

Y  02  -1.2245  

The 1%, 5%, and 10% critical values for the detrended and demeaned 
data are: –3.93-3.40, and -3.13, spectively. 

هي اكبر من جمیع القیم الحرجة ، فاننا نقبل الفرضیة  3بما ان القیمة المحسوبة للنموذج 

,وبالتالي  LSTARالصفریة القائلة بوجود جذور وحدة ,وعدم استقراریة  النموذج اللاخطي 
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السلاسل الزمنیة الخاصة بالتضخم غیر مستقرة , وهذا یعني عدم وجود نمط معیاري للتعامل 

  التضخم بالسیاسات المالیة والنقدیة سواء في حالة ارتفاع او انخفاض الاسعار

 VIIالخاتمة :  

لزمن ، یعتبر التضخم من الظواهر الاقتصادیة التي شغلت الاقتصادیین لفترة طویلة من ا

وخصوصا مند السبعینیات والثمانینات من القرن الماضي وذلك للآثار السلبیة الكبیرة التي 

تخلفها هذه الظاهرة على الاقتصاد بشكل عام ، ولا زال هدف محاربة التضخم والمحافظة 

على استقرار الأسعار من الأهداف الأساسیة التي تسعى الحكومات إلى تحقیقها ، والذي 

شرا على فشل تلك الحكومات أو نجاحها ، ولا بد من القول أن هناك جدلا واسعا یعتبر مؤ 

بین الاقتصادیین على دراسة التضخم وأسبابه وآثاره ، وذلك لكونه ظاهرة اقتصادیة تتضارب 

النظریات المفسرة لها و التي تؤشر  بدورها على وجود تنـــاقض في السیاسات الهـــادفة إلى 

 لحد من تفاقمهااقضاء علیها أو 

  النتائج المتوصل الیها:

  التضخم في الجزائر تحدیدا تتحكم فیه فعلا السیاسة المالیة

  لعدة أسباب نذكر أهمها :

  لا تزال الحكومة هي التي تهیمن على سوق النقد من خلال

  تثبیت أسعار  الفائدة، أسعار الصرف..

  البنك المركزي ورغم الإصلاحات المتوالیة لم یأخذ

  قلالیته النقدیة الكاملة .است

  مقابلات الكتلة النقدیة لا یزال هناك جزء كبیر منها عبارة

  عن ائتمان مقدم للخزینة العمومیة والنسبة الأقل منها .هي ائتمان مقدم للاقتصاد

  بالرغم من تناقص احتیاطي الصرف في الجزائر كنتیجة

یمة الدینار و  كدلیل  على لانخفاض اسعار النفط إلا أنه لم یستغل في الرفع من ق

  واقعیة ،  

  تعدد أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر وتضاربها وهذه

 الأهداف متمثلة في نمو الاقتصادي، التشغیل مع استقرار الأسعار.

  كون متغیر سعر الصرف هو متغیر العتبة ، جعل منه

 محدد محوري للتضخم في الجزائر 
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