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وأثرها على ربحیة  الفائدة سعر مخاطر وإدارة لقیاس المستخدمة النماذج

 البنوك التجاریة

 

  شاوش اخوان سهام /أ

  جامعة بسكرة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : الملخص

 البنوك لمساعدة الدراسةهذه  هدفت

 إدارة في البنكیة الممارسات أفضل تطبیق في

على  التعرف خلال من الفائدة سعر مخاطر

 التغیراتف إدارتها،و لقیاسها المستخدمة النماذج

 على سلبي تأثیرله الفائدة  سعر في المعاكسة

ه تعرضوربحیته، بالتالي البنك  إیرادات

  المالیة. للخسائر

 أو طریقة البنك اعتماد إدارة علىف

 ،سعر الفائدة مخاطر لقیاس خاص نموذج

 وحساسیة عملیاته تعقید درجة على یتوقف

، سعر الفائدة في التغیر خاطرلم المالیة أدواته

 بواسطة التحلیل: النماذج المستخدمة أهمومن 

، المحاكاة، الأمد بواسطة التحلیل، فجوة

 اختبارات الضغط...الخ

مخاطر سعر : الكلمات المفتاحیة

الأصول والخصوم الحساسة لسعر ، الفائدة

  الفائدة، صافي إیرادات البنك.

 

Résumé: 
 
Cette étude vise à aider les banques 
dans l'application des meilleures 
pratiques bancaires dans la gestion 
du risque de taux d'intérêt en 
identifiant les modèles utilisés pour 
la mesurer et gérer, les modifications 
défavorables des taux d'intérêt est un 
effet négatif sur les revenus et la 
rentabilité de la banque, elle souffre 
des pertes financiers. 
Donc la banque doit adopter une 
certaine façon ou un modèle spécial 
pour mesurer le risque de taux 
d'intérêt qui dépend de la complexité 
de ses opérations et de la sensibilité 
des instruments financiers au risque 
de variation des taux d'intérêt, et 
permit les modèles les plus 
importants utilisés: méthode 
d'analyse par un gap financière ou 
une l'analyse par la durée, 
simulation, le teste de stress ... etc. 
Mots clés: risque de taux d'intérêt, 
les actifs et passifs sensibles aux 
taux d'intérêt, le rendement net de la 
Banque. 
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  تمهید:

المخاطر المالیة المرتبطة بإدارة الأصول والخصوم  من أنواع عدة یواجه العمل البنكي   

من أهم هذه المخاطر ما یعرف بمخاطر سعر الفائدة، ویتعرض و  المتعلقة بالبنوك التجاریة،

بعكس الاتجاه الذي یتوقعه  تحركات معاكسة في أسعار الفوائد في السوقلنتیجة  لها البنك

تقلبات أسعار الفائدة أهم  فمخاطر .والتي قد یكون لها الأثر على عائدات البنك ،البنك

أهم مصدر من مصادر  ىسلبیا وبشكل مباشر علثر تأثیرا ایجابیا أو ؤ مخاطر السوق حیث ت

 تتبنى على البنوك التجاریة أن. ومنه إیرادات البنك وهو الدخل المتأتي من أصول البنك

السلبیة لمخاطر سعر الفائدة  الآثارمن شانها تخفیض  الخطر لإدارة هذا شاملة إجراءات

  .على ربحیة البنوك

  یة البحث في السؤال التالي:بناءا على ما تقدم یمكن صیاغة إشكال   

  في البنوك التجاریة؟  الفائدة سعر مخاطر وإدارة لقیاس المستخدمة ماهي النماذج 

  تم تقسیم البحث إلى جزأین: ةوللإجابة على الإشكالی

  .الأساسیة هاأشكالو  تعریف مخاطر سعر الفائدةأولا: 

  .الفائدة أسعار مخاطر لقیاس المستخدمة النماذجثانیا: 

  الأساسیة هاأشكالو  تعریف مخاطر سعر الفائدة: أولا

هي تلك المخاطر التي تترتب على حدوث تغیر في  :تعریف مخاطر سعر الفائدة  )1

الفائدة بعكس  احتمال أن تتحرك أسعارف ،1أسعار الفائدة في اتجاه معاكس لتوقعات البنك

أي أن  ،سعر الفائدة اطرةلما یسمى بمخ البنكیمثل درجة انكشاف  البنكالاتجاه الذي یتوقعه 

فلو  یحدث تغیر في سعر الفائدة وعلى أساسه یقوم بالبدء باستثماراته، یتوقع أن البنك

ولو حدث العكس  حول سعر الفائدة مع اتجاه سعر الفائدة فسیحقق ربحا، هتطابقت توقعات

ا یؤدي "كما أن تغیر أسعار الفائدة یؤثر على أسعار صرف العملات وهذ ،في خسارة فسیقع

  2المقومة بالعملات الأجنبیة " والخصومبدوره إلى التأثیر على قیم الأصول 

نظم  تأمین إدارة البنك یجب على: الأشكال الأساسیة لمخاطر أسعار الفائدة )2

 التي الهامة المصادر كافة بعین الاعتبار تأخذ الفائدة سعر مخاطر لقیاس معلومات كافیة

 التغیرات آثار تقییم من تمكن هذه الأنظمة أن من لتأكدوا المخاطر هذه قیاس على تؤثر

 أن ویجب ،الاقتصادي وضعه وعلى ربحیة البنك وعلى الفائدة، أسعار على تحدث التي
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 بهذه المخاطر، المعلومات الخاصة مصادر كافة الفائدة سعر مخاطر قیاس نظام یوفر

 3مایلي: 2ء في مقررات بازل الأشكال الأساسیة لمخاطر أسعار الفائدة حسب ما جا وتتمثل

 عند المخاطر هذه نتج، و  (Gaps) تسعیر إعادة تواریخ : فيالتسعیر إعادة مخاطر -

 الأصول في المسجلة الفائدة بأسعار تتأثر التي المالیة فجوات الأدوات أو فوارق ظهور

 إعادة لتاریخ وفقا وذلك الزمنیة للفترات جدول في تبویبها بعد وخارج المیزانیة والخصوم

 استحقاقها لتواریخ وفقا أو ،المتغیرة الفائدة أسعار ذات المالیة بالنسبة للأدوات تسعیرها

 . الثابتة الفائدة أسعار ذات للأدوات المالیة بالنسبة

 غیر تقلبات حصول جراء من المخاطر هذه نتج: تالعائد منحنى انحدار تبدل مخاطر -

 الفائدة نسبة عن قصیر لأجل معینة مالیة داةعن أ المدفوعة الفائدة نسبة بین متساویة

 عن صادر دین لسند الفائدة معدل مثلا كأن ینخفض طویل، لأجل الأداة هذه عن المدفوعة

 عن المدفوع الفائدة معدل انخفاض نسبة بنسبة تفوق أشهر ثلاثة بعد یستحق معینة جهة

 سنتین. یستحق بعد الجهة نفس عن صادر آخر سند

 عند المخاطر هذه نشأ: تللتسعیر المستعملة الفوائد معدلات سأسا تغیر مخاطر -

 ومؤشر الفائدة الفضلى سعر أو الأساسي الفائدة سعر مؤشر بین العلاقة تبدل

 سعر أو الأساسي الفائدة أساس على ممنوح قرض تسعیر مثلا یتم كأن  (Libor)لیبور

 تتبدل أن یحدث حیث بور،لی مؤشر على أساس ودیعة تسعیر یتم بینما، الفضلى الفائدة

 انخفاض أو ارتفاع إلى یؤدي مما إعادة التسعیر تاریخ قبل المؤشرین هذین بین العلاقة

 وتلك الودیعة. هذا القرض بین الفائدة هامش

 قیمة یسدد بأن للمقترض حق إعطاء عن الناتجة المخاطر هي: الخیار مخاطر -

حق  مع محددة تعاقدیة بفائدة دین سند ءبشرا البنك یقوم تاریخ الاستحقاق، كأن قبل قرضه

 لدى الاستحقاق قبل قیمته سداد السند لهذا المصدرة المقترضة الجهة تقرر ثم، الاستدعاء

 یواجه سوف البنك فإن الحالة وفي هذه ،السوق في الجاري الفائدة سعر في انخفاض حصول

 أخرى مجالات في لسندا هذا قیمة لإعادة توظیف اضطراره نتیجة الفائدة عائد في نقصا

 أقل. بفائدة

   الفائدة أسعار مخاطر لقیاس المستخدمة النماذجثانیا: 

  هناك العدید من الطرق التي یمكن استخدامها لقیاس مخاطر سعر الفائدة وتحدید تأثیر

  هذه التقلبات على أرباح البنك وسنعرض الطرق التالیة:    
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ى قیاس اتجاه ومدى عدم تطابق الأصول یقوم هذا النموذج عل نموذج تحلیل الفجوة: )1

عدم التوافق بین الفجوة التمویلیة(مبالغ) أو فجوة الاستحقاق والخصوم سواء من خلال 

 فترة لكل الأصول والخصوم بین في الفرق المتمثلة الفجوات بحساب البنك ویقوم )،(الآجال

فجوة إعادة  أوتنش 4صومالأصول والخ تسعیر لإعادة المناسب التوقیت على للاستدلال زمنیة

البنك من الفوائد المحصلة من الأصول والفوائد المدفوعة  التسعیر من الفرق بین إیرادات

الفجوة تسلط الضوء على قیاس التغیر في  أنعلى الخصوم خلال فترة زمنیة معینة، أي 

ات صافي إیرادات البنك من الفوائد نتیجة للتغیر في معدلات الفائدة في مختلف الفتر 

 ،الفائدة رأسعا هتجاا موالخصو الأصول  ةحساسی ةدرج اأیض تتالفجواى وتسم 5الاستحقاقیة.

 ةالفتر  نضما تسعیره دأعی يالت ةالحساس مالخصو  نم ركبأ ةالحساس لالأصو ت كانا فإذ

 فارتفاع هوعلی، قیمة الخصوم نم ركبأ لالأصو  ةقیم نتكو  ثحی ،موجبة ةالفجو  نتكو  انفسه

 .6والعكس صحیح  كالبن تإیرادا نم دیزیس ةالفائد رسع

  ونلخص ذلك في الجدول التالي:    

  تأثیر نوعیة الفجوات على الأرباح ):01جدول رقم(

  انخفاض أسعار الفائدة  ارتفاع أسعار الفائدة  الفجوة            تغیر سعر الفائدة

  انخفاض الأرباح  ارتفاع الأرباح  موجبة

  ع الأرباحارتفا  انخفاض الأرباح  سالبة

  لا تأثیر على الأرباح  لا تأثیر على الأرباح  صفریة

  7: من إعداد الباحثة بالاعتماد على:المصدر

P.Sheela ,Tejaswini Bastray, Asset-Liability-Management– A Comparative 
Study of a Public and Private Sector Bank, journal of business and management, 

Volume No – VIII, January – 2015, Issue  1، P: 38 

  الفجوة الموجبةتحدث: 

  الموارد أجل استحقاق الاستخدامات أقل من أجل استحقاق إذا كان. 

  تتغیر أسعار الفائدة على الاستثمارات بمعدلات أسرع من تغیر أسعار  عندما

 :الموجبة وتكون الفجوة .الموارد المالیة الفائدة على

  معدلات الفائدة في ارتفاع مستمر إذا كانت :البنك صالح في. 

  مستمر معدلات الفائدة في انخفاض إذا كانت :غیر صالح البنك في. 

  الفجوة السالبةتحدث: 
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  الاستخدامات أجل استحقاق الموارد أقل من أجل استحقاق إذا كان. 

  ت الفائدة عنتتغیر أسعار الفائدة على الموارد بمعدلات أسرع من تغیر معدلا عندما 

 : وتكون الفجوة السالبة .الاستثمارات

  بمعدل فائدة أشهر 3 البنك على قرض لمدة حصل إذا مثلا :غیر صالح البنك في 

معدلات  وبفرض أن%. 9 بإقراض هذا القرض لمدة سنة وبمعدل فائدة وقام، 8%

 %10 دةالفائدة في ارتفاع فعند استحقاق القرض بقوم باقتراض قرض آخر بمعدل فائ

  %)1- سالبة مقدارها ( وبذلك یكون لدینا فجوة .الأول ونرد القرض

  وبذلك  كانت معدلات الفائدة في انخفاض على الموارد المالیة في حال: صالح البنك في

  : نستنتج

  على موارد مالیة طویلة  فمن الأفضل للبنك الحصول تمیل أسعار الفائدة للارتفاع عندما

 .موجبة استثمارات قصیرة الأجل أي فجوةالأجل وتوظیفها في 

  الأفضل للبنك الحصول على موارد قصیرة  من ،معدلات الفائدة للانخفاض تتجه عندما

  .تحدث الفجوة السالبة الأجل لتمویل استثمارات طویلة الأجل، وهنا

یتم إیجاد التغیر في أرباح البنك نتیجة التغیر في أسعار الفائدة عن طریق ضرب قیمة 

سمى صافي الدخل النقدي من الفوائد الناتج وی ،8فجوة في مقدار التغیر في أسعار الفائدةال

ویمكن التعبیر عن صافي إیرادات البنك بالعلاقة  ،من الفرق بین إیرادات ومصروفات الفوائد

  9التالیة:

  صافي دخل الفوائد = الفجوة × سعر الفائدة  

 قیمة الخصوم الحساسة لسعر الفائدة.  -لفائدة الفجوة = قیمة الأصول الحساسة لسعر ا 

GAP= RSA-RSL                        

قیمة الخصوم الحساسة لسعر ÷ قیمة الأصول الحساسة لسعر الفائدة  =الفجوة(نسبة)

  الفائدة. 

ن العلاقة بین التغیرات في أسعار الفائدة إكبر من الواحد فأفي هذه الحالة إذا كانت النتیجة 

قل من الواحد فالعلاقة عكسیة، وفي حالة أالأرباح علاقة طردیة، أما إذا كانت النسبة  وبین

   10النسبة تساوي الصفر قلا تأثیر لتغیرات أسعار الفائدة على أرباح البنك.

ات یتضح للباحثة أن فجوة الأموال تستخدم في الغالب لقیاس مخاطر سعر الفائدة خلال فتر 

  جال قصیرة.لآو 



      شاوش إخوان سهام/أ                                                         مجلة العلوم الإنسانیة

 2017 دیسمبر –جامعة محمد خیضر بسكرة                                                444

 11:الفجوة ت نموذجسلبیا 1-2

 لاعتماده یعود ذلكو  السوقیة للأصول والخصوم، في القیمة النموذج التغیر هذا یتجاهل -

 التاریخیة قیمتها على تعتمد الأصول والخصوم نأب تعني والتي محاسبیا، الدفتریة القیمة على

 كلفةت أو الفوائد من الحالي الدخل على فقط ثرؤ ی الفائدة سعر فان وبالتالي التكلفة، أو

 . 12الفائدة

تقوم طریقة الفجوة بالتركیز فقط على فجوة البنود الحساسة لسعر الفائدة دون ربطها  -

بكل من فجوة الأصول غیر الحساسة غیر الایرادیة وفجوة الأصول غیر الحساسة الایرادیة، 

  وفجوة سعر الصرف .

م، أو بمعنى الفجوة معامل المرونة الإحصائي لعناصر الأصول والخصو  تتجاهل -

خر تتجاهل العلاقة الإحصائیة بین التغیر في أسعار الفائدة والتغیر في بنود الأصول آ

  13والخصوم.

  من الأصول والخصوم مختلفة أنواع تسعیر إعادة لحالات أمثلة 1-3

 تسعیر الأصول إعادة تتم متى توضیح أجل من زمنیة خانات إلى العمومیة المیزانیة تقسم   

 استحقاق أجل یحین عندما التسعیر إعادة ویتملكلیهما).  الفائدة سعر یتغیر عندما( والخصوم

 بناء المتغیر السعر عند اختلاف أو استبدالها) یتم قد ثم (ومن الخصوم أو أحد الأصول

 على سعر أو اللیبور سعر على المبنیة للخصوم بالنسبة هو الحال مثلما تعاقدیة شروط على

 إعادة مخاطرة وتقاس هامش). زائد (الأوروبیة البنوك بین القروض على السائد الفائدة

 14الفجوة. تحلیل التسعیر باستخدام

 یسدد عندما تسعیرها أعید قد أنها الثابتة الأسعار ذات والخصوم الأصول تعد -

  .جدید بسعر وغالبا استبداله یتم أن یجب هذا المبلغ أصل إن حیث المبلغ، أصل

 إعادة تتم ،الاستحقاق عند كاملا المبلغ أصل دفع یتم الذي بتالثا السعر ذو القرض -

 الثابت السعر ذو القرض، أما القرض استحقاق یحین عندما كاملا الأصلي المبلغ تسعیر

 من المتبقي الرصید تسعیر إعادة تتم الوقت بمرور دفعات على المبلغ أصل دفع یتم الذي

  .القرض سداد لجدول وفقا المبلغ أصل

 إعادة تتم الاستحقاق عند كاملا المبلغ أصل دفع یتم الذي المتغیر السعر ذو القرض -

 في ذلك ویوضح ر،التسعی إعادة تواریخ من تاریخ كل في كاملا المبلغ أصل تسعیر

 إعادة تاریخ في المبلغ أصل كامل تسعیر إعادة مسمى تحت الفجوات جدول
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 على المبلغ أصل دفع یتم الذي المتغیر السعر ذو القرض، أما فقط التالي التسعیر

 كل في المبلغ أصل من المتبقي الرصید تسعیر إعادة تتم الوقت بمرور دفعات

 إعادة مسمى تحت الفجوات جدول في ذلك ویوضح التسعیر إعادة تواریخ من تاریخ

 .فقط التالي التسعیر إعادة تاریخ في المبلغ أصل رصید تسعیر

  .استحقاقها أجل یحین عندما تسعیرها یعاد نهأ اعتبار على الادخاریة الودائع -

  الفجوة لنوعیة وفقا الفائدة أسعار لتخفیض مخاطر المتبعة بیالأسال 1-4

المترتبة على التقلبات في  مخاطرال لتخفیض مختلفة لتجنب أو أسالیب عادة البنك یستخدم

  15التالیة: الأسالیب أحدبإتباع  یقوم حیث أسعار الفائدة،

  :یلي ما خلال من الفائدة لأسعار الحساسة الأصول حجم زیادة .1

 معدل ذات تجاریة قروض استبدالأو المتغیرة المعدلات ذات القروض حجم زیادة 

 جل.الأ طویلة المالیة بالأوراق متغیر

 القصیر جلالأ في یمكن استحقاقها عند التي جلالأ قصیرة الاستثمارات زیادة 

  منها. كثرأ ربحیة ذات باستثمارات استبدالها

 :یلي ما خلال من الفائدة لأسعار الحساسة الخصوم تخفیض .2

  جلالأ قصیرة أصوله تمویل للبنك یتیح مما ،جلالأ طویلة إیداع شهادات إصدار 

  .القادمة الفترة خلال الفائدة أسعار في ارتفاع أي من ستفیدی وبالتالي جل،الأ طویلة بخصوم

  أصولها تمویل البنوك تستطیع لا حیث ،جلالأ قصیرة الاقتراض عملیات تقلیص 

 أسعار ارتفاع حالة في الفائدة سعر مخاطر وتتجنب التمویل، من النوع بهذا جلالأ طویلة

  .الفائدة

 على مبادلة  طریقة مبادلة أسعار الفائدة: تعتمد هذه الطریقة على اتفاق بنكین

    .ئدةمدفوعات الفائدة التي ترتبت على حدوث التقلبات في أسعار الفا

فترات الاستحقاق بین جانبي الأصول والخصوم، غیر أن هذه الطریقة تواجه  مساواة .3

  16مشاكل في التطبیق العملي والسبب هو أن:

  غلبها قصیرة الأجل ولا یستطیع البنك توظیفها جمیعا في أصول قصیرة أودائع البنك

 ن العائد سیكون منخفض.الأجل لأ

  انیة وتنوع التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة من وإلى الطبیعة المتغیرة لبنود المیز

 البنك.
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  طبیعة فرص الاستثمار المتاحة أمام البنك والتي تختلف فتراتها الزمنیة حسب نوع

  الأصول المستثمرة.

هي برامج یتم تشغیلها (Income Simulation Model) الدخل: محاكاة نموذج )2

الاستحقاق أو فجوة الأمد مع اختلاف في على الحاسب الآلي تستخدم معادلات فجوة 

النماذج المعقدة  ىكما تتفاوت نماذج المحاكاة من جداول العرض البسیطة إل، 17المدخلات

التدفق النقدي من الأصول والخصوم مدخلات  ومن أمثلةجدا المستندة للحاسب الآلي. 

الفائدة من خلال  حیث یتم قیاس مخاطر سعر، التعاقدیة، تنبؤات بدیلة لأسعار الفائدة

محاكاة أداء خطط البنك في ظل سیناریوهات (مشاهد) بدیلة، ثم تقدیر التقلبات الناتجة في 

   دخل الفائدة الصافي، وغیر ذلك من المتغیرات المستهدفة.

 بمجموعة البنك یزود إذ الفائدة، أسعار تغیر لمخاطر البنك تعرض مدى النموذج هذا ویقیس

 لأثر سیناریوهات عدة عمل طریق عن التوقعات تلك بین ویقارن ت،للإیرادا التوقعات من

 التوقعات تلك البنوك في إعداد ویمكن مدیرو المتوقعة، البنك إیرادات على الفائدة تغیر

  الفائدة. لأسعار والمحتملة المتوقعة للتغیرات الدخل حساسیة وتحلیل من قیاس ومقارنتها

لابد من توافر مجموعة من البیانات مثل: خارطة نه إوإذا ما أرید تصمیم المحاكاة ف

الحسابات، بیانات عن الاستحقاق وإعادة التسعیر، مشاهد أسعار الفائدة، منحنیات العائد، 

  جداول التسدیدات قبل الاستحقاق

الفجوة، یكمن في أن أسلوب  تحلیل محاكاة وأسلوبال أسلوبالاختلاف بین  أن وترى الباحثة

 البدائل إلى ینظرإعداد سیناریوهات یتم تصمیمها، و  التوقعات في ىیعتمد عل المحاكاة

 لإدارة تستخدم مستقبلیة نظرة ذات أداة یعتبر وبالتالي لها، الممكنة والتأثیرات المستقبلیة

 أما الحال، علیه سیكون لما مختلفة سیناریوهات عمل خلال من وذلك والخصوم، الأصول

 لها یتعرض التي المخاطر ومستوى للبنك الراهن ضعالو  على بدقة الفجوة یركز أسلوب

  ا.حالی

   18یلي: ما إلى یحتاج الدخل محاكاة نموذج تطبیق البنك یستطیع ولكي

 المختلفة السیناریوهات نتیجة البنك مخاطر واتجاه حجم فهم من یمكن قیاس نظام -

 .الفائدة لأسعار

 الاستحقاق وتواریخ المعلومات، وحجم دقة لقیاس وسهلا مستقرا النظام یكون أن -

 .والخیارات التسعیر، وإعادة
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 . الفائدة لأسعار الحساسة الحرجة المتغیرات على التركیز -

 الأصول على وتأثیرها الفائدة بسعر التغیرات عكس على القدرة النظام لدى تتوفر أن -

  .طرق بعدة والخصوم

 الزمنیة الفترة وذجنم یعد (Duration Model)ة یالزمن الفترة للیتح نموذج  )3

الفائدة، لأنه یأخذ بعین  سعر لتغیر والخصوم الأصول حساسیة مدى لقیاس  امهم امقیاس

 مفهوم وظهر، 19والخصوم الأصولللتدفقات النقدیة واستحقاق  الزمنیة الاعتبار الفترات

 ةإدار  خلال من وذلك ماكاولي، فریدریك العالم قبل من 1938 الزمنیة سنة الفترة تحلیل

 أراد كما السندات، من النقدیة التدفقات توقیت قیاس ماكاولي أراد حیث السندات، محافظ

 بغض متغیر عملیا غیر السند عائد بقاء یكون بحیث بعدها تأتي التي التوازن نقطة معرفة

  20.الفائدة سعر لمعدل یحصل عما النظر

 والخصوم للأصول لسوقیةا القیمة على التغیر نسبة ثرأ قیاس النموذج هذا في یتم حیث

 یتم كما الأسعار، في للتغیر تایلور سلسلة على حساباته في اعتماده خلال من والدخل

 خلال من یظهر الذي الخطورة معدل منفصل بشكل لیحسب الزمنیة الفترة مقیاس استخدام

 الزمنیة فترةال مقیاس ویعتبر والصادرة. الواردة للتدفقات الزمنیة الفترات ارتباط عدم أو الفجوة

 الخبراء بعض شعر وقد الفائدة، سعر لمعدل الأجل طویلة المخاطر مقاییس أفضل من

 التعرض لمعرفة الوحید والحل المقیاس هي الأداة تلك نأب الثمانینات منتصف في المالیین

 الفائدة. سعر لمخاطر

 تتم أن قبل والخصوم  الأصول فیها تبقى التي الزمنیة الزمنیة، الفترة الفترة تحلیل یقیس   

 والخصوم  الأصول بین الفجوة تحلیل من تعقیدا أكثر الأداة هذه وتعتبر .اتسعیره إعادة

 لمعدل وحید بمقیاس المخاطر مدیر الزمنیة الفترة تحلیل ویزود هذا انجازها، یتم حتى

 اسبیامح مقیاسا ولیس اقتصادیا مقیاسا تعد وهي البنك، لها یتعرض التي البنكیة المخاطر

  .الفجوة لتحلیل بالنسبة الحال هو كما الإیرادات محاكاة وتحلیل

لإدارة  1980اعتمد تحلیل الفجوة على نطاق واسع من قبل المؤسسات المالیة خلال    

 أسلوب لك، ولتحلیل المدة نموذج كانت تستخدم جنبا إلى جنب معو  ،مخاطر أسعار الفائدة

 بالموازاة ا یعرضواحد اص تحلیل المدة، رقمویلخ ،ضعف خاصة بهانقاط قوة و ط نقا

على الرغم من تحلیل الفجوات هو أكثر تعقیدا وأقل و  ،أسعار الفائدة أجالالتحولات في هیكل 
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 ویقیم أیضا التعرض ،ل أخرىاهیكل لأجال لتغیراتفإنه یتناول التعرض  قابلیة للتطبیق،

   21.حركات هیكل الأمدلت لأكبر تشكیلة متنوعة

 سعر حساسیة مدى لقیاس هو أداة الزمنیة الفترة مما سبق ذكره أن نموذجباحثة وترى ال

 التي تشكل الاستثماریة المحفظة على وبالتالي ،المالیة الأدوات سعر على وتأثیرها الفائدة

 الفائدة، سعر لتغیرات جلالأ طویلة الأخطار فقط یتضمن لا نهأكما  ،البنك أصول وخصوم

  .للنقود الحقیقیة یمةالق أیضا یعكس وإنما

 (Average Duration)د الأم متوسط احتساب بواسطة التحلیل طریقة 3-1

 كما تبین الفائدة، سعر لتقلب معرضا البنك فیها یبقى التي المدة متوسط الطریقة هذه تبین

 نتیجة التغیر للبنك الاقتصادیة القیمة وكذلك مالیة أداة كل قیمة یصیب الذي التغیر مدى

وفق المعادلة  Macaulayویمكن التعبیر عن أمد  السوق. في الفائدة سعر على یطرأ الذي

   22التالیة:

D =∑t
i=1 [Sn × n ÷ (1+i)n]  ÷ ∑t

i=1[
 Sn ÷ (1+i)n] 

Sn / (1+i)n القیمة الحالیة للتدفق النقدي 

D :السند أمد   /    Sn :النقدي المتوقع التدفق   /   i : الفائدة معدل 

n :حصول على التدفق النقدي المتوقعفترة ال 

  :التالیة الخطوات وفق الأمد متوسط نه یتم احتسابأمن خلال المعادلة السابقة نستنتج 

 الفائدة. بسعر تتأثر مالیة أداة كل أمد یحتسب .1

  الفترة× الأمد المرجح= القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة (وحدة نقدیة) 

 للتدفقات الحالیة القیمة مجموع ÷ المرجح مدالأ مجموع (سنة)= الأمد متوسط -أ  

  النقدیة 

 سعر في تغیر نتیجة قیمته لتغیر معرضا السند فیها یبقى التي الأمد الفترة متوسط یمثل

   المدة. هذه انقضاء بعد التأثر هذا ینتفي حیث ،الفائدة

  )التعاقدیة الفائدة + 1÷ ( المرجح الأمد =المعدل الأمد -ب  

 تغیر نتیجة الاسمیة للسند القیمة على یطرأ الذي للتغیر المئویة النسبة لمعدال الأمد یمثل

 %.   1أو  أساسیة نقطة بمئة الفائدة سعر

یحتسب متوسط الأمد لأرصدة الأدوات المالیة الواردة في الأصول والخصوم داخل  .2

  23وخارج المیزانیة وذلك عن طریق حساب:
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 متوسط الأمد لمحفظة الخصوم(سنة) -ول(سنة) فجوة الأمد=متوسط الأمد لمحفظة الأص

 حیث أن:

مجموع  ÷متوسط الأمد لمحفظة الأصول(سنة) = مجموع الأمد المرجح لبنود الأصول 

  القیمة الدفتریة لبنود الأصول.

ع مجمو  ÷متوسط الأمد لمحفظة الخصوم(سنة) = مجموع الأمد المرجح لبنود الخصوم 

  القیمة الدفتریة لبنود الخصوم.

   24سلبیات النموذج: 3-2

 عندما ذلك ویحدث وتشتتها، الإیراداتمن تذبذب  الزمنیة الفترة نموذج استخدام یزید )1

 محاسبیة فترات في المتوقعة الأخطار لتقلیل واحدة محاسبیة فترة في خطواتهم المدیرون یتخذ

 الأخطار، تلك یعةلطب الزمنیة الانتقالیة الطبیعة عن بالمعلومات النموذج یزود مستقبلیة، ولا

  5%مقداره انخفاض من سنعاني بأننا مثلا یخبرنا الزمنیة الفترة مقیاس فإن أخرى وبعبارة

 إذا ما یظهر لا لكنه، و %2 بمقدار الفائدة ارتفعت ما إذا الملكیة) (حقوق الأسهم ي محفظةف

 الأخرى، تالسنوا تدفقات أو السنة ههذ بتدفقات الارتباط عدم عن ناجما التغیر هذا كان

 سعر تغیر عن الناجمة الأخطار وكمیة بمقدار تخبرنا محفظة الأسهم حساسیة نإف وبالتالي

 التغیرات. تلك حدوث بتوقیت تخبرنا لا ولكنها السائدة، الفائدة

 في مشكلاته أهم من یعتبر وهذا ، ساكنا وثابتا الزمنیة الفترة مقیاس نموذج یعتبر )2

 معلومة المستقبلیة التدفقات أن المقیاس یفترض حیث ونة،بالمر  یتسم في عالم تطبیقه ظل

 من التدفقات النقدیةب فقط نعلم الظروف أفضل ففي ح،صحی غیر عملیا ذلك ولكن لنا، جیدا

 حساب نستطیع مستقبلا، ولذلك لدینا سیكون مما ولیس الیوم نملكها التي والخصوم الأصول

 الفائدة سعر تغیر من المخاطر

 .الفائدة سعر في الكبیر الارتفاع حالة في لنموذجا هذا قةد عدم )3

 الفائدة سعر باختلاف یختلفه أن الزمن، حیث عبر الزمنیة الفترات مقیاس یتغیر )4

 قیاسات عدة تتم بحیث النقدیة، وتوقیت التدفقات قیمة في والتغیر الخصم سعر في والتغیرات

 أسعار بقاء الزمنیة)، فمع الفترة حراف(ان هذه المشكلة وتسمى نفسها، للتدفقات الزمنیة للفترة

 تختلف إذ الزمنیة بمرور الزمن، الفترة یتغیر مقیاس ثابتین النقدي التدفق ومستوى الفائدة

 .أهمیة له لیس التغیر هذا نأب علما شهر، بعد للتدفق الحالیة القیمة
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 سعر اطرمخ لفهم مثلأ طریقة أنه إلى مؤیدوه، ینظر عیوب النموذج من الرغم وعلى   

 أیضا یعكس وإنما الفائدة، سعر لتغیرات جلالأ طویلة خطارلأا فقط یتضمن لا فهو الفائدة،

  .للنقود الحقیقیة القیمة

حدث أسلوب یستخدم أوهو  (Canonical Analysis):نموذج التحلیل القانوني )4

  لدراسة العلاقة بین جانبي المیزانیة ویعطي مؤشرات عن ثلاث علاقات: 

 ن الأصول والخصوم. العلاقة بی  

 .العلاقة الداخلیة بین بنود الأصول  

 .العلاقة الداخلیة بین بنود الخصوم 

وأسلوب التحلیل القانوني یعتمد على مجموعة متغیرات مستقلة ومجموعة متغیرات تابعة، 

وبذلك یختلف عن أسلوب الانحدار المتعدد الذي یعتمد على مجموعة من متغیرات مستقلة 

واحد، ویستخدم هذا الأسلوب لدارسة العلاقة بین الأصول الحساسة لسعر ومتغیر تابع 

الفائدة مع الخصوم الحساسة لسعر الفائدة، وكذلك العلاقة بین الأصول الغیر حساسة لسعر 

الفائدة مع الخصوم الغیر حساسة لسعر الفائدة لإظهار عملیة التناسق بین عناصر الأصول 

  طر سعر الفائدة في میزانیة البنك.والخصوم وكأداة جیدة لدراسة خ

حد المبادئ أفي  2: جاء في لجنة بازلاختبارات الضغط لإدارة مخاطر سعر الفائدة )5

على البنوك أن تقیس قابلیتها و الخاصة بإدارة مخاطر سعر الفائدة عن اختبارات الضغط، 

ذ في ن تأخأللخسارة في ظل ضغوط السوق ویشمل القیاس تحلیل الفرضیات الأساسیة و 

اعتبارها نتائج هذا القیاس عند وضع ومراجعة سیاساتها وحدود مخاطر سعر الفائدة، فعلى 

البنوك أن تقوم بتصمیم اختبارات الضغط بحیث تقدم معلومات عن أنواع الظروف التي 

تكون فیها استراتیجیات ومراكز البنك أكثر ضعف وممكن أن تتضمن سیناریوهات الضغوط 

على مجلس الإدارة أن و  ،طبیعیة في المستوى العام لأسعار الفائدةالغیر الممكنة للتغیرات 

یراجع بصفة دوریة تصمیم ونتائج مثل هذه الاختبارات الخاصة بالتحمل وتتضمن خطط 

   25بدیلة للطوارئ.

  : الخاتمة

والخصوم الحساسة  الأصول بین فجوة أو توافق عدم حصول عند الفائدة سعر مخاطر تبرز

 خصوم مقابل الأجل طویلة بأصول البنك احتفاظ هو ذلك سبب یكون وقد ئدة،لسعر الفا

 كلفة تكون أن احتمال في تتمثل التي التمویل إعادة لمخاطر یعرضه مما قصیرة الأجل،
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الأموال،  وتوظیف الإقراض عملیات من المتحقق العائد من أكبر الأموال اقتراض إعادة

 بواسطة التحلیل أهمها:  الفائدة سعر على مخاطر بللتغل جاذنم عدة على البنوك وتعتمد

 طریقة اعتماد المحاكاة، بواسطة الأمد، التحلیل قیاس بواسطة التحلیل الاستحقاق، فجوة

 هذه نتائج لمعرفة الفائدة أسعار في حادة تقلبات افتراض خلال من اختبار الضغط وذلك

  البنك. ربحیة على التقلبات

 مخاطر لقیاس إضافي خاص نظام أو معینة طریقة اعتماد لبنكعلى ا نهأوتجدر الإشارة 

 في التغیر لمخاطر المالیة أدواته وحساسیة عملیاته تعقید درجة على یتوقف سعر الفائدة

  سعر الفائدة.

  الهوامش:
 .176:ص ،2012اقتصادیات النقود والبنوك، دار الشروق، عمان، الأردن،  ،محمد سعید السمهوري 1
العجلوني، البنوك الإسلامیة: أحكامها ومبادئها وتطبیقاتها المصرفیة، دار المسیرة  للنشر  محمد محمود 2

 .427 ، ص:2008والتوزیع، عمان، الأردن، 
3 Basel Committee on Banking Supervision, Principles for the Management and 
Supervision of Interest Rate Risk, Bank for International Settlements, July 2004, 
P:05 
4R.Vaidyanathan, Asset-liability management: Issues and trends in Indian context, 
ASCI Journal of Management 29, p;44 
5R.Vaidyanathan, op.cit,p;44 
6 Rose, Sylvia, and Hudgins, Bank Management &Financial Services, Boston, 2007, 

p:216  
7 P.Sheela, Tejaswini Bastray, Asset-Liability-Management– A Comparative Study 

of a Public and Private Sector Bank, journal of business and management, Volume 
No – VIII, January – 2015, Issue – 1، P: 38 

 178محمد سعید السمهوري، ص: 8
9 B. Charumathi, op.cit, p:3 

 176محمد سعید السمهوري، مرجع سابق، ص:  10
 في الفائدة لسعر الحساسة والمطلوبات الموجودات تسعیر إعادة فجوة بین النوایسة، العلاقة عناد عماد11

 كلیة المصارف تخصص ،الفلسفة الفوائد، أطروحة دكتوراه من الدخل وصافي الأردنیة التجاریة المصارف

    .24، ص: 2009 ،الأردن ،والمصرفیة المالیة للعلوم العربیة الأكادیمیة ،والإداریة المالیة العلوم
12 R.Vaidyanathan, op.cit, p:44 

عبد العاطي لاشین محمد منسي، استراتیجیات إدارة مخاطر أسعار الفائدة المرتبطة بأصول وخصوم البنوك  13

شورة، كلیة التجارة، قسم إدارة الأعمال، جامعة القاهرة، التجاریة المصریة، رسالة دكتوراه الفلسفة غیر من

 .123، ص: 1997
 الاستشاریة المجموعة ،للودائع المتلقیة الأصغر التمویل مؤسسات لدى والخصوم الأصول إدارة بروم، كارلا 14

   15ص:، 2009 ،55 العدد، واشنطن الفقراء، لمساعدة



      شاوش إخوان سهام/أ                                                         مجلة العلوم الإنسانیة

 2017 دیسمبر –جامعة محمد خیضر بسكرة                                                452

 .27النوایسة، مرجع سابق، ص:  عناد عماد 15
 .183محمد سعید السمهوري، مرجع سابق، ص:  16
 .131عبد العاطي لاشین محمد منسي، مرجع سابق، ص:  17
 29مرجع سابق، ص:  ،النوایسة عناد عماد 18
19 R.Vaidyanathan, op.cit, p:44 
 .32، ص: النوایسة، مرجع سابق عناد عماد 20
21  B. Charumathi, op.cit, p:3 
  .125محمد منسي، مرجع سابق، ص: عبد العاطي لاشین  22
 .126عبد العاطي لاشین محمد منسي، مرجع سابق، ص:  23
 .36-35، ص ص: النوایسة، مرجع سابق عناد عماد 24
، اتحاد المصارف العربیة، بیروت، 2، الجزء  IIموسوعة بازل-دلیلك لإدارة المخاطر المصرفیةنبیل حشاد،  25

 .104ص:  ،2005لبنان، 

 


