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Abstract : 
 

The first decade of the current 
century witnessed the accumulation 
of foreign exchange reserves in 
Algeria due to the continuous rise in 
oil prices, which led to an increase in 
foreign net assets which was 
considered the main source of 
monetary expansion M2 the one 
linked to budgetary expansion within 
the implementation of economic 
development programs for the period 
between 2001 - 2014, that resulted in 
high inflation rates, which prompted 
the Bank of Algeria to adopt 
methods and procedures that 
enhance the effectiveness of 
monetary policy in reducing the 
phenomenon of inflation by the 
activation and use of new monetary 
instruments (compulsory reserve, 
liquidity restoration, permanent 
incentives) and the conversion of 
treasury deposits from banks to the 
Bank of Algeria, all of this 
contributed to the absorption of 
surplus bank liquidity at significant 
rates during the period of study. 

Keywords:  inflation, 
absorption of excess liquidity, 
monetary mass M2, indirect 
instruments, monetary policy. 

 : الملخص

شهدت العشریة الأولى من القرن 

الحالي تراكم احتیاطات الصرف الأجنبي في 

الجزائر بسبب الارتفاع المستمر في أسعار 

النفط ما أدى إلى زیادة صافي الأصول 

المصدر الأساسي  الأجنبیة التي اعتبرت

 المرتبط بالتوسع المیزاني  M2للتوسع النقدي 

ضمن تنفیذ برامج تنمویة اقتصادیة للفترة 

) ، ما افرز عنه ارتفاع في 2001-2014(

معدلات التضخم الأمر الذي دفع ببنك 

الجزائر إلى انتهاج أسالیب وإجراءات تعزز 

من فعالیة السیاسة النقدیة في الحد من ظاهرة 

التضخم بتفعیل واستخدام أدوات نقدیة جدیدة  

استرجاع السیولة، (الاحتیاطي الإجباري، 

التسهیلة الدائمة) وبتحویل ودائع الخزینة من 

البنوك إلى بنك الجزائر، أسهم كل هذا  في 

امتصاص فائض السیولة المصرفیة وبنسب 

 معتبرة خلال فترة الدراسة.

التضخم، إمتصاص  الكلمات المفتاحیة:

، أدوات غیر M2فائض السیولة، الكتلة النقدیة 

 النقدیة.مباشرة، السیاسة 
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  مقدمة:

لقد  أثبتت السیاسة النقدیة بالتنسیق مع سیاسات اقتصادیة  نجاحها في محاربة التضخم 

في تسعینیات القرن الماضي بالرغم من الأوضاع المزریة التي شهدها الاقتصاد الوطني، إلا أن 

، ما  2001ارتفاع معدلاته ابتداء من  التحسن المعتبر في احتیاطات الصرف الأجنبي أسهم  في

أدى ببنك الجزائر إلى استخدام أدوات نقدیة جدیدة ، وتفعیل التقلیدیة منها حتى تتمكن من نقل أثارها 

  بدرجة عالیة من الأداء والفعالیة .

ما الأدوات والأسالیب النقدیة التي ساهمت في التحكم بفعالیة أكثر بالتضخم في الجزائر 

  )؟ 2014-2001للفترة (

  ویمكن الاجابة عن هذا المشكل المطروح كما یلي: 

  )2014-2001فترة (لل تطور معدلات التضخم في الجزائر أسبابتحلیل  -

 والأمر 03/11 الأمرللسیاسة النقدیة في الجزائر ( نهائي وصریح كهدف الأسعاراستقرار  -

10/04 (  

 لتحقیق معدلات  التضخم المستهدفة في الجزائرالنقدیة غیر المباشرة   الأدواتفعالیة  مدى - 

  )20014-2001لفترة (

  )2014- 2001فترة (لل تطور معدلات التضخم في الجزائر أسبابتحلیل : اولا

الأسعار نتیجة لزیادة كمیة النقود بالنسبة لكمیة السلع  ارتفاعیعبر عن التضخم أنه   

مع التغیرات في المستوى العام للأسعار ،ولا یعتبر القوة الشرائیة  انخفاض إلىوالخدمات  فیؤدي ذلك 

لم یرتبط بالدخل ،ویمكن القول بأن التضخم هو ظاهرة  في المستوى العام للأسعار تضخم ما الارتفاع

  .1دینامیكیة یمكن الوقوف علیها خلال فترة طویلة نسبیا

من القرن العشرین إلى: نقدیة  الأخیرةوترجع أسباب ارتفاعه في الجزائر في العشریة  

في  الإفراطفي: اتساع الفرق بین الطلب الكلي والعرض الكلي،  أهمهاوتتمثل  2ومؤسساتیة وهیكلیة 

ولقد تم التحكم في معدلات  ، 3وعجز المیزانیة، التضخم المستورد  الأجورالنقدي، ارتفاع  الإصدار

 % 78,29)حیث وصلت إلى 1998- 1994هذا المؤشر ضمن برنامج التعدیل الهیكلي للفترة (

 33,59بنسبة  % 69,18ثم انخفض بشكل مفاجئ في السنة التالیة لیبلغ  1995كحد أقصى سنة 

، ولتشهد الجزائر منذ الاستقلال كحد أدنى  1999عام  %2 ,64, لیصل  1998سنة  %5، ثم %

  : 4، وهذا راجع إلى 2000عام  % 34,0لها لمعدل التضخم بـ 

) حیث بلغت  2000 -1996خلال الفترة ( M2التحكم الصارم في نمو الكتلة النقدیة  -

  ؛ 2000سنة % 2,13، لتصل  1992سنة  %9,23مقابل  1996سنة   4,14%

 العمل على تقلیص عجز المیزانیة العامة , حیث تحسن هذا المعدل بالنسبة للناتج الداخلي  -
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 %4,4 -المدعومة بتدابیر نقدیة صارمة ، فانتقل من الخام بفعل سیاسة مالیة تقییدیة و  -

، وهذا من شأنه یبعد  ثم  1998سنة  % 9,2لیصل  1996سنة  %3إلى  1994سنة 

 خطر التمویل النقدي التضخمي؛

رفع أسعار الفائدة إلى مستویات قیاسیة واللجوء إلى الأسالیب غیر المباشرة للسیاسة  -

  ات الصرف لتدعیم قیمة العملة الوطنیة.النقدیة، والعمل على زیادة احتیاط

تم التحكم في معدلات التضخم وضبطها بسبب تبني سیاسات التعدیل الهیكلي من  1997فمنذ 

جهة والتحسن الملحوظ للاحتیاطات الرسمیة من جهة أخرى، التي حجمت عن إتباع سیاسة التمویل 

  ي).النقدي في تمویل العجز الموازن الإصداربالعجز(التخلي عن 

عرف معدل التضخم  ارتفاعا  فقدمن القرن الواحد والعشرین أما في بدایة العشریة الجدیدة 

والتي    %22.3بنسبة   M2بسبب نمو الكتلة النقدیة  2001عام  %2,4فقدر بـ  ,مجددا

فعرف معدل السیولة ارتفاعا ) 2004-2001تزامنت مع انطلاق برنامج الإنعاش الاقتصادي (

، نتیجة ارتفاع الاحتیاطات 2000% عام  49.3مقابل  2003% عام  63.7ملموسا، فبلغ 

الرسمیة للصرف التي أصبحت المصدر الرئیسي للعرض النقدي في الاقتصاد الوطني، إذ أن 

المعروض ارتفاع الأصول الخارجیة یؤدي إلى زیادة الحقوق على الخارج و من ثم الزیادة في 

 1990ملیار دینار عام  6.5( الكتلة النقدیة)، والعكس صحیح، فقد ارتفعت من  M2النقدي 

و هذا ما یؤكده الارتفاع الهائل  مرة 119اي بحوالي   2000ملیار دینار تقریبا عام 776إلى 

بنسبة  2003بلغت ذروتها عام و  2002ملیار دینار عام 1485.2في شبه النقد الذي بلغ 

  .M2من  51.4%

-2001(للفترة احتیاطات الصرف الاجنبي ): تطور معدلات التضخم، 01الجدول رقم (    

 %الوحدة :                                )2014
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  .2015 ،2008، والنقدي  الاقتصادي الجزائر،التطورالتقرير السنوي لبنك  المصدر:

 - 2001معدلات التضخم وإجمالي احتیاطات الصرف الأجنبي للفترة ( ): تطور01الشكل رقم(

2014(  

  

  
  )1الاعتماد على بیانات الجدول (المصدر:

 – 2002خلال الفترة ( %3.5و  %1.38لیسجل معدل التضخم انخفاضا متذبذبا یتراوح ما بین  

ما نجم  2009عام %  70.8ثم  2007% عام  63.7, لیرتفع معدل السیولة مجددا إلى ) 2006

،  % 4.85، % 3.68، ویسجل بذلك: 2009، 2008، 2007عنه ارتفاع في التضخم لسنوات 

  : 5على التوالي وهذا بفعل سببین داخلي وخارجي % 5.74

الداخلي متمثل في زیادة النفقات العامة وذلك برفع الأجور والرواتب دون أن یقابله رفع في  فالسبب  -   

ودعم    6مستوى الإنتاجیة وبالتالي ضعف العرض الكلي، والتوسع النقدي المعتبر نتیجة برامج الإنعاش

  الاقتصادیین؛ النمو

الدولار بسبب الأزمة المالیة والسبب الخارجي المتمثل في تدهور وعدم استقرار سعر صرف  -   

العالمیة(أزمة رهن العقارات الأمریكیة) وارتفاع أسعار صرف الیورو, وما انجرا عنهما من ارتفاع المستوى 

العام للأسعار العالمیة وما صاحبه من نمو قوي في أسعار واردات الجزائر من الاتحاد الأوروبي لاسیما 

يء الذي أدى إلى استیراد معدلات التضخم من هذه الدول فارتفع أسعار الحبوب والمنتجات الغذائیة الش

 97من واردات الجزائر یتم بهذه العملة وأن  % 60بذلك المستوى العام للأسعار في الجزائر, وخاصة أن 

من صادرات الجزائر من النفط بالدولار، فمثلا لو أخذنا فرنسا كعضو في منطقة الیورو وكأهم ممون  %

 نا أن الرقم القیاسي لأسعار المستهلك في الجزائر یرتفع كلما ارتفع الرقم القیاسي لأسعارللجزائر لوجد
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  المستهلك في فرنسا كما هو موضحا في الشكل التالي: 

: تطور الرقم القیاسي لأسعار المستهلك الجزائري والفرنسي للفترة )02الشكل رقم (       

)2001-2009    (  

  
  .256المرجع،ص،نفس  المصدر:

) بالرغم من تسجیله لانخفاض  محسوس لسنتي 2014-2010الفترة الموالیة ( أما

قدر  2012انه بلغ رقما قیاسیا سنة  ألاسیاسة استهداف التضخم  إطارفي  2011، 2010

)، و هذا راجع لزیادة النفقات %4عن المعدل المستهدف(  4.89و بدرجة إنحراف + % 8.89ب:

لك برفع الأجور و الرواتب  دون أن یقابله رفع في مستوى الإنتاجیة ، فبعدما كانت العامة و ذ

الوطني القاعدي المضمون في هذه السنة من  الأجرانتقل  2001مجمدة قبل سنة  الأجور

 أسعار، فبالرغم  من الارتفاع الذي عرفته  7 2012دینار بدایة سنة  18000 إلىدینار 8000

من الناتج الداخلي   %7.3فقد استمر العجز في المیزانیة العامة فقدر ب:  خیرةالأالنفط في العشریة 

و النمو المعتبر للتوسع النقدي (قروض  20138لعام  %0.4مقارنة ب:  2014الخام لسنة 

 توطید النموبرنامج  إطار)  في -المؤسسات الصغیر والمتوسطة والقطاع الخاص-للاقتصاد 

الداخلیة لوجود خلل في تنظیم السوق  الأسعارارتفاع  إلى بالإضافة، ،)2014-2010الاقتصادي (

 الأسواقفي  الأساسیةالمواد الغذائیة  أسعاربالرغم من تراجع  الأسعارمن حیث التموین والرقابة على 

لمجموعة من السیاسات المتخذة  2014لسنة  % 2.92 إلىالعالمیة ،لینخفض بعدها معدل التضخم 

، وضبط الاستیرادملة ،امتصاص السیولة،التخفیف من الجبایة المباشرة على ( تخفیض قیمة الع

  .9 وتنظیم السوق)

 والأمر 03/11 الأمرللسیاسة النقدیة في الجزائر ( نهائي وصریحكهدف  الأسعارثانیا:استقرار 

10/04 (  

الحدیث عن أهداف السیاسة النقدیة المحققة في الجزائر یعني تقییم نجاح هذه السیاسة  إن

المتبعة ومدى قدرتها في التأثیر على مجمل النشاط الاقتصادي ولقد استهدفت السلطات النقدیة في 

التحكم في وتیرة التضخم بالتوافق مع رفع معدلات النمو  90/10ظل قانون النقد والقرض 

100
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المتعلق بالنقد  03/11 الأمرجاء به  دي واستعادة التوازن الداخلي الخارجي، وهذا ماالاقتصا

الذي انقص من فعالیتها تجاه  الأمرالسیاسة النقدیة وتتضارب فیما بینها  أهدافوالقرض لتتعدد 

،فتبني سیاسة نقدیة توسعیة لتحقیق معدلات نمو اقتصادي معتبرة تحجب عن تحقیق أهدافهاتحقیق 

) مع تحسن 2014-2001لات تضخم منخفضة ومقبولة في الاقتصاد الوطني في الفترة (معد

غیر أن بنك الجزائر لم یأخذ بعین الاعتبار سوى استقرار الأسعار ، الأجنبياحتیاطات الصرف 

 % 3باستهداف التضخم عند معدل  2003تضمنه تقریره السنوي لسنة  ، وهذا ما 10كهدف لسیاسته 

خلال السنوات القادمة لكن تم اختراقه مع تزامن سیاسة مالیة توسعیة، لیتم اعتباره هدفا محددا 

 03/11 للأمروالمعدل والمتمم  2010 أوت 26الصادر في  10/04 للأمرللسیاسة النقدیة طبقا 

 دادبإعكهدف نهائي وصریح ، حیث قام بنك الجزائر  الأسعارقانوني لاستقرار  إرساءوهو بمثابة 

نموذج للتنبؤ بالتضخم على المدى القصیر فضلا عن نموذج تحدید مستوى توازني لسعر الصرف 

الفعلي الحقیقي المستعمل لمحاكاة هدف سعر الصرف الفعلي الاسمي، ومن ثم تخفیض كل فارق 

) من طرف مجلس النقد والقرض،  % 4بین التنبؤ بالتضخم على المدى القصیر والهدف المسطر (

 .11العملیاتیة للسیاسة النقدیة الإدارةل بتعدی

" تتمثل  12یلي: على ما03/11المعدل والمتمم للأمر  04-10من الأمر رقم  35وتنص المادة 

مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتباره هدفا من أهداف السیاسة النقدیة وفي 

والحفاظ علیها لنمو سریع للاقتصاد مع  توفیر أفضل الشروط في میادین النقد والقرض والصرف

المرنة للسیاسة  الإدارةفقد استطاع بنك الجزائر من خلال  ، السهر على الاستقرار النقدي والمالي

أنه عدم توفر بعض  إلا ، الأمرالنقدیة ان یتحكم في معدلات التضخم في الفترة اللاحقة لهذا 

الحدیثة (استهداف التضخم) خاصة مع  الإستراتیجیةالشروط حال دون التطبیق الجید و الفعال لهذه 

و الذي ارتفع معه معدل التضخم إلى أعلى مستویاته حیث بلغ  2012السلع سنة  أسعارارتفاع 

8.89% 13.  

شكل التالي  الذي یوضح ولمعرفة مدى تحقیق هذا الهدف من طرف بنك الجزائر نستعین بال

  .M2تطور معدلات التضخم الفعلیة والمستهدفة والكتلة النقدیة 
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  : تطور معدلات التضخم الفعلیة و المستهدفة و نمو الكتلة النقدیة 03شكل رقم 

  

  
  

 )1المصدر: بالاعتماد على بیانات الجدول (

 2001سنة  %4.23یتضح لنا من خلال التمثیل البیاني ان سبب ارتفاع التضخم   

ملیار  2473.50مقارنة ب  2001ملیار دج سنة  2901.50لتصل إلى  M2الكتلة النقدیة  ارتفاع

الصرف و التي  احتیاطي، و هذا راجع إلى نمو  %22.3، و بنسبة نمو قدرت ب  2000دج سنة 

إلى  الانخفاض، لیعاود 14) 2004-2001( الاقتصاديبرنامج الإنعاش  انطلاقتزامنت مع 

، و منذ  2002السیولة في  أفریل  لاسترجاعأدوات جدیدة  استحداثنتیجة   2002سنة  1.42%

،و بالتالي تقترب   %3أصبح بنك الجزائر یحدد نسب رقمیة للتضخم لا یتجاوز  2003سنة 

- انحرافبدرجة  %2.58لمستهدف خلال هذه السنة حیث بلغ السیاسة النقدیة إلى تحقیق المعدل ا

ب  ارتفاعا،لیسجل التضخم  03/11و هذا بفضل الإصلاحات التي حملها  الأمر  0.42%

بالرغم من تسجیلنا  2004عن المعدل المستهدف  سنة  %0.97+انحرافو بدرجة  3.97%

فس السنة و هذا راجع إلى سیاسة لن %10.5و التي قدرت ب M2لانخفاض نسبة نمو الكتلة النقدیة 

  طلب 

 %1.38بقدر  انخفاضافقد سجل معدل التضخم  2005أما فیما یخص سنة  رفع الأجور

 %51) بحوالي M2/PIBمعدل السیولة ( انخفاضبسبب  2000مرة أخرى إلى أدنى مستویاته منذ 
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 تسهیلهالسیولة منها  لامتصاصأدوات جدیدة  استخدام، وساعد ذلك  2004عام  %61مقابل 

  .2005الودائع المغلة للفائدة إبتداءا من جوان 

   2012سنة  %8.89)لیبلغ  ذروته 2012-2007وسجل معدل التضخم إرتفاع مستمرا للفترة (

عن المعدل المستهدف  4.89منذ العشریة الأولى للقرن الواحد و العشرین و بدرجة إنحراف  +

، و هذا  2011منذ سنة  %4فعلیا معدل التضخم عند  استهدف )،مع العلم أن بنك الجزائر4%(

یرجع لعدة أسباب داخلیة تتمثل في زیادة النفقات العامة و التوسع النقدي المعتبر فأعلى نسبة له 

 الاقتصادیینو هذا راجع نتیجة لتبني برنامجي دعم النمو  2007سنة  M2من % 24.2تقدر ب 
و أسباب خارجیة كاستیراد معدلات التضخم من هذه الشركاء التجاریین فارتفع بذلك المستوى  ،15

من  % 97من واردات الجزائر یتم بهذه العملة وأن  % 60العام للأسعار في الجزائر, وخاصة أن 

  صادرات الجزائر من النفط بالدولار.

أشهر ) و رفع  06السیولة ل ( لامتصاصبنك الجزائر أداة جدیدة  استحدث 2013و في سنة 

نظیر العودة لدعم إستراتیجیته المتمثلة بتخفیض معدلات التضخم إلى  الإجباري الاحتیاطيمعدلات 

و بدرجة  2012مقارنة بسنة  %63.3بنسبة   %3.26المعدل المستهدف و بذلك خفض إلى 

دنیة للكتلة النقدیة و هذا ما ترجمته نسبة نمو المت %4عن المعدل المستهدف  %0.74- انحراف

M2 لیصیر بذلك  2014سنة  %2.92بعد هذه السنة مسجلا  الانخفاض، لیواصل هذا  %8.4ب

  النقدي و المالي. للاستقرارالتحكم في التضخم فعلیا و یسهم في إرساء أقوى 

 النقدیة غیر المباشرة  لتحقیق معدلات  التضخم المستهدفة في الجزائر الأدواتفعالیة  مدى: ثالثا 

  )20014-2001لفترة (

 الأصول) بارتفاع صافي 2014-2001ان ارتباط تطور سیولة الاقتصاد الوطني للفترة (      

م النقدي جعل من بنك الجزائر یلجا  الى استخدا الإصدارالتي  تعتبر المصدر الرئیسي في  الأجنبیة

) على الإجباريالخصم ،عملیات السوق المفتوحة ، الاحتیاطي  إعادةالوسائل النقدیة  غیر المباشرة (

انه قام بتفعیل بعضها  إلا 90/10قانون النقد والقرض  إصلاحالرغم من اعتماده علیها في ظل 

 .  2002من  ابتداءجدیدة لامتصاص فائض السیولة  أدواتواستحداث 

و لقد تم تعدیل معدل الخصم منذ صدور قانون النقد والقرض تقریبا كل سنة, بسبب النمو 

الشدید للكتلة النقدیة والذي یرجع إلى تحریر الأسعار وتحقیق البنك المركزي لأهدافه خاصة منها 

التخفیف من حدة التضخم في إطار التطهیر المالي للاقتصاد حیث قام بنك الجزائر برفع معدل 

 2003منذ عام ، إلا أنه  1995% في  15إلى  اعلى معدل له : 1989%عام  7.5خصم من ال

و ذلك لتحسین الوضعیة المالیة للبنوك مما أدى بها  16% و ثبت إلى غایة یومنا هذا  4استقر عند 

   مما افقد هذه الأداة فعالیتها.إلى الإحجام عن طلب إعادة التمویل لدى البنك المركزي، 
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السوق المفتوحة تتجلى في إمكانیة تدخل البنك المركزي في السوق النقدیة لبیع أو  أداة أما

أشهر و سندات خاصة قابلة للخصم،  6شراء السندات العمومیة التي یكون تاریخ استحقاقها أقل من 

 الإجمالیةمن قانون النقد و القرض القیمة  77، و قد حددت المادة 17أو بغرض منح القروض

من  %20للسندات العمومیة التي یمكن لبنك الجزائر أن یجریها على العملیات أن لا تتجاوز سقف 

، إلا أن بنك الجزائر لم یطبقها إلا مرة واحدة 18الإیرادات العادیة للدولة بالنسبة للسنة المالیة السابقة 

،  و 19متطورة بسبب ضعف تطور السوق النقدیة  و غیاب سوق نقدیة 1996بصفة تجریبیة سنة 

لم یتمكن بنك الجزائر من بیع سندات  2001في ظل الفائض السیولة في السوق النقدیة  عام 

كأداة  لاستعمالهاهناك مجودات تبذل  2004السیولة الفائضة ، لكن منذ سنة  لامتصاصعمومیة 

ت العمومیة من نقدیة فعالة،حیث تتحدد فعالیة هذه الأداة بوجود معاملات واسعة النطاق على السندا

(تمثل الأوراق المالیة حیث حجم التداول فبلغت قیمة  هذه السندات الصادرة عن طریق المناقصة 

)في السوق من إجمالي الأوراق الحكومیة  المصدرة في هذه السنة %88الحكومیة قصیرة الأجل 

، و  2008ملیار دینار في سنة  285.5مقارنة ب  2011ملیار دینار في سنة  556.2النقدیة 

تعتبر هذه المبالغ ضئیلة مقارنة بحجم فائض السیولة  المصرفیة في السوق النقدیة الذي بلغ 

فائض  امتصاصمما یجعل هذه الأداة غیر فعالة في 20 2011ملیار دینار في  سنة  2848.1

  السیولة.

فائض متصاص بالسیاسة النقدیة لإدارة اقام بنك الجزائر بتعزیز الوسائل غیر المباشرة 

  و التي تتمثل في :بأسالیب فعالة في السوق النقدیة  2002السیولة منذ سنة 

  

  :الإجباري/الاحتیاطي النقدي 1

لقد لجا البنك المركزي في فرض احتیاطي إلزامي على البنوك التجاریة منذ نوفمبر         

التي تلزم المصارف و المؤسسات المالیة بالاحتفاظ  16/94، حیث أصدرت التعلیمة رقم  1994

بمبالغ معینة من الاحتیاطات لدیها على شكل و ودائع لدى البنك المركزي، كما حددت هذه التعلیمة 

، و التي طبقت ابتدءا 2001%في عام  4.25%، لیتم رفعها إلى  2.5حتیاطي الإلزامي بـ نسبة الا

، و نظرا لوفرة السیولة لدى البنوك وتحسن الوضع العام للاقتصاد، أقدم 200121دیسمبر 15من 

%  6.5ثم إلى  2002% عام  6.25بنك الجزائر على تفعیل هذه الأداة و ذلك برفع المعدل إلى 

،  الإجباریة في شكل فائدة الاحتیاطاتمع منح عائدا على  ،2007حتى نهایة عام  2004عام 

نظیر التوسع المیزاني والتوسع النقدي  2014% خلال عام 12لیشهد هذا المعدل ارتفاعا إلى غایة 

بشكل فعال في امتصاص الفائض من السیولة حیث یمثل حجم  الأداةالمرتبط به ، وقد ساهمت هذه 

  .22من السیولة المصرفیة لدى بنك الجزائر % 20الى  %  18من الإجباریة الاحتیاطات
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  ) 2014- 2001: تطور معدلات الاحتیاطي الاجباري للفترة(02الجدول رقم

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنة 

معدل الإحتیاطي 

 %الإجباري

2.5  4.5  6.25  6.5  6.5  6.5  6.5  8  

معدل الفائدة على 

 %الإحتیاطي الإجباري 

4  2.5  2.5  1.75  1  1  1  0.75  

  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة 

معدل الإحتیاطي 

 %الإجباري

8  9  9  11  12  12  

معدل الفائدة على 

 %الإحتیاطي الإجباري

0.5  0.5  0.5  0.5  0.5  0.5  

رقم ،  2015مارس ، 5رقم    2008دیسمبر بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة  : المصدر 

29.  

منذ  إلى إعادة التمویل لدى بنك الجزائر : في ظل غیاب لجوء البنوكآلیة إسترجاع السیولة /2

السیولة الزائدة في السوق النقدیة و من اجل تدعیم أدوات السیاسة النقدیة غیر  و لمواجهة 2002

یدة لامتصاص السیولة عن طریق إعلان أداة جد 2002افریل  03المباشرة ، قدم بنك الجزائر في 

 100، و لقد شرع في ذلك بمبلغ قدره 2005مناقصات القروض لسبعة ایام ولثلاث اشهر في اوت 

 2003ملیار دینار في دیسمبر  250و 2003ملیار دینار في جوان 200ملیار دینار لیرتفع إلى 

في ظل  2004ملیار دینار سنة 400، لترتفع إلى 23 2002ملیار دینار في دیسمبر  129.7مقابل 

، حیث وصلت 2006و 2005توافر السیولة لدى المصارف، لتستمر في الارتفاع خلال سنتي 

لتثبت بعدها نظیر   2009ملیار دینار سنویا ابتداء من   1100ملیار دینار، لتقفز إلى   450إلى

، وابتداء من منتصف 25 2013ملیار دینار سنة  1350ثم  24الارتفاع التصاعدي للسیولة البنكیة  

بمبلغ  % 1.5أشهر) بمعدل فائدة 6تم ادراج  اداة تعزیزیة لاسترجاع السیولة لفترة (جانفي لهذ السنة 

  ملیار دینار التي ساهمت بشكل فعال في احتواء ظاهرة التضخم.175

     %   )2014-2000السیولة ( : تطور معدلات تدخل بنك الجزائر لاسترجاع 03الجدول رقم

    

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة 

إسترجاع 

  أیام)7السیولة (

-  -  2.75  1.75  0.75  1.25  1.25  1.75  1.25  

إسترجاع 

أشهر 3السیولة (

(  

-  -  -  -  -  1.9  2  2.5  2  
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  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة 

 إسترجاع

  أیام)7السیولة (

0.75  0.75  0.75  0.75  0.75  0.75  

إسترجاع 

أشهر 3السیولة (

(  

  

1.25  

1.25  1.25  1.25  1.25  1.25  

إسترجاع 

  أشهر)6السیولة(

-  -  -  -  1.50  1.50  

رقم ،  2015مارس ، 5رقم    2008دیسمبر بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة   المصدر:

29.  

،  2005جاء تطبیق آلیة تسهیل الودیعة المغلة للفائدة في جوان  :الودیعة المغلة للفائدة تسهیلة /3

و التي تعبر عن توظیف لفائض السیولة للبنوك التجاریة لدى بنك الجزائر و ذلك في شكل عملیة 

على بیاض، تأخذ صورة قرض تمنحه البنوك التجاریة لبنك الجزائر تستحق عنه فائدة تحسب على 

السیولة  إدارةنشطة في  أداةو معدل فائدة ثابت یحدده بنك الجزائر، وهي  الاستحقاقاس فترة أس

 لتعرف 2012من إجمالي فائض السیولة لسنة  %50تزید عن  أعلىالفائضة فامتصت كنسبة 

استرجاع السیولة لمدة  أداةبعد ظهور % 25.77، % 26.23، 2014،  2013انخفاضا لها سنتي 

  .26أشهر 6

- 2005: معدلات تدخل بنك الجزائر بتسهیلات الودائع المغلة للفائدة للفترة ( 04الجدول رقم 

2014(  
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رقم ،  2015مارس ، 5رقم    2008دیسمبر الثلاثیة  : بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة المصدر

29.  

بنقل ودائع الحكومة من  27لتعقیم السیولة  أخرى أداةلهذا استخدم بنك الجزائر  بالإضافة

الذي یتولى مسك حسابها الجاري بدون  الجزائرالبنوك التجاریة الى حساب الخزینة لدى بنك 

عن نسبة الرصید المدین وتحدد هذه   % 1مصاریف و فوائد على الرصید الدائن بنسبة تقل ب 
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الخزینة الدائن الصافي للجهاز  أصبحت 2004، ومنذ 28النسبة من طرف مجلس النقد والقرض

 4488.2 إلى 2001ة سن 414.08ملیار دینار ،وانتقلت ودائعها  -20.6المصرفي وقدرت ب 

  عنه تخفیف توسع السیولة  في الاقتصاد الوطني . أنتجالذي  الأمر، 29 2014ملیار دینار دیسمبر 

  خاتمة:

إن هدف بنك الجزائر الأساسي هو التحكم في معدلات التضخم فهو مؤشر یقیس مستوى 

النقدیة المتمثل في الحد من وإن التحدید الدقیق للهدف النهائي للسیاسة  ،التغیرات العامة للأسعار

، وخاصة  لهذه السیاسة ثریعطي فعالیة أك باستهداف معدلات محددة مسبقا وعبر قنواتها  التضخم

إذا ما دعمت بأسالیب غیر مباشرة لامتصاص فائض السیولة المصرفیة ، (كآلیة استرجاع السیولة 

حویل الودائع الحكومیة في صندوق عن طریق المناقصات و بالتسهیلات الدائمة ، والاعتماد على ت

ضبط الإیرادات) التي أثبتت كفاءتها أكثر من الأدوات النقدیة السابقة داخل الاقتصاد الوطني 

وبالتزامن مع سیاسة اتفاقیة توسعیة ، إلا أن كفاءة السیاسة النقدیة تبقى  مرهونة  بالتنسیق مع 

لجید لقنوات إبلاغ أثرها للتحكم في التضخم لتعدد السیاسات أخرى وخاصة السیاسة المالیة والانتقاء ا

  أسباب تطوره في الجزائر.
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