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Résumé :    
   
    Cette étude vise à mesurer la 
courbe Phillips des USA et sa 
conformité avec la théorie des 
anticipations adaptatives durant la 
période 1990-2014. Nous avons utilisé 
les différences temporelles pour 
étudier la relation à court terme entre 
les deux variables, et le test de 
cointégration de Granger pour étudier 
la relation à long terme entre ces deux 
variables.  

   On a conclu que la courbe de 
Phillips est instable et diffère selon la 
nature des anticipations des gens, Et 
donc elle peut varier en fonction des 
périodes de temps et de la structure 
des économies des différents pays. 
Comme on a déduit qu’il y a aux USA,  
une relation à court terme entre 
l’inflation et le chômage  mais cette 
relation disparaîtra à long terme, et 
qu’une fois on pose l’inflation  de 
l’année précédente dans l'équation de 
la relation de régression entre le 
chômage et l'inflation à long terme, le 
taux de chômage devient non 
significatif et ne joue aucun rôle dans 
l'interprétation du taux de l’inflation. 
 Ce qui est conforme à l’analyse de la 
théorie des anticipations adaptatives 

  : الملخص
 

تهدف هذه الدراسة لقیاس منحنى فیلبس         

للولایات المتحدة الأمریكیة ومدى تطابقه مع 

تحلیل نظریة التوقعات التكیفیة خلال الفترة 

، وقد قمنا باستخدام الفروق 2014- 1990

 الزمنیة لدراسة العلاقة قصیرة المدى بین

المتغیرین، واختبار التكامل المشترك لجرانجر 

. وتوصلنا بینهما لدراسة العلاقة طویلة الأجل

إلى أن منحنى فیلبس غیر مستقر ویختلف 

حسب طبیعة توقعات الأفراد، وبالتالي قد 

یختلف باختلاف الفترات الزمنیة وهیكل 

أن  وجدنااقتصادیات البلدان المختلفة. حیث 

لمدى بین البطالة هناك علاقة قصیرة ا

والتضخم في الولایات المتحدة الأمریكیة، لكن 

تنعدم هذه العلاقة في المدى الطویل. وأنه 

في بمجرد أخذ التضخم المتخلف بعین الاعتبار 

بین طویلة المدى معادلة انحدار العلاقة 

البطالة والتضخم یصبح معدل البطالة غیر 

معنوي ولا یلعب أي دور في تفسیر معدل 

تضخم. وهو ما یتوافق مع تحلیل نظریة ال

 التوقعات التكیفیة.
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  تــــمــــهــــیـــــد:

وجود علاقة إحصائیة  1958لاحظ الاقتصادي النیوزیلاندي "فیلبس" في دراسة قام بها سنة     

، وتم 1957 - 1861في الأجور الاسمیة ومعدل البطالة بانجلترا للفترة  سالبة بین معدل التغیر

هذه الدراسة من قبل كل من "بول سامـویلسون" و"روبرت سولو" من خلال تعویض معدل  تطویر

الأجر الإسمي بمعدل التضخم، وأصبحت هذه العلاقة العكسیة معروفة على نطاق واسع باسم 

لأدوات المستخدمة في السیاسات الاقتصادیة وسلاح بید منحنى فیلبس الذي أصبح من أهم ا

الحكومات لمواجهة أي من الظاهرتین، حیث ساد اعتقاد راسخ بأن البطالة هي الثمن الذي یدفعه 

المجتمع من أجل مكافحة التضخم كما أن وجود معدل معین للتضخم هو الثمن الذي یدفعه من أجل 

كلة السیاسات الاقتصادیة بالبلدان الرأسمالیة الصناعیة في تحقیق التوظیف الكامل، وعلیه تكون مش

 بین معدل البطالة المقبول ومعدل التضخم المعتدل. "كیفیة الوصول إلى "التولیفة المثلى

یرى فریدمان أن التضخم هو ظاهرة نقدیة، وأن البطالة الموجودة في الاقتصاد ماهي إلا بطالة     

یر علیها بأدوات السیاسة الاقتصادیة، فالاقتصاد دوما یكون عند معدل هیكلیة وإرادیة لا یمكن التأث

البطالة الطبیعي الذي یمثل: "المعدل الناتج عند أخذ بعین الاعتبار الخصائص البنیویة الحقیقیة 

لسوق العمل وسوق السلع والتشوه الحاصل فیهما وكذلك التغیر الحاصل في هیكل الطلب والعرض، 

ى المعلومة حول المناصب الشاغرة وقدرات التشغیل غیر المستعملة، تكالیف وتكلفة الحصول عل

. كما یرى أنه لا یجب أن تسعى السیاسات لتخفیض البطالة 1التنقل والحركة للبحث عن العمل، الخ"

أو خلق تضخم، بل إلى الحفاظ على استقرار معدل التضخم وذلك من خلال الحفاظ على كمیة 

وقد تحدى أنصار نظریة التوقعات التكیفیة (على رأسهم فریدمان وفلبس)  2تة.النقود المعروضة ثاب

بقوة فكرة المفاضلة المستمرة بین معدلي البطالة والتضخم، ویرون أن هذه المبادلة موجودة فقط في 

  الأجل القصیر.

  مما سبق یمكن طرح الإشكالیة التالیة:

؟ وما مدى توافق تحلیل نظریة التوقعات ما دور التوقعات التكیفیة في تفسیر منحنى فیلبس

  ؟2014- 1990التكیفیة مع منحنى فیلبس للولایات المتحدة الأمریكیة خلال الفترة 

  للإجابة على إشكالیة الدراسة یمكن صیاغة الفرضیة التالیة: 

ینطبق منحنى فیلبس للولایات المتحدة الأمریكیة خلال فترة الدراسة مع نظریة التوقعات  -

 فیة.التكی

 وقد تم تقسیم الدراسة لمحورین من الشكل التالي:
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  المحور الأول: مقاربة نظریة لنظریة التوقعات التكیفیة

ساد اعتقاد راسخ في الستینات بأن البطالة هي الثمن الذي یدفعه المجتمع من أجل مكافحة     

یق التوظیف الكامل، التضخم، كما أن وجود معدل تضخم معین هو الثمن الذي یدفعه من أجل تحق

حیث عندما یكون الطلب الكلي في الاقتصاد في حالة زیادة بمعدل كبیر، فإن المؤسسات ستعمل 

على زیادة إنتاجها مما یرفع الطلب على الأیدي العاملة ویؤدي إلى زیادة أجورهم، ونتیجة لذلك فإن 

هكذا تكون معدلات البطالة قد تكالیف الإنتاج ترتفع، وهذا بدوره سینعكس على ارتفاع الأسعار، و 

انخفضت بینما ارتفعت معدلات التضخم. لكن بعد شیوع منحنى فیلبس والذي تم اعتباره العمود 

الفقري لنماذج الاقتصاد الكلي، ومن أهم أدوات السیاسات الاقتصادیة الكینزیة، ظهرت عدة أفكار 

في مطلع السبعینات في دول ودي تناقض الفكر الكینزي لمنحنى فیلبس خاصة في ظل التضخم الرك

غرب أوروبا والولایات المتحدة الذي أدى إلى تقویة الشكوك المثارة حول عدم صحة منحنى فیلبس 

والتي لم یكن ممكنا في ضوء النظریة العامة لكـیـنـز تفسیرها، وأهم هذه الأفكار نظریة التوقعات 

  التكیفیة.

   التكیفیة:المعالم الأساسیة لنظریة التوقعات  -أولا

باشر فریدمان انتقاده لمنحنى فیلبس من أن الدلائل الإحصائیة لفیلبس تنطوي على الأجور     

، 3الإسمیة في حین أن العمال وأرباب الأعمال یسندون قرارات التوظیف على أساس الأجور الحقیقیة

ود أن تشتري من السلع فالعمال لا یهتمون بكمیة النقود التي یحصلون علیها بل بكم یمكن لهذه النق

والخدمات، بالمثل رجال الأعمال لا یهتمون بكمیة النقود التي سیحصلون علیها مقابل منتجاتهم بل 

. أما فیلبس ففشل في التمییز بین 4بكمیة السلع والخدمات التي یمكن أن تشترى من إیرادات منتجاتهم

یتوقعون أن مستوى السعر سیبقى مستقر وأن الأجور الاسمیة والحقیقیة. فیلبس رأى عالم أین الأفراد 

، فبما أن متوسط التضخم خلال فترة 5التوقعات ساكنة وبالتالي تتساوى الأجور الحقیقیة والاسمیة

دراسة فیلبس، سامویلسون وسولو كان قریبا أو مساویا للصفر، كان من المنطقي توقع معدل تضخم 

، وبما أن التوقعات كانت ساكنة آنذاك فإن الأفراد لن 6)مساوي للصفر في السنة الموالیة (

یعدلوا أفكارهم حول التضخم وسیكون هناك بعض السنوات التي تكون فیها نسبة البطالة منخفضة 

نسبیا ونسبة التضخم مرتفعة نسبیا، في حین سنوات أخرى فیها معدلات البطالة مرتفعة نسبیا 

أن المفاوضات حول الأجور لا تفسر فقط بحالة السوق، وإنما  في حین یرى فریدمان 7والتضخم أقل.

    . 8تأخذ بعین الاعتبار توقعات التضخم، وأن معادلة الأجر تكتب من الشكل:

  ).  (الأجر:   

عة كما یرى أن توقع التضخم یكون من خلال تتبع الاتجاهات التضخمیة المرتبطة بالسیاسات المتب   

في الماضي على أساس أن التضخم الحادث في الماضي یمثل المعلومة الوحیدة المتوفرة والتي یمكن 
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استخدامهما من أجل تشكیل توقعات التضخم، وعلیه أي تغیر في السیاسة التي تتبعها السلطات لا 

تضخم المحقق فعلیا. یتم ملاحظته فورا، ولا یلاحظ إلا في الفترة الموالیة عندما یتابع العمال مستوى ال

  9ولذلك یطلق على هذا النوع من التوقعات بالتكیفیة.

  منحنى فیلبس في ظل فرضیة التسارع: - ثانیا

تحدى أنصار النظریة (على رأسهم فریدمان وفلبس) بقوة فكرة المفاضلة المستمرة بین معدلي    

ادلة موجودة فقط في الأجل القصیر لخضوع ویرون أن هذه المب والتضخم  البطالة (

  العمال للخداع النقدي. ویمكن توضیح العلاقة بین البطالة والتضخم وفقا للنقدیین كما یلي:

بافتراض أن الاقتصاد یشتغل عند معدل بطالة طبیعي ومعدل تضخم تخفیض البطالة:  -1

ات مما یؤدي إلى صفري، عند حدوث توسع نقدي، یرتفع الطلب الكلي على السلع والخدم

ارتفاع الأسعار، ارتفاع أسعار السلع والخدمات یؤدي إلى زیادة الطلب على العمل مما 

یؤدي لزیادة الأجور الاسمیة، التوظیف، انخفاض معدلات البطالة مع ارتفاع معدل 

التضخم. لكن عند نقطة معینة سیكتشف العمال أن المستوى العام للأسعار ارتفع والأجور 

ة انخفضت فیبدأ العمال بالمطالبة برفع أجورهم، ویبدأ عرض العمل في الحقیقی

، وهكذا یعود معدل البطالة إلى مستواه الطبیعي والأجور الحقیقیة إلى مستواها *الانخفاض

ویمكن توضیح ما سبق بشكل أكثر تفصیلا من  10الأصلي مع بقاء معدل التضخم مرتفعا.

 خلال الشكل التالي:

 دل البطالة الطبیعي والتعدیل باتجاه حالة الثبات: مع01شكل رقم 

 
Source : Thomas M.Humphery, « The evolution and policy implications of 
Phillips curve analysis », Federal reserve bank of  Richmond , Economic 

review, 1985, P12. 

لإنتاجیة عامل التضخم المتوقع أدى إلى انهیار إن أخذ العمال بعین الاعتبار في قراراتهم ا    

العلاقة الثابتة القائمة بین البطالة والتضخم، ومنه إنكار وجود أي علاقة بین البطالة والتضخم في 

 إلى المعدل  *Uالآجال الطویلة، حیث تؤدي محاولات تخفیض البطالة عن مستواها الطبیعي 
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، إلى على طول منحنى فیلبس للأجل القصیر  %3قدار بواسطة رفع معدل التضخم بم

، وذلك كلما تعدلت التوقعات إلى غایة  تشجیع تحركات هذا الأخیر باتجاه وضعیات 

لمستویات أعلى في التضخم. مما یعني وجود عدة منحنیات فیلبس بدل منحنى واحد، ویتحرك 

، أین تكون البطالة عند E، إلى حالة الثبات الجدیدة وهي B ،C،Dمسلك الترتیبي الاقتصاد عبر ال

  11مستواها الطبیعي، لكن مع تضخم أعلى من المستوى الذي كان علیه.

وعلیه السرعة التي یعود من خلالها الاقتصاد إلى وضعیة التوازن تعتمد على درجة مرونة     

كون العقود الأجریة العمالیة مسؤولة عن توسیع الجمود والابتعاد الأجور الإسمیة، ووفقا لهذه الفكرة ت

عن المستوى التوازني، فأي زیادة غیر متوقعة في الطلب الكلي بعد تثبیت الأجور الاسمیة تعني 

لكن بما  12الابتعاد المؤقت عن المستوى التوازني، ویمكن تدارك ذلك في المفاوضات الأجریة المقبلة،

فیة فإن عملیة التعدیل هي عملیة تدریجیة، ومن ثم تمر فترة قبل أن یتساوى التضخم أن التوقعات تكی

المتوقع مع التضخم الفعلي، فكلما طالت فترة الخطأ كلما كان معدل البطالة أقل من مستواه 

الطبیعي، وعلیه قدرة السلطات على التأثیر على معدل البطالة تتوقف على المدة الزمنیة التي 

  الخطأ في توقع التضخم.یستغرقها 

إذا ظل معدل البطالة في الاقتصاد بعیدا عن مستواه الطبیعي فإن الارتفاع في الأجور یؤدي إلى     

زیادة التضخم، الأمر الذي یعمل على رفع معدل التضخم المتوقع والمطالبة برفع الأجور من جدید 

ومن  13سعر. -لحالة بدوامة أجروارتفاع جدید في معدل التضخم ... وهكذا، ویطلق على هذه ا

الممكن دوما للحكومات إعادة إحیاء سیاسات توسعیة من نفس النوع السابق من أجل الحفاظ على 

معدل البطالة أقل من مستواه الطبیعي لكن بتكلفة زیادة جدیدة في الأسعار، هذا التتابع في السیاسات 

طابع المؤقت لفعالیة السیاسة الاقتصادیة، یؤدي إلى تسارع في معدل التضخم. وبالتالي یتوضح ال

 14وعدم وجود علاقة بین البطالة والتضخم في المدى البعید أین یكون منحنى فیلبس عمودیا.

یطلق على هذه الفرضیة بفرضیة التسارع التي تعني أنه من أجل أن تحافظ السلطات على معدل     

ن تبقى متقدمة على توقعات الأفراد وذلك بتولید البطالة أقل من المعدل الطبیعي بشكل دائم، یجب أ

تضخم متصاعد باستمرار، أي أن معدل البطالة الوحید المتوافق مع تضخم مستقر (غیر متسارع أو 

" أي NAIRUلذلك یطلق علیه بعض الاقتصادیین "النیرو" " 15متناقص) هو معدل البطالة الطبیعي.

 Non Accelerating inflation rate ofمعدل البطالة غیر المسرع للتضخم (

unemployment.(  

من  %6مقابل معدل تضخم  =%3فبافتراض أن الحكومة أرادت أن تبادل معدل بطالة     

وانخفاض البطالة إلى  %6خلال سیاسة نقدیة توسعیة، یؤدي التوسع النقدي إلى ارتفاع الأسعار إلى 

ورهم الحقیقیة لم ترتفع بسبب الزیادة في معدل التضخم، ، لكن بمجرد أن یدرك العمال أن أج3%



                             مجلة العلوم الإنسانیة                        ...    دور التوقعات التكیفیة في تفسیر منحنى فیلبس 

       269                                                                               2017مارس 

سینسحبون من السوق لیعود معدل البطالة إلى وضعه الأصلي. وإذا أصرت الحكومة على بقاء 

فإن ذلك یتطلب توسعا آخر في الطلب الكلي یترتب علیه ظهور معدل  مستوى البطالة عند 

بدلا من الصفر، وإذا استمر نفس  %4ضخم المتوقع یقدر بـ مادام معدل الت %10تضخم یقدر بـ 

لیعود معدل البطالة إلى  %8الوضع السابق فإن قوى السوق سترفع معدل التضخم المتوقع إلى 

 %3وفي حال رغبة الحكومة الحفاظ على المعدل  16.%10معدله الطبیعي عند معدل تضخم 

. وعلیه تخفیض البطالة %14لى رفع التضخم إلى للبطالة فإن ذلك یتطلب توسع نقدي جدید یؤدي إ

عن مستواها الطبیعي یكون بشكل مؤقت فقط بسبب خضوع الأفراد للوهم النقدي، لكن في المدى 

  الطویل تنعدم مبادلة منحنى فیلبس الذي یتحول إلى منحنى عمودي.

بطالة یمكنها أن وقد توصل أنصار الفرضیة التسارعیة إلى هذه الاستنتاجات بافتراض أن ال    

تختلف عن مستواها الطبیعي فقط في الوقت الذي ینحرف فیه التضخم الفعلي عن المتوقع، أما في 

الأجل الطویل عند تساویهما یكون منحنى فیلبس عمودیا عند معدل البطالة الطبیعي كما هو موضح 

   17من خلال المعادلة التالیة:

     . 

في الأجل الطویل تصبح  لتضخم المتوقع والتضخم الفعلي عندما یتساوى ا    

 المعادلة من الشكل:

    . 

، وعلیه عندما تدخل التوقعات التضخمیة بالكامل في الأجور ،  حیث

  دیا.یأخذ میل منحنى فیلبس للأجل الطویل قیما لا نهائیة، ویصبح المنحنى عمو 

 یمكن توضیح تخفیض معدل التضخم كما یلي: تخفیض التضخم ونسبة التضحیة:  -2

  : أثر سیاسة تقییدیة على منحنى فیلبس في ظل التوقعات التكیفیة02شكل رقم 

  
Source : Gregory N.Mankiw, Mark P.Taylor, « Principes de l’économie », 

2ème édition, De Boeck, Paris, 2011, P1043. 

بافتراض قیام البنك المركزي بتخفیض عرض النقود من أجل تخفیض معدل التضخم، الانخفاض     

في عرض النقود یؤدي لتخفیض الطلب الكلي على السلع والخدمات وبالتالي كمیة السلع والخدمات 
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قتصاد عبر ، تخفیض الطلب الكلي یؤدي لنقل الاAالمنتجة. في البدایة یتواجد الاقتصاد في النقطة 

التي تتمیز بتضخم أقل وبطالة أعلى. مع مرور الوقت  Bمنحنى فیلبس للأجل القصیر على النقطة 

یدرك الأفراد أن التضخم قد انخفض ویبدأ التضخم المتوقع في الانخفاض ومنحنى فیلبس في التحرك 

ة عند مستواها أین معدل التضخم منخفض والبطال Cإلى  Bإلى غایة انتقال الاقتصاد من النقطة 

  الطبیعي.

وبالتالي عندما تقرر السلطات تخفیض التضخم علیها أن تمر بفترة بطالة مرتفعة، وهذه التكلفة     

. حجم هذه التكلفة یعتمد على Cو  Aخلال الطریق بین  Bمتمثلة في انتقال الاقتصاد إلى النقطة 

 18الجدیدة.حدة منحنى فیلبس وسرعة تعدیل التضخم المتوقع مع السیاسة 

وعلیه قبل اتخاذ قرار مكافحة التضخم على صانعي السیاسات معرفة حجم الإنتاج الذي سیتم    

التضحیة به، وقد قامت العدید من الدراسات بتحلیل بیانات البطالة والتضخم من أجل تقدیر تكلفة 

الذي یقیس  (ratio de sacrifice)تخفیض التضخم، نتائج الدراسة یطلق علیها معدل التضحیة 

الحقیقي السنوي الواجب التضحیة به من أجل تخفیض التضخم بنسبة  PIBالحصة المئویة من 

أي  %5مئویة واحدة. وعلى الرغم من التباین في قیمة هذا المعامل تمیل التقدیرات لضبطه عند 

 19 لسنة معینة من أجل تخفیض التضخم بنقطة مئویة واحدة. PIBمن  %5یجب التخلي عن 

من الممكن أیضا التعبیر عن معامل التضحیة في صیغة البطالة حیث وفقا لقانون أوكن انحراف     

بنقطتین مئویتین. بدمج هذه النتائج نجد أن انخفاض  PIBالبطالة بنقطة مئویة واحدة یوافقه انحراف 

  من البطالة الدوریة. %2.5معدل التضخم بنقطة مئویة واحدة یكلف 

ن الآن استخدام معدل التضحیة لتقدیر مدة البطالة الضروریة لتخفیض أصبح من الممك    

 PIBمن  %5التضخم، فإذا كان تقلیص البطالة بنقطة مئویة واحدة یتطلب ضرورة التضحیة بـ 

نقاط مئویة من  10السنوي، فإن  PIBمن  %20یتطلب التضحیة بـ  %4السنوي. وتقلیصه ب 

في التضخم. ویتحقق ذلك إما باتباع الحل الصعب  %4یض البطالة الدوریة ضروریة لإحداث تخف

)، أو cold-turkeyلمدة سنتین (یطلق على هذا الحل  PIBمن  %10باللجوء إلى التنازل عن 

لمدة عشریة  %2، أو  (solution douce)سنوات 4لمدة  %5التنازل عن هذا الأخیر بنسبة 

 20كاملة، وهو أضعف الحلول.

الانخفاض الدائم في معدل التضخم انخفاضا في التضخم المتوقع، وبالتالي بصفة عامة یتطلب     

فإن عملیة مكافحة التضخم هي مهمة صعبة لكون التوقعات التضخمیة لا تنخفض إلا بانخفاض 

التضخم الفعلي، كما أنها لا تتعدل إلا بعد مرور فترة مما یتطلب بطالة عالیة یمكن أن تستمر لفترة 

ا المنطق یسمح بفهم لماذا تستخدم بعض الحكومات تجمید الأجور والأسعار عند طویلة نسبیا. هذ

محاربتهم للتضخم، تم نقد هذه السیاسات من حیث أنها تهاجم أعراض التضخم بدلا من أسبابه، لكن 
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الهدف الصریح لهذه السیاسات هو تخفیض معدل التضخم المتوقع ما یسمح بنقل منحنى فیلبس 

لرفع البطالة ما لم یترافق تثبیت الأجور والأسعار بتغیرات كبیرة في السیاسة  لأسفل دون الحاجة

  21النقدیة.

-1990المحور الثاني: دراسة قیاسیة لمنحنى فیلبس للولایات المتحدة الأمریكیة خلال الفترة 

2014  

ث أن لمعظم لما له من مزایا، حیاللوغاریتیمي تم اختیار النموذج من الشكل اختیار النموذج:  -أولا

السلاسل الزمنیة میل للزیادة في المتوسط بنسبة مئویة معینة كل سنة، إستخدام اللوغاریتم یسمح 

بجعل تحركات السلسلة الزمنیة خطیة، كما أنه یجعل الانحراف المعیاري للسلسلة الزمنیة ثابت 

) یمثل معدل lnYtمعینة (تقریبا، ویمكن البرهنة على أن الفرق من الدرجة الأولى لسلسلة لوغاریتمیة 

  وعلیه یمكن كتابة النموذج في الصیغة التالیة: 22من سنة لأخرى. Ytالزیادة لقیم 

     ….(1). 

  : اللوغاریتم النیبییري لمعدل التضخم.

  لمعدل البطالة. نیبیري: اللوغاریتم ال

     : حد الخطأ.

سیتم اختبار استقراریة المتغیرات السالفة باستخدام اختبار دراسة استقراریة السلاسل الزمنیة:  - اثانی

  23، والذي یعتمد على النماذج الثلاث التالیة:ADFدیكي فولر الموسع 

 .         :  - النموذج الأول

 .      : النموذج الثاني -

 .   : النموذج الثالث -

∆Yt  /  التغیر في السلسلة المراد اختبارها :ɸ /  معامل التأخر الزمني  :: معامل جذر الوحدة

  للسلسلة.

  : مركبة الاتجاه العام.: حد الخطأ العشوائي /  : عدد الفجوات او التأخرات الزمنیة      /   

وقد تم إدراج الفروق ذات الفجوات الزمنیة حتى تختفي مشكلة الارتباط الذاتي في بواقي معادلات     

من أجل دراسة استقراریة سلسلتي كل من  7Eviewsاختبار جذر الوحدة.  وتم الاستعانة ببرنامج 

  معدل البطالة والتضخم، والنتائج المتوصل إلیها هي كالتالي:

  (*: المعنویة)           بار دیكي فولر للاستقراریة: نتائج اخت01جدول رقم 

  المتغیرات
T stqtistiaue (P –VALUE) 

 Lninf Lnunemp المستویات

 2 3 عدد فترات الإبطاء

المستوى  ɸ -2.37   (0.38) -2.48   (0.33) النموذج الثالث
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B -0.34  (0.73) 1.45  (0.16) الأصلي 

 النموذج الثاني
ɸ -2.47  (0.13) -2    (0.28) 

C 2.21  (0.04) * 1.97  (0.06) 

 ɸ / -0.35   (0.544) النموذج الأول

 النموذج الثالث
ɸ -2.52   (0.31) -2.62  (0.27) 

مستوى الفروق 

 الأولى

B 0.22   (0.82) 0.37  (0.70) 

 النموذج الثاني
ɸ -2.60   (0.10) -2.75  (0.08) 

C -0.22  (0.82) 0.04  (0.98) 

 ɸ النموذج الأول
-2.69 (0.009) 

* 
-2.85  (0.006) * 

  Eviews 7المصدر: من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج 

  نلاحظ من دراسة الاستقراریة أن كل من البطالة والتضخم متكاملان من الدرجة الأولى.

بما أن السلسلتان  :2014- 1990ل الفترة دراسة العلاقة بین معدل البطالة والتضخم خلا  -ثالثا

الزمنیتان للمتغیران متكاملتان من نفس الدرجة الأولى، هذا یعني إمكانیة حدوث انحدار زائف بحیث 

مرتفعة والمعلمات معنویة)  tتظهر علاقة الانحدار نتائج جیدة (معامل التحدید جید، قیم إحصاء 

العلاقة بین المتغیرین زائفة. هناك طریقة لحل هذه بینما النتیجة قد تكون مضللة وغیر صحیحة و 

، وبذلك Δ(lninf) ~I(0), Δ(lnunemp) ~I(0)المشكلة وهو استخدام الفروق لضمان استقرارها 

تكون مشكلة الانحدار الزائف قد حلت. إلا أن هذه الطریقة تقدر العلاقة بین المتغیرین في الأجل 

ة الأجل للسلاسل الزمنیة، مما یتطلب القیام باختبار القصیر فقط وتؤدي لضیاع الخصائص طویل

التكامل المشترك لأنجل وجرانجر الذي یقوم بتوضیح فیما إذا كان هناك علاقة توازنیة طویلة المدى 

 بین المتغیرین وكشف وجود الانحدار الزائف من عدمه. 

   اختبار العلاقة قصیرة الأجل بین البطالة والتضخم : -1

  لعلاقة بین البطالة والتضخم في المدى القصیر یمكن استخدام النموذج التالي:لتقدیر ا    

 …..(2) 

 eviews7وبتقدیر معادلة الانحدار السابقة وفقا لطریقة المربعات الصغرى باستخدام برنامج     

  كانت النتیجة:

 اختبار التكامل المشترك لأنجل وجرانجر: -2

جراء اختبار التكامل المشترك لأنجل وجرانجر هي تقدیر العلاقة طویلة الأجل الخطوة الأولى لإ    

الخطوة الثانیة فهي استخراج سلسلة البواقي  أما ).1بین المتغیرین الممثلة في معادلة الانحدار رقم (

 المقدرة الناشئة عن تقدیر العلاقة السابقة طویلة الأجل بین البطالة والتضخم من الشكل:
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، ثم اختبار سكونها باستخدام استراتیجیة دیكي   .

)وكانت نتیجة اختبار استقرار سلسلة البواقي  *فولر الموسع، t) :كما یلي  

 : اختبار استقراریة بواقي تقدیر العلاقة طویلة المدى بین البطالة والتضخم04شكل رقم 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.810217  0.3481 

Test critical values: 1% level  -2.728252  
 5% level  -1.966270  
 10% level  -1.605026  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 
        and may not be accurate for a sample size of 15 

 

  Eviewsالمصدر: مخرجات برنامج 

، ما %5بقیمة أكبر من  cبعدما قدر الاحتمال الموافق لكل من معامل الاتجاه العام والثابت     

، كما أن قیمة %5لوحدة أكبر من یعني عدم معنویتهما. نلاحظ أن الاحتمال الموافق لجذر ا

، ما %5) أقل من قیمتها الجدولیة بالقیمة المطلقة عند مستوى معنویة 0.81المحسوبة ( Tإحصائیة 

یجعلنا نقبل فرضیة العدم بوجود جذر وحدة وعدم استقرار سلسلة البواقي، ما یعني عدم وجود علاقة 

تالي هذه العلاقة موجودة في القصیر فقط. تكامل مشترك بین المتغیرین في المدى الطویل، وبال

ویمكن تفسیر ذلك بأنه في الأجل الطویل عند أخذ المتعاملین التضخم المتخلف بعین الاعتبار في 

توقعاتهم التضخمیة، فإنهم یطالبون بزیادة أجورهم ما یؤدي لارتفاع الأسعار، وبالتالي تزول العلاقة 

ناجمة عن تعرض الأفراد للوهم النقدي. ویمكن إیضاح ذلك بین البطالة والتضخم للأجل القصیر ال

  من خلال المعادلة التالیة: 

     . 

  بتقدیر معادلة الانحدار السابقة نجد:

 : تقدیر العلاقة طویلة المدى بین التضخم، البطالة، والتضخم المتخلف05شكل رقم 

Dependent Variable: LNINFLA   
Method: Least Squares   
Date: 01/27/17   Time: 16:37   
Sample (adjusted): 1991 2014   

Included observations: 24 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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LNUNEMP 0.125818 0.069240 1.817139 0.0828 
LNINFLA(-1) 0.616034 0.158636 3.883325 0.0008 

     
       R-squared 0.258412     Mean dependent var 0.669167 

  Adjusted R-squared 0.224704     S.D. dependent var 0.344193 
  S.E. of regression 0.303065      Akaike info criterion 0.529917 
  Sum squared resid 2.020665     Schwarz criterion 0.628088 
  Log likelihood -4.359002     Hannan-Quinn criter. 0.555962 
  Durbin-Watson stat 1.741692    

     
     

  Eviewsالمصدر: مخرجات برنامج  

 ،%5أقل من  p-valueنلاحظ معنویة معامل التضخم المتخلف بفترة واحدة حیث نجد أن قیمة     

)، في حین نلاحظ العكس 2.07) أكبر من قیمتها الجدولیة (3.88المحسوبة ( Tوقیمة إحصائیة 

) أقل من قیمتها 1.81المحسوبة ( Tفیما یخص معامل معدل البطالة حیث أن قیمة إحصائیة 

كما قد تحققت المعاییر القیاسیة للنموذج والمتمثلة في ثبات  .الجدولیة، ما یدل على عدم معنویته

جانس البواقي، التوزیع الطبیعي للبواقي، عدم وجود ارتباط ذاتي بینها. وعلیه في الأجل الطویل عند ت

إدماج التضخم المتخلف في معادلة انحدار العلاقة بین البطالة والتضخم، یصبح معدل البطالة غیر 

هو ما یتفق مع و معنوي ولا یلعب أي دور في تفسیر التضخم، أي تنعدم العلاقة الموجودة بینهما. 

  نظریة التوقعات التكیفیة.

  

  خاتمة:

من خلال ما تم استعراضه من هذه الدراسة توصلنا إلى أن العلاقة بین البطالة والتضخم     

والمتمثلة في منحنى فیلبس غیر مستقرة، وهي تختلف باختلاف الطریقة التي یشكل بها الأفراد 

، یمكن أن تتواجد العلاقة بین البطالة والتضخم سواء في توقعاتهم. فإذا كانت توقعات الأفراد ساكنة

الأجل القصیر أو الطویل، وفي حال كون التوقعات تكیفیة، یمكن أن تتواجد في الأجل القصیر فقط 

الطویل إذا  مع انعدامها في الأجل الطویل، كما یمكن أن تنعدم العلاقة سواء في الأجل القصیر أو

نقدي إطلاقا وكانت توقعاتهم عقلانیة. وعلیه تختلف العلاقة بین البطالة لم یتعرض الأفراد للوهم ال

  باختلاف طبیعة توقعات الأفراد التضخمیة، الفترات الزمنیة، وهیكل اقتصادیات البلدان.والتضخم 

وقد قمنا في هذا البحث بدراسة قیاسیة لمنحى فیلبس للولایات المتحدة الأمریكیة خلال الفترة     

، وتم التأكد من صحة الفرضیة المقترحة، أین توصلنا إلى وجود علاقة عكسیة 1990-2014

قصیرة المدى بین البطالة والتضخم، حیث تؤدي زیادة البطالة بـوحدة واحدة إلى انخفاض التضخم بـ 

. لكن هذه العلاقة موجودة في الأجل في الأجل القصیر، والعكس في حال انخفاض البطالة 1.27%

، وتنعدم في الأجل الطویل لعدم وجود تكامل مشترك بین المتغیرین، كما وجدنا أنه القصیر فقط
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بمجرد إدخال التضخم المتخلف بفترة واحدة في علاقة الانحدار طویلة الأجل بین البطالة والتضخم 

  تزول العلاقة بین المتغیرین، وهو ما یتوافق مع نظریة التوقعات التكیفیة.
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