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Testing Financial Contagion: The case of Mortgage Crisis Spillover to a Sample of MENA
Countries

Le Test de la Contagion Financiere : le Cas de la transmission de la Crise Hypothécaire vers
les pays du MENA
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Abstract :

The present study discusses the definition of financial contagion and its contribution in the

simultaneous occurrence of past crises. Based on literature review, the study tests for the presence

of financial contagion of mortgage crisis toward a sample of Middle East and North Africa

countries using correlation analysis approch suggested by Forbes & Rigobon (2002). The findings

reveal the presence of contagion from the US market toward only two markets in the sample: Qatar

and Dubai stock exchange.

Keywords: contagion; interdependence; Mortgage crisis ; MENA

Résumé :

Cette étude vise a analyser le concept de la contagion financiére et sa contribution dans les crises

simultanée. A partir des études précédentes, 1’étude teste la présence de contagion financiére de la

crise hypothécaire vers un échantillon de pays du MENA en utilisant la méthodologie de I’analyse

de corrélation de Forbes & Rigobon (2002). Les résultats ont démontré la présence de contagion
du marché américain seulement vers deux marchés : Qatar et Dubai.

Mots clés : ; contagion ; interdependence; crise hypothécaire; MENA
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