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 ملخص
الجزائر من الدوؿ التي قامت بتصميم نظاـ لزاسبي 

جديد بهدؼ برقيق التوافق مع البيئة  (SCF)مالر 
المحاسبية الدولية، ومن أجل اكتساب القوائم الدالية 

يقوـ موضوع ( الدصداقية والشفافية. SCF)لسرجات 
التحليل الدالر للقوائم الدالية على دراسة وبرليل ىذه 

الدؤشرات والنسب الدالية بغرض  باستخداـالقوائم 
في الحصوؿ على معلومات غنً متاحة بشكل مباشر 

القوائم الدالية، ىذه الدعلومات تتزايد ألعيتها في عالدنا 
الدعاصر خاصة في ظل اقتصاديات السوؽ وأسواؽ رأس 

اؿ وظهور الشركات متعددة الجنسيات. هددؼ من الد
خلاؿ ىذه الدراسة إلذ التعرؼ على القوائم الدالية التي 
يستعملها المحلل الدالر، وكذا الأدوات التي يستخدمها في 
برليل ىذه القوائم من أجل تقييم أداء الدؤسسة. تم 
التركيز في ىذا العمل على كل من قائمة الديزانية الدالية 

 وؿ حساب النتائج حسب الطبيعة.وجد
القوائم النظاـ المحاسبي الدالر، الكلمات المفتاحية:

 الدالية، التحليل الدالر، الدؤشرات والنسب الدالية.

Abstract 

Algeria, is one of the countries that 

have established a new financial 

accounting system (FAS) in order to 

achieve compatibility with international 

environment accounting, and in order to 

obtain financial statements (FAS out puts) 

credibility and transparency. The main 

purpose of analysing financial statements 

is to study and analyse these statements 

using financial indicators and ratios in 

order to obtain information that are not 

directly available in these documents. 

This kind of information is becoming 

very important, in our contemporary 

world with the existence of many market 

economies and the free movement of 

capital. Hence, the main objective of this 

study is to get an idea about the financial 

statements as well as the tools used in the 

analysis of these statements in order to 

evaluate the performance of the company. 

All this is done through an empirical 

study on an enterprise producing milk. 

Key words: financial accounting 

system, financial statements, financial 

analysis, financial indicators and ratios 

 
 مقدمة

يتوافق معها من حيث تبنت الجزائر تشكيل نظاـ لزاسبي منبثق من معاينً المحاسبة الدولية 
طار الدفاىيمي، طرؽ التسجيل والتقييم، وبالخصوص عرض مدونة الحسابات والقوائم الدالية، لإا
-حالية أو تارلؼية-للبيانات والدعلومات مفصلةعملية دراسة وبرليل لذذه الأخنًة ىو التحليل الدالر ف
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أساليب وأدوات  باستخداـ، وذلكالداليةالدعلومات الدوجودة بهذه القوائم من خلاؿ الخاصة بالدؤسسة 
 للمؤسسة.والدستقبلي رياضية وإحصائية للحصوؿ على مؤشرات إضافية تساعد في تقييم الأداء الحالر 

إلذ أي مدى تساىم القوائم الدالية الدعدة سنحاوؿ في ىذه الدراسة معرفة مشكلة الدراسة: 
في دراسة  -الديزانية وجدوؿ حساب النتائج قائمة التحديد - SCFحسب النظاـ المحاسبي الدالر 

 الوضعية الدالية للمؤسسة وتقييم أدائها.
 الأسئلة الفرعية:

 النظاـ المحاسبي الدالر، فهل اعدادىا وفق الدادة الأساسية للتحليل الدالر القوائم الدالية ىي -
 يسهل ويبسط عملية التحليل؟

 ؟ماىي أدوات التحليل الدالر -

 ؟دارة الدؤسسة في ابزاذ القراراتإكيف لؽكن للتحليل الدالر أف يساعد  -
 :الفرضيات التاليةتقوـ الدراسة على  فرضيات الدراسة:

 لذا بسكن الدستخدمنٌ لذا من القراءة الجيدة النظاـ المحاسبي الدالرالدعدة حسب القوائم الدالية  -
 السلامة والشفافية، ولأهدا معدة بقيم حالية حقيقية.  ،لأهدا تتسم بالدقة

 عملية التحليل الدالر.لمناسبة القوائم الدالية الدعدة حسب النظاـ المحاسبي الدالر  -
يساعد التحليل الدالر في دراسة وتقييم التوازف الدالر، ربحية الدؤسسة، سيولتها، مركزىا  -

 .ئتماني، وبالتالر ابزاذ القراراتلإا

والأزمات الدالية التي  الاهدياراتبسبب تعقد وتوسع أنشطة الأعماؿ، وكذلك أهمية الدراسة: 
مست كبرى الدؤسسات أصبح التحليل الدالر وسيلة أساسية لتقيم أداء الدؤسسات والحكم على نتائج 

 أعمالذا وتبياف جوانب القوة والضعف فيها.
عناصر العنصر الأوؿ سيم الدراسة إلذ تق للإلداـ بجوانب الدوضوع ارتأيناخطة الدراسة: 

أما العنصر الثاني فسيتمحور  SCFالقوائم الدالية حسب النظاـ المحاسبي الدالر سنتحدث فيو عن 
برليل القوائم  في حنٌ سنناقش في العنصر الثالث دراسة حالة ترتكز على دوات التحليل الدالرحولأ

 .الدالية لدلبنة التل
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I.  القوائم المالية حسب النظام المحاسبي الماليSCF: 

لرموعة كاملة من الحسابات تتضمن: الديزانية، قائمة حساب النتيجة، قائمة :"فالقوائم الدالية
تدفقات الخزينة، قائمة تغنً الأمواؿ الخاصة والدلاحق، والذدؼ من ىذه القوائم تقديم الدعلومات عن 

 ".(Barneto, 2006, 261)أجل ابزاذ القرارات الاقتصاديةالوضعية والأداء الدالر من 

 SCFلنظام المحاسبي المالي اأولا: 

 تعريف النظام المحاسبي المالي: .1

الدتضمن النظاـ المحاسبي الدالر الصادر بتاريخ  7/11من القانوف رقم  3لمادة وفقال
الدالية يسمح بتخزين معطيات نظاـ لتنظيم الدعلومة "فإف النظاـ المحاسبي الدالر:  15/11/2007

قاعدية عددية، تصنيفها تقييمها، وتسجيلها وعرض كشوؼ تعكس صورة صادقة عن الوضعية الدالية 
 . "ولصاعتو ووضعية خزينتو في هداية السنة الدالية تلكات الكيافلشو 

 أسباب الانتقال إلى النظام المحاسبي المالي: .2

 :(295، 2009 )كتوش،من بنٌ ىذه الأسباب مايلي

بأف نعمل  والذي يسمحالدولر الذي يقرب لشارستنا المحاسبية بالدمارسات العالدية  الاختيارلؽس  -
 ؛ملاءمة مع الاقتصاد الدعاصر ومبادئ أكثرعلى ركيزة مرجعية 

التمكنٌ من إعداد معلومات دقيقة تعكس صورة صادقة عن الوضعية الدالية للمؤسسات  -
 ؛الاقتصادية الجزائرية

توجو التسجيل المحاسبي للمعاملات  والقواعد التيالإعلاف الأكثر وضوحا عن الدبادئ يتعلق ب -
وغنً تقييمها وإعداد القوائم الدالية، الأمر الذي سيسمح بالتقليل من أخطار التلاعب الإداري 

 ؛بالقواعد، وتسهيل مراجعة الحسابات الإداري

إمكانية تطبيقها لنظاـ معلومات مبني على لزاسبة  ويتلخص فييتعلق بالكيانات الصغنًة  -
 ؛مبسطة

خلفها النظاـ السابق الذي يتلاءـ والنظاـ الاقتصادي  والثغرات التيتدارؾ بعض النقائص  -
 ؛السوؽ اقتصاد ( لاالاشتراكيالسابق )

قايتو والمحاسبية لو  والدعاملات الداليةلزاولة جلب الدستثمر الأجنبي من خلاؿ تدويل الإجراءات  -
من حيث إعداد القوائم  الإجراءات أومن حيث  سواءمن مشاكل اختلاؼ النظم المحاسبية 

 الدالية.
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وجود النظام  معالتغيرات التي حدثت في قائمة الميزانيةوجدول حساب النتائج .3
 المحاسبي المالي

الدالر النظاـ المحاسبي إلذ  (PCN)التغنًات من الدخطط المحاسبي الوطني ىذه لؽكن حصر 
(SCFفيما يلي ) ،(بتصرؼ 218-216، 2007/2008)حواس: 

 فيما يخص الميزانية1.3
ظهػر الديزانية أرصدة الحسابات التي برصل عليها بتجميع الحسابات الفرعية إلذ أف ت (PCN)في -

 الدؤسسةمضطرة لإعداد القوائم الدالية بتوزيع أرصدةف(SCF)تصل إلػى الحسابات الرئيسية، بينما في 
 ؛لخصوـوكذلك الجاريةوالأصوؿ ا لجاريةبعض الحسابات بنٌ الأصوؿ غنً ا

- (PCN) يتميز بالجمود بالنسبة للعناصر والبنود التي لغب أف تظهر فيو، بينما(SCF) يز يتم
يتم إضافة بعض العناصر الدهمػة فػي القوائم الدالية مثل الاستثمارات (SCF)أنو في كما. بالديناميكية

)تصبح جزء من  الدصاريف الإعداديةكالمحصل عليها بغرض إلغاري وحذؼ بعض العناصر غيػر الدهمة  
 ؛تكلفة الاستثمار أو تظهر ضمن مصاريف الدورة العادية(

تمد على التقديراتوكذا القيمة العادلة، تقييم الأصوؿ ىو تقييم اقتصادي وتقديري )يع(SCF)في  -
 ؛(فيعتمد عند تقيػيم الأصػوؿ علػى التكلفػة التارلؼية(PCN)أما حسب 

فتظهر العناصر  (SCF)تدخل العناصر السائلة فقط بينما حسب(PCN)في الخزينة حسب  -
 ؛(ظيف ...إلخالسائلة وشبو السائلة )كالتوظيفات الدالية قصنًة الأجل جدا، القيم الدنقولة للتو 

ضع لكػل إجراءات الأصوؿ الأخرى التي بزالأصوؿ غنً الدملوكة لدى الدؤسسةو ظهر ت(SCF)في  -
 ؛صل عليها بقرض إلغاريالمحستثمارات لااكمن اىتلاؾ وغنًه،   ،الدملوكة

جد معيار يعتمد عليو بل يعتمد و لزاسػبة المجموعات، لا ي الاعتبارلد تأخذ بعػنٌ (PCN)حسب  -
بينما القوائم الدالية  -اختيارات–معاينً عامة ) يؤخذ بدا ىو معموؿ بػو دوليا على 
 .فالعناصر الدتعلقػة بالمجموعػات ظاىرة فيها، تعتمد على معاينً واضحة(SCF)حسب

 فيما يخص جدول حساب النتائج2.3
الطبيعة الدنظور التقليدي حسب :وفق منظورين(SCF) تعد قائمة جدوؿ حسابات النتائج حسب -

والدنظور حسب الوظيفة معناه ،مػع اخػتلاؼ فػي مسػتويات الدعالجة( PCN)كما ىو عليو في
التمييز بنٌ لستلف التكاليف من تكاليف الشػراء و تكػاليف التوزيع والبيع والتكاليف الادارية 
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تحليلية في ويعتبر الدنظور حسب الوظيفة اختياريا ولػيس إجباريا، ويتطلب وضع نظاـ للمحاسبة ال
 ؛الدؤسسة الذي كاف شبو معدوـ في النظػاـ القديم

في  ىو أكثر تفصيل من ماىو عليو(SCF) من حيث الشكل فجدوؿ حسابات النتائج حسب -
(PCN) استهلاؾ السنة الدالية، القيمة الدضافة ، السنة الداليةحيث يتطرؽ إلذ كل من انتاج

 ؛العملياتية، النتيجة الدالية...إلخالنتيجة  الاستغلاؿ.فائض اجمالر  للاستغلاؿ،

لأهدا لا تتضمن  (PCN)في تلف عن نتيجة الاستغلاؿ لؼ (SCF)فينتيجة العملياتحسابال -
 ؛الإيرادات الدالية والدصاريف الدالية

أصبحت مهمة لتطور الأسواؽ الدالية ولأف الددير الدالر ىو الدسئوؿ الدباشر عنها فإف الدالية النتيجة -
 ؛الدالية بشكل مستقل مهم جدا حساب النتيجة

 .(PCN)في 83ىي نفسها نتيجة الاستغلاؿ حػ/(SCF) حسبقبل الضريبة نتيجة العادية ال -
 .وىي برسب فعالية الدؤسسة في الجانب الدهني و السوؽ الدالر

 ثانيا: الميزانية وجدول حساب النتائج وفقا للنظام المحاسبي المالي

 الميزانية .1
 الميزانيةتعريف 1.1

صورة فوتوغرافية لوضعية الدؤسسة في وقت ماأي أهدا تظهر ذمة :"تعرؼ الديزانية على أهدا
الدؤسسة التي تتمثل في عناصر الأصوؿ وعناصر الخصوـ لرتمعة، أي أف لكل شخص )طبيعي أو 

برتوي ". "(17، 2010)بوتن، معنوي( ذمة تتألف من عناصر موجبة وعناصر سالبة )ما لو وما عليو(
الديزانية على عمودين، الأوؿ للسنة الجارية والثاني لسصص للسنة السابقة )لػتوي على الأرصدة فقط( 

 ."(61، 2012)شنوؼ،  وتتضمن العناصر الدرتبطة بتقييم الوضعية الدالية للمؤسسة

 مكونات الميزانية2.1

 الأصول1.2.1
الدادية والدعنوية للمؤسسة )مثل الدباني الأصوؿ وتعرؼ أيضا بالدوجودات، وىي الدمتلكات "

والأصوؿ تظهر كيفية استخداـ الدؤسسة للأمواؿ  ،والدعدات والبضاعة والنقديات والمحل التجاري...(
التي حصلت عليها من الشركاء أو الدسالعنٌ )رأس الداؿ( أو من الغنً )أي القروض بدختلف أنواعها(، 

لأهدا تبنٌ كيف استعملت الدؤسسة الأمواؿ التي حصلت  بالاستعمالاتلذا فإف الأصوؿ تعرؼ أيضا 
 ."(11، 2011)عطية،  عليها
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 الخصوم2.2.1
 2008ايم 28الصادر بتاريخ  80/156من الدرسوـ التنفيذي  23و 22حسب الدادة 

من الخصوـ الأقل استحقاقا إلىالأكثر عناصر الخصوـ مرتبة حسب مصدرىا ودرجة استحقاقها، :"فإف
ماضية والتي يتمثل  الراىنة للكياف النابذة عن أحداث الالتزاماتاستحقاقا.تتكوف الخصوـ من 

انقضاؤىا بالنسبة للكياف في خروج موارد لشثلة لدنافع اقتصادية، تصنف الخصوـ خصوما جاريةعندما 
عشرة شهرا  دية، أو لغب تسديدىا خلاؿ الإثنييتوقع أف تتم تسويتها خلاؿ دورة الاستغلاؿ العا

أما الخصوـ غنً الجارية فهي خصوـ ذات الددى الطويل والتي تنتج عنها فوائد  ،الإقفاؿالدوالية لتاريخ 
 ."واستحقاقها الأصلي أكثر من اثني عشرة شهرا

 جدول حساب النتائج .2
 تعريف جدول حساب النتائج1.2

يعتبر :"فإنو 2008ماي 28الصادر بتاريخ  80/156يذي من الدرسوـ التنف 34حسب الدادة
حساب النتائج وضعية ملخصة للأعباء والدنتوجات المحققة من طرؼ الكياف خلاؿ السنة  جدوؿ

الدالية، ولا يأخذ بعنٌ الاعتبار تاريخ التحصيل أو الدفع ويظهر النتيجة الصافية للسنة الدالية. ترتب 
حسب طبيعتها أو حسب الوظيفة، كما برتوي على أرصدة السنة السابقة  والإيرادات فيو التكاليف

 ."(58، 2013)كتوش، ومعطيات السنة الدالية الجارية، فهي معطيات متعلقة أصلا بتقييم الأداء
 مكونات جدول حساب النتائج2.2

 الأعباء )التكاليف(1.2.2
الدؤسسة خلاؿ السنة الدالية، مقابل الدواد والدنتجات ىي الدبالغ الدالية التي سددتها أو ستسددىا "

أو بدوف مقابل مباشر مثل بعض الضرائب  والاستغلاؿنتاج لإوالخدمات التي استهلكتها في عمليات ا
 ىتلاكاتلإمثل اوالرسوـ الدسددة إلذ الدولة وإلذ الجماعات المحلية، ومن الأعباء ما ىي غنً نقدية 

 إف حسابات المجموعة السادسة ىي حسابات تسينً تظهر بحساب النتيجة )عطية، والدؤونات،
2011 ،81)" . 

 يرادات(لإالنواتج )ا2.2.2
ىي الدبالغ الدالية المحصلة أو التي ستحصل، مقابل الدنتجات والخدمات التي قدمتها الدؤسسة إلذ "

عانات الدستلمة، كما تشمل ىذه المجموعة على حسابات تكاليف لإالغنً أو بدوف مقابل مثل ا
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( وىذه 78( وحساب استرجاع عن خسائر القيمة والدؤونات )حساب 73و 72الإنتاج )الحساباف 
 .  "(93، 2011)عطية،  الحسابات الأخنًة لا بسثل مقبوضات نقدية

II. أدوات التحليل المالي 

 أولا: ماهية التحليل المالي
 التحليل الماليمفهوم  .1

 :(72-71، 2006 )خنفر والدطارنة،بأنو  الدالر لؽكن تعريف التحليل

عملية إجرائية لنظاـ الدعلومات المحاسبي تهدؼ إلذ تقديم معلومات من واقع القوائم الدالية " -
الدنشورة ومعلومات أخرى مالية وغنً مالية، بهدؼ مساعدة الدستفيدين من ابزاذ قراراتهم 

 ."الاقتصادية

دراسة للعلاقة بنٌ لرموعة من عناصر القوائم في فترة معينة وكذا دراسة ابذاه ىذه العلاقة في " -
 ."الفترة التالية

عملية تفسنً للقوائم الدالية الدنشورة وفهمها بهدؼ تشخيص وتقييم أداء الدنشأة في ضوء الفهم " -
 ."المحاسبي والاعتراؼالكامل لأسس القياس 

لؽكن القوؿ أف التحليل الدالر ىو عملية دراسة وبرليل القوائم الدالية من التعريفات السابقة 
 للحصوؿ على نسب ومؤشرات مالية تساعد في تقييم الأداء وابزاذ القرار.

 أهداف التحليل المالي.2
 :(22، 2009)زيد،  إلذالتحليل الدالر للقوائم الدالية  يهدؼ

 ؛ربحيتها عمليات الدؤسسة لزل التحليل وتقييماختيار مدى كفاءة  -

 ؛تقييم الوضع الدالر للمؤسسة وبرديد مركزىا الائتماني -

تقييم أداء الدؤسسة بالدقارنة مع الدؤسسات الدماثلة في ، و تقييم أداء الإدارات الدختلفة بالدؤسسة -
 ؛نفس القطاع )وضعها التنافسي( أو مع أداء الدؤسسة في السنوات السابقة

 ؛توفنً البيانات والدؤشرات الكمية التي تساعد في التخطيط والتنبؤ بالدستقبل لدختلف الأغراض -

 ؛توفنً وسيلة من وسائل الرقابة على نشاط الدشروع -

قياس: الدردودية مستوى الدديونية، الدلاءة، تقييم التوازف لكتل الديزانية، بوضع تشخيص للمؤسسة -
 .(Buissart & Benkaci, 2011, 3)ؤسسةوكل التقييمات الضرورية لبقاء الد
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 المالية النسبالمؤشرات و المالي بواسطة تحليل الثانيا: 
 مؤشرات التوازن المالي .1

يعتبر برليل الدركز الدالر قصنً الأجل من أىم وظائف المحلل الدالر، حيث يتطرؽ في برليلو إلذ 
الدتعلق برأس الداؿ العامل احتياجات رأس الداؿ العامل، الخزينة الصافية. وكل ىذا  ؤسسةنشاط الد

متصل بالتغنًات في الأصوؿ الجارية والخصوـ الجارية وعلاقة ذلك بدصادر بسويل الأصوؿ ومكونات  
 .ؤسسةكل منهما ودوره في توفنً السيولة النقدية للم

 النسب المالية2.
لؽكن التعبنً عن النسبة الدالية برقم، نسبة أو فترة )عدد سنوات، أشهر أو أياـ( وىي أداة لتقييم 

 %90. تقرأ النسب بثلاث طرؽ: نسبة مئوية (Melyon, 2007, 158)الدؤسسة ومقارنة أداء 
 ومن بنٌ النسب لصد: .1: 1.5مرة مثلا، رقما منسوبا إلذ رقم آخر  2.5مثلا، مضاعفا رقميا 

 نسب السيولة1.2
إلذ نقدية وبالسرعة الدناسبة، وعادة تسدد  اريةبرويل أصولذا الج ؤسسةفيالدعلى مقدرة تتوقف
، ولذلك فإف برليل الدقدرة على السداد يدور أساسا حوؿ برليل اريةن الأصوؿ الجم الجارية الالتزامات

 ىذه الأصوؿ ومدى قدرتها على القياـ بذلك.

 نسب النشاط2.2

في إدارة الدوجودات والدطلوبات. أي أهدا تقيس مدى   ؤسسةمدى لصاح إدارة الدتفيد في تقييم 
 الاستخداـفي اقتناء الدوجودات ومن ثم مدى قدرتها في  ؤسسةكفاءتها في استخداـ الدوارد الدتاحة للم

. ىذه النسب ىي عبارة عن مقارنة بنٌ حجم الدبيعات (36، 2006)مطر،  الأمثل لذذه الدوجودات
 في لستلف الأصوؿ. الاستثمارالصافية وحجم 

 (الاقتراضهيكل رأس المال )نسب 3.2
في تاريخ معنٌ،  مؤسسةمن أكثر أدوات الدراقبة ألعية، وتساعد في تقييم الذيكل التمويلي لل ىي

 لدؤسسةكلما قل اعتماد ا  .من حيث درجة اعتماده على مصادر التمويل داخلية كانت أـ خارجية
خدمة القروض والفوائد الدترتبة عليها يؤدي فللمخاطر  كلما قل تعرضها  على القروض لتمويل أصولذا

لذلك يفضل الاستثمار في من سيولة نقدية لازمة لتشغيل مشروعاتها.  ؤسساتإلذ استنزاؼ موارد الد
من  لدؤسسةتكوف قليلة الديوف، فهذا قد يكوف مؤشرا على الوضع الجيد الذي تتمتع بو ا مؤسسات

 حيث السيولة النقدية.
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 نسب التمويل 4.2
، فهي تبن قدرة الأمواؿ الدائمة ؤسسةتعبرىذه النسب عن السياسة التمويلية الدتبعة من طرؼ الد

 غنً الجارية.، أو قدرة رؤوس الأمواؿ الخاصة على بسويل الأصوؿ لجاريةغنً اعلى بسويل الأصوؿ 

 )المردودية( نسب الربحية 5.2
نسب الربحية تعتبر فاستمرار الدؤسسة لفترة طويلة يتوقف على مدى قدرتها على برقيق الأرباح 

 مؤشر يدؿ على قدرة الدؤسسة على توليد الأرباح من الدبيعات ولستلف الأصوؿ.

 المالية والرفع المالي المردودية 1.5.2
يقيس الرفع الدالر الأثر الالغابي أو السلبي لدديونية الدؤسسة على مردوديتها الدالية، وفي استطاعة 
الدؤسسة برسنٌ مردوديتها الدالية باستعماؿ الديوف بشرط أف بزتلف الأمواؿ الخاصة عن الصفر، وأف 

، ىذا يعني أنو لا ينبغي الإفراط في من معدؿ الدردودية الاقتصاديةيكوف معدؿ تكلفة ىذه الديوف أقل 
)زغيب التي تتحملها الدؤسسة والدخاطر التي قد تتعرض لذا -نظرا للتكلفة–الاستدانة 

 .(2011،89بوشنقنً،و 
 ثالثا: التحليل العمودي والتحليل الأفقي

 التحليل العمودي.1
النسب التي بسثل كل فقرة مقاسة  باستخراجيعتمد على دراسة بعض فقرات القوائم الدالية 

بإحدى الفقرات التي يتم اعدادىا كأساس لاستخلاص النسب الأخرى ويعتمد ىذا النوع من 
التحليل على الذيكل العاـ للقائمة الدالية فقد يعتمد لرموع الأصوؿ مثلا كأساس لػتسب على ضوئو 

 نسبة كل فقرة لاستخراجرات الأصوؿ، أو اعتماد اجمالر الخصوـ وحقوؽ الدلكية كأساس نسب فق
 .(128-127، 2011)العداسي، 

 التحليل الأفقي.2
يقوـ بدراسة سلوؾ وابذاىات البنود الدختلفة في القوائم ورصد التغنًات الحادثة فيها خلاؿ أكثر 

أو التراجع في تلك البنود، ثم يقوـ  الاستقرارمن فترة مالية، وىو ما لؽكن المحلل الدالر من معرفة مدى 
وىو ما قد يساعد على التنبؤ  ،المحلل من خلاؿ ذلك الرصد بالبحث عن الأسباب التي أدت لذلك

ىذه البنود في الدستقبل ولعل ذلك ما أكسب ىذا التحليل صفة الديناميكية بعكس  بابذاىات
التحليل العمودي الذي يوصف بأنو برليل ساكن. إف أكثر ما يستند إليو المحلل الدالر في التحليل 

لبنود الدختلفة وسنة الأساس ىذه الأفقي ىو سنة الأساس والتي تستخدـ في رصد سلوؾ وابذاىات ا
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عادة ما تكوف السنة الأولذ في سلسلة الأعواـ الدنوي برليلها، ولغري مقارنة البنود في الأعواـ التالية مع 
 .(105-104، 2006)خنفر والدطارنة، بنود السنة الأولذ

III. ة التل نتحليل القوائم المالية لملب 

 تعريف بالملبنةأولا: ال
انفصلت عن الديواف الجهوي للشرؽ للحليب  1997، وفي سبتمبر 1992سنة  تأسست

الإطارات ،عامل 237توظف،GIPLAITمؤسسة إنتاجية عمومية تابعة لمجمع  وبرولت إلذومشتقاتو 
بسوينهابالدواد الدسمة المحضرة وغنً المحضرة، الدواد . 187: العماؿ،35رؤساء الدصالح: ، 11العليا: 

 )حليب الأكياستقوـ وحدة التل بإنتاج: حليب  .الوطن وخارجو يتم من داخلالبلاستيكية 
القارورات، اللبن )أكياس وقرورات(، حليب البقر )أكياس وقارورات(، قشدة برليلية)أمنً(، الجبن، و 

لدؤسسة التل ثلاثة الرايب )قارورات( كما تنتج القارورات البلاستيكية الدخصصة لتعبئة الحليب.
 .(الإدارة والدالية، التجارية، التقنية:)لدديريةمديريات رئيسية وىي ا

 ثانيا: دراسة مؤشرات التوازن المالي
 :لديناالتل  لبنةانطلاقا من الديزانية الدالية لد

 الوحدة: دج .الميزانية المالية لملبنة التل )جانب الأصول( 1-الجدول 
 الأصول السنة: 2014 السنة: 2015

 الأصول غير الجارية  

 فارؽ الشراء 000 733 34 000 255 33

 التثبيتات الدعنوية 149,27 225 506,85 151

 التثبيتات العينية 004,28 765 174 1 398,64 155 164 1

 التثبيتات الدالية 022,72 868 107 782,26 916 86

 إجمالي الأصول غير الجارية 176,27 591 317 1 687,75 478 284 1

 الأصول الجارية  

 الدخزونات والدنتجات قيد الصنع 582,38 486 108 318,02 532 110

 الزبائن 079,83 294 9 318,14 353 17

 الددينوف الآخروف 005,08 245 133 033,48 887 82

 الضرائب 411,17 693 30 032,28 068 35

 توظيفات وأصوؿ مالية جارية 000 000 300 000 000 300

 القيم الجاىزة 610,79 317 518 403,61 902 735

 إجمالي الأصول الجارية 689,25 036 100 1 105,53 743 281 1

 إجمالي الأصول  865,52 627 417 2 793,28 221 566 2

 على الديزانية الدالية لدلبنة التل بالاعتمادمن إعداد الباحث  المصدر:



 85معتوق جمال ـ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــSCFتحليل القوائم المالية المعدة وفق النظام المحاسبي المالي 

2قسنطينة  -جامعة عبد الحميد مهريمنشورات  ©  

 الوحدة: دج.الميزانية المالية لملبنة التل )جانب الخصوم( 2-الجدول 
 الخصوم 2014السنة:  2015 السنة:

 رؤوس الأموال الخاصة  

 س الداؿ الصادرأر  000 300 895 000 300 895

 حتياطاتلإالعلاوات وا 531,74 714 108 243,36 407 247

 النتيجة الصافية 711,62 142 179 040,62 219 191

 الأموال الخاصةإجمالي رؤوس  243,36 157 183 1 283,98 926 333 1

 الخصوـ غنً الجارية  

 القروض والديوف الدالية 998 153 1 998 153 1

 الضرائب )الدؤجلة والدرصود لذا( 446,88 558 69 446,88 558 69

 الدؤونات والدنتوجات الددرجة في الحسابات الدلحقة 039,03 255 307 276,05 098 269

 إجمالي الخصوم غير الجارية 483,91 967 377 720,93 810 339

 الخصوم الجارية  

 الدردوف والحسابات الدلحقة 009,64 243 34 002,38 906 71

 الضرائب  718,42 214 44 273,38 866 42

 الديوف الأخرى 410,19 045 778 512,61 712 777

 إجمالي الخصوم الجارية 138,25 503 856 788,37 484 892

 إجمالي الخصوم 865,52 627 417 2 793,28 221 566 2

 على الديزانية الدالية لدلبنة التل بالاعتمادمن إعداد الباحث  المصدر:
 على الديزانية الدالية للمؤسسة لؽكن حساب مؤشرات التوازف الدالر في الجدوؿ التالر: بناء
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 الوحدة: دج.التل لبنةمؤشرات التوازن المالي لم 3-الجدول 

 البيان العلاقة 2814المبالغ:  2815المبالغ: 

1 281 743 105,53 1 100 036 689,25 
الأصوؿ غنً الجارية = الأصوؿ  -لرموع الأصوؿ

 الجارية

رأس الداؿ العامل 
 جمالرلإا

 الأمواؿ الدائمة رؤوس الأمواؿ الخاصة + خصوـ غنً جارية 727,27 124 561 1 004,91 737 673 1

389 258 317,16 243 533 551 
 من أعلى الديزانية

رأس الداؿ العامل 
 الدائم )الصافي(

 الأصوؿ غنً الجارية -الأمواؿ الدائمة

 من أسفل الديزانية 551 533 243 317,16 258 389

 الخصوـ الجارية -الأصوؿ الجارية

 غنً الجاريةالأصوؿ  -رؤوس الأمواؿ الخاصة  932,91 433 134)) 596,23 447 49
العامل رأس الداؿ 

 الخاص

 خصوـ جارية + خصوـ غنً جارية 622,16 470 234 1 509,30 295 232 1
رأس الداؿ العامل  

 الأجنبي

 
 قيم جاىزة البنك + الصندوؽ 610,79 317 218 403,61 902 435

 
(346 644 086,45) 

 
(274 784 059,79) 

 موارد الدورة -احتياجات الدورة 
احتياجات رأس الداؿ 

 العامل
 - خصوـ جارية) -قيم جاىزة(  -)أصوؿ جارية 

 السلفيات الدصرفية(

735 902 403,61 518 317 610,79 
احتياجات رأس الداؿ  -رأس الداؿ العامل الدائم 

 العامل
 الصافية الخزينة

 التل ملبنةعلى ميزانية  بالاعتمادمن إعداد الباحث المصدر:
سيولة الدؤسسة على الداؿ العامل الدوجب مؤشر جيد ل رأس:شرح النتائج المتحصل عليها

 .يعبر عن وضع مالر مريح من حيث التوازف الدالر، والعكس صحيحالددى القصنً 
 رأس الداؿ العامل الإجمالر يعبر عن الدبالغ التي مولت بها الدؤسسة أصولذا الدتداولة ويساوي -

 . دج1281743105,53دج و 1100036689,25على الترتيب 

في  ىػػػامش الأمػػػاف بالنسػػػبة للمؤسسػػػة، وىػػػو موجػػػب  ىػػػو(الصػػػافيالػػػدائم ) رأس الدػػػاؿ العامػػػل -
وبالتػػالر فهػػذا مؤشػػر جيػػد علػػى وضػػع مػػالر مػػريح. رأس الدػػاؿ العامػػل مػػن أعلػػى الديزانيػػة كلتػػا السػػنتنٌ، 

علػى الترتيػػب يػدؿ علػى أف الأصػػوؿ الغػنً جاريػػة مولػت كليػا عػػن طريػق الأمػػواؿ الدائمػة وىنػاؾ فػػائض 
ومػػػن الأسػػػفل فيعػػػني أف الػػػديوف قصػػػنًة الأجػػػل دج.389258317,16دج  و 243533551قػػػدر بػػػػي

استخدمت لتمويل الأصوؿ الجارية لكن قيمة الأصوؿ الجاريػة أكػبر مػن قيمػة الػديوف القصػنًة الأجػل، 
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رأس الدػػػػاؿ العامػػػػل مػػػػن أعلػػػػػى  لػػػػذا بػػػػاقي التمويػػػػل جػػػػاء مػػػػن مصػػػػادر بسويػػػػػل طويلػػػػة الأجػػػػل ويسػػػػاوي
 ،ومنو عملية التمويل لا تعتمد على الديوف قصنًة الأجل.الديزانية

 ومنودج( 134433932,91)ويساوي:  2014سنة الخاص سالب العامل رأس الداؿ  -
الدؤسسة لا تعتمد على التمويل اذا كليا،   غنً الجاريةرؤوس الأمواؿ الخاصة عجزت عن بسويل الأصوؿ 

أما بالنسبة لسنة . )ظاىريا( لا تتمتع باستقلالية مالية فهيالذاتي بل لجأت إلذ التمويل الخارجي ومنو 
 باستقلاليةفرأس الداؿ العامل الخاص موجب، وبالتالر الدؤسسة خلاؿ ىذه السنة تتمتع  2015
اعتماد الدؤسسة على الديوف لا يعني بالضرورة فقداهدا للاستقلالية الدالية بل قد يكوف دافعا  لكنمالية.

 .يزةكبنًا لتحقيق نتائج لش
رأس الداؿ العامل الأجنبي يعبر عن قيمػة الػديوف الطويلػة والقصػنًة الأجػل، أي لرمػوع أمػواؿ  -

دج و 1234470622,16: على الترتيب الغنً التي استخدمتها الدؤسسة في بسويل احتياجاتها ويساوي
الاسػتغلاؿ لا ينظر إلذ الديوف بدفهومها السلبي بل ىي مورد لتنشػيط عمليػة .دج1232295509,30
 وتدارؾ عجز الخزينة.

وضػػع مػالر مػػريح ىػذا يعػني 2015و 2014خػلاؿ سػػنة  سػالبةاحتياجػات رأس الدػاؿ العامػػل  -
يعػػػاب علػػػى الدسػػػنًين أف ىنػػػاؾ مػػػوارد ماليػػػة متاحػػػة فائضػػػة لد تسػػػتخدـ في دورة الاسػػػتغلاؿ لكػػػن قػػػد 

 لتوسيع نشاط الدؤسسة.

الداؿ العامل الدائم أكبر من احتياجات رأس رأس )في كلتا السنتنٌالخزينة الصافية موجبة  -
بخزينة أكثر من اللازـ  هاعلى تسديد مستحقاتها بسرعة، لكن احتفاظقادرة الدؤسسة  ،(الداؿ العامل

بهذه السيولة بغرض الوفاء  الاستغلالوالاحتفاظيعني ىناؾ سيولة ولكن جامدة وغنً مستغلة في دورة 
فهي بحاجة إلذ الدزيد من العملاء طريق تسهيلات الدفع التي  لػرـ الدؤسسة من ميزة كسب مدينيها،

كذلك يعني فشل الدؤسسة في استغلاؿ مواردىا الدالية المحصلة لشا سينعكس على تطور إيالعبسنحها 
 .فقداهدا لحصتها السوقيةو دائها أ
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 فقيثالثا: التحليل العمودي والأ
 التحليل العمودي لقائمة الميزانية .1

 الوحدة: دج .التحليل العمودي لقائمة الميزانية4-الجدول 

2015 2014 

 المبالغ (%) النسبة المبالغ (%)النسبة البيان

 الأصول
 الأصوؿ غنً الجارية 176,27 591 317 1 54,50 687,75 478 284 1 50,05

 الأصوؿ الجارية 689,25 036 100 1 45,50 105,53 743 281 1 49,95

 اجمالر الأصوؿ 865,52 627 417 2 100 793,28 221 566 2 100

 الخصوم

 رؤوس الأمواؿ الخاصة 243,36 157 183 1 48,94 283,98 926 333 1 51,98

 الخصوـ غنً الجارية 483,91 967 377 15,63 720,93 810 339 13,24

 الخصوـ الجارية 138,25 503 856 35,43 788,37 484 892 34,78

 اجمالر الخصوـ 865,52 627 417 2 100 793,28 221 566 2 100

 التل ملبنة على ميزانية بالاعتمادمن إعداد الباحث المصدر:

حيث أصبحت  2015فاض نسبة الأصوؿ غنً الجارية في سنة لطا: نلاحظ من الجدوؿ أعلاه
اتج عن نالالطفاضوىذا %54.50بسثل2014، في حنٌ كانت سنة من إجمالر الأصوؿ %50.05بسثل

، الدادية والدالية. ومن جهة أخرى نلاحظ ارتفاع نسبة عنويةالتثبيتات الدو  فارؽ الشراء الطفاض في
، وىذا راجع إلذ 2014سنة %45.5بعدما كانت تساوي  2015سنة  %49.95الأصوؿ الجارية إلذ 

 والقيم الجاىزة. الضرائب ،الدخزوف، الزبائن من: زيادة كل
زيادة الأصوؿ الجارية يستخدـ في تغطية الالتزامات قصنًة كل ىذا في صالح الدؤسسة، كوف 

الأجل والعمليات التشغيلية وبسويل الأنشطة، وبالتالر زيادة فرص الدؤسسة في الحفاظ على لظو 
 أنشطتها، أما نقصاف حجم الأصوؿ غنً الجارية دليل على عدـ احتياج الدؤسسة لذا بشكل عاـ.

سة التل تعتمد على الدصادر الداخلية حيث ارتفعت نسبة وفيما لؼص مصادر التمويل فإف مؤس
بعدما  %51.98لتصل إلذ نسبة  2015رؤوس الأمواؿ الخاصة إلذ إجمالر الخصوـ سنة 

العلاوات حجم  وارتفاع، وىذا راجع إلذ زيادة النتيجة الصافية 2014سنة  %48.94كانت
أي أف  2015اعتماد الدؤسسة على التمويل الخارجي سنة الطفاضفي حتياطات. كما يلاحظ لإاو 

سنة  %15.63الديوف طويلة الأجل )خصوـ غنً جارية( الطفضت من 
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 %35.4من  فالطفضت، أما الديوف قصنًة الأجل )خصوـ جارية( 2015سنة%13.24إلذ2014
 . 2015سنة  %34.78إلذ2014سنة 

ا كلما قلت الدخاطر )خدمة القروض كلما قل اعتماد الدؤسسة على القروض لتمويل أصولذ
والفوائد الدترتبة عليها يؤدي إلذ استنزاؼ موارد الدؤسسة من سيولة نقدية لازمة لتشغيل مشروعاتها(. 
الدؤسسة سوؼ تتعرض إلذ لساطر عالية جدا بسبب زيادة اعتمادىا على القروض )نسبة رفع مالر 

يسعى إلذ بذنب  للإدارةتفعة. إف الأداء السليم عالية( لكنها في نفس الوقت سوؼ برقق أرباحا مر 
 العوائد، أي برقيق عوائد تفوؽ كلفة الاقتراض الثابة )الفوائد(. الدخاطر وفي نفس الوقت برقيق

 لجدول حساب النتائج فقيالتحليل الأ .2

 الوحدة: دج.)تحليل أفقي( مجاميع التسيير الرئيسية لملبنة التل 5-جدول 
 البيان 2014 (%) النسبة 2015 (%) لنسبةا التغير المطلق (%)التغير النسبي

18,45 460 894 213,09 118,45 2 958 565 957,47 100 2 497 671 744,38 (1) 

22,12 445 099 859,27 122,12 2 457 195 039,36 100 2 012 095 180,09 (2) 

3,25 15 794 353,82 103,25 501 370 918,11 100 485 576 564,29 (3) 

5,08 14 141 780,18 105,08 292 736 532,09 100 278 594 751,91 (4) 

5,51 12 000 235,62 105,51 229 775 028,97 100 217 774 793,35 (5) 

11,11 525 000 111,11 5 250 000 100 4 725 000 (6) 

5,63 12 525 235,62 105.63 235 025 028,97 100 222 499 793,35 (7) 

1.04 448 906,62 101.04 43 805 988,35 100 43 357 081,73 (8) 

6,74 12 076 329 106,74 191 219 040,62 100 179 142 711,62 (9) 
 (1) ستغلاؿ(لإنتاج الدثبت، اعانات الإنتاج الدخزف أو الدنتقص من الدخزوف، االإ)الدبيعات والدنتجات الدلحقة،  نتاج السنة الداليةإ

 (2) الدالية )الدشتريات الدستهلكة، الخدمات الخارجية والخدمات الخارجية الأخرى( استهلاؾ السنة

 (3) استهلاؾ السنة الدالية  –القيمة الدضافة للاستغلاؿ = إنتاج السنة الدالية 

 (4) ضرائب والرسوـ والددفوعات الدماثلةال  –أعباء الدستخدمنٌ   –( 3ستغلاؿ = )لإاجمالر فائض ا
اتوالدؤونات  ىتلاؾلإالدخصصات ل –الأعباء العملياتية الأخرى + استرجاع على خسائر القيمة والدؤونات  –( + الدنتوجات العملياتية الأخرى 4العملياتية = )النتيجة 

 وخسائر القيمة
(5) 

 (6) الأعباء الدالية –النتيجة الدالية = الدنتوجات الدالية 

 (7) النتيجة العادية قبل الضريبة = النتيجة العملياتية  + النتيجة الدالية

 (8) الضرائب الواجب دفعها على النتائج العادية والضرائب الدؤجلة

 (9) )الضرائب الواجب دفعها والضرائب الدؤجلة عن النتائج العادية( –( 7النتيجة الصافية للأنشطة العادية = )

 للأنشطة العادية = النتيجة الصافية  للسنة الدالية لأف النتيجة غنً العادية معدومةالنتيجة الصافية 
 

 على جدوؿ حساب النتائج لدؤسسة التلبالاعتمادمن إعداد الباحث المصدر:
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 أف: نلاحظ من الجدوؿ أعلاه
 إلذ 2014دج سنة  2497671744,38زيادة إنتاج السنة الدالية من  -

وبدعدؿ  دج 460894213,09، أي بزيادة قدرىا 2015سنة  دج 2958565957,47
الإنتاج الدخزف  ،والدنتجات الدلحقة كل من الدبيعات  ارتفاعي أ. 2014عن سنة الأساس 18.45%

 وإعانات الاستغلاؿ.

زيادة  نتيجة، %22.12أي بدعدؿ، دج445099859,27بػزيادة استهلاؾ السنة الدالية  -
 الدشتريات الدستهلكة والخدمات الخارجية بأنواعها.

وىي بسثل الثروة الحقيقية التي أضافتها الدؤسسة %3.25بنسبة للاستغلالزيادة القيمة الدضافة  -
 نتاج.لإنتاجية الخاصة، وتعكس الفعالية التي تم بها دمج عناصر الإبوسائلها ا

الخاـ  الاقتصاديوىو يعبر عن الربح %5.08زيادة في إجمالر فائض الاستغلاؿ بدعدؿ  -
 بغض النظر عن القرارات الدالية والسياسات الجبائية. الاستغلاؿالناجم عن دورة 

دج عن سنة 12000235,62، أي بدقدار %5.51ارتفعت النتيجة العملياتية بنسبة  -
الدؤسسة من خلاؿ ، وىي بسثل الناتج الصافي من العمليات التشغيلية التي قامت بها 2014الأساس

 لشارسة الأنشطة الأساسية الجارية.

دج عن سنة الأساس، وىذا 525000أي بدقدار  ،%11.11زادت النتيجة الدالية بنسبة  -
 راجع لزيادة الدنتوجات الدالية عن الأعباء الدالية.

، وىذا دج12525235,62، أي بدقدار%5.63زيادة النتيجة العادية قبل الضريبة بنسبة  -
 راجع للزيادة في كل من النتيجة العملياتية والنتيجة الدالية.

بدقدار %1.04إرتفاع الضرائب الواجب دفعها على النتائج العادية والضرائب الدؤجلة بنسبة  -
 دج، نتيجة زيادة النتيجة العادية قبل الضريبة.448906,62

، وبالتالر دج12076329، أي بدقدار %6.74تم تسجيل زيادة في النتيجة الصافية بدعدؿ  -
 فالدؤسسة في وضعية مالية مرلػة وىي في برسن مستمر.
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 النسب المالية الأكثر دلالة باستعمالرابعا: التحليل 
 . تحليل نسب: السيولة، النشاط، التمويل1

 الوحدة: دج.التل ملبنةل السيولة، النشاط، التمويلنسب  6-الجدول 
 البيان العلاقة (%) 2014 (%) 2015

 نسب السيولة
 سيولة عامة الخصوـ الجارية÷ الأصوؿ الجارية  1,28 1,44

 سيولة سريعة )الدخفضة( الخصوـ الجارية ÷ الدخزوف(  -)الأصوؿ الجارية  1,16 1,31

 سيولة جاىزة الخصوـ الجارية÷ القيم الجاىزة  0,61 0,82

  نسب النشاط 

 معدؿ دوراف لرموع الأصوؿ إجمالر الأصوؿ÷ الدبيعات الصافية  1,01 1,12

 معدؿ دوراف الأصوؿ غنً الجارية الأصوؿ غنً الجارية÷ الدبيعات الصافية  1,85 2,24

 معدؿ دوراف الأصوؿ الجارية الأصوؿ الجارية÷ الدبيعات الصافية  2,22 2,24

  نسب التمويل 

 التمويل الدائم الأصوؿ غنً الجارية÷ الأمواؿ الدائمة  1,18 1,30

 التمويل الذاتي الأصوؿ غنً الجارية÷ رؤوس الأمواؿ الخاصة  0,90 1,04

 على القوائم الدالية لدؤسسة التلبالاعتماد  من إعداد الباحث المصدر:
 لاه مايلينلاحظ من الجدوؿ أع

 نسب السيولة1.1
الدؤسسة قادرة  2015و  2014نلاحظ أف الدؤسسة في وضعية مالية مرلػة، ففي كلتا السنتنٌ 

قصنًة الأجل، حيث تم تغطية الخصوـ الجارية )ديوف قصنًة الأجل( من طرؼ  بالتزاماتهاعلى الوفاء 
قصنًة  بالالتزاماتكما تم الوفاء  2015مرة سنة 1.44، و 2014مرة سنة 1.28الأصوؿ الجارية 

، لكن حنٌ 2015ة مرة سن1.31و2014مرة سنة 1.16على عنصر الدخزوف  الاعتمادالأجل دوف 
نًة الأجل عن عنصر الدخزوف والذمم الدؤسسة خلاؿ السنتنٌ لد تستطع تغطية الديوف قص الاستغناءتم 

مرة 0.61مرة بدؿ من 0.82لتصل إلذ  2015ىذه النسبة برسنت سنة  لكن، عن طريق القيم الجاىزة
 .2014سنة 

 نسب النشاط2.1

دج مستثمر في إجمالر 1كل  2014، حيث كانت في سنة 2015برسنت نسب النشاط سنة 
دج، 1.85دج، 1.01الأصوؿ أو في الأصوؿ غنً الجارية، أو في الأصوؿ الجارية يتولد عنو بالترتيب 

دج مستثمر في الأصوؿ السابقة الذكر يتولد 1كل   2015دج مبيعات صافية، أصبح في سنة 2.22
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مبيعات صافية. اذا ىناؾ كفاءة في إدارة الأصوؿ  دج2.24دج، 2.24دج، 1.12عنو على الترتيب 
 .2015لتوليد الدبيعات في سنة 

 نسب التمويل3.1

أكبر من الواحد، أي أف  2015و  2014نلاحظ أف نسبة التمويل الدائم خلاؿ السنتنٌ 
الأمواؿ الدائمة )رؤوس الأمواؿ الخاصة + ديوف طويلة الأجل( تغطي الأصوؿ غنً الجارية ويبقى 

ض )ىامش أماف( لؽكن أف يوجو لتمويل الأصوؿ الجارية. أما فيما لؼص نسبة التمويل الذاتي فائ
أي أقل من الواحد وبالتالر رؤوس الأمواؿ  0.92كانت ىذه النسبة   2014نلاحظ أنو خلاؿ سنة 

لتصل إلذ  2015الخاصة لا تكفي لتغطية كامل الأصوؿ غنً الجارية، لكن برسنت ىذه النسبة سنة 
 ومنو الدؤسسة في برسن مستمر. 1.04

 الربحيةالاقتراض و نسب .2
 لملبنة التل  والرفع المالي الربحية، نسب الاقتراض6-الجدول 

 البيان العلاقة (%) 2014 (%) 2015

 الاقتراض )هيكل رأس المال(نسب  
 معدلالتمويل بالديوف اجمالر الأصوؿ ÷اجماليالديوف  51,06  48,02

 معدلالديوف إلذ حقوؽ الدلكية حقوؽ الدلكية÷ اجماليالديوف   104,34 92,38

 القروضطويلة الأجل إلذ رأس الداؿ العامل رأس الداؿ العامل÷ القروضطويلة الأجل  155,20  87,30

 )المردودية( نسب الربحية  

  
 2014رقم الأعماؿ سنة  دج 063,85 076 438 2

  
 2015سنة رقم الأعماؿ  دج 684,87 872 872 2

 الذامش الصافي للربح 100× الدبيعات الصافية( ÷ )النتيجة الصافية  7,35 6,66

 )مردودية بذارية( صافي الربح إلذ إجمالر الأصوؿ 100× إجمالر الأصوؿ( ÷ )النتيجة الصافية  7,41 7,45

9,16 9,20 
× إجمالر الأصوؿ( ÷ )الربح قبل الفائدة والضريبة 

100 
 (Re)مردودية اقتصادية معدؿ العائد على الإستثمار

14,34 15,14 
× إجمالر رؤوس الأمواؿ الخاصة( ÷ )النتيجة الصافية 

100 
 (Rf)مردودية مالية معدؿ العائد على الأمواؿ الخاصة

 الرفع المالي

 رؤوس الأمواؿ الخاصة  (CP) دج 243,36 157 183 1 دج 283,98 926 333 1

 الديوف الدالية (D) 998 153 1دج  998 153 1دج 

0,005% 0,006% 
(Re-

i)(D/CP)*100 
 (i=3%)الدالر أثر الرفع

 %50زيادة نسبة الديوف الدالية بػ  (D+0.5D) دج 997 730 1 دج 997 730 1

0,008% 0,009% (Re-
i)(D/CP)*100 

 (i=3%)الرفع الدالر

 .لبنة التلالداليةلدالقوائم على  بالاعتمادمن اعداد الباحث  المصدر:
 نلاحظ من خلاؿ الجدوؿ:
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 (، الرفع المالي)هيكل رأس المال نسب الاقتراض1.2
دج من اجمالر 1)كل  2014سنة  %51.06إلذ إجمالر الأصوؿ كاف  الديوفاجمالر  -

لتصبح  2015دج من اجمالر الديوف( والطفضت ىذه النسبة سنة 0.5106الأصوؿ تم بسويلو بػ 
وبالتالر قلة دج من اجمالر الديوف(. 0.4802دج من اجمالر الأصوؿ تم بسويلو بػ 1)كل 48.02%

اعتماد الدؤسسة على التمويل الخارجي وىذا يعزز ثقة الدائننٌ ابذاه الدؤسسة لأف ىناؾ اعتماد على 
 الدين الخارجي بدرجة أقل.

 2014سسة سداد اجمالر التزاماتها ابذاه الغنً عن طريق حقوؽ الدلكية سنة ؤ تستطيع الد -
دجاجمالر الديوف( ثم الطفضت ىذه 1.0434دج حقوؽ ملكية ىناؾ 1)أماـ كل  %104.34بنسبة 

 .(دج اجمالر الديوف0.9238دج حقوؽ ملكية ىناؾ 1أماـ كل ) %92.38إلذ  2015النسبة سنة 
فالدؤسسة في وضعية مالية مرلػة فهي لا  )قلت درجة الرافعة الدالية( الطفضت ىذه النسبة عبر الزمن

تعتمد بكثرة على الأمواؿ الأجنبية بل تعتمد على التمويل الذاتي. بإمكاف الدؤسسة سداد ما عليها 
 من ديوف ولذا القدرة على الحصوؿ على الدزيد من القروض في حالة احتياجها.

رأس الداؿ العامل الصافي  ؤسسة لديها امكانية تغطية القروض طويلة الأجل باستخداـالد -
دج اجمالر ديوف( ثم الطفضت 1.5520دج ىامش أماف يقابلو 1)كل %155.20بنسبة 2014سنة 

 دج اجمالر ديوف(0.8730دج ىامش أماف يقابلو 1)كل%87.30إلذ  2015تلك النسبة سنة 
 .2014بالدقارنة مع سنة  2015سنة  وبالتالر قدرة الدؤسسة على الوفاء بالتزاماتها طويلة الأجل

 نسب الربحية )المردودية(2.2

فيما لؼص الربحية التجارية فصافي الربح لذذه الدؤسسة في ابذاه غنً مرضي بحيث كانت سنة  -
، لكن الطفضت ىذه النسبة سنة (دج نتيجة صافية7.35دج مبيعات صافية لػقق 100كل )2014
لشا يدؿ على الطفاض  (دج نتيجة صافية 6.66دج مبيعات صافية تولد فقط 100كل )إلذ  2015

عدـ لصاح إدارة الدؤسسة في السياسة  ،أيأسعار الدؤسسة أو أف تكلفة مبيعاتها مرتفعة أو الاثننٌ معا
 . التسعنًية الدنتهجة أو في التعامل مع التكاليف وبزفيضها

باقية بالتقريب ثابتة خلاؿ السنتنٌ وكاف من الأحسن زيادتهما عبر  الاقتصاديةالربحية نسب -
 عن كفاءة إدارة الدؤسسة في توليد الأرباح من الأصوؿ الدتاحة.  لتعبرالزمن 

دج مستثمر في رؤوس الأمواؿ الخاصة يولد 100كل )2014سنة  ت الربحية الداليةبعدما كان -
، وبالتالر عدـ كفاءة 2015سنة  دج14.34أصبح يولد فقط عائدا قدره  (دج15.14عائدا قدره 
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إدارة الدؤسسة في استخداـ رؤوس الأمواؿ الخاصة لتوليد العوائد. ومن أسباب ذلك عدـ قدرة الدؤسسة 
تفوؽ نسبة  (%12.74)وزيادة رؤوس الأمواؿ الخاصة بنسبة  ألاقتصاديةيد الأرباح من أصولذا على تول

 .(%6.74)زيادة النتيجة الصافية 

ـ الرغبة في تبنى سياسة دعدـ اعتماد الدؤسسة على الدديونية لتخفيض مستوى الدخاطر وع -
وباعتبار أف معدؿ ، ثابتة خلاؿ السنتنٌ (D)قيمة الديوف الدالية  بقيتمالية مضغوطة ابذاه الدائنين

)أثر  (Re)ومهما ارتفع ىذا الدعدؿ فانو لن يفوؽ الدردودية الاقتصادية  %3ىو (i)الفائدة السائد 
ومع العلم أف  2015ارتفعت خلاؿ سنة  (CP)رؤوس الأمواؿ الخاصة  ، كذلكالرافعة الدالية الغابي(

تبنٌ  ،((Melyon, 2007, 185))لدزيد من الفهم أنظر: [D/CP(Re-i)]أثر الرفع الدالر يساوي 
 %0.006الرفع الدالر الطفض من أثر أنو عند ثبات الديوف الدالية وزيادة رؤوس الأمواؿ الخاصة فاف 

 2014، ولكن لدا قمنا بزيادة الديوف الدالية فاف الأثر ارتفع سنة 2015سنة  %0.005إلذ2014سنة 
 أي ىناؾ أثر الغابي للرفع الدالر. ، %0.008إلذ2015، وارتفع سنة %0.009إلذ 

 :أف في ختاـ ىذه الدراسة توصلنا إلذ الخاتمة:
غنً  الاستخداماتمؤسسة التل متوازنة ماليا بحيث مصادر التمويل طويلة الأجل تغطي  -

الجارية، كما أف الدؤسسة قادرة على الوفاء  الاستخداماتالجارية ومصادر التمويل قصنًة الأجل تغطي 
قصنًة الأجل، وىناؾ كفاءة في استغلاؿ أصوؿ الدؤسسة من أجل توليد الدبيعات، اضافة إلذ  تهابالتزاما

اعتماد الدؤسسة على التمويل الذاتي وقلة اعتمادىا على التمويل الخارجي لشا يعزز ثقة الدائننٌ لضوىا، 
وثبات الربحية الاقتصادية الطفاض كل من الربحية التجارية والدالية لوحظإلا أنو وبحساب نسب الربحية 

، لذا وجب على قدرة الدؤسسة على توليد الأرباح من الدبيعات ولستلف الأصوؿتدني، خلاؿ السنتنٌ
وعند إدارة مؤسسة التل النظر في السياسة التسعنًية الدنتهجة أو في التعامل مع التكاليف وبزفيضها.

في الاستدانة  الإفراطبشرط عدـ ،الغابيرفع مالر أثر ة زيادة الديوف الداليلف قياس أثر الرفع الدالر تبنٌ أ
 ىا.ولساطر  لتكلفتهاا نظر 

 وبناءا على الفرضيات التي وضعت سابقا تبنٌ أف:
بقيم حالية حقيقية، وىي تتسم بالدقة حسب النظاـ المحاسبي الدالر  يتم اعداد القوائم الدالية -

 ؛القراءة الجيدة لذاالسلامة والشفافية، ومنو فهي بسكن مستخدميها من 
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، الأعباء والدنتوجات في الحسابات وفق )ئم الدالية اعن طريق ىذه القو  - ادراج الأصوؿ والخصوـ
بحيث يتم التقييم على أساس التكلفة التارلؼية أو وفق طرؽ أخرى   والإدراجقواعد خاصة للتقييم 

 ؛ة سبرليل الوضعية الدالية للمؤس ( يساعد فيالقيمة المحينة الالصاز،كالقيمة الحقيقية، قيمة 

 وذات فهم واسعمعلومات مالية منسجمة  فر)تو  تساىم ىذه القوائم الدالية في عملية ابزاذ القرار -
 بواسطةوذلك ،اف جوانب القوة والضعفيتبلتحليلهاعن طريق( القرارات طرؼ متخذيمن 

 ؛الدؤشرات والنسب الدالية، أو استعماؿ التحليل العمودي والأفقي لذا

الدؤشرات والنسب الدالية، التحليل الدالر العمودي والأفقي من بنٌ أىم الأدوات والأساليب التي  -
 يستعملها المحلل الدالر.
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