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The role of audit committees in improving the market value of listed companies
With reference to the impact of the weakness of these mechanisms on the collapse of this value
-The Enron/Andersen case-

Le role des comités d'audit dans I'amélioration de la valeur de marché des sociétés cotées
En référence a I'impact de la faiblesse de ces mécanismes sur I'effondrement de cette valeur
- Le cas Enron/Andersen -
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Abstract :

The study aims to clarify the role of audit committees as one of the governance mechanisms
adopted by the board of directors to improve the market value of the company. The study relied on
the descriptive-analytical approach and the case study approach by referring to the case of Enron
and Andersen.

The study found that the higher the efficiency of these committees, the more it would affect
improving the market value of the company by achieving the quality of financial information and
reducing information asymmetry between managers and stakeholders. The study also found that
the weakness of the control mechanisms included in the audit committee was one of the most

important causes of the collapse of the market value of Enron and its external auditor Andersen.
Keywords: audit committees , market value, Enron Endersen case.
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Résumé:

Cette étude vise a clarifier le réle des comités d'audit en tant que mécanisme de gouvernance
adopté par le conseil d'administration pour améliorer la valeur de marché de I'entreprise. L'étude
s'est appuyée sur une approche descriptive-analytique et sur une approche d'étude de cas en faisant
référence a I'exemple d'Enron et d'Andersen.

L'étude a révelé que plus I'efficacité de ces comités est élevée, plus elle contribue a I'amélioration
de la valeur de marché, en garantissant la qualité de I'information financiere et en réduisant
I'asymétrie d'information entre les dirigeants et les parties prenantes de I'entreprise. L'étude a
également révélé que la faiblesse des mécanismes de contréle intégres au comité d'audit a été I'une
des principales causes de I'effondrement de la valeur de marché d'Enron et de son auditeur externe
Andersen.

Mots clés : Comités d'audit, valeur de marche, Le cas d” Enron/Andersen
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