
 

  :أثر توریق الدیون الرھنیة على الأسواق المالیة والاقتصاد
  -الولایات المتحدة الأمریكیة نموذجاً  –بین الانشغالات والمخاوف 

 

– 
amtaleb@free.fr   

 

Securitization’s Impact on Financial Markets and Economies: Between 
concerns and fears – The USA as model. 

 

 
Received:2015         Accepted: 2015           Published: 2015 

: 

2007



                 

 

                  

 

 

Résumé: 

         Depuis le début des années 1990 jusqu’au 2007, la titrisation était considérée la structure de 
financement habituelle pour les prêts hypothécaires résidentielles, et elle était courante sur le marché des 
prêts aux entreprises, les créances de cartes de crédit, les prêts-auto, et les prêts hypothécaires 
commerciaux. Mais jusqu'à ce moment, il y a des questions sur la contribution de la titrisation aux 
marchés financiers et à l’économie, en raison des problèmes bien documentés notamment en matière de la 
titrisation des prêts hypothécaires à risque. Les conséquences économiques désastreuses de ce secteur du 
marché de la titrisation ont commencé comme un souci de risque de crédit, puis elles ont fini par une crise 
financière, son influence a étendu à l’économie mondiale dans son ensemble.  
Mots clés : Titrisation, Créances Hypothécaire, Prêts Hypothécaires à Risque, Titres Adossés à des Actifs. 
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6 
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                

 «Project Finance» «Structured Notes»  

 





 

2 
             

             



       



 

  

  

  

               



      

 



                



              

          «Bankruptcy Remote Structure»

               
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    





      

     
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



8 

 
              

 

  

  

  

  

  

             



      55%  2006    25%  
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    

   

9 





2000

46%1980



10 

1992(BIS)

                  



    

 



    

  

 

 

Bernanke, 1995 & Gertler
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  
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
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1 
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 

               









 



Greenbaum & 
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