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Abstract:  

         This study aims to identify a role of foreign exchange price, to increase the efficiency of monetary 
policy, by studying the relationship between a real exchange price & an inflation rate in Libyan economy, 
during 1980- 2013s. Furthermore, it was used Auto regressive distributed lag (ARDL) Model for long & 
short run as methodology. In additional, this study found out that, there is no relationship between an 
inflation rate & a real exchange rate of Libyan dinars in long run, but in short run there is a positive 
relationship between an inflation rate for current year & an inflation rate for 3 lags (three years ago), and 
also, a negative relationship with a real exchange rate for 3 lags (three years ago), so it could be statement 
that a real exchange rate has significant effect on monetary policy. Therefore, a Libyan Monetary 
Authority should be taken into account a real exchange price has ability to effect of Libyan monetary 
policy. 
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       

 

3 
 

 
             



 



 

 

 
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4 
01983201 

5 


        ''ARDL''  



 

6 


              

 

7 


    

  

              

 



1“Levy”



 2“Muço”

3

 “Lardy”

   4

“El-achkar”

5



 

 

 
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                 

 

  

6

 “Ghosh”140

                



7.

“Levy-Yeyati” 8.



  9      “Aron”       

 10  “Abdul ALEEM” 

                 

    11   “Frenkel”   

              

12

“Andrés” 13 

“Andrés” 

  14

“Okano”        15  “Malikaney”  

16 

      



              

17

            18  “El-achkar” 



 

 

 

 11 2015الوادي، الجزائر، العدد السادس، السنة السادسة - جامعة الشهيد حمه لخضر، »مجلة الدراسات المالية والمحاسبية«

 

19 “El-achkar” 

   20        21    

22 









   

     

 





      

  23   “Benign”      

         

.           24  

“Chadha”



 .25    “Arratibel”         



26 



 “Adolfson”

27 “Bluedorn”   

28 



 

 

 
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        



 

 


 
(1) F(ECR, Ut)   INF= 

 
∑INF= a0 + a1 ∑EXR + Ut (2) 

INFEXR 

 
             

)ADF()PP()1()2( 

)1(ADF)( 

2st difference 1st difference Level Variables 
  Trend and 

constant 
Constant Trend and 

constant 
Constant Trend and 

constant 
Constant 

  -5.5196170.0004 -5.6597100.0000 -2.8432740.1930 -2.9468690.0508 INF 
-7.6430000.0000 -7.7771120.0000 -3.0112560.1449 -2.9991980.0457 -2.6384800.2672 -1.1870630.6677 EXR 

)2(P-PT)( 

1st difference Level Variables 
  Trend and constant Constant Trend and constant Constant 

  -5.6700220.0004 -2.4973530.0000 INF 
-9.5810940.0000 -9.3741730.0000 -3.0658960.1313 -3.0408940.0417 EXR 

       )ADF(  )1(    

     

)INF()EXR( 

            )ADF( 

)PP()2( (INF)

(EXR) 

 



 

 

 
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 
)PP(

I(0) I(1)



(ARDL)

 

(3) C0 + C1 D∑INF-1 + C2 D∑INF-2 + C3 D∑INF-3 + C4 D∑INF-4 + C5 D∑EXR-1 
+ C6 D∑EXR-2 + C7 D∑EXR-3 + C8 D∑EXR-4 + C9∑INF-1 + C10∑EXR-10 

D∑INF 
= 

)3(

 

(4)�4.547544(0.0852) + 0.631078 (0.0699) D∑INF-1 + 0.218287 (0.5119) 
D∑INF-2 + 0.861474 (0.0043) D∑INF-3 + 0.090963 (0.6892) D∑INF-4 + 
10.14652 (0.2367) D∑EXR-1- 0.683126 (0.9359) D∑EXR-2 – 8.069560 
(0.3518) D∑EXR-3 + 20.78147 (0.0245) D∑EXR-4 + - 0.963955 
(0.0127)∑INF-1 + 1.139900 (0.5881)∑EXR-1�

D∑INF=�

“Wald Test” )3(

 “F” )4.299083( )3(        

5%)4.94()5.73(



 

1)Stability Test(

           

)CUSUM( )1(5%

 

 

 

 

 
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)1(“CUSUM” 

 

2(Serial Correlation LM Test) )3(

 

)3( 

Result Probability F- statistic Residual Diagnostic Test 

No 0.191597 1.766960 Breusch – Godfrey Serial Correlation LM 

 
)1(

ETC-1 

(5) C1 + c2 ∑EXR ∑NF = 
(6) 1.320850(0.5749) + 4.409841 (0.0263) ∑EXR-1      ∑INF = 

)6(

ECT-1     

 
(7)�

C0 + C1 D∑INF-1+ C2 D∑INF-2 + C3D∑INF-3 + C4 D∑INF-4 + C5 
D∑EXR-1+ C6 D∑EXR-2 + C7 D∑EXR-3 + C8 D∑EXR-4 + ECT-1 

D∑INF=�

7

 

 
(8)�

- 0.280245(0.7560) + 0.396744(0.3003)D∑INF -1 - 0.237495(0.3896)D∑INF-2 
+ 0.910686(0.0091) D∑ INF -3 – 0.128289 (0.6738) D∑ INF-4 + 3.482192 
(0.7041) D∑∑EXR-1 - 10.55810 (0.2676) D∑EXR-2 – 17.47674 (0.0636) 
D∑EXR-3 + 16.14075 (0.1069) D∑EXR-4 -   0.672709 (0.1435) ECT-1�

D∑INF=�

)t-1()t-2 (

)t-4()t(“Wald 
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CUSUM 5% Significance



 

 

 

 15 2015الوادي، الجزائر، العدد السادس، السنة السادسة - جامعة الشهيد حمه لخضر، »مجلة الدراسات المالية والمحاسبية«

test” “P-Value” “F” )0.0848( 5%



)t(

1%)t-3()t( 



)t-1()t-2()t-4()t(

“Wald test”  “P-Value”“F”0.1976) (

5%

     

 )t-3( )t(

10% ECT-1

  )0.672709-(



INF 



D.W)(“D.W Test= 

1.796”“Breusch-

Godfrey Serial”             F-

Statistic=2.463615 P-Value= 0.093337

)Stability Test()2(

)Stability Test( 

 

 

 

 

 



 

 

 
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)2(“CUSUM” 

 

 
     )P.P(       

I(0) I(1) 
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