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Résumé : 

           L’Algérie a connu une augmentation continue de l’offre de monnaie, surtout depuis 2001, avec le 
problème de l’excès de liquidité subi par les banques algériennes, qui reste inactif en l’absence des 
politiques gouvernementales appropriées. Ce qui a incité les gouvernements à prendre quelques mesures 
visant à absorber une partie de cette masse monétaire en circulation dans l’économie. Ainsi notre 
recherche vise à connaitre l’impact de cette augmentation de l’offre de monnaie sur le niveau générale des 
prix en Algérie. 
         On a utilisé le test de cointégration de Angel et Granger afin d’estimer la relation entre les deux 
variables, le résultat est la présence d’une relation positive à long terme entre elles où l’augmentation de 
1% de la masse monétaire engendre une augmentation de 0.28% du niveau générale des prix, ce qui 
illustre l’impact de l’offre de monnaie sur l’inflation en Algérie.  
          Cependant l’expansion monétaire n’est pas la seule cause responsable de l’inflation, parmi les 
causes de cette dernière, il y a l’inflation importée qui parait à travers la hausse des prix des importations 
des produits alimentaires au cours de la période d’étude, ce qui reflète la faiblesse de l’économie nationale 
à répondre à ses besoins des produit de base et sa dépendance envers l’extérieur.  

    Alors la politique monétaire doit viser la croissance et la diversification de la production et aussi 
continuerà combattre l’inflation avec les outils existants. 
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 

    

 

 

  

  

  

 
 
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1 
            18  

 DAVID HUME  

1 

 JEAN B. SAY 1803  SAY



2 

         

                

JEAN S. MILL 1817

RICHARD CANTILLON             

 

 SAYRICARDOS.MILL 



                 

  3            

 

1.1 

DAVID HUME

 IRVING FISHER

       4  

5 M.V = P.Y……(1.1) 

       

V

6 
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     7 

)(P.Y

Y

               

                 



89(1.2)�ܲ = .ܯ߂ ௏
்

 

(1.2) (1.1)=௱ெ
ெ

௱௉
௉



 

2.1 
              

. 



      10        

              

11

               12

)2.1..........(M = K ( P.y ) 

M:K:

y:P :(P.y) : 

Mௗ = K ( P.y )  

= ݕܭ) ெ೏
௉



13

               

14 



 

 

)2000-2014( 
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K

ܭ = ଵ
௏

. 

 K  )2.1 ( )2.2 ....(= ெ
௬.௄

 P = ெ.௏
௬

  

15 

 )2.2 (  K 





16

             

K

 17   

18

      

 

2 

   



19



20 

1.2 











 

 

)2000-2014( 
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



21 



22 

 

 

       

 

  

  

 



23  

 

)1( 

 
2009301. 

(ܦܣଵ)

( ଵܲ) (ܦܣଶ)( ଶܻ)

( ଵܲ)



 

 

)2000-2014( 
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  (ܦܣଷ)(ܦܣସ)     (Yଶ
∗)  (Y୊୉)    (ܲ∗)(ܲᇱ)

 

2.2

  

ییی

ییی24 



            C I

G

25 

)2( 

 
Source : Fatukasi Bayo, « Determinants of inflation in Nigeria : an empirical analysis », International journal of humanities and social sciences, Vol 1, 

N12, P265. 

 (AD)45°(E) 

 

      26         

Aிܻ

               

C௘ܻ

( ௘ܻ௖)( ிܻ஺)

 



 

 

)2000-2014( 
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 .  )AB(

27 



              

   

28 





               



 100 % 

  - 

 



29 

 

 

3 





30 

ی



31 
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 

 

 

 

 

 

ی"

"

32







33 

M/P = F(Y, r1-r0, r2-r0 , n-r0) 

M/Pی

(M). 

Y





 

 

r0 r1 r2 

 


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

. 

    r0    





34 

   n-r0

 n 





. 





    

                

35

. 









(n-r0)











 

 

)2000-2014( 
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

36

37 

M/P = F(YP) 

M/PYP 





 



MV = PYM/P = Y/V 

M/PF(YP)

Y/V = F(YP)V = Y/ F(YP)YYP

 F(YP)  V

 



.



 



38 

)3( 

 
Source : Augey Dominique, Bramoullé Gérard, « Economie monétaire », Dalloz, Paris, 1998, P63.�



 

 

)2000-2014( 
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Mୗ

MୢE

OA

MୗଵEB.

.



Mୗଶ. 











. 











 

. 

 

1 



Mଶ200912%13%27%27.5% 200820102011



 

 

)2000-2014( 
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13%14%201220132014 10.5 -12%9-

11%9.5-11.5% 39 

4.1

19623431990

1990

2014 

)1(M2 
 1990  1991  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  

M2  343  415.26  515.90  627.42  723.51  799.56  915.05  1081.51  1592.46  1789.34  2022.53  2473.51  2901.53  

 2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014    

M2  3354.42  3738.03  4157.58  4933.74  5994.60  6955.96  7173.05  8280.74  9929.18  11013.3  11941.5  13673.2    

 

 2013 -2014. 
- Banque d’Algérie, Bulletin statistique de la banque d’Algérie, série rétrospectives, juin 2012, mars 2015 

19901994

              

  40        21%24% 1990

1993 

 19942000

14%1994-200041

Mଶ 199847.2% - 

 Mଶ 1995 10.5%   19992000 

 12%13%             

200042.  2001 -2011        

43

  2022.5   2000 13673.2  2014      

                

20012004520

2005-200955



 

 

)2000-2014( 

 20 2014الوادي، الجزائر، العدد الخامس، السنة الخامسة - جامعة الشهيد حمة لخضر، »مجلة الدراسات المالية والمحاسبية«

44



200762.8 

74.95   19%

          24.17% 2007  

17.518.5%45 





 

46 

)4( 

 
Source : International monetary fund, « Algeria 2013 article IV consultation », IMF country report N14/32, february 2014, p30�

2010

20102011

2012 10.9% 201219.9% 2011 

7.3% 

201216.5%201147 2013

(NFA)

20122013

 (NCG) . 



 

 

)2000-2014( 
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2 

 

)2()%( 

 1990  1991  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  

 16.65  25.88  31.67  20.54  29.04  29.78  18.68  5.73  4.95  2.64  0.34  4.22  1.41  

 2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014    

 4.26  3.96  1.38  2.31  3.67  4.86  5.73  3.91  4.52  8.89  3.25  2.90    

 www.worldbank.org 
- Ministere des finances, direction du recueil des informations, www.dgpp-mf.gov.dz�

)1990 – 2014( 

1.219902003 

1990

    48          

 

 1990-1993  16.65% 1990

31.67% 19921531.67% 

19902003 

  

  

  1993  11  20.54%  

49 

1994-199520.54% 

199329.04% 199429.78% 1995 

50 

  1996-1999            

199618.7%

2.64%1999 



 

 

)2000-2014( 
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  

  

 32%51 . 

 

52 

  2000-2003      0.34% 2000    

            



            

               

53 

2001

4.2%3%

M222.30%

 60008000

54

2002M217.30%.55 

2003 4.26%

36.29% 25.13% 2002

2003.56 

2.220042014 

8.89%

201220000.34% 

 



 

 

)2000-2014( 
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20043.96%

 57          5.4%   

25%. 

20051.38%2004

58

) -39%.(59  

20062.31% 20073.67% 

         3%      

56.7%200674.5%2007



  74.47%         18.6% 2006 24.2%

200760

20084.86%

4.86% 2008

20062008.61 

20095.7 %

622009

 1.5  2008

    4.2%   2008 5.7%   2009   

7.8%

 +)20.7%(63 

2008

         

60%64. 



 

 

)2000-2014( 
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20103.91%

2010

   65   2011         

4.52%   

M2 62%2011

  7%     

31%.66 

)5(20072010 
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Source: Fonds monétaire international, « Algérie : rapport des services du FMI pour les consultations de 2010 au titre de l’article IV », rapport du 
FMI n 11/39, Mars 2011, p 5. 

201244.52% 20118.9%2012

 

           200967    

 

)6(20102013 

 
Source : International monetary fund, « Algeria 2013 article IV consultation », IMF country report N14/32, february 2014, p28.�



 

 

)2000-2014( 

 25 2014الوادي، الجزائر، العدد الخامس، السنة الخامسة - جامعة الشهيد حمه لخضر، »مجلة الدراسات المالية والمحاسبية«

    2012 2013 

 7   3.25%           

    3.18 %        2006   

)43.1%(

46%16.8 2012

2.02% 201321.4%201268

     2014 2.9%        



69 

 

1 

ௗ௟௜௡௉೟
ୢ୪୧୬୑౪
 

lnP୲:t2001 

 ௧ :M2ܯ݈݊

U୲: 

2000 -2014

7Eviews 

2 

          ADF   

70 

 : ∆Yt = ɸYt-1 - ∑ ௝݌
௣
௝ୀଶ ∆ ௧ܻି௝ାଵ + ɛ௧ 

 : ∆Yt = ɸYt-1 + C - ∑ ௝݌
௣
௝ୀଶ ∆ ௧ܻି௝ାଵ + ɛ௧  

 : ∆Yt = ɸYt-1 + C + ੒௧ − ∑ ௝݌
௣
௝ୀଶ ∆ ௧ܻି௝ାଵ + ɛ௧ 



 

 

)2000-2014( 
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∆Yt:ɸ:݌௝: 

ɛ௧:੒௧:: ݌ 

  7Eviews          

AKAIKE 

)3( 

  P –VALUE 
 lnPt lnMt 

 0  

 ɸ 0.15 0.15 

 
B 0.12 0.01 

 ɸ 0.99 / 

C 0.17 / 

 ɸ 1.00 / 

 ɸ 0.09 0.008 

 
B 0.11 0.18 

 ɸ 0.03 0.004 

C 0.01 0.001 

 ɸ / / 

EVIEWS7 

 

lnPt:5%

   (B)  5%    

 c   p.value 5%

T)7.37 ( %15%

10%p.value5%

DS

cp.value )0.01(5%

ɸ p.value )0.03( 5%

 

lnMt: 5%

p.value 5%



 

 

)2000-2014( 
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      p.value  5%  T)-3.04 (   



DS  

cp.value 0.0015%

   p.value 0.004   5%  T )-4.66 (    

  

)lnPt lnMt( 

3 
 

)7( 
 

Dependent Variable: LNPT   
Method: Least Squares   
Date: 12/14/15   Time: 14:00   
Sample: 2000 2014   
Included observations: 15   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2.323219 0.133722 17.37347 0.0000 
LNMT 0.287947 0.015469 18.61391 0.0000 
     
     R-squared 0.963836     Mean dependent var 4.806667 
Adjusted R-squared 0.961055     S.D. dependent var 0.176662 
S.E. of regression 0.034864     Akaike info criterion -3.751184 
Sum squared resid 0.015801     Schwarz criterion -3.656777 
Log likelihood 30.13388     Hannan-Quinn criter. -3.752190 
F-statistic 346.4777     Durbin-Watson stat 0.576305 
Prob(F-statistic) 0.000000    

          EVIEWS7 

݈݊P୲ = 2.32 + 0.28lnM୲ 

p.value cαଵ 5% Tc

17.37T2.16ߙଵ T

18.61 . 



 

 

)2000-2014( 
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1%0.28%R2 

  96%            4%

 

 

)8( 

 
EVIEWS7 

 )0.66(5%  

            ARCH

 

)9( 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 3.676282     Prob. F(1,12) 0.0793 

Obs*R-squared 3.283173     Prob. Chi-Square(1) 0.0700 
     
     

EVIEWS7 

      )0.07 (  5%     



        R2       

݈݊P୲, lnM୲~(1)ܫ            

 

 

 

0

1

2

3

-0.06 -0.04 -0.02 0.00 0.02 0.04

Series: Residuals
Sample 2000 2014
Observations 15

Mean       2.06e-16
Median  -0.007310
Maximum  0.045837
Minimum -0.055479
Std. Dev.   0.033595
Skewness  -0.101183
Kurtosis   1.882269

Jarque-Bera  0.806421
Probability  0.668171



 

 

)2000-2014( 
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 



  ݈݊P୲,lnM୲ I(0) ݈݊P୲

 lnM୲ 

 ݑ௧~(0)ܫ          

            
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)10( 
Null Hypothesis: RESID01 has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 5 (Automatic - based on AIC, maxlag=5) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.555596  0.0028 
Test critical values: 1% level  -2.847250  
 5% level  -1.988198  
 10% level  -1.600140  
     
     

EVIEWS7 

p.value 5%T) -3.55 (

1%5%10%

 

 


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               
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1% 0.28%
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