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 :ملخص

 ،2319إلى  1990لدتر  الممتد  من في الجزائر خلال اصةةةرف السةةةعر و سةةةعر الدائد   العلاقة بينتهدف هذه الورقة البحثية الى دراسةةةة 
ي يمكن أن يطرأ على سةةةةةةةةةعر الدائد  من ثةةةةةةةةةي س إ داف تقلباا في سةةةةةةةةةعر  ةةةةةةةةةرف الدينار الجزائري، وذل  ذالإذا كان التغير المداجئ ا وتحديد م

 يث خلصةةت الدراسةةة إلى أن سةةعر  ةةرف الدينار ، VAR بالاسةةتعا ة ببعأ أدواا الدراسةةة القياسةةية والمتمثلة في  موذ  ثةةعار الا حدار الذاتي
 مدى فتر  الدراسة وعلى المدى الطويل. الجزائري يستجيب للتغيراا في سعر الدائد  على

 .VAR  موذ  السلاسل الزمنية، سعر الصرف، سعر الدائد  الحقيقي،الكلمات المفتاحية: 

 F31؛ JEL :E43 الترميز الاقتصادي
Abstract 

 This research paper aims to study the relationship between the interest rate and the exchange 

rate in Algeria during the period from 1995 to 2019, and to determine whether a sudden change in 

the interest rate would cause fluctuations in the exchange rate of the Algerian dinar, with the help of 

some standard study tools And represented by the self-regression ray VAR model, where the study 

concluded that the exchange rate of the Algerian dinar responds to changes in the interest rate over 

the study period and in the long term. 

Key words: exchange rate; real interest rate; Time series; VAR model. 

JEL Classification codes: F31 ; E43. 
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 تمهيد
 الةةداخليةةة و الخةةارجيةةة، وهةةذا في  ةةليعتبر سةةةةةةةةةةةةةةعر الصةةةةةةةةةةةةةةرف متغيرا اقتصةةةةةةةةةةةةةةاديةةا ثةةةةةةةةةةةةةةديةةد الحسةةةةةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةةةةةيةةة كو ةةس يتةةي ر بعةةدد من العوامةةل 

لمحلية اسةةةعار السةةةلد والخدماا أالمرتكز الذي تتحدد من خلالس  سةةةعر الصةةةرف يمثلو  التجار  الخارجية و تطور أسةةةوال المال الدولية،  يزاتسةةةار 
يهمية بالغة في تصور ب تقييم سعر  رف العملة بصور  دورية لمعرفة قوتها الشرائيةفي الخار  وكذل  أسةعار السةلد والخدماا انجنبية. كما يح ى 

لال علاقتس توازن الاقتصةةةاد الكلي، من خ سةةةعر الصةةةرف لس أ ر واسةةد على جم معاملاتها، بالإضةةةافة إلى ذل  فطبيعة الاقتصةةادياا الدولية و قيا  
 عار الدائد .وأس في معدل التضخم، معدل النمو و ر يد ميزان المدفوعاا المباثر  و غير المباثر  بالمؤثراا الاقتصادية الكلية، و المتمثلة

ة تجاه الاقتصةةةةةاد الكلي ، اذ تعمل أسةةةةةعار الدائد  كيدا  تن يمييعد سةةةةةعر الدائد  من بين أهم المؤثةةةةةراا التي تسةةةةةتخدم لتحليل  ركة وا 
بين الداخل والخار  مما يسةةةةةمو بنشةةةةةوب تذبذباا بين العرل والطلب على العملة الوطنية، وهذا ما سةةةةةوف ينجر تسةةةةةيطر على تدفس رلأو  انموال 

 الصرف.في تحديد سعر  باختلاف   م الصرف المتبعةعنس تغير في مستوياا سعر  رف العملة 
 ؟  2319 -1990خلال الدتر   الدينار الجزائري رف سعر والتغير في سعر الدائد  بين تقلباا   ما طبيعة العلاقة: مشكلة البحث
 بين سعر الدائد  الحقيقي المحلي و سعر  رف الدينار الجزائري. ذاا دلالة ا صائية: هناك علاقة فرضية البحث

خلال الدور الذي يحتلس كل من سةةةةعر الدائد  وسةةةةعر الصةةةةرف في  لقة دوران الاقتصةةةةاد الكلي، والذي  من يسةةةةتمد البحث أهميتس :أهمية البحث 
     تسعى مختلف الدول إلى تحديد طبيعة وقو  العلاقة بين أهم متغيراتس في سبيل تحقيس مستوى التوازن الكلي للاقتصاد.

 .في الجزائر خلال فتر  الدراسة الدائد  وسعر الصرفطبيعة العلاقة بين سعر  إلى تحديديهدف البحث أهداف البحث: 
 :الدراسات السابقة
العلاقة بين أسعار الدائد  وسعر ( بعنوان: 2310) Selim KAYHAN, Tayfur BAYAT, Ahmet UĞURدراسة 

يقي وسعر العلاقاا الديناميكية بين سعر الصرف الحق، تضمنت هذه الدراسة البحث في وتركيا الصينروسيا ،الهند ،،البرازيل الصرف في كل من 
 ، بالاستعا ة 2311 جويليةمن خلال استخدام البيا اا الشهرية من بداية   ام سعر الصرف المرن  تى  محل الدراسةدول الالدائد  الحقيقي في 

ئد  على سعر الصرف في الصين يؤ ر سعر الدا ،لنتائج اختبار السببية اوفقطويلة المدى أو ما يعرف باختبار السببية غير الخطية، و  ختبار السببية با
فقط وهذا التي ير موجود فقط على المدى الطويل. من  ا ية أخرى ، تؤدي  دماا أسعار الصرف إلى  دوف تغييراا في أسعار الدائد  في 

 .المدى القصير
ة  الة دراسة قياسي -الدائد  وعرل النقد على سعر الصرف الحقيقيأ ر تغير سعر ( بعنوان: 2310)سعاد بوزيدي، دليلة طالب دراسة

ت إلى دراسة العلاقة الطويلة المدى بين سعر الدائد ، العرل النقدي وسعر الصرف الحقيقي في الجزائر باستخدام بيا اا  يث هدف، الجزائر
ة كليا، وكشدت  تائج الدراسة عن وجود علاقة طويلة بالاعتماد على طريقة المربعاا الصغرى المصحح 2310-1991سنوية خلال الدتر  

 المدى بين سعر الصرف الحقيقي وكل من سعر الدائد  ومختلف متغيراا الدراسة.
العلاقة بين سعر الدائد  قصير انجل وسعر الصرف  :بعنوان (2319) دراسة بلال محمد اسعد، مهند خميس عبد وخالد روكان عواد 

 -2331تهدف إلى معرفة العلاقة بين سعر الدائد  قصير انجل وسعر الصرف في العرال خلال المد  ، والتي 2312 -2331في العرال للمد  
لة الدراسة وجود علاقة تواز ية طويلتقدير وتحليل  تائج هذه العلاقة،  يث بينت  تائج  VECM، وذل  من خلال استخدام اختبار 2312

انجل بين سعر الدائد  قصير انجل وسعر الصرف، بالإضافة إلى أن سعر الدائد  قصير انجل لم يكن لس تي ير قوي في استقرار سعر الصرف 
 خلال مد  الدراسة بسبب أداب البن  المركزي لمزاد العملة.

رف عدراسةةةة العلاقة بين سةةةعر الدائد  وسةةةعر الصةةةرف بدولة الجزائر خلال فتر  زمنية  ومن خلال دراسةةةتنا هذه  اولنا تسةةةليط الضةةةوب على
ية جخلالها الاقتصةةةةةةةاد الجزائري عد  تغيراا  تيجة الخصةةةةةةةائو المنوطة بس، والتي تجعلس عرضةةةةةةةة للتي ر بمختلف العوامل ذاا الصةةةةةةةلة بالتجار  الخار 

تحديد اتجاه وقو  العلاقة بين أ د العوامل المؤ ر  على سةةةةةةعر  ةةةةةةرف والمتمثل في سةةةةةةعر وتطور الاقتصةةةةةةاد العالمي وسةةةةةةول العملاا انجنبية، بغية 
 الدائد  وسعر  رف الدينار الجزائري.   
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والتحليلي بالاسةةةةةةتعا ة  الو ةةةةةةدي بشةةةةةةقيس الاسةةةةةةتنباطي المنهج خلال اسةةةةةةتخدام سةةةةةةتتم معالجة هذا البحث منالبحث: وأدوات منهجية  .1
لال خ بر امج التحليل الا صةةائي لنمذجة العلاقة بين سةةعر الدائد  وسةةعر الصةةرف في الجزائر على والاعتماد الدراسةةة بموضةةوربالمراجد ذاا الصةلة 

المتضةةةةمنة محطاا مختلدة ثةةةةهدها الاقتصةةةةاد الجزائري، والتي أ تجت تقلباا في مسةةةةتوياا عد  متغيراا اقتصةةةةادية كلية  2319 -1990الدتر  
 للاقتصاد. 

 .وسعر الفائدة الصرفمفاهيم حول سعر   .2
 تطرل العديد من الاقتصاديين الى طرح تعريف لسعر الصرف، من بينها:تعريف سعر الصرف:   1.2

دفد  منا لو د  وا د  من العملاا انجنبة، ومن تيمكن تعريف سةةةةةةةةةةةعر الصةةةةةةةةةةةةرف بي س عبار  عن عدد الو داا من العملة الوطنية التي 
تدفد  منا لو د  وا د  من العملاا الوطنية. وبذل  فإن  يا س عدد و داا العملة الاجنبية التجهة اخرى يمكن الن ر الى سةةةةةةةةةةعر الصةةةةةةةةةةرف على 

 (29،  دحة 2310)فضل،  .  ام سعر الصرف المتبد في الدولةن  التي الارتدار والا خدال وهذا باختلاف ييتغير ب سعر الصرف كيي  من
اد باعتباره أدا  ربط الاقتصةةةةةةةةةةاد المحلي بالاقتصةةةةةةةةةة الصةةةةةةةةةةرف المرك  التي تعكس مركز الدولة التجاري مد العالم الخارجيكما يعتبر سةةةةةةةةةةعر 

       (10،  دحة 2311)فخري،  وذل  من خلال العلاقة بين الصادراا والوارداا العالمي،

 تتضمن أ وار أو أثكال سعر الصرف عد  أثكال،  ذكر منها: :أنواع سعر الصرف  2.2
سةةمي: يعبر عن مؤثةةر يقيس القيمة الخارجية لعملة بلد معين مقار ة بعملاا الدول الشةةريكة لهذا البلد، وبذل  الاسةةعر الصةةرف الدعلي  -

ار ة العملاا، تتغير أسةةعار  ةةةرفها الثنائية مقيتضةةمن سةةعر الصةةةرف الدعلي الاسةةمي عنصةةةرين، أولهما أن هذا المؤثةةر يحسةةةب مقار ة بمجموعة من 
ا مبالعملة الوطنية في اتجاهاا متعاكسةة  يث يعكس المؤثةر متوسةط التغير الذي يعطي قراب  واضةحة عن تطور الصرف انجنبي للعملة الوطنية. أ

، 2312لطرش، ) ة الوطنية في سةةةةةةةيال زمني؛العنصةةةةةةةر الثا ي فيتمثل في الدتر  المرجعية للحسةةةةةةةةات، والتي تسةةةةةةةمو بتحديد الوضةةةةةةةةد الخارجي للعمل
 (202-200الصدحاا 

يهتم سةةعر الصةةرف الحقيقي بتي ير التضةةخم على سةةعر الصةةرف الاسةةمي لبلد ما وذل  من خلال الصةةيغة الحقيقي:  الدعلي سةةعر الصةةرف -
 داا و  التي تجمد الرقم القياسةي لمسةتوياا انسعار في البلد المعني والرقم القياسي لمستوياا انسعار في البلد المقارن، وبذل  فهو يحدد عدد

 (23-09، الصدحاا 2310)الزاوي،   من السلد المحلية؛ السلد انجنبية اللازمة لشراب و د  وا د
سةةةةةعر الصةةةةةرف التواز ي: هو السةةةةةعر الذي يتحقس بس تسةةةةةاوي العرل والطلب على عملة بلد ما مقابل العملة انجنبية بغأ الن ر عن أ ر  -

 (20،  دحة 2310)الزاوي، المضاربة و ركاا رلأو  انموال غير العادية. 
 
 ميداتو،  )خيضةةةر و :تتعدد العوامل التي تؤدي الى  دوف تقلباا في أسةةةعار الصةةةرف،  ذكر منهافي سعععر الصععرف: العوامل المؤثرة  2.2

 (231-230، الصدحاا 2312
العملة في سةةةةول الصةةةةرف، خا ةةةةة في  الة عدم اتخاذ إجراباا  قدية ومالية للحدال على قيمة العملة يؤدي التضةةةةخم الى ا خدال قيمة  -

 مرتدعة؛
زياد   صةةةيلة الدولة من الصةةةادراا والدائأ في الحسةةةات الجاري يؤديان الى زياد   جم العملاا انجنبية مما يترتب عنس تغير في سةةةعر  -

 الصرف وارتدار في قيمة العملة الوطنية؛
خار  تجاريا، فكلما كان هذا الا دتاح كبيرا كلما ازدادا درجة تعرل الدولة إلى  ةةةةةةةةةدماا خارجية قد تؤ ر على جة ا دتاح الدولة مد الدر  -

 سعر الصرف؛
 -عاد  في  ل   ام سةةةةةةةعر الصةةةةةةةرف الثابت – كبير  من النقد انجنبي يمكن أن يحافظ على اسةةةةةةةتقرار أسةةةةةةةعار الصةةةةةةةرف  ا تياطيااتوفر  -

 الصدماا الداخلية والخارجية؛ مايتس من التدهور، والتي قد تنتج من ويساعد على 
ارتدةار معدلاا الدائد  الحقيقية يجذت رأ  المال انجنبي مما يؤدي الى ارتدار قيمة العملة بسةةةةةةةةةةةةةةبب ارتدار الطلب عليها، أما في  ال  -

تالي بية وذل  للحصةةةةةةةول على عوائد أكثر في انسةةةةةةةةوال الدولية، وبالارتدار أسةةةةةةةعار الدائد  الدولية فهذا يحدز المسةةةةةةةتثمرين على طلب العملة انجن
 ارتدار قيمة العملة انجنبية وا خدال سعر  رف العملة المحلية؛
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يعتبر الاسةةةةتقرار انمني والسةةةةياسةةةةي للدولة من أهم العوامل المؤ ر  في النشةةةةاا الاقتصةةةةادي، وأيضةةةةا توفر منا  مناسةةةةب لاسةةةةتقطات رلأو   -
 انموال انجنبية،

ا تج تقدم الدكر الاقتصةةادي عد  محاولاا لتدسةةير العوامل ذاا الصةةلة بتحديد سةةعر الصةةرف عند  :النظريات المفسععرة لسعععر الصععرف 2.2
 ذكر:  مستوى معين، فمنها من أرجد أسبات تحديد سعر الصرف الى العوامل الحقيقية ومنها من ربطها بالعوامل النقدية، ومن أبرز هذه الن رياا، 

 تعود هةةةذه الن ريةةةة للاقتصةةةةةةةةةةةةةةةادي السةةةةةةةةةةةةةةويةةةدي  جوسةةةةةةةةةةةةةةتةةةاف كةةةاسةةةةةةةةةةةةةةةل الةةةذي كةةةان أول من قةةةدمنظريععة تععععادل القعععدرة الشععععععععععرائيعععة :  -
(، أين  اول 1911بحثا منسةةقا  ول العلاقة بين القدر  الشةةرائية وتحويل العملاا مد  هاية الحرت العالمية الثا ية في كتابس )النقود والصةةرف بعد 

 المدى الطويل، من أجل إعاد  العلاقاا التجارية بين الدول إلى وضعها الطبيعي. تحديد أسعار  رف جديد  في
مداد هذه الن رية أن التغيراا في سةعر الصةرف تتحدد من خلال العلاقة بين المستوياا العامة لعسعار النسبية في البلدين طرفي التبادل 

رائية المسةةتوى التواز ي لسةةعر الصةةرف بين عملتي البلدين يكون مسةةاو لنسةةبة القدر  الشةةالدولي.  يث تعبر   رية تعادل القدر  الشةةرائية عن فكر  أن 
 (11-10، الصدحاا 2310-2312)بوادي،  :على عد  فرضياا أهمها لكل من هاتين العملتين. وتستند هذه الن رية

  المعبر  عن ان ول النقدية المحلية لدولة معينة، وتعطى بالصيغة الآتيةأسعار الصرف هي عبار  عن انرقام القياسية: 
 

 

 

 سعر الصرف الجديد؛: 1e:  يث

        2e :سعر الصرف القديم؛ 

        1N :الرقم القياسي للتغير في الاسعار المحلية؛ 
          2N : انجنبية.الرقم القياسي للتغير في الاسعار 

 تكاليف النقل، التعويضاا الجمركية والقيود على  رية تدفس التجار  الدولية؛ غيات 
 عدم  دوف تدفقاا واسعة لرلأو  انموال خلال فتر  تغير سعر الصرف فيها؛ 
  .عدم  دوف تغيراا في دول الطرف الثا ي من التبادل الدولي 

 توجد  يغتان لن رية تعادل القدر  الشرائية:
 الدكر  انساسية التي تقوم عليها هي أن قيمة العملة تتحدد بكمية السلد والخدماا التي يمكن الحصول عليها في بلد : الصعيةة المللقة

 إ ةةةةةدار هذه العملة مقار ة بكمية السةةةةةلد والخدماا التي يمكن أن تشةةةةةتريها خار  بلد الإ ةةةةةدار، وبهذا يجب أن تتسةةةةةاوى القدر  الشةةةةةرائية لو د 
 البلدين؛وا د  من العملة في كلا 

 دحة 2310-2310)المرا ي،  :على عكس الصةيغة المطلقة، فان الصةيغة النسةبية تبنى على أسا  الدرضياا التالية: الصعيةة النسعبية  ،
03) 

 انخذ بعين الاعتبار تكاليف النقل؛ 
 رية ا تقال المعلوماا؛  
  تكافؤ انسعار معبرا عنها بالعملتينإزالة الحواجز التجارية التي تحد من. 

م يعمل سةةعر الصةةرف الاسةةمي على إلغاب فوارل التضةةخ  يث التضةةخم،هتمت الصةةيغة النسةةبية بتحديد سةةعر الصةةرف من خلال إدرا  مؤثةةر أو 
 .ين انسعاربالصرف عندما يساوي معدل التغير في سعر الصرف مد التغير في النسبة  حقس توازن سعرتبين البلدين أو بمعنى كخر ي

ية من دولة ئتعد   رية تعادل القو  الشةرائية من بين الن رياا التي يتم الاعتماد عليها لتقدير سةعر الصرف تقريبيا استنادا على تداوا القو  الشرا
 (10-12، الصدحاا 2311-2310)تواتي ،  :الى أخرى، إلا أ س يترتب عليها العديد من المشاكل المتعلقة بالدرضياا التي تقوم عليها

  تكاليف النقل والحواجز أمام التبادلاا التجارية يحد من تبادل بعأ السةةةةةةةةةةةةةلد والخدماا، نن ا تقالها بين الدول يصةةةةةةةةةةةةةبو مرتدد وجود
ف كبير، لية، كلما كان مجال تغير سةةةةةةةعر الصةةةةةةةر التكلدة،  يث كلما كا ت تكاليف النقل مرتدعة وكلما فرضةةةةةةةت  واجز أمام التبادلاا التجارية الدو 

 وبالتالي تصبو القو  الشرائية للعملة مختلدة من دولة الى اخرى؛

𝑒1 = 𝑒0
𝑁2
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  ولها اسةةةةةةةعار غير مرتبطة عالميا، وهذا يؤدي الى الا حراف عن   رية تعادل القو   للإتجارفي كل الدول توجد سةةةةةةةلد وخدماا غير قابلة
عام لعسعار يؤدي الى ارتدار المستوى العام لعسعار المحلي مقار ة بالمستوى الللإتجار الشةرائية النسةبية، فارتدار أسةعار السلد المحلية غير القابلة 

 مرتدعة؛ جارللإتالشرائية للعملة تتدهور في الدولة التي تكون فيها أسعار السلد غير القابلة الاجنبي مقدرا بندس العملة، أي أن القدر  
  الممارسةةةةاا الا تكارية وا تكار القلة في أسةةةةوال السةةةةلد لها تي ير على تكاليف النقل والحواجز أمام التبادلاا، مما يضةةةةعف من عملية

 وأسوال مختلدة؛ الربط بين أسعار السلد المتجا سة التي تبار في دول
  سةةةعار تختلفلعمعدلاا التضةةةخم مختلدة بين الدول ن ها تقا  على أسةةةا  سةةةلة منتجاا مختلدة، ونن معايير قيا  المسةةةتوى العام 

ابلة التبادلاا، وكا ت كل السةةةةةةةةةةةلد ق أن تتحقس   رية تعادل القو  الشةةةةةةةةةةةرائية  تى وإن لم تكن هناك  واجز أماممن دولة نخرى، وبذل  لا يمكن 
 للإتجار؛
  رية تعادل القو  الشةةةةةرائية تصةةةةةلو للمدى الطويل فقط، وذل  كون المدى الطويل يسةةةةةمو بتعديل انسةةةةةعار لتصةةةةةحيو اختلال انسةةةةةوال  

 وتقليو التباين بين المستوى العام لعسعار المحلي والمستوى العام لعسعار انجنبي.
يطرأ على أر ةةةةةةةةةةةةةةد  ميزان  : يرى أ ةةةةةةةةةةةةةةحةات هةذه الن ريةة أن القيمةة الخةارجيةة للعملةة تتحدد على أسةةةةةةةةةةةةةةا  ماتنظريعة ميزا  المعدفوععا -

 يث إذا  قس ميزان المدفوعاا ر ةةةيدا موجبا فذل  يعني زياد  الطلب على المدفوعاا من تغيير وليس على أسةةا  كمية النقود وسةةةرعة تداولها، 
ى ا خدال طنية مما يؤدي القيمتها الخارجية. أما إذا  دف العكس فهذا يشةةةير الى زياد  العرل من العملة الو العملة الوطنية مما يؤدي الى ارتدار 

لدائنون اقيمتها الخارجية، لكن توجد وضةةةعية تسةةةتثنى عن هذه الن رية ولا يتي ر فيها سةةةعر الصةةةرف رغم عدم توزان الميزان وهذا في  الة ما إذا قبل 
   (21،  دحة 2312-2311)ثطبا ي،  .تيجيل الحصول على  قوقهم

 (19،  دحة 2313)أمين،  :يؤخذ على   رية ميزان المدفوعاا إغدال الجوا ب التالية
  ر  وغير نن الدولة تتدخل بصةةةور  مباثةةةمن الصةةةعب تصةةةور أن  ركة سةةةعر الصةةةرف تتي ر بشةةةكل تلقائي بما يحدف في ميزان المدفوعاا

 مباثر  لتحديد سعر الصرف وإدارتس؛
  ،هناك تي ير متبادل بين سةةةعر الصةةةرف وميزان المدفوعاا، فتار  يكون سةةةعر الصةةةرف هو المتغير التابد لتقلباا وضةةةعية ميزان المدفوعاا

 ر الصرف؛وتار  أخرى تكون وضعية ميزان المدفوعاا تابعا للتغيراا التي تحدف في سع
  هناك ا تقاد   ري وتطبيقي لهذه الن رية، وذل  أن ميزان المدفوعاا متواز ا دائما من النا ية الحسةةةةةةةةةةةةةابية وبالتالي فإن التحليل يجب أن

 يقتصر على العملياا المستقلة التي تحدف في الميزان.
دد خار  حكبير ،  يث كا ت تعد متغير خارجي يتعنةد تقةديم هةذه الن ريةة كةا ةت تةدفقةاا را  المةال مقيةد  بةدرجة   نظريعة المرونعات: -

النموذ  كصةةةدماا خارجية، ويتحدد سةةةعر الصةةةرف عن طريس العرل من العملة الاجنبية والطلب عليها،  يث يؤدي التصةةةدير الى زياد  المعرول 
تؤدي زياد  الوارداا إلى زياد  كما  المحليين، من الصةةةةةةةةرف انجنبي من طرف انجا ب للتمكن من دفد مسةةةةةةةةتحقاا مشةةةةةةةةرياتهم من المصةةةةةةةةدرين

 (19،  دحة 2310-2312)بوادي،  .الطلب على الصرف الاجنبي في سبيل تسديد قيمة المشترياا من المصدرين انجا ب
أن يسةةةةةير  النقدي للدولة يجب والاسةةةةةتقرارالتوازن الاقتصةةةةةادي  أجل تحقيسيرى أ ةةةةةحات هذه الن رية أ س من نظرية مسععععتون اجنتا ية:  -

عملة الوطنية.  ر البالغ في تحديد سةةعر  ةةرف اللحجم وكداب  الجهاز الا تاجي ان سةةعر الصةةرف في  دس اتجاه القوى الا تاجية للدولة، باعتبار أن
مار، مما يحقس تحسةةةةةةةةن في سةةةةةةةةعر انجنبية الى الداخل قصةةةةةةةةد الاسةةةةةةةةتثموال الوطني كلما ازدادا  ركة رلأو  انفكلما ازدادا إ تاجية الاقتصةةةةةةةةاد 

 ى العملة الوطنية مما يؤدي الى ا خدال قيمتها.الصرف للطلب المتزايد على العملة الوطنية، ويحدف العكس في  الة ا خدال الطلب عل
عاتس اكما تشةةةةةةةير هذه الن رية الى ضةةةةةةةرور  تحديد العملة الوطنية بالشةةةةةةةكل الذي يتناسةةةةةةةب مد مسةةةةةةةتوى ا تاجية الاقتصةةةةةةةاد الوطني في قط

ل  ارتدار على من قيمتها الحقيقية، فينشةةةةةةةةي عن ذأمد تحديد سةةةةةةةةعر  ةةةةةةةرف العملة الوطنية بقيمة  المختلدة، فدي  الة ا خدال مسةةةةةةةتوى الا تاجية
لحقيقية في ا. أما في  الة تقدير قيمة العملة بيقل من قيمتها انسةةةةةةةعار المحلية لا خدال الا تا  وا خدال الصةةةةةةةادراا بسةةةةةةةبب ارتدار قيمة العملة

)المرا ي،  . ل قو  الاقتصةةةةةةةاد الوطني، فذل  من ثةةةةةةةةي س أن يؤدي الى ارتدار في أسةةةةةةةةعار السةةةةةةةةلد والخدماا كنتيجة لارتدار الطلب انجنبي عليها
 (00،  دحة 2310-2310
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تؤكد العديد من الن رياا الاقتصةادية أن سةعر الصةرف  يتوقف بشكل كبير على المتغيراا : النظريات والنماذج ذات المتةيرات المالية -
 المالية، أهمها أسعار الدائد  المحلية وانجنبية، بالإضافة للعرل والطلب على ان ول النقدية والمالية.

  :أن يعكس مستوى  يجب النقدي وسول الصرف،  يثتعبر هذه الن رية عن العلاقة التي تصل بين السول نظرية تعادل أسععار الفائدة
عد ب سةةةعر الدائد  في البلدين العلاقة بين تغييراا أسةةةعار الصةةةرف المنت ر ، و سةةةب هذه الن رية تنخدأ قيمة عملة بلد معين مقابل عملة بلد كخر

ول الآخر، وبذل  لن يتمكن المسةةةةتثمرين من الحصةةةة لبلد أكبر من سةةةةعر الدائد  السةةةةائد في البلدمد  معينة إذا كان سةةةةعر الدائد  السةةةةائد في ذل  ا
 رعلى معدلاا مردودية مرتدعة في الخار  من تل  الممكن تحقيقها في السةةةةةول المحلي عند تو يدهم نموالهم في الدول ذاا أسةةةةةعار الدائد  أكب

)دو ة،  ؛ل والآجلسةةعر الصةةرف العاجالدارل بين من السةةعر السةةائد في السةةول المحلي، كون الدارل بين أسةةعار الدائد  في السةةوقين يتم تعويضةةس ب
   (02،  دحة 2311-2310
 :ةةةةولمجموعة هامة من ان الا تدالانعوان الاقتصةةةةاديون  سةةةةعر الصةةةةرف هو السةةةةعر الذي يقبل عنده وهي تعتبر أن نظرية المحفظة  ،

   (22-20، الصدحاا 2312-2311)ثطبا ي،  :وبذل  فتخلو الن رية إلى
  فمن  ، فإذا ارتدد سةةعر الدائد  الوطني،مهمين يتمثلان في عرل ان ةةول وسةةعر الدائد  انجنبي بعنصةةرين و يقايرتبط سةةعر الصةةرف ارتباطا

عر الدائد  مما يؤدي إلى ارتدار قيمة العملة الوطنية. أما ارتدار سةةمصةةلحة المسةةتثمرين القيام باختيار ان ةةول الوطنية والتخلي عن ان ةةول الاجنبية، 
 انجنبي يزيد من الطلب على ان ول انجنبية، مما يؤدي إلى ا خدال قيمة العملة الوطنية؛

 على التمويل   جاري على أر ةةةةةةةةةد  ان ةةةةةةةةةول المالية،  يث يؤدي الدائأ الجاري الى فائأ في الادخار، وبالتالي زياد  القدر يؤ ر الدرل ال
 نجنبية.االتي تؤدي إلى ارتدار أر د  ان ول انجنبية. أما العجز الجاري يؤدي الى الا تيا  إلى التمويل وبالتالي الا خدال في أر د  ان ول 

 غية تع يم عائد ب وبذل  يقوم المسةةةةةةتثمرين ووفس منطس الاسةةةةةةتمرارية بالدصةةةةةةل بين ان ةةةةةةول المالية وان ةةةةةةول النقدية طبقا للعوائد والمخاطر
 .ة، وهذا  تيجة تغيراا أسعار الدائد  وأسعار الصرف التي من ثي ها ان تغير العوائد وانسعار النسبية لع ول المقومة بالعملاا المختلد اف تهم
  :حقيس ت  سةةةب   رية كداب  السةةول يجب أن تعكس انسةةةعار جميد المعلوماا المتا ة وبالتالي لا يمكننظرية كفاءة سععوا الصععرف

أرباح غير عادية،  يث إذا كا ت اسةةةوال الصةةةرف تتسةةةم بالكداب  ينبغي لسةةةعر الصةةةرف الآجل أن يجسةةةد جميد المعلوماا المتا ة، أي أن سةةةةعر 
 الصرف الآجل يعكس جميد المعلوماا المتوفر   ول توقعاا سعر الصرف في المستقبل.

لمشةاركين في السةول قد  صةلوا على المعلوماا، والتي تشةمل المعلوماا الاقتصةةادية كما تقوم السةول الكفب على افترال ان جميد المتعاملين وا
، 2310-2312)بوادي،  .التضةةةةةةةةةةةةةةخمعن العجز او الدةةائأ في ميزان المةةدفوعةةاا، عجز المواز ةةة العةةامةةة ومعةةدل  كةةالإفصةةةةةةةةةةةةةةاحالحةاليةةة والمتةةا ةةة  

 (03-19الصدحاا 
 توجد عد  تعاريف لسعر الدائد ،  ذكر منها:تعريف سعر الفائدة:  2.2

ئد أو ايعبر سةةةةعر الدائد  عن مقدار العائد أو النسةةةةبة التي يحصةةةةل عليها  ةةةةا ب رأ  المال مقابل إيدار مبلغ معين في البنوك، كما تمثل مقدار الع
 (130،  دحة 2311)عبد الر يم،  النسبة التي يدفعها للبن  مقابل اقتراضس مبلغ معين من المال.

،  ةةةةةدحة 2331)عبد الر مان و عريقاا،  من أهم أسةةةةةبات الدرول في أسةةةةةعار الدائد ، ما يلي:أسععععبات التفاوت في اسعععععار الفائدة:  2.2
120) 
سةةةةياسةةةةة الاقرال والاختلاف في تحديد سةةةةعر الدائد ،  يث كلما زاد ا تمال عدم تمكن يعتبر اختلاف درجاا المخاطر  عاملا مهما في  -

 المقترل من تسديد مبلغ القرل كلما زاد طلب المقرل على سعر فائد  اعلى والعكس عند ا خدال ا تمال عدم التمكن من التسديد؛
ير  أو الطويلة أعلى من   يرتها في القرول ذاا الآجال القص تؤ ر مد  القرل في تحديد سةعر الدائد ،  يث تكون اسةعار الدائد  للقرول -

 المتوسطة؛
 يؤ ر مقدار مبلغ القرل في تحديد سعر الدائد  خا ة مد تما ل عاملي الزمن والمخاطر  بالنسبة لمجموعة من القرول؛ -
 الاختلاف في تركيب انسوال من  يث درجة المنافسة بين ما حي القرل. -
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و و ةةةةةةف للن رياا الاقتصةةةةةةادية في ثةةةةةةكل معادلاا خطية أو غير خطية، أإن عملية بناب أي  موذ  قياسةةةةةةي بشةةةةةةكل عام هي  ةةةةةةياغة  
الجا ب من الدراسةةةةة سةةةةوف يتم التطرل إلى  هذا وفي، والعمل على تحويل تل  المعادلاا الى الشةةةةكل التصةةةةادفي وتطبيس الن رياا القياسةةةةية عليس

بالاعتماد و  الإطار التحليلي لتي ير التغيراا الحا لة في سعر الدائد  المحلي وسعر الدائد  انجنبي على سعر  رف العملة فةةةي الاقتةةةصاد الجزائري،
 لبحث علةى الةشكل الآتي:فقد تم اختيار  موذ  ا و  رية تعادل أسعار الدائد ، على منطس الن رية الاقتصادية

𝐸𝐶 = 𝑓(𝐼𝑅𝐴, 𝐼𝑅𝑈) 
  يث أن:

EC  : يمثل سةةةةةةةةةعر الصةةةةةةةةةرف الرسةةةةةةةةةمي للدينار الجزائري مقابل الدولار انمريكي، محسةةةةةةةةةوبا بعدد الو داا من الدينار الجزائري مقابل وا د دولار
 أمريكي.

IRA  :.يمثل سعر الدائد  الحقيقي المحلي 
IRU  :انجنبي السائد في الولاياا المتحد  انمريكية. يمثل سعر الدائد  الحقيس 

للعلاقة بين في تقدير الصيغة الخطية  Eviews 9 ومن أجل استخدام الصيغة الرياضية المناسبة فقد تةةةةةةةةم الاسةةةةةةةةتعا ة بالبر ةةةةةةةةامج القياسي 
 للمنهجية التالية:سعر  رف الدينار الجزائري مقابل الدولار وسعر الدائد  المحلي وانجنبي، وذل  وفقا 

بر عن عمد والذي يعأسةةةاسةةةيا عند التعامل مد دراسةةةة تتطلب تحليل السةةةلاسةةةل الزمنية،  الاسةةةتقرارية: يعد ثةةةرا  ذر الوحدة اختبارات  1.0
 (233،  دحة 2311)ثيخي،  تغير متوسط السلسلة الزمنية رغم تغير مستوياتها مد الزمن.

لحصةةةول على  تائج تتضةةةمن مؤثةةةراا أولية تدل على أن الا حدار أو العلاقة أن تؤدي لمكن يالسةةةلاسةةةل الزمنية  أن عدم اسةةةتقرارية يث   
وارتدار المعنوية الإ صةةةائية للمعلماا المقدر  بدرجة كبير  مد وجود ارتباا ، 2R المقدر  من بيا اا السةةةلسةةةلة الزمنية زائدة كارتدار معامل التحديد

 .DW  هر في ا خدال قيمة إ صائية دارين واتسونذاتي ي
واختبار فيليبس ، ADF لذل  من انفضةةةل إخضةةةار متغيراا النموذ  لاختبار الاسةةةتقرارية، وذل  باسةةةتخدام اختبار ديكي فولر الموسةةةد  

 للتعرف على استقرار بيا اا السلاسل الزمنية الخا ة بالمتغيراا.، PP بيرون
ويتم اسةةةتخدام اختبار جذر الو د  للتعرف على درجة تكامل السةةةلسةةةلة الزمنية للمتغيراا محل الدراسةةةة، لمعرفة اسةةةةتقرارية المتغيراا من 

القائمة على وجود جذر الو د  أي عدم اسةةةتقرار  0H وفرضةةةية العدم ADF عدمها،  يث سةةةوف تعتمد الدراسةةةة على اختبار ديكي فولر الموسةةةد
 .PP ة، واختبار فيليبس بيرونالسلاسل الزمني

، والجدول التالي 2319إلى  1995وفي هذا الشةةةةةةةةةةةين قمنا باختبار جذر الو د  لكل من متغيراا الدراسةةةةةةةةةةةة خلال الدتر  الممتد  من 
 يوضو  تائج اختبار ديكي فولر الموسد واختبار فيليبس بيرون في المستوى وعند الدرل انول.

 فولر الموسع واختبار فيليبس بيرو  عند المستون: نتائج اختبار ديكي (11) دول 
At0.05 Intercept and trend At0.05 Intercept Variables  

-3.61 -0.85 -2.99 0.04 EC 

ADF -3.61 -4.54 -2.99 -4.55 IRA 

-3.62 -1.99 -2.99 -2.18 IRU 

-3.61 -1.07 -2.99 -0.11 EC 

PP -3.61 -4.66 -2.99 -4.60 IRA 

-3.61 -1.56 -2.99 -1.72 IRU 

 .Eviews 9 المصدر: إعداد البا ثين بالاعتماد على البر امج الا صائي

عدم معنوية المعالم المقدر  في المسةةتوى مما يدل على عدم اسةةتقرار السةةلاسةةل الزمنية بحسةةب اختبار ديكي  (31)يتضةةو من الجدول 
لمتغيراا الدراسةةةة، وتشةةةير النتائج إلى أن السةةةلاسةةةل الزمنية غير مسةةةتقر  عند المسةةةتوى بوجود  د  PP واختبار فيليبس بيرون ADF فولر الموسةةةد
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المحسةةوبة أكبر  (t) باسةةتثناب سةةعر الدائد  الحقيقي المحلي  يث كا ت قيم %0 ابت )قاطد( أو بوجود  د  ابت واتجاه عام عند مسةةتوى معنوية 
 يمتها المطلقة.في ق %0من القيم الجدولية عند مستوى معنوية 
 : نتائج اختبار ديكي فولر الموسع واختبار فيليبس بيرو  عند الفرا الأول(02) دول 

At0.05 Intercept and trend At0.05 Intercept Variables  

-3.62 -3.71 -2.99 -3.65 EC 

ADF -3.62 -6.21 -2.99 -6.37 IRA 

-3.63 -3.34 -2.99 -3.17 IRU 

-3.62 -3.69 -2.99 -3.62 EC 

PP -3.62 -15.82 -2.99 -16.58 IRA 

-3.62 -3.07 -2.99 -3.23 IRU 
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المحسوبة  (t) قيمأن السةلسةلة الزمنية لسةعر الصةرف الرسةمي مسةتقر  و ابتة عند الدرل انول،  يث كا ت  32يتضةو من الجدول رقم 
في قيمتها المطلقة، مما يعني  %0أكبر من القيم الجدولية عند مستوى معنوية  PP وفيليبس بيرون ADF باسةتخدام اختباري ديكي فولر الموسةد

ند الدرل عأ ها معنوية إ صةةةائيا، غير أن سةةةلسةةةلة بيا اا سةةةعر الدائد  الحقيقي انجنبي لم تحقس  دس النتائج مما يدفد الى التوجس لإجراب الاختبار 
 الثا ي.

 : نتائج اختبار ديكي فولر الموسع واختبار فيليبس بيرو  عند الفرا الثاني(03) دول 
At0.05 Intercept and trend At0.05 Intercept Variables  

-3.64 -6.22 -3.01 -6.41 EC 

ADF -3.64 -6.13 -3.01 -6.22 IRA 

-3.64 -4.58 -3.01 -4.61 IRU 

-3.63 -13.31 -3.00 -13.12 EC 

PP -3.63 -20.32 -3.00 -19.13 IRA 

-3.63 -9.95 -3.00 -7.63 IRU 

 Eviews 9 البا ثين بالاعتماد على البر امج الا صائيالمصدر: إعداد 

قر   لا ظ أن سةةلسةةلة بيا اا سةعر الدائد  الحقيقي انجنبي أ ةةبحت مسةةتوبذل  ومد اجراب اختبار  ديكي فولر الموسةد وفيليبس بيرون 
 بعد أخذ الدرل الثا ي لها.

وبالتالي لا يمكن اجراب اختبار فرضةةية التكامل ،  I(2) والدرل الثا ي I(1)انولالدرل ، I(0) وبالتالي السةةلاسةةل محل الدراسةةة مسةةتقر  في المسةةتوى
 المشترك والذي تعد الاستقرارية من الدرجة انولى من بين أهم ثروطس. 

 Vector autoregredssion (VAR) سةوف  حاول  مذجة العلاقة بين متغيراا الدراسة باستخدام  موذ  متجس الا حدار الذاتي

في  الة اتجاه عام عشةةوائي أو إضةةافة مركبة الاتجاه العام إلى  ةةيغة  d والذي يتطلب جعل كل السةةلاسةةل مسةةتقر  بحسةةات الدروقاا من الدرجة، 
 وذل  باتبار الخطواا التالية: ،(171، صفحة 1122)شيخي،  في  الة اتجاه عام  ابت VAR النموذ 
لابد من تحديد فتراا الابطاب التي يتضةةةةةمنها النموذ  والتي  VAR :  يث قبل تقدير  موذ فترات التأخير أو الابلاء المثلىتحديد  2.2

   يتم اختيارها  سب عد  معايير، والموضحة في الجدول التالي:
 VAR : يوضح فترة الابلاء المثلى لتقدير نموذج(12) دول 

 Logl LR FPE AIC SC HQ فتر  الابطاب

3 -175.4513 NA 28883.05 18.78435 18.93347 18.80959 
1 -139.2964 57.08679* 1688.295 15.92593 16.52242 16.02688 
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2 -131.2880 10.11581 2050.272 16.03032 17.07417 16.20698 
0 -120.5420 10.18045 2175.928 15.84652 17.33774 16.09890 
1 -106.9188 8.604100 2351.737 15.35987 17.29846 15.68796 
0 -70.70735 11.43520 544.2755* 12.49551 14.88146 12.89931 
0 1435.529 0.000000 NA -145.1084* -142.2750* -144.6289* 

 *تشير الى فتر  الإبطاب المختار  بواسطة المعيار.
 Eviews 9 المصدر: إعداد البا ثين بالاعتماد على البر امج الا صائي

ول أعلاه ، ومن خلال النتائج الموضةةةةةحة في الجدنغلب المعايير  يث يتم اختيار فتر  الإبطاب المثلى على أسةةةةةا  أقل قيمة للاختباراا
 .0يتضو أن فتر  الإبطاب المثلى تتمثل في الدتر  

بعد تحديد فتر  الابطاب المثلى  توجس إلى تقدير  موذ  ثةةةةةةةةةةةةةةعار الا حدار الذاتي باسةةةةةةةةةةةةةةتخدام طريقة المربعاا  :VAR تقدير  نموذج 2.2
، للمعادلاا الخمسةةةةةة 2Rرتدار قيمة معامل التحديد لإمعنوية المعلماا المقدر ، وذل   تم التو ةةةةةل إلى  تائج توضةةةةةو هاخلالوالتي من الصةةةةةغرى، 

جنبي، نعن وجود علاقة بين سةةةةةعر الصةةةةةرف وقيمتس السةةةةةابقة وأيضةةةةةا القيم السةةةةةابقة لكل من سةةةةةعر الدائد  المحلي وا Fاختبار في  ين تشةةةةةير  تائج 
 وذل   سب المعادلة التالية:

EC = 0.88*EC(-1) - 0.29*EC(-2) + 0.38*EC(-3) - 0.14*EC(-4) - 0.34*EC(-5) + 0.17*IRA(-1) + 

0.25*IRA(-2) + 0.27*IRA(-3) + 0.11*IRA(-4) - 0.03*IRA(-5) - 1.88*IRU(-1) + 2.15*IRU(-2) - 

0.96*IRU(-3) - 1.693*IRU(-4) - 0.72*IRU(-5) + 49.88 

 
من أجل التيكد من  ةةحة النموذ  ومعنويتس يجب أن  تيكد من خلوه من :  VAR تشععخيص النموذج واختبار كفاءة النتائج لنموذج 2.2

 الاقتصادية، وذل  كالتالي:المشاكل القياسية وعدم تعارضس مد الن رية 
 يث  لا ظ أن الاختبار  يتحدد بشةةةةةرا أن تكون عدد فتراا الابطاب أكبر من فتر  الابطاب  المثلى اختبار  الارتباط الذاتي للأخلاء:  -

 ولا تتجاوز عدد المشاهداا، وهو الموضو في الجدول التالي:
 خلاءط الذاتي للبواقي أو الأا: يوضح اختبار الارتب(12) دول 

VAR Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations  

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag   

Date: 03/26/21   Time: 22:21    

Sample: 1995 2019     

Included observations: 20    

      
      Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. Df 

      
      1  14.03099 NA*  14.76947 NA* NA* 

2  23.12076 NA*  24.86921 NA* NA* 

3  30.94933 NA*  34.07929 NA* NA* 

4  35.87694 NA*  40.23880 NA* NA* 

5  38.16818 NA*  43.29378 NA* NA* 

6  44.91761  0.0000  52.93584  0.0000 9 

      
      *The test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 

df is degrees of freedom for (approximate) chi-square 

distribution 

      

 Eviews 9 مخرجاا بر امج المصدر:
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، ولذل  %0الا تمال والتي هي أقل من يلا ظ من خلال النتائج الموضةةةةةةةةةةةةةحة أعلاه أ س لا يوجد ارتباا ذاتي بين البواقي، وهذا ما تثبتس قيمة 
 تم انخذ بمضمون فرضية العدم التي تنو  سب هذا الاختبار على عدم وجود ارتباا ذاتي بين البواقي.

 :  يث يعتمد على هذا الاختبار لإ باا وجود تي ير بين المتغيراا، والنتائج مبينة في الحدول الموالي:اختبار السببية -
 

 كرانجر للسببية: يوضح اختبار  (12) دول 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 03/26/21   Time: 23:28 

Sample: 1995 2019  

Lags: 5   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     IRU does not Granger Cause IRA  20  1.09045 0.4275 

 IRA does not Granger Cause IRU  0.08383 0.9930 

    
     EC does not Granger Cause IRA  20  1.59101 0.2565 

 IRA does not Granger Cause EC  0.61774 0.6904 

    
     EC does not Granger Cause IRU  20  1.16535 0.3956 

 IRU does not Granger Cause EC  1.01701 0.4613 

    
  Eviews  9  مخرجاا بر امج المصدر:    

من خلال  تائج اختبار  جرا جر للسةةةةةةببية وقيم الا تمالاا الموضةةةةةةحة في الجدول أعلاه يمكن القول أن هناك علاقة سةةةةةةببية بين سةةةةةةعر 
 في الجزائر ،  وهذا ما يتوافس مد الن رية والواقد الاقتصادي. المحلي الصرف والتغيراا في سعر الدائد 

راا تحليل الصةةدماا العشةةوائية والتغير المداجئ في ا دى المتغيإن  موذ  الا حدار الذاتي يسةةمو ب :تحليل دوال الاسععتجابة النبةععية -
 ل الاستجابة، والمبينة في الشكل التالي:اعلى بقية المتغيراا المدروسة، و سب هدف هذه الدراسة قمنا بتحليل دو 

 الاستجابة النبةية يوضح نتائج تحليل دوال: (11)الشكل 
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 سةةةةعر  ةةةةرف الدينار الجزائري إن  دوف  ةةةةدمة بمقدار ا حراف معياري وا د في سةةةةعر الدائد  الحقيقي المحلي سةةةةيكون لس أ ر  على
وهذا ما يلا ظ خلال الدتراا الثلا ة انولى والتي ثةةةهدا ا خدال في سةةةعر الدائد  الحقيقي المحلي  ةةةا بس ا خدال في سةةةعر  ةةةرف الدينار 

سةةةةاهمة جذت والمالجزائري، وهذا يدل على أن سةةةةعر الدائد  الحقيقي المحلي يلعب دور مهم في اسةةةةتقرار  قيمة سةةةةعر   ةةةةرف الدينار من خلال 
 في تكوين ا تياطاا الصرف الاجنبية.

 
 

 الخلاصة
سةةةةةعر الدائد  لدينار الجزائري و الاسةةةةمي الرسةةةةمي ل سةةةةةعر  ةةةةرفاسةةةةتنادا الى  يثياا الن رية الاقتصةةةةادية والدراسةةةةية القياسةةةةية للعلاقة بين 
يل، وهذا ما على سعر  رف الدينار الجزائري على المدى الطو الحقيقي المحلي، يتبن أن هناك أ ر واضةو للتغير في سعر الدائد  الحقيقي المحلي 

يعكس الاسةةتجابة السةةريعة لسةةعر  ةةرف الدينار الجزائري ني  ةةدماا مداجئة في سةةعر الدائد  الحقيقي المحلي، ومنس يمكن ا باا  ةةحة فرضةةية 
 ولار.ى سعر  رف الدينار الجزائري مقابل الدر لسعر الدائد  الحقيقي المحلي علأن هناك أ 

 النتائج
  دعدم معنوية المعالم المقدر  في المسةتوى مما يدل على عدم اسةتقرار السةلاسةل الزمنية لمتغيراا الدراسةة عند المسةتوى باستثناب سعر الدائ -

 الحقيقي المحلي؛
بيا اا سعر الدائد  ل الزمنية سلسلةالأن  ، في  ينعند الدرل انولومعنوية ا صائيا أن السةلسةلة الزمنية لسةعر الصةرف الرسمي مستقر  و ابتة  -

 ؛عند الدرل الثا ي ئيا ومستقر اأ بحت معنوية ا صالحقيقي انجنبي 
ف استجابة ، بما يؤدي إلى إمكا ية  دو توجد علاقة سةببية بين سعر الدائد  المحلي وسعر الصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي -

 المداجئ في سعر الدائد  الحقيقي المحلي. سريعة في قيمة سعر الصرف مد التغير
 

 والمرا ع اجحالات
 الاسكندريية، مصر. ،دار التعليم الجامعي اقتصادياا النقود والبنوك،(، 2311ابراهيم محمد عبد الر يم  ) .1
(، مذكر  ماجستير، كلية العلوم 2313-2323سةلوك سةعر  ةرف الدولار/أورو )دراسة قياسية  ، محاولة  مذجة(2310-2312) بوادي سةليمة .2

 .، الجزائر0الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر
ذكر  (، م2311-1923، تحليل العوامل المدسةةةةر  لسةةةةعر الصةةةةرف )دراسةةةةة  الة سةةةةعر  ةةةةرف الدينار الجزائري (2311-2310) تواتي خديجة .0

 .حميد بن باديس، مستغا م، الجزائرماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة عبد ال
، مجلة الشمال 2311-1923أ ر السةياسةة النقدية والمالية في تحقيس الاسةتقرار بسعر الصرف في السودان  (،2332)  سةن توكل ا مد فضةل .1

 .معة الحدود الشمالية، السودانجاللعلوم انساسية والتطبيقية، 
، تغيراا أسةةةةعار الندط الدولية وأ رها على ميزان المدفوعاا الجزائري، مجلة الامتياز لبحوف الاقتصةةةةاد (2312) خيضةةةةر سةةةةديان،  ةةةةالو  ميداتو .0

 عة عمار  ليجي، انغواا، الجزائر.جام ،32، العدد 31والادار ، المجلد 
تقلباا سةعر الصةرف على الميزان التجاري وسةبل علاجها )دراسة  الة الجزائر(، رسالة دكتوراه، كلية العلوم ، أ ر (2310 -2311) دو ة سةلمى .0

 .الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكر ، الجزائر
ة ادي ) دراسة قياسية اقتصادية لحال، محدداا سعر  رف الدينار الجزائري ودوره في تحقيس الاستقرار الاقتص(2312-2311) ثةطبا ي سعيد  .2

 .جامعة المسيلة، المسيلة، الجزائر(، مذكر  ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 2313-1990الجزائر فتر  
 ، ديوان المطبوعاا الجامعية، الجزائر.32، ا الإقتصاد النقدي والبنكي(،  2312الطاهر لطرش ) .2
، دار وائل للنشةةةةةةر، 1، مداهيم و  م اقتصةةةةةةادية )التحليل الاقتصةةةةةةادي الكلي والجزئي(، ا(2331) ماعيل، عريقاا  ربي محمدعبد الر مان اسةةةةةة .9

 .عمان، انردن
 دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيد، عمان، انردن. سعر الصرف الحقيقي التواز ي،(،  2310عبد الرزال الزاوي  ) .13
 ، دار الحامد للنشر والتوزيد، عمان، انردن.31الاقتصاد القياسي )محاضراا وتطبيقاا(، ا (، طرل 2311محمد ثيخي ) .11
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(، مذكر  2313-1991، تحليل محدداا سةةعر الصةةرف للدينار الجزائري المقاربة النقدية لدرا كل كنموذ  )(2310-2310) المرا ي البشةةير .12
 .، وهران، الجزائر2ير، جامعة وهران ماجستير، كلية العلوم  الاقتصادية التجارية وعلوم التسي

ة للنشر ، دار اليازوري العلمي1، العلاقة التبادلية بين سةعر الصةرف وسةعر الدائد  وا عكاسةها على ميزان المدفوعاا، ا(2311)  عمة سةمير فخري .10
 .والتوزيد، عمان، انردن

 .، دار ا راب للنشر والتوزيد، عمان، انردن1ا، الاقتصاد الدولي )الن رية والتطبيقاا(، (2313)  هجير عد ان زكي أمين .11
 

 الملاحق
 لمتةير سعر الصرف : اختبار ديكي فولر الموسع  عند المستون11رقم  الملحق

 
 
 
 
 

 
 
 

  Eviews 9  المصدر: مخرجاا بر امج

 لمتةير سعر الفائدة المحلي : اختبار ديكي فولر الموسع  عند المستون12رقم  الملحق
 
 
 
 
 
 
 

  Eviews 9  المصدر: مخرجاا بر امج

 لمتةير سعر الفائدة الأ نبي : اختبار ديكي فولر الموسع  عند المستون12رقم  الملحق

  Eviews 9  المصدر: مخرجاا بر امج



     الدراسات المالية المحاسبيةمجلة      P-ISSN: 2437-1165 / E-ISSN: 2602-6864 46-33، ص 2021(/01)عدد 12 مجلد 

 

 

 المثلىأو التأخير الابلاء  ات: فتر 12رقم  الملحق

 

  Eviews 9  المصدر: مخرجاا بر امج

 للعلاقة بين المتةيرات VAR يوضح نتائج تقدير نموذج :12الملحق رقم 

 

 9Eviews  المصدر: مخرجاا بر امج



 ___________________________________________________________9159-5991العلاقة بين سعر الفائدة وسعر الصرف في الجزائر خلال الفترة 

 

-46- 
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