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Abstract:  
L’objectif de cette étude était de mesurer l’impact de la masse monétaire sur l’inflation en Algérie, 
et ce à la lumière des données disponibles au cours de la période (1995-2000). 
L’étude a conclu en appliquant le model (ARDL), qu’il existe une relation directe entre les variables 
indépendantes représentées dans l’indice du taux de change et (PIBR), et une relation inverse liant le 
taux de change -l’inflation à l’indice d’excès monétaires, et que l’erreur peut être corrigée à long 
terme. 
Keywords: masse monétaire (M2), PIBR, IPC, stagflation,  
JEL Classification: M31, P36 
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.    
)1990 -2017(  

 
.   ) 2000-2019(

  
  

.   ) 1968-
2015( . 

.  (Jimmy Jean, Mikhael Deutsch-Heng, , 20/04/2021 ) :  
  ) ipc    (

  
. 

     
6.1   

 - 01 :) 1995-2020(. 
 - 02 :) . 
 - 03 :) 1995-2020(. 

- 04: 1995-2020(. 

  
2. (sous-jacent) 

(déflateur):    
) 2000-2020(

(IPC)
(Sous-jacente)) 2009 (

) 2001(
01.    

01)  :2000-2010( 
   )  %  )  %  1  

Sous-jacente%   
 

2% Déflateur  

2000  0.3  0.6  /  24.2  
                                         

1 (sous-jacente) :  Le taux d'inflation sous jacente est calculée par l'indice des prix à la 
consommation (IPC) hors alimentation et énergie. 
2 - déflateur   :  Il est calculé en divisant le PIB nominal (PIB à prix courants) par le PIB réel  
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2001  4.2  3.5  3.7  0.7  
2002  1.4  1.6  1.6  2.4  
2003  4.3  3.5  1.1  8.5  
2004  4  4.6  2.2  9.9  
2005  1.4  1.9  2.9  17.5  
2006  2.3  1.8  1.5  10.3  
2007  3.7  3.9  2.3  7.3  
2008  4.9  3.9  4.6  14.6  
2009  5.7  6.4  2.4  -10.4  
2010  3.9  4.1  4.4  15.1  

 :  ) 2000-2010( ONS 
tor/FP.CPI.TOTL.ZGhttps://data.albankaldawli.org/indica  vue 

:09h15 le:17/02/2022 à  
  

) 01( sous – jacente 
)  2000-2010(

) 2002-2005-2010)  (2011(
(sous-jacente) 

(IPC) 
sous-jacente 

 . déflateur 
 

. )1980 (  
le déflateur 

(IPC) 
)  .19.4 % 

-27%) (01.(  
02)  :2011-2020(  

  )  % 
   

)  %    
Sous-jacente%   

 
Déflateur %  

2011  4.5  5.7  4.5  17.7  
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2012  8.9  9.8  5.6  5.6  
2013  3.3  3.3  3.0  1.8  
2014  2.9  3.9  3.5  -0.30  
2015  4.8  4.4  4.8  -6.45  
2016  6.4  5.8  7.8  1.54  
2017  5.6  5.9  6.8  6.39  
2018  4.3  7.4  4.4  6.86  
2019  0.3  7.6  3.2  -0.46  
2020  4.2  7.0  2.2  5.50  

 :  ) 2011-2020 (ONS)
: https://data.albankaldawli.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG   : 17/02/2022 15 

13  
    02)  :(2011-2020 (

(IPC)) 5.77.0) (4.54.2 (
déflateur) 17.75.50 (

. 
2014 .1042014 302016

2015 2018 .
52.4369.52 )2020()  2018-2017( )

2014(
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  )1980( 
 .

) 1995-2020(  )03 (
) 03:(  

 03(   :  )2020-1990(  
    

 m2/m2% pib/pib% TSM  m2/m2% pib/pib% TSM 
95 5,19 3,8 1,39 2008 16,037 2,4 13,637 

96 5,36 4,1 1,26 2009 4,841 1,6 3,241 

97 3,9 1,1 2,8 2010 13,548 3,6 9,948 

98 4,56 5,1 -0,54 2011 19,907 2,9 17,007 

99 5,38 3,2 2,18 2012 10,937 3,4 7,537 

2000 14,132 3,8 10,332 2013 8,41 2,8 5,61 

2001 54,051 3 51,051 2014 14,424 3,8 10,624 

2002 18,052 5,6 12,452 2015 0,297 3,7 -3,403 

2003 16,306 7,2 9,106 2016 0,816 3,2 -2,384 

2004 10,451 4,3 6,151 2017 8,381 1,3 7,081 

2005 11,694 5,9 5,794 2018 11,102 1,1 10,002 

2006 19,645 1,7 17,945 2019 -0,758 1 -1,758 

2007 23,091 3,4 19,691 2020 7,446 -5,1 12,546 
 : ONS : 

vuehttps://donnees.banquemondiale.org/indicator/FS.AST.PRVT.GD.ZS?locations=DZ :53 117/02/2022 , le1  

 
) 03 ((M2) 

)rPIB( 
(TSM) )  1990-2020 (

)   .2015-2016  -2019(
)-3,403 29,475 
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2.5.     ARDL  
        ) (ARDL        
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4.5.  (ARDL)   
(ARDL)   
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20 ARDL(1,2,0,1) 

AIC  4.258 ) 3(.  
  

.  (Bounds test)   
ARDL(1,2,0,1)(ARDL) 
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9( ONS  

  
8. 

) 4 :(ADFPP 

 
   PP      ADF 

 

  

     

  
t-statistic t-statistic t-statistic t-statistic   

prob prob prob prob   

I(1) 

-18,8521 -5,717 -8,5004 -5,7247 
3   

)0.0000( )0.0005( )0.0000( )0.0005(   
-19,4974 -4,3508 -8,7177 -2,3467 

2   
)0.0001( )0.0023( )0.0000( )0.1665( LCPI 
-14,2734 -0,632 -8,8376 0,1775 - 

1   
)0.0000( )0.4333( )0.0000( 0,6118   

I(1) 

-3,6614 0,1355 -3,6299 0,5927 
3   

)0.0454( )0.9958( )0.0483( )0.9990(   
-2,8265 -2,0478 -2,7798 -2,4893 

2   
)0.0695( )0.2660( )0.0761( )0.1298( LLM 

-1,9408 3,2089 -7,3613 1,7194 
1   

)0.0516( )0.9992( )0.0000( )0.9757(   

I(1) 

-11,5667 -1,7267 -6,7369 -1,4664 
3   

)0.0000( )0.7089( )0.0001( )0.8141(   
-10,4459 -1,012 -6,1342 -0,9242 

2   
)0.0000( )0.7328( )0.0000( )0.7633( LTCH 
-10,5692 2,0213 -6,3203 2,6328 

1   
)0.0000( )0.9871( )0.0001( )0.9968(   

I(1) 

-8,6284 0,0058 - -8,5674 0,6067 
3   

)0.0001( )0.9937( )0.0000( )0.9990(   
-8,511 -1,7184 -8,511 -2,076 

2   
)0.0000( )0.4102( )0.0000( )0.2552( LREV 

-8,6147 2,7699 -8,6143 1,3654 
1   

)0.0001( )0.9977( )0.0000( )0.9523(   
  :    Eviews9  
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3 :((AIC)   
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)5( :(Bounds test) 
F-Statistic    

6,658012 

3.77 2.72 10% 
4.35 3.23 5% 
4.89 3.69 3% 
5.61 4.29 1% 

    Eviews9  
 

) 6:( 
 

Variables Coefficient Std.Error t-Statistic Probability 

D(LLM01) 28.656218 213.937309 0.133947 0.8951 

D(LLM01(-1)) -104.667257 63.993859 -1.635583 0.1214 

D(LREV) -0.001750 0.009998 -0.175020 0.8633 

D(LTCH) 0.130508 0.078737 1.657510 0.1169 

CointEq (-1) -1.103537 0.220784 -4.998274 0.0001 
    Eviews9  
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) 7:(   
 

Variables Coefficient Std.Error t-Statistic Probabilité 
LLM01 55.997213 209.727481 0.267000 0.7929 
LREV -0.001586 0.009102 -0.174206 0.8639 
LTCH -0.012220 0.035559 -0.343641 0.7356 

C -202.311764 746.038448 -0.271181 0.7897 
    Eviews9  
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) 8 :( ARDL (1,2,1, 0)  
   

Breusch-Godfrey Serial F-statistique : 
1,4072 0,2852 Correlation LM Test 

Heteroskedasticity Test : F-statistique : 
1,0580 0,4321 Breusch-Pagan-Godfrey 

Jarque-Bera 
1,9125 0,3843 

    Eviews9  
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