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   :ملخص
وإعادة  العمومية، هذه الدراسة إلى فحص الاستدامة المالية في الجزائر من خلال التركيز على سلوك الإيرادات والنفقات دف

 استخدام تقنيات مختلفة للتكامل المشترك وأيضا تقديرتم   .2018- 1970النظر في العلاقة طويلة المدى بينهما خلال الفترة 
لطرق الخطية وغير الخطية  لاستعانة  نتائج الدراسة . استخدام اختبارات جدر الوحدة بوجود فواصل هيكليةو نموذج الدراسة 

قدمت دعما كبيرا لوجود علاقة مستقرة طويلة الأجل بين النفقات والإيرادات الحكومية وأن عملية تعديل غير متماثلة وتتجه من 
إلى أن الإدارة المالية في الجزائر لا تتسق مع الاستدامة القوية في المدى  أيضا تشير النتائج .كوميةالنفقات نحو الإيرادات الح

  .ى القصيردالطويل، حيث تنمو النفقات بشكل أسرع من الإيرادات وأن حجم الانفاق العام هو من يحدد حجم الإيرادات في الم
النفقات العمومية، الموارد العمومية  الية غير المتكافئة، عجز الميزانية،الاستدامة المالية، السياسة الم :الكلمات المفتاحية

 .النماذج غير الخطية الهيكلية، الفواصل
 .JEL :E62 ،H63 ،F34تصنيف 

Abstract:  
This study aims to examine fiscal sustainability in Algeria by focusing on the behavior of 
revenues and expenditures and to review the long-term relationship between them during the 
period 1970-2018 using different techniques for co-integration and also to estimate our model 
using linear and non-linear methods and also using unit root tests with structural breaks. The 
results of the study provided great support for the existence of a long-term stable relationship 
between government expenditures and revenues and that the process of adjustment is 
asymmetric and moves from expenditures towards government revenues. The results also 
indicate that fiscal management in Algeria is not consistent with strong sustainability in the 
long term, as expenditures grow faster than revenues and that the size of public spending 
determines the size of government revenues in the short term. 
Keys words: Fiscal sustainability, Asymmetric fiscal policy, Budget deficit, public 
expenditure, public revenue, Structural breaks, Non-linear models. 
 
JEL classification codes: E62; H63; F34;  
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   :تمهيد
كان دور السياسة المالية . التأكيد على أهمية السياسة المالية كأداة في إدارة الاقتصاد الكلي زادمنذ الثورة الكينزية في الاقتصاد 

العديد من الدول المستقلة بعد الحرب بروز مع و لبحوث الاقتصادية في عدد كبير من اوسلوكها وفعاليتها من الاهتمامات الرئيسية 
  . العالمية الثانية، لعبت السياسة المالية دورا جديدا في بناء البنية التحتية المادية والاجتماعية في الاقتصادات النامية

أن الإنفاق  عديد من الدول الناميةأوضحت أزمة الديون في  حيث ،كأوليةيثير الدور التنموي للسياسة المالية مسألة الاستدامة  
لا يوجد بديل لمواءمة الإنفاق العام مع  أمام حكومات هذه الدول، حيث العام المدعوم بخلق الديون المفرطة يمكن أن يخلق عقبات

الأجيال القادمة على الحيز المالي ولا تنقل العبء المالي إلى  فيها تعبئة الموارد المحلية وتمويل الديون بطرق تحافظقدرة الاقتصاد على 
 .المستقبل في

لاسيما في الدول النفطية التي تعتمد على نسبة كبيرة من  في الآونة الأخيرة كبيرا  اكتسبت الدراسات حول الاستدامة المالية زخما
ا عائدات النفط النفقات المتزايدة الشغل الشاغل للسياسة المالية في العديد من البلدان  أصبحت. في تمويل الموازنة العامة لحكوما

لأخص الدول على مدى العقدين الماضيين لنسبة للبلدان يعد فحص الاستدامة المالية أمرا ضرور لا سيما و  ،المصدرة للنفط و
ت عالية نسبياحيث تقترض الحكومات ا النامية ستمرار ويقف الدين عند مستو ت الدين المرتفعة خيارات  ،لوطنية  تقيد مستو

  .الحكومة في إصدار الديون وفرض الضرائب وطباعة النقود لتصحيح العجز
 .J.D. Hamilton, M.Aالأساسية البحثية للاستدامة المالية منذ الورقة طبيقيفي التحليل الت الباحثينساهم العديد من 

Flavin )1986( بتحليل الخصائص الديناميكية طويلة المدى للدين العام والعجز والإيرادات  والباحثين قام معظم المساهمين، و
ثابت يتوافق الوالسبب وراء هذا النهج هو ملاحظة أن الدين . والنفقات، وتحديد رتب التكامل واختبار علاقات التكامل المشترك

هذا النهج، موضحا أن دمج الديون مع أي أمر يضمن الملاءة المالية ) H. Bohn .)2007انتقد . مع شروط الاستدامة المالية
كبديل لتحليل الاستقرار والتكامل المشترك للمتغيرات المالية، اقترح . في حين أن عدم الاستدامة يعني ديناميكيات ديون متفجرة

Bohn )2007 ( رد فعل السياسة دالةاء اختبار يعتمد على إجر (Bohn, 2005).  
  

على الرغم من وجود العديد من الدراسات حول القدرة على أنه ، أهمها. تضيف الدراسة الحالية إلى الأدبيات في عدة جوانب
؛  Pattnaik et al.  ،2004؛  Dholakia et al. ، 2004،لأعمال انظر على سبيل المثال(تحمل الديون 

Tronzano   2013  ؛Kaur et al.  ،2018 تم مناقشتها في يمسألة الاستدامة المالية لم  إلا أن، )؛ بين أخرى
الدراسة الحالية هذه الفجوة وتفحص  تسد. ولحالة الجزائر بشكل موسع ودقيق الأدبيات في سياق أنماط الإيرادات والإنفاق

، وهما الأدوات بينهما النظر في العلاقة طويلة المدى وإعادةالإيرادات والنفقات  كيز على سلوكالاستدامة المالية من خلال التر 
ت السلاسل الزمنية السنويةة حيث الرئيسية للسياسة المالي اختبار جذر تم تطبيق . 2018-1970خلال الفترة  تم استخدام بيا

مرّ الاقتصاد الوطني بعدة مراحل خلال ، حيث والانكسارات الهيكلية هيكلين لتحديد تواريخ التوقفكسرين الوحدة المكونة من  
  .خلالها  إجراء العديد من الإصلاحاتطول فترة الدراسة، كما تم

أما القسم الثاني  ،النظرية في هذا الاتجاه لأدبياتلمراجعة  ولالأالقسم  قدمي :على النحو التالي مقسملجزء المتبقي من هذه الورقة ا
ت والمنهجية والإطار التحليلي الثالثيناقش القسم  يناقش تطور الإيرادات والنفقات العامة في الجزائر، في حين  يعرضو  البيا

 .استنتاجاتناالخلاصة وأهم نعرض  والأخيرالرابع  القسمفي ، اأخير و . تجريبيةالنتائج ال
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  :لدراسات السابقةمراجعة ل – 1
ستدامة السياسة المالية  في الدراسات التطبيقية وفرة كبيرة الأدبيات الاقتصادية عرفت ساحة  ولكن عالجت أغلبهاالخاصة 

ت البلدان الصناعية المتقدمة؛ ومع ذلك، درة للغاية اقتصاد  ،لا تزال الدراسات حول استدامة السياسات المالية في الدول النامية 
حول تحليل استدامة السياسة المالية والتحول الديمقراطي في ) 2020(الدراسة المقدمة من زينب القواسمي وهدى الحفوضي تعتبر 

الوواحدة من  تونس إضافة إلى الأدبيات المحدودة حول البلدان النامية استخدمت الدراسة . أهم وأحدث الدراسات في هذا ا
ت سنوية حول الإيرادات الحكومية والإنفاق الحكومي والعجز المالي  ) جميعها كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي لتونس(سلسلة بيا

ل الاستدامة المالية على حالة كما استخدمت الدراسة الحالية الأساليب القياسية الحديثة في تحلي. 2015إلى  1970للفترة من 
جين . تونس ستخدام  هذه الدراسة حاولت من خلالها الباحثتين إلقاء الضوء على عدم الاستدامة القوية للعجز المالي في تونس 

م بسبب متكاملين مع القليل من التركيز على دور عدم الاستقرار السياسي في الحفاظ على قدرة الحكومة على السداد، والتي تتفاق
ج استقرارية السلاسل والتكامل المشترك. العجز السياسي والمؤسسي بعد . في الدراسة الأولى، تم فحص الاستدامة من خلال 

ج محاسبي من حيث العتبة كيد هذه . ذلك، الدراسة الثانية استندت إلى  أظهرت الدراسة الأولى عدم استدامة الدين العام وتم 
ج الثاني، حيث أظهر نتائج تحليل العتبة أن السياسات المالية غير مستدامة إلى حد كبير بعد ثورة الربيع النتيجة من خلال النه

علاوة على ذلك، يشير التحليل أعلاه إلى أن أزمة العجز التونسي هي نتيجة ليس فقط للأزمة الاقتصادية . 2011العربي عام 
لاحات الاقتصادية والسياسية ستجعل الاقتصاد التونسي أكثر كفاءة لا شك أن الإص. ولكن أيضا نتيجة الأزمة السياسية

لا لعبة "هل الحكومات التونسية المتعاقبة التي بدأت السنوات الماضية تنتهك شرط : سؤال واحد مهم في هذا السياق. وتنافسية
ة المالية العامة في تونس على النحو بتراكم كومة من الديون؟ يمكن تلخيص أهم العوامل الكامنة وراء عدم استدام "NPG بونزي
رواتب ومعاشات التقاعد وحزم التقاعد للموظفين العموميين وسوء  -التوسع الكبير للقطاع العام؛  -خدمة دين ضخم؛  -: التالي

 انتشار التهرب الضريبي -الفساد السياسي على شكل رشاوي من خلال منح العقود الحكومية؛  -إدارة المؤسسات العامة؛ 
التغييرات المتكررة في قانون الضرائب والتي تُترجم إلى ضعف متأصل في نظام الضرائب التونسي؛  - والفساد بين مسؤولي الضرائب؛ 

نستنتج أن العجز المالي في تونس غير مستدام وأن عدم . من الناتج المحلي الإجمالي% 50حجم اقتصاد الظل المقدر بنحو  -
النتائج التجريبية بينت أنه إذا استمرت الديمقراطية في تونس، فسيكون لها . لعدم الاستقرار السياسيالاستدامة هذا حساس للغاية 

ر اقتصادية إيجابية لغ الأهمية حيث يجب حل حالة عدم اليقين بسرعة، ومن ثم سيعود . آ ومع ذلك، فإن وتيرة الانتقال أمر 
ت ما قبل الانتقال أو أعلى منها    (Gouasmi & Haffoudhi, 2020) .النمو إلى مستو

ن  نجد تلك التي قدمها كلالدراسات التي اهتمت بحالة الجزائر  أما فيما يخص من شيبي عبد الرحيم، شكوري سيدي محمد وبن بوز
ج النموذج تركز هذه الدراسة على الاختبارات التجريبية لاستدامة وملاءة السياسات الم). 2019(محمد  ستخدام  الية في الجزائر 

كما أن استخدام . لاكتشاف السلوك غير الخطي للسياسة المالية) (STARنماذج التحول الانحدار الذاتي السلس (غير الخطي 
كما . لهذه النماذج ذات أهمية قصوى خاصة عندما يكون الغرض الرئيسي منها هو تحليل قضية الاستدامة المالية في الأجل الطوي

ولضمان الاستخدام الفعال . تم استخدام اختبارات جذر الوحدة الحديثة نسبيا الخطية، وغير الخطية وبوجود فواصل هيكلية
ت ربع سنوية لمتغيرات  للاختبارات الإحصائية التي أجريت في الدراسة والتي تتطلب عينة كبيرة نوعا ما ونظرا لعدم وجود بيا

لنسبة لحالة ا ستخدام طريقة التحويل التكعيبي من الدراسة  ت فصلية  ت السنوية إلى البيا لجزائر، قام الباحثون بتحويل البيا
تم اختيار متغيرات الدراسة على النحو التالي، رصيد موازنة . 2017إلى الربع الأول من سنة  1963الربع الأول من سنة 

لإضاف ة إلى متغيرات خارجية مثل تطور أسعار النفط؛ وكذلك اتجاهات الإنفاق الحكومة كنسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي 
خر المتغير التابع  خيرات كحد أقصى (الحكومي وكذلك  أظهرت النتائج قبول اختبارات ). لكل متغير انتقالي) سنتان(ثمانية 
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لتالي لا يمكن تحمل عجز الموازنة في جذر الوحدة الفرضية الصفرية وهذا يعني أن السلسلة الزمنية للرصيد الميزانية ليس بتة، و ت 
وهذا يشير إلى أن الحكومة الجزائرية بحاجة إلى إيلاء المزيد من الاهتمام للسياسة المالية والسيطرة بكفاءة . الجزائر على المدى الطويل

 .(Chibi, Chekouri, & Benbouziane, 2019) على عجز الميزانية لتجنب أزمة الديون

حول تغير بدراسة ) Ndiritu, S. W )2020و Irungu, W. N ،Chevallier, Jمن  من جهتها ساهمت كل
لتميز مشهد السياسة المالية في كينيا بعجز كبير في الإنفاق الأساسي  ونظرا. الدورات الاقتصادية واستدامة السياسة المالية في كينيا

حيث : فإن هذه الوضعية كانت المبرر للقيام بمثل هذه الدراسة. الذي أجبر الحكومة على الاعتماد على الديون لتحقيق أهدافها
دى استدامة السياسة المالية على المدى الطويل سعى الباحثون من خلالها إلى التحقق من طبيعة نظام السياسة المالية في كينيا وم

تم استخدام نماذج التبديل الماركوفي لتحديد أنظمة السياسة المالية . مع مراعاة التغيرات الدورية في النظم المستدامة وغير المستدامة
قد تم استيفاء ) البونزيعدم التمويل ( No-Ponziداخليا، حيث جاء استخدام هذا الاختبار لمعرفة ما إذا كان شرط لعبة 

أظهرت . أثبتت النتائج أن نموذج تبديل النظام كان مناسبا في شرح دورات النظام المستدامة وغير المستدامة. شرط استقرار الديون
هد النتائج من خلال التحقق في أنظمة السياسة المالية أن كلا من الأنظمة المستدامة وغير المستدامة كانت هي المهيمنة على مش

كانت هناك أدلة على وجود سياسة مالية مسايرة للدورة . الاقتصاد الكيني، واستمر كل منها لمدة أربع سنوات في المتوسط
 No-Ponziأشارت اختبارات التبديل الماركوفي من أجل الاستدامة على المدى الطويل إلى أن حالة لعبة . الاقتصادية في كينيا

أشار تحليل النتائج إلى أن استمرار نظام عدم الاستدامة لأكثر من أربع سنوات يمكن أن يهدد  .تظل ضعيفة في الاقتصاد الكيني
 .(Irungu, Chevallier, & Ndiritu, 2020) الاستدامة المالية على المدى الطويل في هذا البلد

حول استدامة ) Rathnayake, A. S. K )2020تلك التي قدمها  التي عالجت هذا الموضوع بطريقة رائعة رابعةالدراسة ال
لاختبار استدامة اختلال رصيد الموازنة تم . اختلال رصيد الموازنة والدين العام في ظل عدم تناسق السياسة المالية في سري لانكا

أما لاختبار استدامة الدين العام، فتم  .المتماثل لتقدير قيود الميزانية الحكومية بين الفترات الزمنية ARDLتطبيق أسلوب الـ 
ت المتباينة في رصيد  ARDLتطبيق أسلوب الـ  ظهار الاستجا غير المتماثل لتقدير دوال استجابة الموازنة لتقدير، والتي تسمح 

ت السنوية  تم. الميزانية الأولية اعتمادا على ما إذا كانت الصدمات التي تتعرض لها عوامل الانحدار إيجابية أو سلبية استخدام البيا
بينت النتائج إلى أن إدارة السياسة المالية في سريلانكا لا تتسق مع الاستدامة . في تقدير هذه النماذج 2018- 1961للفترة 

ومع ذلك فإن تقدير دوال تفاعل السياسة . القوية، الأمر الذي يتطلب ألا تنمو النفقات الحكومية بشكل أسرع من الإيرادات
حيث تظهر الأدلة على أن موقف السياسة المالية في سريلانكا . لية يعكس وجود أدلة قوية على عدم تناسق السياسة الماليةالما

مساير للاتجاهات الدورية مع وجود اتجاهات استقرار قوية في نظم التوسعات الاقتصادية والتي لا تستمر في حالة نظم الانكماش 
المفاجئ في نسبة الدين إلى الناتج المحلي الإجمالي، وجي على السلطات العمل على ضبط أوضاع ولمواجهة الارتفاع . الاقتصادي

 .(Rathnayake, 2020) المالية العامة، ومنه النتائج تشير إلى ضعف الاستدامة في هذا البلد
في هذا  الحديثة والقيمةساهمة من أهم الم) 2019(وماجدة قنديل  الباحثين أصيل المحماحكل من ا  هقدمولكن تظل الدراسة التي 

ال ت الاستدامة المالية في ظل الوضع الطبيعي الجديد لانخفاض أسعار النفط في دول مجلس  ا من خلال تقديم دراسة حول تحد
ل من خلال استكشاف رد فعل الغرض من هذه الورقة هو دراسة استدامة السياسة المالية في هذه الدو . التعاون الخليجي

دة تراكم الدين العام من خلال تقدير رد الفعل المالي على ارتفاع الديون لتحديد ومعرفة ما إذا كانت السلطات  الحكومات على ز
مقارنة بعد ذلك، يحاول الباحثان . قد اتبعت سياسات مناسبة للتوخي من تراكم الديون المفرط، وكبح العجز وإصلاح المالية العامة

النتائج التي تم الحصول عليها مع مجموعات مماثلة وأخرة مختلفة، من حيث الهيكل الاقتصادي والاعتماد على النفط، وأيضا لفهم  
ت السياسة المالية، في صدمات والتقلبات الكبيرة في أسعار  كيف تؤثر بعض عوامل الاقتصاد الكلي بشكل مختلف على استجا
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 2016-1990في تقدير النماذج المقترحة خلال الفترة  GMM وب الطريقة العزوم المعممةتم استخدام أسل. النفط
أظهرت النتائج أن . (GCC, OPEC, NOEC, NOEC, MENA, ENOIC) للمجموعات الستة المقترحة

دة و  تيرة الإصلاحات والتوازن معامل رصيد الدين المتأخر كان كبيرا وإيجابيا، مما يعني أن دول مجلس التعاون الخليجي تعمل على ز
ن . الأولي للمالية العامة حيث تعمل على إصدار المزيد من الديون لضمان سياسة مالية مستدامة تتوافق الأدلة مع النظرية القائلة 

ت الديون المنخفضة ت المرتفعة للديون تتطلب جهودا مالية أكبر، ولكن عند مستو ة لا يزال لدى هذه الدول مساح. المستو
دة الرصيد الأولي لإصلاحات المالية لز ا تظل ملتزمة  دة الإنفاق دون تعريض القدرة على تحمل الديون للخطر طالما أ وتؤيد . لز

ن المالية العامة للمنطقة قد تحسنت استجابة للتعديلات المالية الأخيرة ومع ذلك، تختلف التجارب من . الأدلة الفكرة القائلة 
لنظر إلى التباين في أسعار التعادل المالي مقابل الوضع الطبيعي الجديد المتمثل في انخفاض أسعار النفطدولة إلى أخر  . ى، لا سيما 

علاوة على ذلك، كشفت النتائج أن هناك مقاييس مختلفة للأداء الاقتصادي، كما يتضح من النمو الاقتصادي والانفتاح وأسعار 
تمعة لانخفاض أسعار النفط وارتفاع . مة في تفسير أداء السياسة الماليةالنفط، حيث وُجدت أيضا كعوامل مه ر ا تستدعي الآ

دة الرصيد الأساسي مع الحفاظ على أولوية الإنفاق من أجل تعبئة النمو  درجة الانفتاح بذل مزيد من الجهود لإصلاح الميزانية لز
  . (El Mahmah & Kandil, 2019) جتعاون الخليخارج قطاع النفط وضمان استدامة الديون في دول مجلس ال

  :تطور حجم النفقات والإيرادات العامة في الجزائر – 2
من الناتج المحلي الإجمالي، ما يقرب من  %38قطاع النفط عنصرا هاما في تشكيل هيكل وإدارة الاقتصاد الجزائري فهو يمثل يمثل 
كل هذا أضعف الحوافز لتطوير ). 2012احصائيات سنة (الصادرات من عائدات  %98، ويزانيةمن الإيرادات الم 65%

 .الإنتاج خارج قطاع المحروقات، كما شوّه هذا القطاع الهيكل الضريبي من خلال تجاهله لمصادر الإيرادات البديلة

ريخ الاقتص اد الجزائري حيث كانت الدولة سباقة للثورة الصناعية والزراعية في المنطقة تعتبر بداية السبعينيات مرحلة تحول مهمة في 
العربية، حيث كانت التنمية سريعة وقائمة على القطاع العام وبتمويل القطاع النفطي والديون الخارجية وقد حققت معدلات نمو 

المالية العامة حيث عرفت هذه الفترة فوائض  وقد تميزت هذه الفترة بتطور كبير في جانب. 1982جيدة وامتدت إلى غاية سنة 
اية سنة  ا على الميزانية حيث انتقلت الجباية . 1982مستمرة إلى غاية  هذه الفوائض كانت نتيجة لتحسن أسعار النفط وعائدا

د انتقلت ، أما فيما يخص الإيرادات الكلية فق1982سنة  %55من مجموع الإيرادات إلى  1970سنة  %21.40البترولية من 
، وظلت أكبر من النفقات العامة التي انتقلت من 1982مليار دينار سنة  77.580إلى  1970مليار دينار سنة  6.446من 

حيث ارتفع حجم الديون  1983الفترة الثانية بدأت من سنة . مليا دينار خلال نفس الفترة 74.750مليار دينار إلى  6.014
في القطاع العام، كما عرفت هذه الفترة بداية تراجع أسعار النفط، وتدهور قيمة الدولار  العامة نتيجة الاستثمارات الكبرى

ا نتيجة الصدمة النفطية لسنة . الأمريكي كل هذه العوامل ساهمت في بداية بروز بوادر الأزمة المالية في الجزائر وقد زادت حد
كثر من. 1986 إلى  1985مليار دينار سنة  46.79النصف حيث انتقلت من  خلال هذه الفترة تراجعت الجباية البترولية 

وخلال هذه الفترة تجاوزت النفقات . أي أكثر من النصف. %53.21أي بتراجع قدره  1988مليار دينار سنة  24.09
في حين  1994مليار دينار سنة  461.9إلى  1983مليار دينار سنة  88.1العامة الإيرادات حيث انتقلت النفقات من 

مليار دينار خلال نفس الفترة ولتمويل العجز في الميزانية كان لابد من  434.2مليار دينار إلى  84.51نتقلت الإيرادات من ا
 . 1994سنة  %173.1إلى  1983من الناتج المحلى سنة  %68.8الدين العام والذي انتقل من 
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اية  1999المرحلة الثالثة تمتد من سنة  فت بداية هذه المرحلة بداية في تحسن في أسعار النفط ، حيث عر 2018وإلى غاية 
وتراجع المديونية الخارجية وتحسن جل المؤشرات الاقتصادية الكلية من خلال تبني مجموعة من البرامج التنموية من خلال اتباع 

وأيضا تطور  2014سنة  %7.7إلى  1999سنة  %73.8عرفت هذه الفترة تراجع في الدين العام من . سياسة مالية توسعية
كبير في النفقات والإيرادات العامة وما يلاحظ أيضا أن النفقات العامة تجاوزت الإيرادات وقد وصل العجز إلى أعلى قيمة له 

مليار دولار  200، لكن لحسن الحظ خلال الوفرة النفطية بنت الجزائر احتياط وصل إلى 2012من الناتج سنة  %20.80بـ
اية  ارت أسعار النفط مجددا وبنسبة أكثر من  2014نه ومع بداية إلا أ. 2012حتى  وقد أثر هذا بشكل كبير على  %50ا

 .2011مليار دينار سنة  3980مقابل  2014مليار دينار سنة  1577.77الإيرادات النفطية للموازنة التي انخفضت إلى 
لرغم من تراجع الإيرادات إلى مستوى  ت مرتفعة في  2014من الناتج سنة  %22.79و إلا أن حجم الانفاق بقي عند مستو

ا وهو . خلال نفس السنة % 40.60حدود  يمكن القول أن السياسة المالية التوسعية خلال هذه الفترة لم تنجع في أهم تحد
فترة كمتوسط خلال ال  %3.1الرفع من معدل النمو الاقتصادي والذي يعرف تقلبات كبيرة وعند مستوى ضعيف لم يتجاوز 

لرغم من أن الدين الخارجي لا يزال ضئيلا . 2018- 1999 ، لكن الدين المحلي )من الناتج المحلي الإجمالي %2أقل من (و
   .2018في  %26إلى أكثر من  2015من الناتج المحلي الإجمالي في  %7.2ارتفع من 

لقيم الثاب: 1الشكل رقم    2018-1970تة في الجزائر خلال الفترة اتجاه تطور كل من الإيرادات والنفقات العامة 

  

ت ينمن إعداد الباحث :المصدر مج  من الأجهزة الإحصائية والهيئات الرسمية المحلية والدولية لاعتماد على بيا لاستعانة ببر  Eviews.11و

في تحقيق الاستقرار خلال  فعالالمستوى المنخفض للدين العام يسمح للسياسة المالية بلعب دور إن  :الدراسة القياسية – 3
كما يعد الحفاظ على الاستدامة المالية . فترات الركود الاقتصادي والانكماش ويعمل على كبح الدورات الاقتصادية، وعدم تفاقمها

لغ الأهمية للحصول على  ر الأزمات المالية الدورية. كاف" حيز مالي"أمرا   لإجراء تعديلات منظمة للتخفيف من آ
(Baharumshah, Soon, & Lau, 2017).  لرغم من المحاولات العديدة لإصلاح النظام الضريبي وترشيد النفقات و

إلا أن الواقع أثبت فشل محاولات ضبط أوضاع المالية العامة في تضييق العجز وخفض  مؤخراالجزائرية ا الحكومة التي قامت 
  .مستوى الدين
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اختبار الاستدامة المالية من خلال اختبار التكامل المشترك بين الإيرادات والنفقات  :والتطبيقي الإطار المنهجي - 3-1
  الحكومية

دف إلى إدارة النقص في الميزا لميزانية، والتي  نية يمكن تحقيق الاستدامة المالية من خلال مزيج معقد من السياسات المالية والمتعلقة 
دة الف لإشارة إلى قيود ميزانية القيمة . وائض الأولية إلى جانب القيود الإضافية لتدابير السياسة النقدية لضمان الاستقراروز

 Hamilton) ، من الممكن تقديم تعريفين تحليليين للاستدامة المناسبة للاختبار التجريبي على النحو التالي)PVBC(الحالية 
& Flavin, 1986):  

  لما تكون قيمة الدين العام الحالي تساوي مجموع الفوائض الأولية المستقبلية؛ -1
 .لما تؤول القيمة الحالية للدين العام إلى الصفر -2

∆)، يمكن فحص استقرارية الفرق الأول لرصيد الدين العام (No Ponzi games)لاختبار عدم التمويل البونزي  ) ،
)والتكامل المشترك بين الرصيد الأساسي للميزانية  ∆)للدين العام ) المتأخر(، والمخزون (  على النحو التالي (

(Bohn, 2005):  

  

ج  دات السابقة في مستوى الدين العام قد تعني أرصدة أولية أكبر اليوم" الـتأخير "يشير الاعتماد على  ومنه، لاحظ  . إلى أن الز
أن مبدأ استقرارية التغير في مخزون الديون العامة هو شرط كافي، لكن رفض ) Walsh)1991 و  Trehanكل من 

ت العامة لضرورة غياب الاستدامة في الحسا   .(Trehan & Walsh, 1991) الاستقرارية يعني 

 والنفقات الحكومية من الممكن أيضا تقييم الاستدامة المالية من خلال إجراء اختبار التكامل المشترك بين الإيرادات 
 No Ponzi)عدم التمويل البونزي ومع حالة . الافتراض الضمني فيما يتعلق بسعر الفائدة الحقيقي هو أيضا الاستقرار، 

games) متغيرين متكاملين من الدرجة الأولى وحتى الفروق الأولى يجب أن تكون مستقرة و ، يجب أن يكون ، .
  :يتضمن الإجراء الأول اختبار انحدار التكامل المشترك على النحو التالي

  

عندما . مستقرة وقبول الفرض البديل، فيجب أن تكون السلسلة ) عدم وجود تكامل مشترك(رفض الفرض العدم إذا تم 
غير مستقرة، فإن وجود تكامل مشترك هو شرط ضروري لكي تمتثل الحكومة لقيود ميزانية القيمة   و تكون السلاسل 

  . PVBC( (Hakkio & Rush, 1991)(الحالية 

واختبار مدى التحقق من شرط الاستدامة المالية، وقد وضع كل من  يمكن وضع عدة استنتاجات بشأن قيود الميزانية ،بعد ذلك
Quintos )1995 (وMartin )2000 (أربع حالات لتحقق من هذا الشرط ) ،يد علي  : )2016فع و عبد ا

 عندما لا يكون هناك تكامل مشترك بين المتغيرين، فلا يمكن تحمل العجز الموازني؛ .1
=عندما يكون هناك تكامل مشترك ومع  .2  Stronglyالعجز الموازني في وضع استدامة مالية قوية ، يكون 1

Sustainable؛ 

                                                            
 present value budget constraint. 

= +  ∆ +            (1) 

= +  +              (2) 
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0عندما يكون هناك تكامل مشترك مع  .3 < < ، ينمو الإنفاق العام بشكل أسرع من الإيرادات، وقد لا يكون  1
 .)Weakly Sustainableفي وضع استدامة ضعيفة ( العجز مستداما

<إذا كان  .4  .فهذا يعني أن الإيرادات الحكومية تنمو بمعدّل أكبر من النفقات الحكومية 1
 & Gabriel) :يحالة إضافية وه) Gabriel, V. J., & Sangduan, P. )2010لإضافة إلى ذلك قدم كل من 

Sangduan, 2010) 
≥: لما تكون المعلمة .5 م الاستدامة فيعني   0 أي أن العجز يتراكم عند مستوى  ،)unsustainability(غياب 

لتالي يتم انتهاك قيود الميزانية المؤقتة للحكومة   IBC )Theأعلى من معدل النمو في الاقتصاد و
government’s Intertemporal Budget Constraint.(  

ت - 3-2  :وصف البيا
تم اختيار المتغيرات انطلاقا من عدة عوامل أهمها الدراسات السابقة والحديثة التي  دف فحص واختبار هذه العلاقة في الجزائر

لموضوع أهمها فع ،)Afonso, Antonio )2005دراسة : اهتمت   ، دراسة)2016( دراسة وحيد بن عبد الرحمن 
Fen‐Chen, Pei )2016( ـ، دراسةRaza, S. A., Hassan, S. Z., & Sharif, A  )2019 .( أما العامل

ت على النحو التالي ت، وجاءت هذه البيا الإيرادات الحكومية : الثاني والمقيد في اختيار متغيرات الدراسة هو مدى توافر البيا
)GR ( والنفقات الحكومية)GE (لعملة المحلية ويتم التعبير عنها ا في بعض  .لأسعار الثابتة و ت وتضار ونظرا لشح البيا

ت الدراسة القياسية في شكلها السنوي كان من خلال عدد مختلف من الأجهزة الإحصائية فالسنوات  إن الحصول على بيا
لس الاقتصادي والاجتماعي  ، (CNES)والهيئات الرسمية المحلية والدولية، على رأسها التقارير الوزارة لوزارة المالية، تقارير ا

لإض(ONS)الديوان الوطني للإحصائيات  ت ) IFS(للإحصاءات المالية الدولية  افة،  لصندوق النقد الدولي وقاعدة بيا
 . (WB)البنك الدولي 

ختبار  بع ) 2(العلاقة السابقة نقوم  والنفقات   من خلال اختبار انحدار التكامل المشترك بين الإيرادات الحكومية كمتغير 
 Martinو) Quintos )1995للتحقق من شرط الاستدامة المالية مثلما وضعها كل من كمتغير مستقل    الحكومية 

  .(Martin, 2000) من خلال الأربع الحالات السابقة الذكر) 2000(

  :اختبارات جدر الوحدة بوجود فواصل هيكلية: استقرارية السلاسل الزمنية -3-3
خلال تجاهل الانكسار  ومتحيزة من إلى نتائج زائفة ADFو PP المتداولةغالبا ما تؤدي اختبارات جذر الوحدة الكلاسيكية 

جراء اختبارات أخرى حديثة نسبيا(Rahman & Ahmad, 2019) الهيكلي في السلسلة إن وجد في  ، لذلك قمنا 
  .وجود فواصل هيكلية

 H0 الفرضية العدم ):Zivot-Andrews test(اختبار جذر الوحدة في حالة وجود انكسار هيكلي  - 3-3-1

ا  ه هولاختبار الجذر الوحدة الخاص بـ سنرفض الفرضية العدم لما تكون ". جذر الوحدة مع وجود انكسار هيكلي"أن السلسلة 
ت المعنوية المعرفة Zivot-Andrewالقيمة الإحصائية لاختبار   والجدول .لقيمة المطلقة أكبر من القيم الحرجة عند مستو

  .التالي يوضح نتائج هذا الاختبار
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 مع فاصل هيكلي Zivot-Andrewsنتائج اختبار جذر الوحدة  :1الجدول رقم 

  مستوى التكامل  الفرق الأول  في المستوى المتغيرات
Ⅰ Ⅱ  Ⅰ  Ⅱ  

-4.24 (0) -3.50 (0)  -6.96  (1)   -7.63  (1)   I(1)  
2007  1994  2007  2007  

-3.19 (0) -3.82 (0)  -5.94  (2)   -6.02  (2)  I(1)  
1986 2011  2008  1986  

مج  الباحثيناجراء الاختبار من طرف  :المصدر   .Eviewsلاعتماد على الإضافة المتاحة في بر
TB :الفاصل الهيكلي .Ⅰ: لقاطع والقيم الحرجة على التوالي    (%10). 4.58-، (%5) 4.93-، (%1) 5.34-: النموذج الأول 

 Ⅱ :لقاطع والاتجاه القيم الحرجة على التوالي   (%10) 4.82-، (%5) 5.08-، (%1) 5.57-: النموذج الثاني 
K ( ) : هي فترة التأخير المثلى المستخدمة في اختبارات الجذر لوحدةZ-A )1992) (  محدد وفق معيارSchwartz criterion ( لإزالة

ت *** و * **   .الارتباط التسلسلي في سلسلة البواقي   .، على التوالي%10و 5و 1تدل على رفض الفرضية العدم لجذر الوحدة عند مستو

لمتغيرات) Zivot & Andrews ،1992(اختبار بينت نتائج  تحتوي على   ،أن السلاسل الزمنية الخاصة 
ومنه فإن السلسلتين متكاملتين من الدرجة واحد لأول للسلاسل تصبح مستقرة ا، لكن بعد أخذ الفرق في مستواها جدر وحدة

أولا، يحدد هذا . مع كسر هيكلي واحد له عدة عيوب) Zivot & Andrews ،1992(إلا أن تطبيق اختبار  .(1)
ت السلاسل الزمنية إلى انكسارين هيكليين على الأقل، لكن . بشكل غير دقيق الاختبار تواريخ الفاصل نيا، تشير معظم بيا

  .لهذا السبب، سنستخدم اختبارا يسمح بوجود انكسارين هيكليين. هذا الاختبار يسمح بفاصل هيكلي واحد فقط

  :Lee & Strazicichاختبار : اختبار جذر الوحدة في حالة وجود انكسارين هيكلين -3-3-1

 & Leeلفحص خصائص السلاسل الزمنية للمتغيرات قيد الدراسة، أجرينا أحد الاختبارات الحديثة نسبيا والمعروفة وهو اختبار
Strazicich  ،2003 وجاءت نتائج الاختبار على النحو التالي: 

 مع انكسارين هيكليين )LM Lee and Strazicich )2003لـ نتائج اختبار جذر الوحدة : 2الجدول رقم 

  A (Break model) النموذج –في القاطع  - انكسارين
  TB1  TB2  الاحصائية T المتغيرات

-5.75   1988  2006  
-9.88   1985  2011  
-6.87   1985  2010  
-6.21   2009  2012  

تم الحصول على القيم الحرجة . تحتوي السلسلة على جذر وحدة مع فاصلين: الفرضية العدم. هما تواريخ الفواصل الهيكلية TB2و TB1 :ملاحظة
ت  ⁎⁎و  ⁎لفواصل في القاطع، وتشير  Aيسمح النموذج ). Lee & Strazicich  ،2003(من   %5و %1إلى دلالة إحصائية عند مستو

 .على التوالي
 Eviews 11ستخدام  الباحثين من اعداد :المصدر

الاختبارات السابقة، لكن تساعد في معرفة تواريخ  نتائج كل) Lee & Strazicich )2003 لــ LMأكدت نتائج اختبار 
منا أيضا في بناء النماذج المقترحة للدراسة   .الانكسارات الهيكلية والتي قد 
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 :الخطي اختبار التكامل المشترك -3-4
ستخدام طرق اختبار استقرارية السلاسل الزمنيةبعد إجراء  ، يمكننا اختبار التكامل المشترك بين الإيرادات والنفقات الحكومية 

-Phillipsللتكامل المشترك، الطريقة الثانية طريقة  Engel-Grangerالطريقة الأولى هي اختبار الخطوتين . مختلفة
Ouliarisحين أن الطريقة الثالثة هي اختبار منهج الحدود الخطي  ، في(Bound testing ARDL approach 

ستخدام طريقة  - 3-4-1   :Engel-Grangerاختبار التكامل المشترك 
ستخدام طريقة : 3الجدول رقم    Engel-Grangerاختبار التكامل المشترك 

مستوى   ADF  PP  المتغيرات
  Ⅰ Ⅱ  Ⅲ  Ⅰ  Ⅱ  Ⅲ  التكامل

  I(0) 2.80- *** 2.78- * 2.87- 3.10- ** 3.12- * 3.17- سلسلة البواقي
مج باحثين من إعداد ال: المصدر    .Eviews.11لاعتماد على بر

لقاطع، : Ⅱالنموذج الأول بدون قاطع و لا اتجاه، : Ⅰ . % 10و  % 5،  % 1تشير إلى مستوى المعنوية *** و ** ، *    :Ⅲالنموذج الثاني 
لقاطع و الاتجاه   .النموذج الثاني 

والناتجـــة مـــن تقـــدير انحـــدار " غـــير مســـتقرة Residualsسلســـلة البـــواقي أن " وهـــي E-Gفـــرض العـــدم في طريقـــة بعـــد اختبـــار ال

ســتخدام طريقــة المربعــات الصــغرى العاديــة  ســتخدام اختبــار  OLSالإيــرادات الحكوميــة علــى النفقــات و  اختبــار ديكــي فــالرقمنــا 
البــــواقي متكاملــــة مــــن الدرجــــة صــــفر أي مســــتقرة عنــــد المســــتوى وبينــــت النتــــائج أن  PP ، و اختبــــار فليــــب بــــيرونADFالمعــــزز 
I(0).الخطـة المواليـة تقـدير النمـوذج . أن السلسلتين متكاملتين تكاملا مشـتركا، أي يوجـد علاقـة طويلـة الأجـل بينهمـا ومنه نستنتج

  .والمدى القصير من خلال نموذج تصحيح الخطأ في المدى الطويل

ستخدام طريقة   - 3-4-2   :Phillips-Ouliarisاختبار التكامل المشترك 
سـتخدام ثـلاث طـرق مختلفـة في مـنهج  آخرسنستخدم اختبار  قائم على سلسلة البواقي ثم نقدر معادلات التكامل المشترك الناتجة 
يكمــن الاخــتلاف ). Phillips and Ouliaris )1990الاختبــار المســتخدم هنــا هــو الــذي اقترحــه . الاقتصــاد القياســي

يحــل . ارتبــاط تسلســلي في سلســلة بــواقي المعادلــة المقــدرة في طريقــة التعامــل مــع وجــود E-Gالأساســي بــين هــذا الاختبــار وطريقــة 
ــج معلمــي، بينمــا يقــوم اختبــار  Engle-Grangerاختبــار  بــذلك  Phillips-Ouliarisالارتبــاط التسلســلي مــن خــلال 

ـــج غـــير معلمـــي ختبـــار . (Ahumada, 2016) مـــن خـــلال  ـــذا  : Phillips-Ouliarisهنـــاك إحصـــائيتان للقيـــام 
و  يعـــرض الجـــدول التـــالي نتـــائج  .z (Phillips & Ouliaris, 1990)وإحصـــاءات ) τ-Statistics(إحصـــائيات 

  :اختبارات التكامل المشترك وفق هذا النهج كما يلي
ستخدام طريقة اختبار التكامل : 4الجدول رقم    Phillips-Ouliarisالمشترك 

 المتغيرات ليس بينها تكامل مشترك: H0الفرض العدم 
  الاحتمال  القيمة  

  τ  -3.11 *** 0.09إحصائية 

  z  -16.85 *** 0.07إحصائية 

 .Eviews 11ستخدام  باحثينحساب ال :المصدر
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جـاءت معنويـة فقـط عنــد  النتيجـة). E-Gطريقـة (توافـق نتيجـة الاختبـار السـابق  Phillips-Ouliarisاختبـار  ظهـرت نتيجـة
  .ومنه سنقبل الفرض البديل الذي يبين أن هناك تكامل مشترك بين الإيرادات والنفقات الحكومية في الجزائر %10مستوى 

  :تقدير علاقة التكامل المشترك في المدة الطويل   - 3-4-3
طريقــة : تتمثـل الخطــوة التاليـة في تقــدير المرونـة طويلــة الأجـل عــن طريــق اسـتخدام الطــرق المختلفـة في التقــدير وهـي علــى النحـو التــالي

لكامــل )OLS(المربعــات الصــغرى العاديـــة  ، طريقـــة الانحــدار القـــانوني )FMOLS(، طريقــة المربعـــات الصــغرى العاديــة المعدلـــة 
نظـرا لوجـود تكامـل مشـترك سـنقوم بتقـدير هـذه ). DOLS(يقة المربعـات الصـغرى الديناميكيـة ، وطر )CCR(للتكامل المشترك 

ســتخدام طــرق مختلفــة في تقــدير المعلمــات طويلــة المــدى ولكنهــا تختلــف في طريقــة التعامــل مــع الارتبــاط بــين أخطــاء معادلــة  العلاقــة 
ستخدام  :5الجدول رقم               . التكامل المشترك   مختلف الطرقالنتائج المتحصل عليها 

: التابع المتغير
 

OLS FMOLS DOLS  CCR  

  الاحتمال  المعلمات  الاحتمال  المعلمات  الاحتمال  المعلمات  الاحتمال  المعلمات  المستقلة المتغيرات

0.50 * 0.00  0.50 * 0.00  0.45 *  0.00  0.50 * 0.00  

397.08 * 0.00  417.05 * 0.00  473.07 * 0.00  414.6 * 0.00  

0.78 0.77 0.80 0.77 

0.77 0.76 0.78 0.76 

 .Eviews 11ستخدام  احثينبحساب ال :المصدر
 القيم جاءت ، حيث نلاحظ أن0.50و 0.45محصورة بين   أظهرت طرق التقدير الأربعة أن أغلب النتائج تشير إلى معامل 

0محصورة بين  < < ومنه فإن الجزائر . مما يعني أن الانفاق الحكومي في الجزائر ينمو بشكل أسرع بكثير من الإيرادات. 1
  .في وضع استدامة مالية ضعيفة جدا

ستخدام منهج الحدود -3-5   :اختبار التكامل المشترك الخطي وغير الخطي 
ستخدام منهج الحدود الخطي  (2)قبل تقدير معلمات النموذج  يمكننا اختبار التكامل المشترك بين الإيرادات والنفقات الحكومية 

  التكامل المشترك الخطي وغير الخطي الذي يقوم على منهج اختبار الحدود: 6رقم الجدول            .وغير الخطي
   ( ..,..,..) NARDL النموذج    (..,..) ARDL النموذج

Ⅰ  ARDL (4,0)  6.27   Ⅱ  NARDL (3,0,0,3 ) 6.31   
  I(0)  I(1)  القيم الحرجة  I(0)  I(1)  القيم الحرجة

1% 4.94  5.58  1% 3.65  4.66  
5% 3.62  4.16  5% 2.79  3.67  
10% 3.02  3.51  10% 2.37  3.2  

 )%1( خطي غير نعم يوجد تكامل مشترك  النتيجة  )%1( نعم يوجد تكامل مشترك خطي النتيجة
: الفرضية العدم للتكامل المشترك الخطي هي. على التوالي %10و %5و %1إلى مستوى المعنوية عند *** و  ،**، *تشير : ملاحظة

= = =: الفرضية العدم للتكامل المشترك غير الخطي هي. 0 = = 0  
ستخدام  :المصدر   .Eviews 11حساب الباحثين 

staF staF 



  ن عيسىب، إلهام محمد بوقناديل                                                              :نافلؤ لما

112 
 

 وجود عدم"التي تنص على  وذلك لاختبار الفرضية العدم (ARDL)منهج الحدود الخطي  في إطار (F)إحصائية  بعد حساب
وبما أن  Pesaran and Al,)2001(ثم مقارنتها مع القيم الجدولية الحرجة التي قدّمها ، "النموذج بين متغيرات مشترك تكامل
بوجود تكامل مشترك "فإننا نرفض فرضية العدم ونقبل الفرض البديل  ،%1المحسوبة أكبر من الحد الأعلى عند مستوى  (F)قيمة 

 & ,Pesaran, Shin) هناك علاقة توازنية طويلة المدى بين الإيرادات والنفقات الحكومية، أي "بين متغيرّات الدراسة
Smith, 2001).  

لنسبة لنموذج  %1تتجاوز الحد الأعلى للقيمة الحرجة عند  Wald (FPSS)يوضح هذا الجدول أيضا أن قيمة اختبار 
NARDL (3,0,0,3)  ،ي وجود علاقة طويلة المدى بين متغيرات الدراسة أمما يؤكد وجود علاقة تكامل مشترك غير متماثلة

  .في النموذج غير الخطي
لنسبة للنموذج -3-5-1   :الخطي وغير الخطي تقدير معلمات النموذج في المدى الطويل والقصير 

بعد الكشف عن وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة سنحاول تقدير هذه العلاقة بعدة طرق خطية وغير خطية كما هو 
  :موضح في الجداول التالية

دول    (2)  نموذجتقدير  :7رقم ا
  المدى القصير  المتغير التابع 
 Ⅰ : E-G (OLS) Ⅱ :  ARDL   Ⅲ :   NARDL   المتغيرات

0.241 -- -- 
  -- 0.259  0.215  
  -- 0.163 0.244   

-- -0.173 -- 
-- -- -12.56 
-- -- 121.76  
-- -- 110.03  

  -0.388  -0.488  -0.639  
    0.20 0.36 0.46 

0.18 0.31 0.39 
 المدى الطويل المتغير التابع 

397.08  474.40  596.61  
0.501  0.467  -- 

-- -- -246.56  
-- -- 0.417  
-- -- 0.234 

0.77 -- --- 
ل  Asymmetry 0.97 (0.33) التناظر  المدى الطو

 -- Asymmetry التناظر  المدى القص
إلى مستوى المعنوية عند *** ، و ** ، *تشير  .إلى العمليات الجزئية الإيجابية والسلبية، على التوالي" -" و" + "تشير الإشارتين : اتظالملاح      

يشير إلى اختبار والد لحالة التناظر المضافة على  . يشير إلى اختبار والد للتناظر على المدى الطويل . على التوالي %10و %5و 1%
  .المدى القصير

  .Eviews 11ستخدام  ينحساب الباحث :المصدر 
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 ARDLالمتأخرة  ، والطريقة الخطية للفجوات الزمنية المبطأةE-G (OLS)ستخدام طريقة الخطوتين ) 2(تم تقدير المعادلة 
وهذه القيمة هي محصورة . على التوالي 0.46و 0.50: جاءت على النحو التالي وتشير النتائج في المدى الطويل إلى أن قيمة 

0بين  < < ومنه فإن الجزائر في وضع . مما يعني أن الانفاق الحكومي في الجزائر ينمو بشكل أسرع من الإيرادات. 1
  . استدامة مالية ضعيفة

حيث أن الإيرادات الحكومية  )NARDLنموذج (لنسبة للنموذج الغير خطي تحصلنا تقريبا على نفس النتائج 
=بنسبة  وبنسبة أكبر للتغيرات الموجبة في الانفاق الحكومي ) بقيم موجبة(تستجيب للتغير  ، جاءت النتيجة 0.41

) علاقة عكسية(ة أقل للصدمات السالبة في النفقات الحكومية في حين أن الإيرادات تستجب بنسب. %1معنوية عند مستوى 
النتائج . وحدة غير أن النتيجة جاءت غير معنوية 0.23حيث تراجع في الانفاق بوحدة واحدة سيؤدي إلى تراجع الإيرادات بـ 
ستخدام الطرق المختلفة جاءت تقريبا نفسها بين  ؤكد أن الاستدامة المالية في هذه النتيجة ت. 0.50و 0.40في المدى الطويل و

  .2018- 1970الجزائر كانت ضعيفة خلال الفترة 
0حيث أن قيمة المعملة ) PVBC(أن الحكومة قد لا تمتثل لكل قيود الميزانية الحالية للقيمة وهذا ما يعني  < < ، أي 1

في ، ومنه يصبح الاقتصاد وهذا قد يجعل من القيمة الحالية للدين العام قد ترتفعأن الإنفاق العام ينمو بشكل أسرع من الإيرادات، 
  .لنسبة لحالة الجزائر )Weakly Sustainableوضع استدامة ضعيفة 

) Ⅰ.  E-G(في حين بينت النتائج في المدى القصير أن الإيرادات تستجيب للتغير في النفقات الحكومية فقط في الطريقة الأولى 
وهذا ما يجعل الانفاق في المدى .  0,24تتوافق مع النتائج في المدى الطويل حيث أن معلمة الانفاق جاءت مساوية لـ وجاءت

ربعة أضعاف من نمو الإيرادات الحكومية أي إذا ارتفع الانفاق بوحدة واحدة فإن الإيرادات تنمو فقط بنسبة ضئيلة  القصير ينمو 
  .وحدة 0.24جدا قدرها 

 ):2(نموذج الالتشخيصية لسلسة بواقي تقدير  ختباراتالا -3-5-2
نية نقوم لنسبة للنماذج الثلاثة التي أظهرت وجود علاقة توازنية في  كمرحلة  جراء الاختبارات التشخيصية لسلسة البواقي 

  : نتائج الاختبارات ظهرت على النحو التالي. المدى الطويل
  

  فحص بواقي التقدير  نتائج :8الجدول رقم 
  الجزائر

 OLS ARDL  NARDL  نوع الاختبار
LM test (P-value)  13.63 (0.00)  0.39 (0.67) 0.35 (0.70) 

ARCH test (P-value)   1.04 (0.36)  0.29 (0.74) 0.52 (0.59)  
Normality test (P-value)  3.26 (0.19)  5.17 (0.07) 1.04 (0.59) 

RESET test (P-value) 1.41 (0.16)  1.50 (0.13) 1.24 (0.22)  
  مستقر  مستقر ضعيف الاستقرارية

  مستقر   مستقر نسبيا الاستقراريةضعيف 
  .Eviews 11ستخدام  ينحساب الباحث :المصدر

 حيث الفرضيةLM test الشرط الأول هو التحقق من غياب مشكلة الارتباط الذاتي في سلسلة البواقي ونعتمد على اختبار 
من القيمة . Fisherيقوم هذا الاختبار على احصائية ". في سلسلة البواقيغياب الارتباط الذاتي " H0العدم تنص على 
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لنسبة للنموذجين  Fisherالاحتمالية تظهر من نتيجة الاختبار، حيث أن احصائية  المحسوبة أقل من القيمة الجدولية المقابل لها 
 Ⅰ (OLS) في حين أن النموذج. أي عدم وجود ارتباط ذاتي بين بواقي التقديريعني قبول فرض العدم، مما . Ⅲو Ⅱالمقدرين 

  . لم يتجاوز هذه المشكلة

الذي يقيس العلاقة بين  ARCH Testاختبار الشرط الثاني هو التحقق من ثبات التباين في سلسلة البواقي ونعتمد على 
بع ومربع البواقي المبطأة لفترتين بثبات التباين في سلسلة "يقوم الاختبار على الفرض العدم الذي ينص . مربع البواقي كمتغير 

في  (F)يلاحظ من خلال القيمة الاحتمالية إلى أن القيم المحسوبة لــ . (F)على اختبار فيشر  ARCHيعمد اختبار ". البواقي
  . ثبات تباين بواقي التقدير في النماذج الثلاثة المقدرةبنماذج الثلاثة ظهرت أقل من القيم الجدولية، أي أننا سنقبل الفرض العدم ال

والذي يقوم على  Jaque-Bera الشرط الثالث هو التوزيع الطبيعي لسلسلة البواقي وللتحقق من هذا الأخير نعتمد على اختبار
ن  H0فرضية العدم  محل التقدير ظهرت القيمة الاحتمالية  Ⅲو Ⅰومن خلال النموذجين ". البواقي موّزعة توزيعا طبيعيا"القائلة 

مما يعني قبول الفرض العدم أي أن بواقي التقدير للنموذجين تتبع ، )%10و %5، %1أكبر من القيم المعنوية عند مستوى (
 . Ⅱفي حين غاب التوزيع الطبيعي عن بواقي تقدير النموذج . توزيعا طبيعيا

 Diagnostic Checkتم إجراء اختبار الفحص التشخيصي الشرط الرابع هو توفر الشكل الدالي المناسب لنتائج التقدير، و 
Test ر ستخدام اختباRamsey Test وتشير نتائج هذا الاختبار أنه يمكن رفض فرضية العدم ،H0 " وجود مشكلة خطأ

  .الثلاثة لنسبة للنماذج" تحديد النموذج
لاعتماد على اختبارات أيضا يمكن التحقق من  لنسبة للنماذج  CUSUMQو CUSUMالاستقرار التام في النماذج 

ت الموالية توضح أن خط البيان في النموذج . يظهرا أن لهما استقرارية نسبية Ⅱو Ⅰالنموذجين . الثلاثة يعبر في  Ⅲفي حين البيا
لنسبة لاختبار  مشيرا إلى الاستقرار التام في  CUSUMQو CUSUMالوسط بين خطي حدود المنطقة الحرجة سواء 

  .يداهناك استقرارا جوهذا ما يعكس أن  %5هذا النموذج وعند حدود معنوية 
ستخدام النمذجة غير الخطية هو الأحسن وقد تجاوز   Ⅲفي الأخير نستنتج أن الاختبارات التشخيصية تشير إلى أن النموذج  و

  .كافة المشاكل القياسية
  لنسبة للنماذج الثلاثة CUSUMQو CUSUMاختبارات : 2الشكل رقم 

OLS  
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ARDL 

    

NARDL 

    

ستخدام  :المصدر   .Eviews 11حساب الباحثين 
 

ر التراكمية لصدمات النفقات الحكومية الإيجابية والسلبية على الإيرادات العامة -3-5-3   :الآ
GEوالسلبية المرتبطة بتغيرات يتم إعطاء المضاعفات الديناميكية الإيجابية  :على النحو التالي GE و   

= ∑  ،= ∑ 
ثير  سنة، 15المضاعفات الديناميكية لفترة قدرها  التالييوضح الشكل  حيث يشير الخط الأحمر المتقطع الغليظ إلى الفرق بين 

ثير كلا  %1والصدمة السالبة بنسبة  %1الصدمة الموجبة بنسبة  وترمز الخطوط المتقطعة الحمراء الرفيعة إلى مجال الثقة لاختلاف 
وجبة والخط الأسود المتقطع يدل على الصدمة فيما يشير الخط الأسود المستمر إلى صدمة النفقات الم). الموجبة والسالبة(الصدمتين 

يبدأ التقارب تدريجيا نحو معاملات المدى الطويل و أظهرت النتائج رد فعل قوي للتغيرات الموجبة في النفقات الحكومية، . السالبة
  . ولكن الاستجابة للتغيرات الإيجابية جاءت أكبر
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ر التراكمية لصدمات النفقات  :3الشكل رقم    الحكومية الإيجابية والسلبية على الإيراداتالآ

 
نن إعداد الم :المصدر       .Eviews 11 باستخدام باحث

 :الخلاصة

من خلال إعادة فحص استدامة السياسة المالية في الجزائر  هذه المساهمة جاءت لتدعم بعض الدراسات الحديثة في هذا الاتجاه
ت السنوي ج معين لفحص استدامة السياسة المالية؛ حيث  .ةستخدام البيا استخدمنا طرق حديثة نسبيا لتقدير تم استخدام 

وذلك لفحص العلاقة بين النفقات والإيرادات الحكومية خلال الفترة  في وجود انكسارات هيكلية الخطية الخطية وغير النماذج
  .الجزائرية استدامة المالية في من خلال التمييز واختبار الاحتمالات الأربعة لوضع 2018- 1970

  :النحو التالي هذه الدراسة علىنتائج  أهم جاءت

ا مع عملية تعديل غير متماثلة من النفقات  كبيرتقديم دعم   - لوجود علاقة مستقرة طويلة الأجل بين إيرادات الحكومة ونفقا
 .نحو الإيرادات الحكومية

ائر لا تتسق مع الاستدامة القوية في المدى الطويل، حيث تنمو النفقات بشكل تشير النتائج إلى أن الإدارة المالية في الجز  -
 .أسرع من الإيرادات

  . إلى أن حجم الانفاق العام هو من يحدد حجم الإيرادات الحكومية في المدى القصير، تشير النتائج التي تم الحصول عليها، -
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