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   :ملخص
لى تعزيزه كآلية إالسنوات الأخيرة من قبل صناع القرار الدوليين، أين دعت لرموعة العشرين في كبرى الدالي ألعية   الشموؿ كتسبا 

 والتمويلات صوؿمع لرموع الأ وأبعاده الشموؿ الدالي العلاقة بين مؤشرالورقة  بزتبر ىذه .الدستدامةلتحقيق أىداؼ التنمية 
في كل من السعودية، الكويت وقطر، خلاؿ الفتًة   الاقتصاديالعلاقة بين الشموؿ الدالي والنمو  اختبارو الإسلامية  رؼالمصل

خلصت الدراسة الى وجود علاقة طردية ذات  البانل.بيانات  ظل في الخطي لضدارلاالظوذج  ستدداـبا. وذلك 2015 2004
  الاقتصاديعلاقة طردية بين الشموؿ الدالي والنمو أف ال ، كمافي تعزيز الشموؿ الداليالإسلامية الدصارؼ  ألعيةدلالة؛ لشا يدؿ على 

 الددروسة.في الدوؿ   الاقتصاديلشا يدؿ على دور الشموؿ الدالي في زيادة معدلات النمو ذات دلالة و 
 بانل. مجلس التعاون الخليجي، بيانات  دولنمو اقتصاادي، شمول مالي، بنوك إسلامية، كلمات مفتاحية: 

 JEL  :C33, G20, G21, E44 اتتصانيف
Abstract:    
Financial inclusion has assumed great importance in recent years by international decision-

makers, as the Group of 20 called for its strengthening as a mechanism for achieving 

sustainable development goals. This paper tests the relationship between the indexes of 

financial inclusion with the total banking assets of Islamic banks, and testing the relationship 

between financial inclusion and economic growth in Saudi Arabia, Kuwait, and Qatar, during 

the period 2004 2015. We use linear regression in panel data. 

This study conclude there is significant relationship between financial inclusion and total 

assets of Islamic banks, which shows the contribution of Islamic banks in reinforcing 

financial inclusion and a significant relationship between financial inclusion and economic 

growth, which indicates the role of financial inclusion in increasing economic growth rates in 

the studied countries.  

Keywords: financial inclusion, Islamic banks, economic growth, GCC 

countries, panel data. 

JEL Classification Codes: C33, G20, G21, E44 
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 :تمهيد -1
دور في أداء  الخدمات الدالية التي لذا من للاستفادة ،شرائح المجتمع والدؤسسات دتل لديسمح الشموؿ الدالي بدنح الفرص 

كبير في بصيع قطاعات   يساىم بشكلو ،  الاقتصادياؿ المجفي ة الاقتصاديبرقيق التنمية  كما يساىم في   .والاقتصادالدالية الأسواؽ 
ع يوسيسمح بتيتيح تعبئة الددخرات المحلية و  والدولية. والدعاملات المحلية  الفلاحي وتسهيل الصناعي، التجاري، منها القطاعالدولة 

لشا يزيد من  ؛البطالةمن  تقليلالالخاـ و المحلي  الناتجزيادة  يساىم في ، كماالدتوسطة وللأسرنطاؽ الائتماف للمؤسسات الصغيرة و 
في بإضافة الى مسالعتو  .قطاع الرسميالقطاع الغير رسمي إلى الانتقاؿ الشركات الصغيرة من و  التدفقات الدالية والدعاملات الدولية

 .تقليل من الدداطرالالية و استقرار النظاـ الدالي من خلاؿ تعبئة الددخرات والتنويع في لزفظة الودائع لدي الدصارؼ والدؤسسات الد
ز قدرة تعز و  ،عرضة لتقلبات السياسية أقلتكوف  الدالي للشموؿ اليةعحيث أظهرت دراسة للبنك الدولي أف دوؿ ذات مستويات 

 ,Iqbal & Sami) ، وىو ما أكدتو كل من دراسةالنظاـ الدالي ةأبست اج و الدسالعة في بناء لرتمعهم وندمالاالأفراد على 
2017) (Owen & Pereira, 2018). حسب  الشموؿ الدالي ؤشرلد وفقا  تزاؿ الدنطقة العربية في أدنى الدستويات عالدياً لا

( (Global Findex ,2014  الوحيدة في العالم التي ازداد فيها الفقر منذ  ىذه الدنطقة من الأسباب لصد أف  للعديد، و
أعداد الدتعاملين مع البنوؾ  خلاؿ زيادةزاد الاىتماـ بالتمويل الإسلامي من لقد و  (2012)ابراد الدصارؼ العربية،  2010العاـ 

 , .Mohieldin M)وىو ما أشارت لو كل من دراسة  ،باعتباره أداة للحد من الفقر بين مسلمي الدنطقة من الدلتزمين دينيا
2012) (SHIRAZI, 2014) (Iqbal & Shafiq, 2015).  (Rosmaini, et al., 2013) لظتحيث 
 بنك سيتي مثل العالم ألضاء بصيع في التقليدية الدالية الدؤسسات أكثر وجذبت حتى،بشكل كبير  في الآونة الأخيرة الإسلامية  البنوؾ
العقاري إلى ىزّ الثقة في  الرىن في حين أدت الأزمات الددتلفة سيّما أزمة، HSBC ،  (Ali & Elrahman, 2011)و

مليار  2.7أفإلا  ، الكفاءة والدساواةنًتقدعلى الرغم من الدور الأساسي للتمويل الإسلامي في النمو و  التقليدي.النظاـ الدالي 
وىو  ،الأساسية٪ من السكاف البالغين( في الاقتصادات الناشئة لا زالوا يفتقروف إلى الوصوؿ إلى الخدمات الدالية  70شدص أي )

 .(Demiguc-Kunt & Klapper, 2017)ما أكدتو دراسة 

السريع للتمويل الإسلامي حوؿ العالم في  تزايد النموأما  اقتصادي،نمو الالشموؿ الدالي عامل مهم في برقيق يعتبر 
ما ىذه الورقة البحثية إشكالية  الضع . تعالجبأكثر من الإسلامية لدؤسسات الدالية نتيجة لزيادة أصوؿ اكاف الأخيرة  السنوات 
كل من   الاقتصادي فيوما مدى مسالعة الشموؿ الدالي في برقيق النمو  في تعزيز الشموؿ الدالي،الإسلامية  الدصارؼمسالعة مدى 

 ؟2015-2004السعودية قطر والكويت خلاؿ الفتًة 
 ىذه الإشكالية على النحو التالي:  ةنصوغ الأسئلة الفرعية التالية لدعالج

في كل من الكويت، الإسلامية بين مؤشر الشموؿ الدالي وإبصالي الأصوؿ للمصارؼ  طبيعة العلاقةو ما مدى وجود  .1
 ؟ السعودية وقطر

  الاقتصاديكمؤشر للنمو   GDPبين مؤشر الشموؿ الدالي والناتج المحلي الابصالي  ما مدى وجود وطبيعة العلاقة .2
 ؟ من الكويت، السعودية وقطر في كل



 مختارة الاقتصاادي لدولالمصاار  الإسلامية والنمو  عنوان المقال: العلاقة بين الشمول المالي،
                                           .(2015-2004 ( خلال الفترةقطر و )السعودية، الكويت

651 
 

لؼتل  من بلد لآخر ومن فتًة الإسلامية بصالي الأصوؿ للمصارؼ إالعلاقة بين مؤشر الشموؿ الدالي و  اختلاؼىل  .3
 لأخرى؟

لؼتل  من بلد لآخر ومن فتًة  GDPالعلاقة بين مؤشر الشموؿ الدالي والناتج المحلي الابصالي  اختلاؼىل  .4
 لأخرى؟
 عن ىذه الأسئلة نصوغ الفرضيات التالية: وللإجابة الدبدئية

في كل من الكويت، الإسلامية توجد علاقة طردية ذات دلالة بين مؤشر الشموؿ الدالي وابصالي الاصوؿ للمصارؼ   .1
 . خلاؿ الفتًة الددروسة السعودية وقطر

في كل من الكويت،  GDPتوجد علاقة طردية ذات دلالة بين مؤشر الشموؿ الدالي والناتج المحلي الابصالي   .2
 . خلاؿ الفتًة الددروسة السعودية وقطر

 من بلد لآخر. الإسلامية في العلاقة بين مؤشر الشموؿ الدالي وابصالي الاصوؿ للمصارؼ  اختلاؼيوجد  .3
 .من بلد لآخر ومن فتًة لأخرى GDPالعلاقة بين مؤشر الشموؿ الدالي والناتج المحلي الابصالي في  اختلاؼيوجد  .4

بين الدؤشر العلاقة  اختبارخلاؿ  الدالي، منفي تعزيز الشموؿ الإسلامية الدصارؼ  العلاقة بين ختبارلاىذه الدراسة  تهدؼ
  مؤشر الشموؿ الدالي  قياسية بيندراسة  لستارة. عن طريقسلامية إلدوؿ الإسلامية  الدقدـ من الدصارؼ لشموؿ الدالي مع التمويلا

وفقا  ببناء مؤشر  مركب للشموؿ قمنا  . حيث كمتغير مستقلالإسلامية  للبنوؾ أو التمويلات الأصوؿ لرموع و كمتغير تابع 
مسالعة مدى  ختبارباقياسية الدراسة كما تقوـ ال( ،  IFIالتي اقتًحت مؤشر جديد للشموؿ الدالي ) (Sarma, 2008) لدنهج

من   الاقتصاديفي الدرحلة الثانية حيث لطتبر علاقة الشموؿ الدالي بالنمو   الاقتصاديمعدلات النمو  ارتفاعالشموؿ الدالي في 
لظوذج  ستدداـباكمتغير تابع و الدؤشر الشموؿ الدالي كمتغير مستقل GDP)) نصيب الفرد من الناتج المحلي الإبصالي خلاؿ 

والعشوائية و الآثار الفردية الثابتة  اختبارو طريقة الدربعات التجميعية  اختبار ستدداـبا  panelبيانات لالالضدار الخطي وفقا 
 Hausman ختبارللمفاضلة بينهما نقوـ با

كما نناقش في القسم   ،من ىذه الورقة أىم الأدبيات والدراسات السابقة للموضوعبعد الدقدمة نعرض في القسم الثاني 
، نركز في  الاقتصاديالثالث الخلفية النظرية للشموؿ الدالي وعلاقتو بالدصارؼ الإسلامية، بإضافة الى علاقة الشموؿ الدالي بالنمو 

لسادس لعرض لطتتم الورقة بالقسم ا ،القسم الرابع على النموذج وبيانات الدراسة. لضلّل في القسم الخامس أىم النتائج الدتوصّل إليها
 خلاصة الدراسة وآفاقها. 

   .أدبيات الدراسة -2
النمو فهناؾ من ربطو بدوره في تعزيز  ؛العديد من الباحثين ومن جوانب عدة ىتماـاالدالي  موضوع الشموؿلقي 
 الدعلومات والاتصاؿ بتكنلوجياىناؾ من اختبر علاقتو و ، (Iqbal & Sami, 2017) مثل الفقروالتقليل من   الاقتصادي

(Varalakshmi & Chithralega, 2016)،    كما ذىب البعض الى ربط الشموؿ الدالي بدرجة تركيز الدنافسة البنكية
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سواء الإسلامية كما توجد دراسات حاولت دراسة علاقة الشموؿ الدالي بالدصارؼ ،(Owen & Pereira, 2018) مثل
 على مستوى دولة واحدة أـ لرموعة من الدوؿ. 

عدة مؤشرات من خلاؿ دراسة  والشموؿ الدالي، البنك منافسة حوؿ تركيز (Owen & Pereira, 2018) بسحورت دراسة
التوعية درجة  ختلاؼلالزدد  عتبارهباولرموعة شاملة من تدابير الدنافسة الدصرفية لدراسة دور ىيكل النظاـ الدصرفي الدالي  للشموؿ

ذات التأثيرات ىي أف النماذج  توصلت النتائج الى.سنوات  10لددة دولة  83بيانات  الباحث ستددـا، الدالية للأسر بين الدوؿ
 .القروضمنح بزيادة فرص إيداع الحسابات و  كبير  وأف تركيز الصناعة الدصرفية يرتبط بشكل ،والزمنالثابتة للبلد 

الدالي وأداء البنوؾ في  الشموؿإلى تشديص العلاقة بين  (Hasnia, Bettioui, & Bendob, 2019)ناقشت دراسة 
بدوجب برليل  هانتائج أظهرت. GMMبيانات اللوحة وطريقة  ستدداـبا ، 2012-2004الجزائر وتونس خلاؿ الفتًة 

(. NIMو  ROA  ،ROEالدالي على مؤشرات الربحية ) للشموؿالثابتة أو الديناميكية التأثير السلبي  البانلبيانات 
الدالي في عدـ  الاستبعادالدالي أو  الشموؿإلى  فتقارلااأف الشموؿ الدالي يقلل من ربحية البنوؾ. تعزز ىذه النتيجة دور  وخلصت

 في الجزائر وتونس.  الاقتصاديتنمية القطاع الدصرفي وعدـ تشجيع النمو 
 دراسة حالة ،الشموؿ الدالي تعزيز الحسن في القرض ودور الإسلامي التمويل(Iqbal & Shafiq, 2015) شملت دراسة

 في تعزيز الإسلامي التمويل الباحث ألعية ستعرضا .باكستاف في الإسلامي الأصغر التمويل في رائدة الأخوات وىي مؤسسة
  .النامية والتعاوف في البلداف الاجتماعية الوحدة تعزيز مع التًكيز على القرض الحسن ودوره في الشموؿ الدالي
 البلداف في البشرية التنمية تعزيز في الإسلامي الأصغر على دور التمويل (Rosmaini, et al., 2013)  ركزت دراسة
 ونهج شامل متنامي سوؽ ىو الإسلامي الأصغر التمويل أف وتوصل إلى الصلة، ذات الوثائق الباحث على برليل داستن ،الإسلامية
 . قتصاديةاو  جتماعيةاتعتبر قوة دفع  والأوقاؼ الزكاة مؤسسات ستعادةاوالرفاىية، إضافة إلى أف  الدخل وزيادة الإنساف لتمكين

تعزيز في الإسلامية حوؿ دور البنوؾ  (Shaikh, Ismail, Mohd, Ismail, & Shahimi, 2017) بسحورت دراسة
 الدصارؼ وناقش دور. واقتصادية إيديولوجية أسس علىالإسلامية  للمصارؼ الاستًاتيجي الوضع الشموؿ الدالي أين استكش 

 أصل من 25 في مصرفية حسابات لػملوف الذين البالغين السكاف نسبة حيث لاحظ أف ،والواقعيوف الدثاليوف يراه كماالإسلامية  
تقدير فجوة التواصل في التمويل الأصغر في بلداف منظمة  في٪. 20 عن تقل، الإسلامي التعاوف منظمة دوؿ من دولة 48
 مؤشر برت الفقراء. من٪  10 حتى يصل أنو وجد، الطوعي غير الدالي الاستبعاد مدى بذاها للتًكيز الاىتماـ .الإسلامي التعاوف
 . الإسلامي الدؤبسر منظمة بلداف بلد من 36 أصل من 26 في الأصغر التمويل

يوفر إطاراً أف لتمويل الإسلامي ل الدالي لؽكن الاستبعاد من أنو للحد(Mirakhor & Abbas, 2012) توصلت دراسة
تطبيق صيغ  خلاؿ .من الشموؿ الدالي لتعزيز شاملاً  إطاراً يوفر الإسلامي التمويل لدالي، حيث خلص أفشاملًا لتعزيز الشموؿ ا

صيغ  من ىجين وتطوير بتكارلا الدالية الذندسة تطبيق كما لؽكن. العائد والدداطرة تقاسم القائمة على مبدأ الإسلامي التمويل
 ة. الاقتصادي التنمية لتعزيز العائد والدداطرة الدعتمدة على تقاسم التمويل الإسلامي
علاقة التمويل الإسلامي بالشموؿ الدالي   (Demirguc-Kunt, Klapper, & Randall, 2013) تطرقت دراسة

 العالم في البالغين الدسلمين السكاف من الدائة في 75 لؽثلوف دولة، 64 من بالغ 65000 من أكثر تضم من خلاؿ طرح على عينة
 أف .توصلت إلى( الدسلمين السكاف من الدائة في 99 من أكثر أو الدائة في 1 عن سكانها عدد فيها يقل التي البلداف باستثناء)

وفي نفس الوقت لم تظهر  رسمية، مالية مؤسسة في ادخار أو رسمي حساب متلاؾلا بكثير الدسلمين غير من احتمالاً  أقل الدسلمين
 الدسلمين غير من عرضة أكثر الدسلمين أف و .الاقتًاض من الدسلمين غير من احتمالية الددروسة أقل العينة في الدراسة أف الدسلمين

الدسلمين في باقي ألضاء العالم، إضافة إلى الحاجز الديني ىناؾ  من الدئة في 7لتبقى نسبة  ؛ الحساب لدلكية كحاجز للإبلاغ الدين
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أشارت الدراسة إلى أف تأثير نسبة الفقر والسكاف والأرياؼ والنساء على الشموؿ الدالي   . كحواجز والتوثيق والدسافة التكلفة أيضا 
 الدنتجات استدداـ و الوعي الإجابة على مدى انتشار أما بخصوص. ثير عدد السكاف الدسلمين من غير الدسلمينكاف أكبر من تأ

 الدئة في اثنين أف وجد( واليمن وتونس والدغرب ومصر الجزائر) البلداف من لزدودة عينة فقد تم دراسة الشريعة؟ مع الدتوافقة الدالية
 عن من البالغين سمعوا٪ 48 أف من الرغم علىالإسلامية  الشريعة مع الدتوافقة الدصرفية يستددموف الخدمات البالغين من فقط
 مع وإلغابيًا قوياً  ارتباطاً يرتبطاف الدعلومات إلى والوصوؿ الدخل كما أشارت الدراسة إلى أف. بلادىم العاملة فيالإسلامية  بنوؾ
لتحمل تكالي   الدسلموف ستعدادا أما فيما لؼص بددى. الإسلامية الشريعة مع الدتوافقة الدصرفية الدنتجات استدداـو  ،الوعي

 يفضلوف بالدائة 37على أف  وجد العينة، نفس فيالإسلامية  الشريعة مع متوافقة مالية وخدمات بدنتجات إضافية نتيجة لتعاملهم
 أرخص. تقليدياً  قرضًا
منظمة دوؿ التعاوف  الشموؿ الدالي في تعزيز في الإسلامي التمويل في دراستو دور (Mohieldin M. , 2012) ناقش 

 لرموعة يقدـ الإسلاـ أف الإسلامية، خلصت الدراسة إلى الشريعة مع الدتوافق الأصغر مركزة على التمويل (OIC)الإسلامي 
 الدساواة وعدـ الفقر تقليل ىذه الأدوات إلى تؤدي أف لؽكنأنو  حقيقية، نفذت إذا والتي التقليدية، غير والطرؽ الأدوات من غنية
 . الددقع الفقر من تعاني التيالإسلامية  البلداف في

 النرويج من فيالإسلامية  الدصرفية الخدمات على الدالي والطلب الاستبعادو  الدالي الشموؿ (Brekke, 2018) دراسة  تناوؿ
 الدينية الأعراؼ كانت إذا ما لدعرفة. 2016و 2015 النرويج بين في تبصع تم التي البيانات مع متًابطة أسئلة ثلاثة خلاؿ
 واضحة علاقة لو كاف الذي الوحيد الدلؽوغرافي الاجتماعي الدتغير أف وجد الغرب، في للمسلمين الدالي الاستبعاد في تتسبب

 الإسلامية. الدصرفية الخدمات بالطلب على
 في ،والشموؿ الداليالإسلامية  الدصرفية الأعماؿ تطور بين العلاقة (Naceur, Barajas, & Massara, 2015)حلل 
 في الدالي بالشموؿالإسلامية  الدصرفية تنمية رتباطا مدى لدراسة .(OIC) الإسلامي التعاوف منظمة أعضاء-الإسلامية  البلداف
 دينية بأسباب يستشهدوف الذين الدستبعدين الأفراد ونسبة مندفضة، الدالي للشموؿ لستلفة مؤشرات الإسلامية. وجد أف الدوؿ
 الددروسة. الدوؿ من ملحوظ بشكل أكبر الدصرفية الحسابات استدداـ لعدـ
 سبع مدى في الذند على  الاقتصادي لظو الدالي على الشموؿ أثرلى معرفة إ   (Iqbal & Sam, 2017)دراسة  تهدؼ 
لأثر  أف ىناؾ علاقة إلغابية الدراسة الخطي الدتعدد. أسفرت نتائج الالضدار لظوذج ستدداـبا، 2014الى  2007من  واتسن
 في الذند. الإبصالي المحلي الناتج على الودائع ونسبة البنكية الفروع عدد
  الإسلامية وعلاقته بالمصاار   المالي للشمول الخلفية النظرية -3

عالج كما ي  إدراج وتقاسم الدوارد بين من لؽلكوف ومن لا لؽلكوف ،الاجتماعيةالدبادئ الأساسية للإسلاـ على العدالة  قوـت
 الأرباحالقائمة على تقاسم  صيغ التمويل بالدشاركةمن خلاؿ تشجيع  ابذاىين.التمويل الإسلامي قضية الشموؿ الدالي في 

زكاة، ال الثروة. ألعهاضافة إلى آليات الدسالعة في الدساواة في تقسيم بإ، بالدينتمويل ال فعالا عنالتي تقدـ بديلًا و  والدداطرة،
صيغ التمويل الإسلامي لأكثر من ستة  عالفقر. تتنو يكمل بعضهم البعض لتقدنً منهج شامل للقضاء على  والوق  أين الصدقة،

من الفقر وعدـ عشر صيغة بسويل لستلفة لتلائم حاجات التمويل الددتلفة لكامل طبقات المجتمع، ليساىم ىذا التنوع في الحد 
 . (Mohieldin M. , 2012) الإسلاميةالدساواة في البلداف 

 
 



                                            فاطمة بن الناصر وعلي بن الضب                                                                   المؤلفين:                                      حسنية دومة،  

654 
 

  :الماليتعريف الشمول  3-1
أوؿ خطوات و  ،بفعاليةها استددامو الددتلفة  الداليةلخدمات من االأفراد الراشدين  ستفادةا إمكانيةعن الشموؿ الدالي يعبّر 

-Demirguc) ب معاملات في البنك أوفي أي مؤسسة مالية أخرىحساب إيداع أو حسا الفرد متلاؾاالشموؿ الدالي ىو 
Kunt & Klapper, 2012)  .الاستفادة منلأفراد والشركات ل و لؽكنحسب البنك الدولي " يعني الشموؿ الدالي أن 

 .مقدمة بطريقة مسؤولة ومستدامة"و منتجات وخدمات مالية مفيدة وبأسعار معقولة تلبي احتياجاتهم 
 إسلامي:نظور مالشمول المالي من  3-2

؛ بنية اقتصادية واجتماعية مزدىرة وعادلة ومتكافئةعلى مبدأ إلغاد وتطوير  الإسلاميالاقتصادي تعتمد فلسفة عمل النظاـ 
والنهوض بها والدسالعة  ،والحصوؿ على نفس الفرصقدراتهم  ستغلاؿامكانياتهم من إ ختلاؼبايستطيع فيها بصيع أفراد المجتمع 

 .ة الاقتصاديالتنمية النمو ومنو الفعالة في 
الجماعية التي تشمل   تنمية الدوارد الطبيعية والتنمية، ردللف ثلاثة أبعاد: التنمية الذاتية علىمفهوـ التنمية في الإسلاـ يعتمد 

 الثلاثة.الأبعاد  لذذهالتنمية الدتوازنة على أنها تقدـ متوازف ومنو لؽكن تعري   .فرد والمجتمعالمسؤولية ، والتي تعتبر من همايكل
مع عدـ وجود لموارد العادؿ لتوزيع الإلى  يالإسلام  الاقتصاديالنظاـ يهدؼ (Mirakhor & Abbas, 2012) حسب
 من خلاؿ قواعده التي برظر الإنفاؽ الزائد، ستهلاؾلااتراكم الثروة ويفرض قيودًا على  ومنع والأمانة في تسيير الدوارد، الطبقية
، وستكوف النتيجة مقبوؿ لكامل أفراد المجتمعالإنفاؽ الدعتدؿ اللازـ للحفاظ على مستوى معيشي والتحفيز على ، سراؼ(إ)

 . اقتصادًا متوازنًا 
 بصيع طبقات المجتمع على خلاؼ التمويل لشمولو ،وضروري للغاية فعاؿ في الاقتصاد الإسلامي الأصغر التمويل يعتبر
 ,Usmana & Tasmina) وفق ما جاء في دراسة . الفقر خط الدتواجدة فوؽ التقليدي الدقتصر على الطبقات الأصغر

 الدلائمة لددتل  صيغو الدتنوعة بسبب، التحديات ىذه على بسهولة التغلب الإسلامي الأصغر للتمويل لؽكن حيث ،(2016
 & Abd)والصدقة  والوق  الزكاة الأخرى لتوفير التمويل مثل آلياتومكانياتهم، بالإضافة إلى إكفاءاتهم و  ختلاؼبا العملاء

Elzahi Saaid, 2015) .تحقيق وتعميق لالدهػاـ التقليديػة للبنػوؾ التجارية  ىإضػافات جديػدة علػالإسلامية وؾ قػدمت البنػ
 . (2014)منير،  المجتمعلكل ما ىو مرتبط بالقيم الروحية، وسبيلا عمليػا لحيػاة كرلؽة لأفراد 

الإسلامية أصوؿ الدؤسسات الدالية تنامي  مع النمو السريع للتمويل الإسلامي في بصيع ألضاء العالم في السنوات الأخيرة يثير        
 الداليلحد من حالات الإقصاء باالشموؿ الدالي  في  التمويل الإسلامي لى مسالعة  إ ، 2006الضع  منذ عاـ  كثر منلأ

الدوؿ الدصدرة للنفط في منطقة الشرؽ الأوسط منها  و  .ذات العدد الذائل من السكاف الدسلمين للمسلمين لدى بعض  الدوؿ
على   الاقتصاديالالطفاض بتكلفة النمو يرتبط ىذا قد و ضعي ، فيها الشموؿ الدالي  حيث يعتبر  مؤشر؛ مثلا وشماؿ أفريقيا
 .(Naceur, Barajas, & Massara, 2015)الددى البعيد
الدؤدي إلى  الدوارد، إلى الوصوؿ وتساوي درجة والفرص، في الحرية الدساواة على تعتمد مبادئ النظاـ الاقتصاد الإسلامي       

وحتى الأفراد العاجزين عن إلغاد فرص استغلاؿ الدوارد لؽكنهم الحصوؿ على جزء من ىذه الثروة من خلاؿ  الدساواة في توزيع الثروة،
 الإسلاـ يشجع بو. كما الوفاء لغب تعاقدي لتزاـا بل إحساف بدثابة يكوف لا ىنا الدفع النفقة، الصدقة، كالزكاة،، الددتلفة الرسوـ
 معين معيشي بدستوى التمتع لذم لػق الأفراد أف بصيع الاقتصادي الإسلامييعتبر النظاـ  الإلزامية، الدستحقات ىذه فوؽ حسافالإ
 ,Mohieldin, Iqbal, Rostom, & Fu)  والعدالة: الإنصاؼ مطالبهم كمسألة تلبية يستلزـ الاستحقاؽ وىذا

2012). 
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 .والشمول الماليالاقتصاادي العلاقة المتداخلة بين النمو  3-3
  (Allen, 2012) من بينها دراسة   الاقتصادي،علاقة الشموؿ الدالي بالنمو  بدناقشةالدراسات  العديد من قامت

(Honohan P. , 2004) حيث   الاقتصاديالتي أشارت الى الصلة قوية بين الوصوؿ إلى الخدمات الدصرفية والنمو و ؛ ،
عدد   و ذات واضح في مستويات الدخل في البلداف ذات العدد الأعلى من فروع البنوؾ والودائع.  ارتفاعتشير الأدلة التجريبية إلى 

بينما تظهر ىذه الدراسات أف  ،البلداف في فئات الدخل الدندفض والدتوسط مقارنة مع كبير من الفروع والحسابات الدصرفية 
الدالي ، لشا يساىم في معالجة  لشموؿيعزز معدؿ لظو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإبصالي ، ىو شرط ضروري ل الشموؿ الدالي

شموؿ  الدالي مهمًا لنمو الناتج المحلي الإبصالي كما يعتبر ال.وىو خطوة لضو التنمية الشاملة القضية الأساسية للنمو بالإنصاؼ
سر لذا لا ينبغي التقليل من ألعية القوة التحويلية لو بسبب برسين الوصوؿ إلى التمويل للأ ،والحد من عدـ الدساواة في أي بلد

ة  الاقتصاديعلى التنمية  لغاباً لتأثير إاو  ،لكثير من الفرص للدخل والاستقلاليةافتح  والتي بسكن من؛ الفقيرة والدشاريع الصغيرة
الدالي يؤدي إلى فقداف فرص النمو ، وتأخر لظو و زيادة مستويات الفقر. وفقا  الاستبعادف أ الشموؿ الداليأنصار ى ير  .للأمة
يؤدي إلى الدالي  الاستبعادأف  (Sinclair, McHard, Dobbie, Lindsay, & M.Gillespie, 2009) دراسةل

يقلل  للجميع،تاح الدتطور و الدالي الدظاـ نالف كما أ  .ذوو الدخل الدندفض تحملها في كثير من الأحيافي، تكالي  حقيقية ومتنامية
والتأثير على معدلات الادخار والقرارات الاستثمارية والابتكار التكنولوجي ومعدلات النمو على الددى  عاملاتالدمن تكالي  
 .(Beck, Levine, & Loayza, 2008)الطويل 
  نهجية الدراسة م -4
 بيانات الدراسة : 4-1

ثلاثة  ونستددـ بياناتبيانات ىذه الورقة من قاعدة بيانات البنك الدولي )مؤشرات التنمية في العالم(  الحصوؿ علىتم 
 الخمسة،الشموؿ الدالي  أبعاد مؤشرات بزص البيانات .السعوديةو  قطر الكويت، عربية من دوؿ لرلس التعاوف الخليجي وىي:دوؿ 

ؾ )٪ من إبصالي الناتج الائتماف المحلي للقطاع الخاص من قبل البنو بالغ و  100.000وىي: فروع الدصارؼ التجارية لكل 
 بالغ، 1000الودائع القائمة لدى البنوؾ التجارية )٪ من إبصالي الناتج المحلي(، ، عدد حسابات الودائع لكل  المحلي( و 
ATM  قاعدة بيانات  على  عتمادالا. كما تم نسمة 1000عدد أجهزة الصراؼ الآلي لكلbankscope  لعينة من البنوؾ
القوائم الدالية  ستدراجاحيث تم  2015الى  2004لكل من الدوؿ ) الكويت ، قطر و السعودية( للفتًة الدمتدة من الإسلامية 

 بصاليالناتج المحلي الا، والناتج لدصارؼ الاسلاميةكمعبر عن التمويلات الدقدمة من قبل ا  وحساب لرمل لرموع الأصوؿ
(GDP)  للبلد.   الاقتصادين النمو كمؤشر ع 
  :القياسي نموذج  ال 4-2

و تعتبر ىذه الدقدرات مناسبة لطبيعة ؛ الثلاث الدربعات الصغرى ؽطر بالخطي  ولظوذج الالضدار panelبيانات نستددـ 
لدراسة ىذه العلاقة حيث مؤشر . Test Hausman) ) اختبارآثار الفردية والعشوائية  و مع بانل اللى لظاذج إالبيانات بإضافة 

لكل من الدوؿ ) الكويت ، قطر والسعودية( للفتًة الإسلامية لبنوؾ لالشموؿ الدالي و حجم البنك الدعبر عنو بإبصالي الأصوؿ 
 أين تأخذ العلاقة الشكل التالي : 2015الى  2004الدمتدة من 

)01......(..........ittiitit TAIBIFI   
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في  iد لبللالإسلامية صوؿ الدصارؼ أبصالي إ لرمل :  t،TAIBitللفتًة     iبسثل مؤشر الشموؿ الدالي للبلد  :IFIitحيث 
والذي يفتًض أف يكوف متماثل الحد العشوائي itتشير إلى الآثار الزمنية أو الفتًة،  tتشير إلى الآثار الدقطعية،   t ،tiالفتًة 

( نصيب الفرد من الناتج المحلي GDPالدعبر عنو )  الاقتصاديلدراسة العلاقة بين مؤشر الشموؿ والنمو ، iidالتوزيع ومستقل
، قطر و السعودية ( نستددـ لظوذج الالضدار لبيانات  )الكويتلكل من الدوؿ ،( 2005الإبصالي بالدولار الأمريكي الثابت )

 خذ العلاقة الشكل التالي:تأية حيث مقطع
                         ………………………(02) 

ىو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإبصالي بالدولار  :  t،GDPitللفتًة     i: بسثل مؤشر الشموؿ الدالي للبلد   IFIitحيث: 
الحد itتشير إلى الآثار الزمنية أو الفتًة،  tتشير إلى الآثار الدقطعية      t ،tiفي الفتًة  i(لبد 2005الأمريكي الثابت )

 .iidالعشوائي والذي يفتًض أف يكوف متماثل التوزيع ومستقل
 

 2017الى 2004من كويت ، قطر ، المملكة العربية السعودية للفترة في المؤشر الشمول المالي : ( 02رقم ) الشكل

 
 من اعداد الباحثين:المصادر 

لعينة من دوؿ الخليج  ((Sarma, 2008) الدي تم بناءه وفقا لدنهج )الدالي الدركب للشموؿ من خلاؿ الددطط البياني للمؤشر 
نلاحظ انو في العموـ من بين ثلاثة دوؿ لصد  2017الى  2004العربي ) كويت ، قطر ، الدملكة العربية السعودية ( للفتًة من  
دنى مستويات للشموؿ الدالي كاف أيها مستوى متوسط للشموؿ الدالي و الكويت لديها مستويات عاليا للشموؿ الدالي لتليها قطر لد

عرفتها السعودية سنة   و اقل قيمة0.50تقدر ب 2017أعلى قيمة عرفتها الكويت سنة  .في السعودية بالدقارنة بين الدوؿ الثلاثة
 .0.32تقدر ب 2010أما متوسط القيمة عرفتها قطر في سنة  0.18تقدر ب  2004
   :الإسلاميةالبنوك  واجمالي أصولالعلاقة بين مؤشر الشمول المالي  اختبار 4-3

، ومن بين تلك العناصر التمويلات  (Zins & Weill, 2016) يتحدد الشموؿ الدالي بالعديد من المحددات
 لظاذجنستددـ الإسلامية صوؿ الدصارؼ أبصالي إيد العلاقة بين الشموؿ الدالي و قصد  بردالدقدمة من البنوؾ الإسلامية، و 

منية حيث إذا كانت ىذه الفتًات الز ؛ للفتًات الزمنيةو ىي لظاذج إحصائية للمشاىدات الدقطعية و  ؛بانلالالضدار وفق بيانات ال
يعتبر لظوذج . بالبيانات الطويلة الدتزنة أما إذا كانت غير متساوية فتسمى بنماذج البيانات الطويلة غير الدتزنة  نسميهامتساوية 

تبقى فيو ثابتة فهو  معاملات( من أبسط لظاذج بانل لكوف إف بصيع POLS)أو الدربعات الصغرى الددلرة  الالضدار التجميعي
: تكوف  الدشاىدات Fixed Effects Model(FE)لظوذج التأثيرات الثابتة ). أما في  الفردي والزمنيالدقطعينيهمل تأثير 
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ات الفردية او الزمنية أي أف النموذج يسمح بحدوث ثوابت تفاوت حسب كل ختلافالدقطعية أو الزمنية كقواطع تعبر عن الا
 .مشاىدة مقطعية أو حسب كل فتًة زمنية

عكس لظوذج التأثيرات الثابتة حيث أف الدشاىدات الدقطعية ىو  ( Random Effects Model) العشوائيةلظوذج التأثيرات 
  .و الزمنية ما ىي إلا معالم عشوائية وعليو فإف متوسطها معدوـ وتباينها ثابت

 النموذج النهائيلتحديد  ات العشوائيةفي حالة معنوية لظوذج الآثار الثابتة بوصفو لظوذج ملائم نقوـ بالاختيار بينو وبين لظوذج التأثير 
 . Test Hausman) )اختبار استدداـالدلائم لبيانات الدراسة من خلاؿ 

 ( نتائج التقدير لدراسة العلاقة التطبيقية بين مؤشر الشمول المالي و حجم البنك01الجدول رقم )
Dependent Variable IFI   
Sample: 2004 2015   Cross-sections included: 3   Total pool (balanced) observations: 36   Model 1 

(POLS) 
Model 2 

(FE) 
Model 3 

(RE ) Variable Coefficient Coefficient Coefficient 
C 0.344920* 0.335275* 0.335347* 

 (0,000) (0,000) (0,000) 
TAIB 5.33E-08ns 1.02E-07* 1.02E-07* 

 
(0.4975) (0.0056) (0,005) 

R-squared 0.013641 0.843807 0.209530 
F-statistic 0.470196 ns 57.62478* 9.012368* 
Prob(F-statistic) 0.497546 0,00000 0.004999 
Correlated Random Effects - 
Hausman Test 

   
Test Summary Chi-Sq. 

Statistic 
Chi-Sq. d.f. Prob.   

Cross-section random 0.109496 1 0.7407  
 المصادر : من حساب الباحثين.

() Prob.  ; * Significant at1% level; ** Significant at 5% level; *** Significant 
at10% level; ns: Not Significant. 

 تحليل نتائج التقدير  4-4
 والشموؿ الدالي؛ الإسلامية لرموع أصوؿ الدصارؼ ذات دلالة بين و لا توجد علاقة أن( 01)نلاحظ من خلاؿ الجدوؿ 

النموذج بالدائة حسب إحصائية فيشر في ظل  1مقبوؿ إحصائيا عند مستوى دلالة غير  Model 1الأوؿ  حيث كاف النموذج
الديل بإشارة موجبة  بالدائة، كما يظهر 1القدرة التفسيرية للنموذج التي كانت في حدود في تدىور ، حيث كاف POLS الأوؿ

وىذا بغض النظر ؛ ولرموع أصوؿ الدصارؼ الاسلامية وىو دليل على العلاقة الطردية بين الشموؿ الدالي لكن ليست ذات دلالة
، أو عدـ الدقطع أو الزمن ختلاؼالعلاقة با اختلاؼعلى  POLSقبوؿ طريقة عدـ عن خصائص البلد أو الدصرؼ، حيث يدؿ 

 طريقة التقدير؟ تغييرالسؤاؿ الدطروح ىل تتغير ىذه النتائج بليبقى . الدتغيرينوجود علاقة بين 
حيث كاف النموذج مقبوؿ  والشموؿ الدالي؛ الإسلامية ىناؾ علاقة بين لرموع أصوؿ الدصارؼ  أف( 01)من خلاؿ الجدوؿ  يبدو

ذلك كو   FE الخاص بنموذج الآثار الثابتة النموذج الثانيبالدائة حسب إحصائية فيشر في ظل  1إحصائيا عند مستوى دلالة 
بالدائة، كما يظهر الديل بإشارة موجبة وىو دليل على العلاقة الطردية بين الشموؿ  84فاقت القدرة التفسيرية للنموذج التي  ارتفاع

 بالأخذ في الحسبافبالدائة وىذا  1والتي كانت ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ؛ سلاميةلإالدالي ولرموع أصوؿ الدصارؼ ا
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. تدؿ القيمة قطع أو البلدالد ختلاؼالعلاقة با اختلاؼعلى  الآثار الدقطعية الثابتة خصائص البلد، حيث يدؿ قبوؿ طريقة
1.02E-07  الشموؿ الدالي بنسبة  مؤشر دة تؤدي إلى زيادةواح بوحدةالإسلامية على أف كل زيادة في لرموع أصوؿ الدصارؼ
1.02E-07  الدالي في  والشموؿالإسلامية بالدائة ومن بشة لؽكن القوؿ أف ىناؾ علاقة طردية بين لرموع أصوؿ الدصارؼ
  ؟في ظل لظوذج الآثار العشوائيةالددروسة لكن السؤاؿ الدطروح ىل تتغير ىذه النتائج الإسلامية الدصارؼ 

النموذج حيث كاف  ( ؛01)الجدوؿ  والشموؿ الدالي ذات دلالة تبعا لدا ورد في الإسلامية تعتبر العلاقة بين لرموع أصوؿ الدصارؼ 
في القدرة ، مع تراجع بالدائة حسب إحصائية فيشر  1إحصائيا عند مستوى دلالة  مقبولا  RE لظوذج الآثار العشوائية الثالث

بالدائة، كما يظهر الديل بإشارة موجبة وىو دليل على العلاقة الطردية بين الشموؿ الدالي ولرموع  20اقت فالتفسيرية للنموذج التي 
على أف كل  1.02E-07تدؿ القيمة  بالدائة 1والتي كانت ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية  الإسلامية أصوؿ الدصارؼ 

بالدائة ومن  1.02E-07الشموؿ الدالي بنسبة  مؤشر دة تؤدي إلى زيادةبوحدة واح الإسلامية زيادة في لرموع أصوؿ الدصارؼ 
 ،الددروسةالإسلامية والشموؿ الدالي في الدصارؼ  الإسلامية بشة لؽكن القوؿ أف ىناؾ علاقة طردية بين لرموع أصوؿ الدصارؼ 

   ؟ر العشوائيةأي لظوذج لطتار  لظوذج الآثار الفردية الثابتة أـ لظوذج الآثالكن السؤاؿ الدطروح 
،  أي أف التًجيح  0.05ع أكبر  من تربيكاي   حتماؿاإلى أف  ونتائج التي تشير  Hausman))  ىوسماف اختبارحسب نتائج 

الاصوؿ لعينة من البنوؾ بإبصالي الدعبر عنو  TAIBأف  معامل  الدتغيرة   لصد في ىذا الأخير كمار العشوائية  ثانموذج الآل
التمويلات لشا يدؿ على وجود علاقة طردية بين مؤشر الشموؿ الدالي و حجم ة، شارتو  موجبإإحصائية و  لالةد وذالإسلامية 

   .لبنوؾ الإسلاميةل
للتمويل الإسلامي  وىو  الأساسي بالرجوع إلى الذدؼالإسلامية لؽكن تفسير العلاقة بين الشموؿ الدالي والدصارؼ 

 من قدر أقصى يتجنب متوازف لرتمع خلق خلاؿ من فقط الدوارد توزيع إلى لاـالإس الاجتماعية، حيث يهدؼ العدالة برقيق
الثروة من خلاؿ الأدوات )  توزيع الدداطر، توزيع وإعادة ولعا الاشتًاؾ في برمل  الإسلامي للتمويل ميزتين من خلاؿ  الثروة،

 ,Mohieldin, Iqbal)منها دراسة  الحديثة الصدقة و الزكاة و القرض الحسن( وىذا ما اثبتتو العديد من الدراسات
Rostom, & Fu, 2012)  (Naceur, Barajas, & Massara, 2015)  

   الاقتصااديالعلاقة التطبيقية بين مؤشر الشمول المالي و النمو  اختبار  -5
 ، حيث نتائج التقدير ملدصة في الجدوؿ التالي :  الاقتصاديقة بين الشموؿ الدالي و النمو العلا ختبارنستددـ لظادج بانل لا

 الاقتصااديتقدير العلاقة بين الشمول المالي و النمو  اختبار(03الجدول رقم )
Dependent Variable GDP    
Sample: 2004 2015   Cross-sections included: 3   Total pool (balanced) observations: 36   Model 1 

 
2Model  

(FE) 
Model 3 

(RE ) Variable Coefficient Coefficient Coefficient 
C 5.75E+11* 

 

 

-3.49E+11* -3.11E+11 
 (0.0003( 

(((( 

) 

(0.0073) (0,1111) 
IFI -8.85E+11** 

 

 

1.72E+12* 1.61E+12* 

 
(0.0289( 

 
 

) 

(0.0000) (0,005) 
R-squared 0.132788 

 

 

0.874958 0.390655 
F-statistic 5.206095** 

 

 

74.63769* 21.79760* 
Prob(F-statistic) )0.028890( 

) 

 

(0,00000) (0.0000) 
Correlated Random Effects - 
Hausman Test 
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Test Summary Chi-Sq. 
Statistic 

Chi-Sq. d.f. Prob.   
Cross-section random 3.028132** 1 0.0818  

 المصادر : من حساب الباحثين.
 () Prob.  ; * Significant at1% level; ** Significant at 5% level; *** Significant 

at10% level; ns: Not Significant. 
   نتائج التحليل  1.5

 حيث كاف النموذج ؛  الاقتصاديو النمو   الشموؿ الداليذات دلالة بين و توجد علاقة أن( 03)الجدوؿ  برليل نتائج  نلاحظ من
القدرة  ت، حيث كانPOLSالنموذج بالدائة حسب إحصائية فيشر في ظل  5مقبوؿ إحصائيا عند مستوى دلالة الأوؿ 

بين  عكسية وىو دليل على العلاقة  سالبة بالدائة، كما يظهر الديل بإشارة  14  في حدود التي كانت ضئيلة و التفسيرية للنموذج 
  الاقتصاديالنمو  نقصاف على أف كل زيادة في مؤشر الشموؿ الدالي بوحدة واحدة تؤدي إلى   الاقتصاديو النمو  الشموؿ الدالي

لقدرة لقلة انتيجة  POLSقبوؿ طريقة عدـ و  ؛ ، الدقطع وىذا بغض النظر عن خصائص البلد أو ؛ 8.85E+11بنسبة 
السؤاؿ الدطروح ليبقى . ،الدقطع أو الزمن ختلاؼالعلاقة با اختلاؼومع  في الدائة  14التي قدرت بأقل من  للنموذج  يريةالتفس

 طريقة التقدير؟ تغييرىل تتغير ىذه النتائج ب
إحصائيا عند  الدالي؛ حيث كاف النموذج مقبولا والشموؿ الاقتصادي( أف ىناؾ علاقة بين النمو 03يبدو من خلاؿ الجدوؿ )

 87القدرة التفسيرية للنموذج التي فاقت إرتفاع .  وكذلك  FEالثاني بالدائة حسب إحصائية فيشر في ظل لظوذج 1مستوى دلالة 
كانت ذات دلالة   والتي الاقتصاديبالدائة، كما يظهر الديل بإشارة موجبة وىو دليل على العلاقة الطردية بين الشموؿ الدالي والنمو 

بالدائة وىذا بالأخذ في الحسباف خصائص البلد، حيث يدؿ قبوؿ طريقة الآثار الدقطعية الثابتة  1عند مستوى معنوية  إحصائية
على أف كل زيادة في مؤشر الشموؿ الدالي بوحدة  1.72E+12الدقطع أو البلد. تدؿ القيمة  ختلاؼالعلاقة با اختلاؼعلى 

بالدائة ومن بشة لؽكن القوؿ أف ىناؾ علاقة طردية بين النمو  1.72E+12بنسبة   الاقتصاديواحدة تؤدي إلى زيادة النمو 
 والشموؿ الدالي في الدوؿ الددروسة لكن السؤاؿ الدطروح ىل تتغير ىذه النتائج في ظل لظوذج الآثار العشوائية؟    الاقتصادي

( ؛ حيث كاف النموذج 03ا لدا ورد في الجدوؿ )والشموؿ الدالي ذات دلالة تبع  الاقتصاديالعلاقة بين النمو نستكش  أف  
، مع تراجع في القدرة التفسيرية للنموذج التي ربالدائة حسب إحصائية فيش 1مقبولا إحصائيا عند مستوى دلالة   RE لثالثا

والتي    الاقتصادي ىو دليل على العلاقة الطردية بين الشموؿ الدالي والنموو بالدائة، كما يظهر الديل بإشارة موجبة   39 قاربت
  الاقتصاديعلى أف كل زيادة في النمو  1.61E+12بالدائة تدؿ القيمة  1كانت ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية 

بالدائة ومن بشة لؽكن القوؿ أف ىناؾ علاقة طردية بين  1.61E+12بوحدة واحدة تؤدي إلى زيادة مؤشر الشموؿ الدالي بنسبة 
والشموؿ الدالي في الدوؿ الددروسة، لكن السؤاؿ الدطروح أي لظوذج لطتار  لظوذج الآثار الفردية الثابتة أـ لظوذج   الاقتصاديالنمو 

 الآثار العشوائية؟  
، أي أف التًجيح  0.05التي تشير نتائجو إلى أف احتماؿ كاي تربيع أقل  من   Hausman)ىوسماف )  اختبارحسب نتائج 

خصائص   ختلاؼبزتل  با  الاقتصاديف العلاقة بين الشموؿ الدالي والنمو أالفردية الثابتة، لشا يدؿ على كاف لصالح لظوذج الآثار 
 كل بلد. 

واضح في مستويات الدخل في البلداف ذات العدد الأعلى لفروع البنوؾ  ارتفاع إلى أف ىناؾالأدلة التجريبية تبين 
ما أثبتو العديد من  الإبصالي وىووالودائع. وتظهر ىذه الدراسات أف الشموؿ الدالي يعزز معدؿ لظو نصيب الفرد من الناتج المحلي 
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الذين اثبتوا وجود صلة    (Demirguc-Kunt & Klapper, 2012)،   (Honohan, 2004)الباحثين مثل  
 . الاقتصاديقوية بين الوصوؿ إلى الخدمات الدصرفية والنمو 

 خاتمة: -6
من جهة الإسلامية لرموع الأصوؿ الدصرفية للبنوؾ و العلاقة بين مؤشر الشموؿ الدالي تقدير  الدراسة علىىذه عملت 

 2004في كل من السعودية، الكويت وقطر خلاؿ الفتًة جهة أخرى  الاقتصادي منعلاقة الشموؿ الدالي بالنمو  اختبارو 
بإضافة POLS التجميعيةطريقة الدربعات  باستعماؿ .) panelفي ظل بيانات بانل ) الخطيلظوذج الالضدار  ستدداـبا. 2015

بين مؤشر الى عدـ وجود علاقة ت الدراسة . خلص بينهما  للمفاضلة ىوسماف اختبارو  والعشوائيةالفردية الثابتة  الآثار  اختبارلى إ
وجود  لى و إ. ختباربالتالي عدـ قبوؿ ىذا الاو POLS ،طريقة الدربعات التجميعية وفق الشموؿ الدالي ولرمل أصوؿ الدصارؼ

التًجيح  و  والعشوائيةالفردية الثابتة  الآثار ختبارلا بالنسبة علاقة طردية ذات دلالة بين مؤشر الشموؿ الدالي ولرمل أصوؿ الدصارؼ
الدالي في تعزيز الشموؿ الإسلامية ؛ لشا يدؿ على اسهاـ الدصارؼ  ىوسماف اختبارمن خلاؿ ر العشوائية ثانموذج الآلكاف لصالح 

 اختبارنتائج  فإف  وبناء على ذلك (2012الدصارؼ العربية، )ابراد  الدصارؼ العربية  ابرادوىو ما خلص اليو  الدوؿ الددروسة في
 وجود الاقتصاديوالنمو العلاقة بين مؤشر الشموؿ الدالي برليل في . كما أظهرت نتائج الثالثةالأولى و  الفرضية الفرضيات ىي قبوؿ

، وعدـ قبوؿ  POLS طريقة الدربعات التجميعية  ختبارلابالنسبة   الاقتصاديو النمو بين مؤشر الشموؿ الدالي عكسية  علاقة
و وجود علاقة طردية بين الدتغيرين بالنسبة في الدائة .  14نتيجة لقلة القدرة التفسيرية للنموذج  التي قدرت بأقل من  ختبارىذا الا
دليل  وىو   ىوسماف اختبارمن خلاؿ ر الفردية الثابتة ثالظوذج الآالتًجيح كاف لصالح  و والعشوائيةالفردية الثابتة  الآثار ختبارلا

 ,sarma,pais) تتفق النتيجة التي توصلنا اليها مع النتائج   الاقتصاديللشموؿ الدالي في زيادة النمو  ذو دلالةعلى وجود تأثير 
2011)  (Allen, 2012)، وحسب تقرير الرابعة و لثانية ا الفرضية الفرضيات ىي قبوؿ اختبارنتائج  فإف  وبناء على ذلك
 يعتمد توافر التمويل الخارجي للشركات على البيئة الدؤسسية الأوسع؛ ; (Beck, Demirgüç-Kun, 2008 )البنك 
نقص التوافر يعيق لظو الأعماؿ ويعد أحد أكبر العقبات التي تواجهها الشركات. يساىم الوصوؿ إلى التمويل بشكل خاص في و 

 تضررا من قيود التمويل. وىي الأكثرالشركات الصغيرة والجديدة خاصة إنشاء الأعماؿ والنمو والابتكار. 
الدراسة عادة إجراء الدراسة مع الأخذ في الحسباف طبيعة التمويل مشاركة ومضاربة في بإبناء على نتائج الدراسة نوصي    

بيانات البانل الديناميكي مع إضافة أثر تغير كل بلد  ستدداـباو  أكبرإعادة إجراء نفس الدراسة لعينة و  بالشموؿ الدالي؛ وعلاقتهما
 وأثر تغير الدنطقة أو الجهة.
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