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  :ملخص
مين الجزائرية للفترة في صناعة التأتأثير كل من  أقساط التأمين  والتعويضات على الملاءة المالية  ىدفت ىذه الدراسة لمعرفة      

قياسية وتحليلية باستخدام ندوذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة  (، حيث عمدت الدراسة إلى ندذجة1992-2018)
طويلة الأجل مع الملاءة المالية،  . وقد خلصت الدراسة إلى أن التعويضات وأقساط التأمين تربطها علاقة توازنيةARDLالمتباطئة 

وأبانت على وجود علاقة عكسية ومعنوية بين التعويضات والملاءة المالية ووجود علاقة طردية ومعنوية بين أقساط التأمين والملاءة 
 المالية وكلانذا يوافق النظرية الاقتصادية.

  .(ARDL)ج ذ نمو ، شركات التأمين أقساط التأمين، التعويضات، الدلاءة الدالية، :الكلمات الدفتاحية
  JEL :G22 ،3G ،C1تصنيف 

Abstract:  
     The study was aimed at finding the impact of both insurance premiums and compensation 

on solvency in the Algerian insurance industry for the period 1992-2018; Where the study 

proceeded standardized and analytical modeling using the Autoregressive Distributed Lag  

model (ARDL). The study concluded that compensation and insurance premiums had a long 

term-term balance relationship with solvency, and showed a reverse and significant 

relationship between compensation and solvency and a positive and significant relationship 

between insurance premiums and solvency, both of them confound economic theory. 

Keys words: Insurance premiums, Compensations, Solvency, Insurance companies, 

(ARDL) model. 

 G22. ;3G; C1: JEL classification codes 
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 :تمهيد
في شررركات التررأمين كواررا عامررل مرروري في  ررمان متانررة المركررز الماليررة  ررا وتعزيررز ث ررة  لررة بالنظررر لينذيررة الباللررة للمررلاءة الماليررة     

الوثائررق فيهررا وتطررور نترراط التررأمين دون الوقرروع في اخررتلالات ماليرررة، تزايررد اىتمررام البرراحطين وا يئررات المترررفة علررى قطرراع الترررأمين 
 رراييفي في امكرر  علررى المررلاءة الماليررة لتررركات التررأمين والرقابررة الدوريررة بمو رروع قيرراس ىررامة المررلاءة ومراقبتهررا باعتبرراره أحررد أىرر  الم

ا  مان نجراح واسرتمرارية نتراطها، وتتردخل عردة عوامرل في ذه التركات على الوفاء بالتزاماتها وكذعليها، وذلك بلية تعزيز قدرة ى
لال ع رود الترأمين ومصراريل النتراط الترأمين وتح يررق تح يرق شرركات الترأمين لمرلاءة ماليرة كافيرة لتلطيرة المخراطر اهولررة إليهرا مرن خر

عائررد مناسررل، ولعررل أىرر  ىررذه العوامررل ىرري أقسرراط التررأمين باعتبارىررا مصرردر التمويررل الأساسرري في شررركات التررأمين، والتعويضررات 
 باعتبارىا مصاريل تدفعها بحك  مبدأ التعويض الذي يعتبر أى  مبادئ ع د التأمين.

ه الورقة البحطية معرفة مدى أثر العمليات التأمينية متمطلة في الأقساط والتعويضات على ىامة ذى ا الصدد تحاولذوفي ى    
 الملاءة المالية في شركات التأمين الجزائرية.

تأثير كل من أقساط التأمين والتعويضات الددفوعة  ما من خلال ما سبق يمكن طرح التساؤل الرئيسي التالي:  إشكالية الدراسة:
 (؟ 2018-1992على الدلاءة الدالية في صناعة التأمين الجزائرية خلال الفترة )

 من خلال السؤال الرئيسي نطُير بعض الاسئلة الفرعيةالأسئلة الفرعية: 

 ما مدى تأثير الأقساط التأمينية في الملاءة المالية للتأمينات في الجزائر؟ -
 ما ىو أثر التعويضات على الملاءة المالية لتركات التأمين الجزائرية؟  -

 ه الإشكالية اعتمدنا على فر يتين نحاول إثبات صحتهما من خلال الدراسة:ذوللإجابة على ىالفرضيات: 

 ىناك تأثير إنرابي لأقساط التأمين على الملاءة المالية في صناعة التأمين الجزائرية؛  -
 كسية بين التعويضات والملاءة المالية لتركات التأمين لجزائرية.ىناك علاقة ع  -

 :أبرزىا الأىدافتنطوي الدراسة على جملة من أهداف الدراسة: 

 تسليط الضوء على مدى تجاوب التعويضات وأقساط التأمين مع الملاءة المالية؛  -
 المالية في شركات التأمين في الجزائر؛تحديد اتجاه العلاقة بين التعويضات وأقساط التأمين مع الملاءة   -
-1992المالية في شركات التأمين للفترة ) ةالملاءقياس وتحليل الأثر الذي تدارسو التعويضات وأقساط التأمين على  -

2018.) 
 أهمية البحث: 

الملاءة المالية لتركات لك لأثر أقساط التأمين والتعويضات على ذاتو، و ذللبحث أنذية باللة يستمدىا من مو وع الدراسة     
 التأمين بالجزائر، حيث تكمن أنذية البحث في مدى أنذية الملاءة باعتبارىا ال اعدة الصلبة لنتاط التأمين.
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 منهجية الدراسة: 
اعتمدت الدراسة على منهجين، الأول: المنهج الوصفي من خلال وصل متليرات الدراسة نظريا، أما المنهج الطاني: تدطل في     

المنهج الإحصائي بأدواتو ال ياسية التحليلية من أجل قياس أثر المتليرات التفسيرية )الأقساط والتعويضات( على المتلير التابع 
   )الملاءة المالية(.

 الدراسات السابقة:

"أثبر أقسباط التبأمين والتعويضبات علبى الدبلاءة الداليبة  :بررر نرةعنو م م الرة ،1997السباعي محمد السبباعي الفقبي سبنة  دراسة _
ىدفت ىذه الدراسة ل ياس أثر كل من أقساط التأمين والتعويضات على الملاءة الماليرة لشركات التأمين الوطنية بدولة الكويت". 

تابررع وأقسرراط الترررأمين  (، وذلررك مررن خرررلال دراسررة علاقررة انحررردار المررلاءة الماليررة كمتلرررير1995-1985لتررركات التررأمين للفرررترة )
والتعويضرررات كمتلررريرات مسرررت لة، فمرررن خرررلال نترررائج تحليرررل الانحررردار بينرررت الدراسرررة أن أنلبيرررة معررردلاتها معنويرررة أي مرررن الممكرررن 
الاعتمررراد علرررى ىرررذه النترررائج في التنبرررؤ والت ررردير، كمرررا أن علاقرررة الارتبررراط عكسرررية وقويرررة ليقسررراط والتعويضرررات مرررع المرررلاءة الماليرررة 

لتأمين الوطنية بالكويت فكلما ازدادت الأقساط والتعويضات كلما أدى إلى تناقص الملاءة المالية، كما أن إجمرالي المرلاءة لتركات ا
 المالية للتركات الوطنية في الكويت يزداد من سنة إلى أخرى منذ بداية فترة الدراسة إلى اايتها.  

دراسة حالة الشبركة  –تحليل ملاءة ومردودية شركات التأمين " ان:، رسالة ماجستير بعنو 2005هدى بن محمد سنة  دراسة _ 
ىرردفت ىررذه الدراسررة لإبررراز طبيعررة العلاقررة بررين المررلاءة والمردوديررة في شررركات التررأمين الجزائريررة ،  CAAT"الجزائريببة للتأمينببات 

وتحسررين المررلاءة والمردوديررة يررت  في إطررار والسرربل المتبعررة لتحسررين كررل منهمررا، وقررد توصررلت نتررائج الدراسررة التحليليررة إلى أن  ررمان 
( تتمتع بملاءة جيدة مرن احرترام التنظري  CAATالتكامل والتوفيق بينهما، كما توصلت الدراسة إلى أن التركة الجزائرية للتأمين )

علررى مررلاءة المعمررول بررو حيررث كلمررا ارتفررع حجرر  الاكتترراب أدى ذلررك إلى زيادة النتيجررة الت نيررة، حيررث يررؤثر ىررذا كلررو بالإنررراب 
  ومردودية التركة.

"نحببو نمببوذج مقببترير لدعببايير الدببلاءة الداليببة في شببركات  رسررالة ماجسررتير موسررومة بعنرروان:، 2014كببراح حسببام سببنة  دراسببة_ 
ىرردفت  الاتحبباد الأورو ، كنببدا، الببولاحت الدتحببدة الأمريكيببة" –التببأمين الجزائريببة علببى ضببوء  ببارم بعببو الأ  مببة الدوليببة 

  الدراسررة إلى اقررتراح ندرروذج لمعررايير المررلاءة الماليررة لتررركات التررأمين الجزائريررة وذلررك مررن خررلال المعررايير الدوليررة المعتمررد عليهررا في ت يرري
الملاءة في شركات التأمين في كل من الولايات المتحردة الأمريكيرة، الاتحراد الأوروبي وكنردا. وتوصرلت الدراسرة إلى أن ىرامة المرلاءة 

تحررترم التنظرري  المعمررول بررو فيمررا يتعلررق بالتلطيررة الكليررة  ركات التررأمين في تزايررد مسررتمر بالم ابررل بعررض شررركات التررأمين الجزائريررة لالترر
ميررة كمررا أن نظررام المررلاءة الماليررة الررذي تتبعررو شررركات التررأمين الجزائريررة يعتمررد جرروىريا علررى الجانررل الكمرري ويهمررل يللالتزامررات التنظ

 للولايات المتحدة الأمريكية .  RBCو شبيو بنظام الجانل النوعي فه

دراسبببة تحليليبببة للمبببلاءة الداليبببة في شبببركات التبببأمين ": م الرررة بعنررروان، 2018حسبببناوي مبببرني وحسبببا  حسبببين سبببنة دراسبببة _ 
لأدنى  امة الملاءة ىدفت ىذه الدراسة إلى تحليل الملاءة المالية لتركات التأمين الجزائرية، من خلال التعرف على امد ا الجزائرية.

و الطرائق المتبعة في قياسو على مستوى السوق الجزائرية للتأمين وعلى المستوى الدولي. وتوصلت نتائج الدراسة إلى أن نظام الملاءة 
  الالتزامررات الماليرة لتررركات التررأمين بالجزائررر لا زال قائمررا علررى المتطلبررات الت ليديررة في اعتمادىررا علررى امررد الأدنى لرررأس المررال وت يرري

 وتدطيلها م ارنة بالأنظمة الدولية التي تعتمد على مبدأ رأس المال المبني على المخاطر.
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 :لدراسةلدتغيرات االإطار الن ري   - 1
  نتناول أولا مفهوم ال سط التأميني والتعويضات ثم ن وم بت دنً الملاءة المالية في شركات التأمين وأنذيتها.     

تتمطل أى  النتاطات في شركات التأمين في استلام أقساط التأمين من المؤمن   ، ثم دفع تعويضات   :التأمينيالنشاط   - 1-1
لمفهوم ال سط التأميني ومكوناتو، وماىية التعويضات ، وفي ما يلي استعراض ينالأخطار اه  ة  من شروط وثائق التأم

 .ومختلل أنواعها
 القسط التأميني: -1-1-1

للترروط ىو المبلغ الرذي يدفعرو المرؤمن لرو للمرؤمن للاسرتفادة مرن الضرمان الممنروح ويرت  تعويضرو وف را القسط التأميني:  أ_ تعريف
 التعاقدية في حالة إدراك الخطر المرؤمن عليرو

(Oubaziz, 2012, p. 18)يعربر عرن تكلفرة اممايرة الرتي نزصرل عليهرا المرؤمن  ، كمرا
عديردة تختلرل باخرتلاف فرروع الترأمين أنذهرا:  من خطر متمل الوقوع، وتعتمد شركات التأمين في حساب الأقساط علرى متلريرات

 . (Cayatte, 2009, p. 192) احتمال تح ق الخطر وقيمة رأس المال المؤمن عليو

 وتتمطل عناصر قسط التأمين في ما يلي:القسط التأميني:  م_ مكونات

)العبرد و خخررون،  ال سرط الرذي نزسرل علرى أسراس مبلرغ الترأمين، واحتمرال وقروع الخطرر مو روع الترأمينىو  القسط الصافي:_ 
دون أن يكرون في ذلرك ربرو أو التكاليل الناتجة عرن تح رق الخطرر المبلغ الكافي لتلطية الأ رار و  ، أي أنو(352، صفحة 2013
 .(16، صفحة 2005)بن محمد،  خسارة

بالبحرث والرذي ال سط الذي ي وم المؤمن لو بدفعو للمؤمن وىو أعلى من ال سط الصرافي الرذي تناولنراه  ىو القسط التجاري:_ 
 .(152، صفحة 2014)صدقي و الزمامري،  يكفي ف ط لدفع التعويضات اللازمة لمواجهة الخسائر

 :(67، صفحة 2003)بن ابراىي  بن ثنيان،  و يتكون إجمالي تكلفتو من المبالغ الآتية

 ال سط الصافي؛ مبلغ 
 الاحتياطي المعد لاحتمال زيادة تكلفة الخطر خلال السنة التأمينية؛ 
 ه التركة؛ذكافة مصروفات التركة: البترية والآلات، المعمارية، الموظفين، الخبراء، الأجهزة والمعدات، وكافة ما يلزم ى 
 الضرائل والرسوم التي تفر ها الدولة على التركة؛ 
 من قيمة  ٪25ين يعملون لجلل العملاء إلى التركة، وقد تصل عمولة ىؤلاء إلى ذالوسطاء ) السماسرة ( ال نف ات

 ال سط التجارية؛
 .أرباح المسانذين في تأسيفي شركة التأمين 

 : التعويضات -1-1-2
تسددىا شركات التأمين تعتبر التعويضات من النف ات الأساسية لتركات التأمين، وىي المبالغ التي  تعريف التعويضات:أ_ 

، ويتترط أن لا يتجاوز (587، صفحة 1997)الف ي،  للمؤمن    أو المستفيدين من التأمين عند تح ق الخطر المؤمن  ده
ودراسة التعويضات باكتتاف التعويض قيمة الضرر اه ق فعلا وي تصر ىذا الترط على تأمينات الأ رار ف ط، وت وم خلية تنظي  

إن كان الضرر متمولا بلطاء التأمين بدلا من الانطلاق من موقع اكتتاف كيل أن الضمانات الممنوحة يتملها التأمين لكن 
 .(10، صفحة 2019)خلوف،  ىذا لا ينفي حرص بعض التركات على إنصاف المؤمن
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 نفرق بين نوعين أساسيين من التعويضات على النحو التالي: التعويضات:  أ واعم_ 

، 2009)المصري، ي ضي بأن يت  التعويض من قبل المؤمن بواسطة دفع شيك ب يمة التعويض إلى المؤمن لو  التعويو النقدي: _
                                                                                                                                                     .(147صفحة 

لكن قد يتفق ستخدامو دون أدنى رقابة عليو، و في نالل الأحيان يدفع المؤمن للمؤمن لو مبلغ التأمين لي وم باالتعويو العيني:  _
إعادة الخلل لما  ي مق التيء المؤمن عليو، و في بعض الع ود أن ي دم التعويض للمؤمَّن في صورة عينية تتمطل في إصلاح الضرر الذ

كان عليو قبل حصول الضرر. ونرل التفريق بين التأمينات ا مياة في حساب الأقساط فالأخيرة يعرف فيها المؤمن قيمة التعويض 
 ىي: و ىو وثي ة التأمين باختلاف أنواعها، عكفي التأمينات العامة التي تؤخذ ثلاثة عوامل في حساب أقساطها الذي يكون 

 احتمال تح ق الخطر المؤمن  ده خلال السنة التأمينية؛ 
 ي يتوقل على حج  الخسارة؛ذحج  التعويض ال 
 .(58، صفحة 2017)بن  يدوش،  نوع اللطاء التأميني 

 :الدلاءة الدالية في شركات التأمينتقدني  -1-2

عني الملاءة المالية لتركات التأمين بتكل عام بأاا قدرة شركة التأمين أو ت :الدلاءة الدالية في شركات التأمين -1-2-1
 إعادة التأمين إعادة التأمين على أن تضمن بتكل دائ  مواردىا الخاصة لدفع الالتزامات الناشئة عن أعمال التأمين أو

(Silesian, 2010, p. 699)،  وقد بينت الجمعية الدولية لمترفي التأمين أن أي شركة تأمين تكون مليئة عندما تكون قادرة
ا كانت الأقساط اهصلة بالإ افة ذفإ ،(IAIS, 2002, p. 03) على الوفاء بالتزاماتها بالنسبة إلى الع ود كلها وفي أي وقت كان

إلى صافي الدخل من الاستطمارات أكبر مما تدفعو التركة من مطالبات ومصروفات وكوبونات أرباح يمكن ال ول أن شركة التأمين 
 .(29، صفحة 2018)حسناوي و حساني،  ليست في حالة عسر مالي

 مرن إ رافيا مصردرا يروفري ذالر  الماليرة المرلاءة ىرامة" مفهروم علرى التركيرز ينبلي المالية الملاءة كلمة إلى الإشارة عند عموما
 الخراص للترأمين الاتحرادي لمكترلين وقرد أطلرق عليرو االترأم شرركات مرن العمرلاء ممايرة وبالترالي توقرع،الم نرير مرع للتعامرل المال رأس

OFAP)) نرير الأحرداث مرع التعامرل أجرل مرن الترأمين مؤسسرات برو تحرتف  أن نررل الرذي الإ رافي المرال رأس احتيراطي تسرمية 
ا ا رامة عررادة مرن أجرل تلطيرة الآثار والمتمطلررة في انخفراض قري  الأصررول، ذ، ويسررتعمل ىر(Rakhrour, 2018, p. 3) عرةتوقالم

 ,Daykin & autres)الت لبرات العتروائية مجر  الكروارث، فترل معيردي الترأمين، مخراطر الاكتتراب، مخراطر أخررى ) نوعيرة( 

1984, p. 312). 

الملاءة المالية في شركات التأمين ىي قدرة شركات التأمين على دفع التزاماتها اتجاه حاملي انطلاقا مما سبق يمكن ال ول بأن 
وثائررق التررأمين في مختلررل الظررروف والأوقررات تفرراديا للعسررر المررالي أو الافررلاس، ويتح ررق ذلررك باكتسرراب ىررامة مررلاءة متمررطلا في 

انخفراض قيمرة الأصرول والتصردي ليخطرار الرتي تفروق المسرتوى مصدر إ افي من الأموال يمك ِّن شركة التأمين مرن مواجهرة ت لبرات 
 المتوسط عند تحديد أسعار أقساط التأمين.
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  أهمية الدلاءة الدالية في شركات التأمين: -1-2-2
ت وم ىيئات الإشرراف والرقابرة علرى قطراع الترأمين باتخراذ بعرض الإجرراءات مرن أجرل  ايرة  لرة الوثائرق، و يعتربر قروة ومتانرة    

 : (45،46، صفحة 2014)كراش،  لمالي لتركة التأمين في ناية الأنذية ليطراف الآتيةالمركز ا

حرراملي وثائررق التررأمين الررذين يهمهرر  قرردرة شررركة التررأمين في المسررت بل علررى الوفرراء بالتعهررد الررذي قطعتررو علررى نفسررها في وثي ررة _ أ 
 التأمين؛

المسرررتطمرون أو حررراملي الأسررره   يهمهرررر  احتفررراظ الأسررره  ب يمتهررررا أو تح يرررق الرررزيادة في ىررررذه ال يمرررة بالإ رررافة إلى صرررررف _ ب 
 الكوبونات الذين وعدوا بها؛

الموظفون في التركة الذين يهمهر  الاسرتمرار في العمرل مرع امصرول علرى رواتربه  وىرذان العراملان يمكرن أن يترأثر أحردنذا أو  _ ج 
 أفلست التركة أو واجهتها صعوبات مالية؛ كلانذا إذا

الإدارة العليرا في التررركة الررتي تهمهررا متانررة المركررز المررالي لتررركة التررأمين، ويررؤثر علررى سعتهررا وفرررص عملهررا في المسررت بل لرردى ىررذه _ د
 التركة أو التركات الأخرى؛

 إفلاس لإحدى شركات التأمين العاملة في السوق؛ىيئات الإشراف والرقابة التي على عات ها التنبؤ بما يمكن أن نزدث من _ ه
شركات التأمين الأخرى التي يمكن أن تتأثر بما نزدث لإحدى التركات من إفلاس و أثره على سوق التأمين بصفة عامة، فإن _ و

 الوثائق التي كانت لدى التركة المفلسة سيت  توزيعها على التركات التي مازالت قائمة.
أن الملاءة المالية أنذية كبيرة في  اية مصالح المؤمن    و ذلك بالوفاء بمستح اته  في أوقاتها اهددة،  مما سبق يمكن ال ول

 بالإ افة إلى  مان استمرارية نتاط شركات التأمين لما  ا من أنذية اقتصادية واجتماعية.
 :الدراسة التطبيقية -2

 :تحديد متغيرات الدراسة ومواصفات النموذج -2-1
 متغيرات الدراسة:تحديد  -2-1-1

تم  اختيار متليرات الدارسة ارتكازا على النظرية الاقتصادية والدراسات الساب ة، كما تم  التركيز أيضا على ما ذكر في الجانل 
 النظري، وتتمطل متليرات الدراسة في العناصر الموالية:

 (؛SOالملاءة المالية )  -

 (؛COالتعويضات المدفوعة ) -

 (.IPالتأمين ) أقساط -

 مواصفات النموذج: -2-1-2
بلية تحديد العلاقة بين المتلير التابع والمتليرات المست لة، ورصد حج  التأثيرات بينهما لابدا من تحديد ندوذج مناسل نزدد ذلكن 

 SO t  = (CO,IP) ……… (01)        ويعطي النموذج الم ترح للدراسة التكل الآتي:

 لصيلة اللوناريتمية بالتكل التالي:وقد تم  اعتماد المتليرات با

ln SO t  =  B0+ B1ln CO + B2ln IP ……(02)  
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سنستعرض في ىذا العنصر تطور متليرات الدراسة الطلاث )الملاءة المالية، التعويضات تحليل تطور متغيرات الدراسة:  -2-2
 (.2018-1992وأقساط التأمين خلال فترة الدراسة )

    : SOالتابع الدلاءة الدالية  الدتغير -2-2-1
 1992من خلال التكل أدناه نلاح  أن الملاءة المالية شهدت ارتفاعا ملحوظا خلال فترة الدراسة، حيث سجلت سنة     

مرة، والتكل التالي  21.75متضاعفة بذلك  2018مليون دج سنة  167798 مليون دج لتصل إلى مبلغ 7713مبلغ 
 يو و ذلك:

 (2018 -1992: يوضح تطور الدلاءة الدالية خلال الفترة )1الشكل رقم 

 
 Eviews 9وبرنامج  01الدصدر: من إعداد الباحثتين ارتكازا على الدلحق رقم 

نلاح  من خلال التكل أعلاه تزايد مستمرا للملاءة المالية في شركات التامين طيلة فترة الدراسة، نير أن التزايد عرف 
الصادر في  04-06ال انون ، وىذا راجع للإصلاحات التي عرفها قطاع التامين من خلال 2006تطورا ملحوظا ابتداء من 

المرسوم التنفيذي رق   تأمينات الأشخاص أنتأ صندوق المؤمن   ، والذي فصل بين تأمينات الأ رار و 20/02/2006
الذي رفع ملاءة شركات التأمين من خلال زيادة امد الأدنى لرأس المال لتركات التأمين  16/11/2009المؤرخ في  09/375

 ومختلل أنواع شركات التأمين.
 :COالدتغير الدستقل الأول التعويضات  -2-2-2
كل البياني أدناه أن حج  التعويضات في تزايد مسرتمر خرلال فرترة الدراسرة بروتيرة منتظمرة باسرتطناء سرنة نلاح  من خلال الت    

مليون دج  52361إلى مبلغ  2004مليون دج سنة  17150حيث شهدت حج  التعويضات ارتفاعا كبيرا من مبلغ   2005
 مرة، التكل الموالي يو و ذلك: 3.05متضاعفة بذلك   2005سنة 
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 (2018 -1992التعويضات للفترة ): يوضح تطور 2الشكل رقم 

 

 EXCEL( وبرنامج 01الدصدر: من إعداد الباحثتان اعتمادا على الدلحق رقم )

روة ذال 2005حج  التعويضات عرف ارتفاعا متزايدا من سنة إلى أخرى، لتبلغ سنة  نلاح  من خلال التكل أعلاه أن
مليون دج، إلا أن سنة  17150التي بللت فيها قيمة التعويضات المدفوعة  2004بسنة مليون دج م ارنة  52361بمبلغ 

مليون دج م ارنة بمبلغ  69562بمبلغ قدره  ٪2.19ح  ت الاستطناء بحيث انخفضت التعويضات الإجمالية بنسبة  2016
ي يض  ذباعتبار أنو الفرع ال ٪3سبة ا يعود إلى تراجع قيمة التعويضات في فرع المركبات بنذوى 2015مليون دج سنة  71088

 أكبر نسبة من المطالبات.

 :IPالدتغير الدستقل الثا  أقساط التأمين  -2-2-3
 1992من خلال التكل أدناه نجد أن أقساط التأمين شهدت ارتفاعا ملحوظا خلال فترة الدراسة، حيث سجلت سنة      
مرة، والتكل التالي  19.22متضاعفة بذلك  2018مليون دج سنة  133732 مليون دج لتصل إلى مبلغ 6955مبلغ 

 يو و ذلك:

 (2018-1992تطور أقساط التأمين للفترة ): 3الشكل رقم 

 
 Eviews 9( وبرنامج 01الدصدر: من إعداد الباحثتين ارتكازا على الدلحق رقم )
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، 1995من  خلال الجدول أعلاه نلاح  حج  أقساط التأمين عرف تزايدا مستمرا طيلة فترة الدراسة، وذلك ابتداء من سنة     
-01-25بتاريخ  95/07ال انون  إصداررية باشرتها السلطات المركزية من خلال ذج إصلاحاتوكحوصلة ناتجة عن عدة 

دخول شركات تأمين خواص وأجنبية لسوق التأمين مما زاد من قدرة ي عرف تحريرا لسوق التأمين مما ساى  في ذال 1995
الرامي إلى ترقية مستوى الخدمة وتطوير الفروع التأمينية  2006-04-20المؤرخ في  06/04الاستيعاب، ونتيجة لسن ال انون 

لازدياد الدخول والنمو الاقتصادي امالية عرف سوق التأمين تطورا متسارعا نتيجة ازدياد الطلل على تأمين السيارات، بالإ افة 
، وىذا راجع للت لص في ندو الاقتصاد 2014نتيجة ارتفاع أسعار البترول، ، كما عرفت أقساط التأمين است رار ابتداء من سنة 

 بسبل انخفاض أسعار النفط.

  تائج الدراسة ومناقشتها: -2-3
                                دراسة استقرارية السلاسل الزمنية: -2-3-1

لرصد تفاعلات ظاىرة ما وتحديد العلاقة بين متليراتها الاقتصادية يتطلل دراسة السلاسل الزمنية ذلك لاختيار النموذج     
الأنسل بالاعتماد على النظرية الاقتصادية ودرجة تكامل السلاسل الزمنية، لدراسة است رارية السلاسل الزمنية تم  الاعتماد على 

لاسيما  ADFلما لو قدره اختيارية أفضل وأدق من اختبار ديكي فولر المطور  (،(Phillips & Perron اختبار فيليبفي بيرون
عندما تكون حج  العينة صليرة بليت اختيار فيما إذا كانت السلاسل الزمنية مو وع الدراسة مست رة أم لا، وكذلك تحديد 

 (:&P) P درجة تكاملها والجدول الآتي يوُ و نتائج تحليل اختبار 

 P) P & )Phillips & Perronر الوحدة باستخدام اختبار ذج:  تائج اختبار 1 رقم الجدول

 At first Differencالفرق الأول                       At Level                               At Levelالمستوى  المتلير

 Trend  C C None Trend  C C None 

LSO 1.630- 0.8386- 4.7293 **4.2408- ***4.2593- **2.3189- 

LCO *3.4870- ***4.2573- 2.5265 ***11.9341- ***6.7373- ***5.3358- 

LIP 0.9010- 2.4110- 5.0097 *3.5684- **3.0704- *1.6568- 

 ال ي  امرجة عند الفرق الأول ال يمة امرجة عند مستوى الأصلي 

1% 4.3560- 3.7114- 2.6569- 4.3743- 3.7240- 2.6607- 

5% 3.5950- 2.9810- 1.9544- 3.6032- 2.9862- 1.9550- 

10% 3.2334- 2.6299- 1.6093- 3.2380- 2.6326- 1.6090- 

 Eviews 9 وبرنامج 04الباحثتين ارتكازا على الدلحق رقم  إعدادالدصدر: من 
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والررتي تررنص علررى عرردم وجررود جررذر الوحرردة، أي أن  السلاسررل  (H1))*.**.***( ترردل علررى قبررول الفر ررية البديلررة 
( على التوالي من خلال نتائج اختبار جرذر الوحردة لمتلريرات %1%.5%.10مست رة وىذا عند مستويات المعنوية )

أي أاررا  I(1كلهررا متكاملررة مررن الدرجررة )  LSO, LCO, LIPالدراسررة اتضررو لنررا أن السلاسررل الزمنيررة المتمطلررة في
  .(& P P(مست رة عند الفرق الأول حسل ندوذج 

ية باستخدام ندوذج فليل بيرون أن النتائج التي أظهرتو اختبار است رارية السلاسل الزمن النموذج: تقدير  -2-3-2
ي يتميز عن باقي طرق ذال ARDLوبالتالي يمكننا أن نطبق منهجية  I(1)المتليرات كلها متكاملة من الدرجة الأولى 

الت دير بعدة مزايا على مستوى است رارية السلاسل والمتكلات ال ياسية التي تواجو الباحث الاقتصادي في 
 في الخطوات الآتية: ARDLالدراسات الاقتصادية التحليلية أو ال ياسية، وتتلخص منهجية 

 تحليل التكامل المتترك باستخدام منهج امدود  تحليل الاست رارية، وBonds test ؛ 
  تحديد معاملات الأجل الطويل باستخدام ندوذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعةARDL؛ 
  ت دير صيلة تصحيو الخطأ لنموذج ARDL,ECM, ARDL تتخيص صحة وثبات النموذج.، وأخيرا 

                                     : Bonds test منهج الحدودالتكامل الدشترك باستخدام تحليل   -2-3-3

منهجررا حررديطا  Pesaran et Allندرروذج تصررحيو الخطررأ ي رردم  إطررارمررن أجررل التأكررد مررن وجررود علاقررة طويلررة الأجررل في      
 :اختبار الفر ية التاليةالذي ي وم على  Bonds testلاختبار مدى تح يق العلاقة التوازنية طويلة الأجل يسمى باختبار  

 
 (AIC)المجدولرة وذلرك بعرد تحديرد عردد الفجروات الزمنيرة المناسربة للنمروذج وفرق معيرار  Fاهسروبة مرع  Fعن طريق م ارنة  

Akaika information criterion ،كانت   فإذاF  اهسوبة أكبر من امد الأعلى لل ي  امرجة نررفض فر رية العردم الرتي ترنص
 Fكانت   إذاأم ا ، كامل متترك بين متليرات الدراسةتأي ىناك البديلة  الفر يةعلى عدم وجود علاقة توازنية طويلة الأجل ون بل 

ل الفرررض العرردم أي نيرراب العلاقررة التوازنيررة في الأجررل اهسرروبة أقررل مررن امررد الأدنى لل رري  امرجررة فإننررا نرررفض الفرررض البررديل ون برر
 : ذلكالطويلة، وفي ما يلي نتائج الت دير الخاصة باختبار منهج امدود الذي يو و 

 Bonds test:  تائج اختبار التكامل الدشترك باستخدام منهج 2الجدول رقم 
 الاحصائيةالاختبار  القيمة

 المحسوبة Fقيمة  9.398599
 القيم الحرجة I (0)الحد الأدنى I(1)الأعلى  الحد

4.14 3.17 10% 
4.85 3.79 5% 
5.52 4.41 2.5% 
6.36 5.15 1% 

 Eviews 9وبرنامج  05الباحثتين ارتكازا على الدلحق رقم  إعدادالدصدر: من 
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أكربر مرن قيمرة امرد الأعلرى لل ري   9.398599اهسروبة  Fمن خلال الجدول أعلاه يو و نترائج اختبرار امردود أن قيمرة 
الأجرل ىذا يعني رفض فر ية العدم وقبول الفر ية البديلة أي يعني وجود علاقرة توازنيرة طويلرة  (Pesaran)امرجة التي حددىا 

 %.1المتليرات عند مستوى معنوية نحو المتلير التابع، وبالتالي ن ول ىناك علاقة تكامل متترك بين ة تتجو من المتليرات المفسر 
 :ARDL تقدير نموذج الأجل الطويل باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الدوزعة -2-3-4
 :اختبار فترات التباطؤ للنموذج 

 Akiaka( AICيتبين لنا أفضل فترات التباطؤ الممكن امصول عليها من خلال معيار ) Eviews 9ارتكازا على برنامج 
information criterion( تم  اعتماد النموذج الأمطل الذي يعطري أدنى قيمرة لمعيرار ،AIC( ىرو النمروذج )3.4.3 )ARDL 

 وقد أعطى النموذج الم در المعطيات المدرجة في الجدول الموالي:

 :  تائج تقديرات معلمات الأجل الطويل3الجدول رقم 

Prob. t-statisti Std. Error Coefficient Variable 

000000 5.8801.81 080780.8 58.5151 LIP 

000000 88151177-  08077010 08815105-  LCO 

000000 1818.781-  08581... 087.50.5-  C 

Conteq =( LSO-1.81516* LIP-0.754501* LCO-0.984034 ) 

 Eviews 9وبرنامج  05الباحثتين ارتكازا على الدلحق رقم  إعدادالدصدر: من 

وأن ىنراك علاقرة طرديرة ترربط أقسراط الترأمين  t-statisticأظهرت النتائج الم درة أعلاه معنوية المعرا  الم ردرة حسرل اختبرار 
 بالملاءة المالية، أما التعويضات فترتبط بعلاقة عكسية مع الملاءة المالية، وكانت النتائج كما يلي:

 ( أقساط التأمينLIP:)  حسرل اختبرار 1ية معلمة أقساط التأمين عنرد مسرتوى معنويرة من خلال النتائج اتضحت معنو %
t-statistic مررررن لونرررراريت  أقسرررراط التررررأمين تررررؤدي إلى زيادة لونرررراريت  المررررلاءة الماليررررة بنسرررربة 1، حيررررث كررررل زيادة بنسرررربة %

181.% 
 ( التعويضاتLCO:)  حسل اختبرار 1أظهرت النتائج أن معلمة التعويضات عند مستوى معنوية %t-statistic حيرث ،

% في لونراريت  التعويضرات ترؤدي إلى زيادة لونراريت  المرلاءة الماليرة بنسربة 1ترتبط بالملاءة بعلاقة عكسية فكل ن صران بنسربة 
75  .% 

 :من خلال نتائج النموذج اتضرو وجرود علاقرة طرديرة برين أقسراط الترأمين والمرلاءة الماليرة، كمرا  التفسير الاقتصادي للنموذج
التعويضات ترتبط بالملاءة المالية بعلاقة عكسرية  وكلانذرا يوافرق النظريرة الاقتصرادية، ويظهرر جليرا أن تأثرير أقسراط  أظهرت أن

التأمين انعكاسها أكبر من التعويضات كون ىرذه الأخريرة تتركل مصردر التمويرل الأساسري لترركات الترأمين، وعلرى أساسرها 
ن مصروفات التركة، لذلك فهي تتكل جزء كبير من أصول شركة التأمين، ما يت  تكوين المؤونات الت نية وتلطي جزء كبير م

نرعررل أثرىررا ىررو الأكرربر علررى مررلاءة شررركة التررأمين، أمررا العلاقررة العكسررية بررين التعويضررات المدفوعررة والمررلاءة الماليررة فهررذا يوافررق 
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لرى شرركة الترأمين وتدطرل أىر  مصرروفاتها، أساسيات نتاط التأمين وال واعد الرتي ي روم عليهرا، فالتعويضرات تعتربر عرلء مرالي ع
 لذلك فهي تؤثر بالن ص على الملاءة المالية  ا.

 :ECMARDL,ARDL تقدير صيغة تصحيح الخطأ لنموذج -2-3-5
العلاقرة برين أقسراط الترأمين والتعويضرات والمرلاءة  إظهرارىرو  ARDLإن ا دف من تطبيق صيلة تصحيو الخطأ في تحليل        

 المالية، والجدول التالي يو و النتائج المتحصل عليها:

ECMARDL,ARDL:  تائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ لنموذج 4الجدول رقم 

 
 Eviews 9وبرنامج  05الباحثتين ارتكازا على الدلحق رقم  إعدادالدصدر: من 

من خلال نتائج الجدول أعلاه الذي يو و نتائج ت دير النمروذج ليجرل ال صرير، يتبرين بأن ىنراك علاقرة ديناميكيرة قصريرة        
(، وىررذا راجررع لمعامررل LIP)وأقسرراط التررأمين  LCO,والمتلرريرين المفسرررين للدراسررة )التعويضررات  LSOالأجررل بررين المررلاءة الماليررة 

%، كما نفسر قيمة المعامل على أاا معدل التعرديل 1عند مستوى  إحصائيا( والمعنوي -1.0432تصحيو الخطأ الم در سالبا )
% مرررن 104.32 الو ررع الترروازني في المرردى الطويررل بعررد الانحررراف ال صررير الأجررل، وعليررو يمكننررا ال ررول بان لىأو سرررعة العررودة إ
صير يمكن تصحيحها في سنة واحدة لأجل العرودة إلى الو رع التروازني في الأجرل الطويرل، أي يعرني عنرد تسرجيل أخطاء الأجل ال 
المعتمرردة  (t)% في المرلاءة الماليرة في الأجرل ال صرير عرن قيمتهرا التوازنيرة قابلرة للتصرحيو في الفرترة الزمنيرة 104.32انحرراف بنسربة 
 سنة واحدة.

 جودة النموذج:اختبار تشخيص  -2-3-6
 للتأكد من جودة النموذج وخلوه من المتاكل ال ياسية ن وم بإجراء مجموعة من الاختبارات المتمطلة في :      

 LM  Breush- Godfrey Serial Correlation Testاختبار الارتباط التسلسلي للبواقي_ 

 Heteroskedasticity Test ARCHاختبار عدم ثبات التباين _ 
 Normality Test Jarque-Berraاختبار التوزيع الطبيعي ليخطاء العتوائية _ 
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  Ramsey reset Testاختبار مدى ملائمة تحديد النموذج من حيث التكل الدالي_ 
 الاختبارات اتضحت النتائج والتي جُمعت كلها في الجدول  التالي: إجراءبعد 

 ARDL:  تائج الاختبارات التشخصية للنموذج  5الجدول رقم

اختبار الارتباط التسلسلي 
 للبواقي

F- 

Statistique 

Prob F Obs* R-

squared 

Prob ch- 

square  

0.8896 0.20375 0.051951 0.8197 

 -F اختبار عدم ثبات التبيان

Statistique 

Prob F Obs* R-

squared 

Prob ch- 

square 

0.1764 1.963734 1.966977 0.1608 

اختبار التوزيع الطبيعي 
 للأخطاء العشوائية

Prob Jarque-Bera 

0.594219 1.041016 

اختبار مدى ملاءمة تحديد 
أو تصميم النموذج من 

 حيث الشكل الدالي

t-statistic Prob t-s F- Statistique Prob F 

0.964939 0.3598 0.931108 0.3598 

 Eviews 9وبرنامج  05الباحثتين ارتكازا على الدلحق رقم  إعدادالدصدر: من 

اختبار مضاعل  :LM  Breush- Godfrey Serial Correlation Test اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي_ 
ت ضي فر ية العدم بعدم وجود ارتباط تسلسلي بين البواقي، أما الفر ية البديلة ت ضي بوجود ارتباط ذاتي بين البواقي،  لاجرانج

ينج  عنو خلو ارتباط ، Test  Breush-Godfrey Serial Correlatio LMاهسوبة في   Fحيث أن عدم معنوية قيمة 
 ذاتي ليخطاء.

يترير اختبرار عردم ثبرات التبراين بأن احتماليرة فيترر  :Heteroskedasticity Test ARCH اختببار عبدم ثببات التبيبان_ 
%، ممرا خخرذنا ل برول فر رية العردم ال ائلرة بطبرات تبراين حرد الخطرأ العتروائي في 5وىي أكبر مرن مسرتوى المعنويرة  1.96تساوي 

 النموذج الم در.

فيمرا اذا كانرت  الاختبراريسرمو ىرذا  :Normality Test Jarque-Berra اختبار التوزيبع الطبيعبي للأخطباء العشبوائية_ 
وىرري أكرربر مررن مسررتوى  0.59تسرراوي  Jarque-Berraبررواقي النمرروذج تترروزع توزيعررا طبيعيررا، وتظهررر النتررائج أعررلاه أن احتماليررة 

 % مما نرعلنا ن بل فر ية العدم ال ائلة بأن البواقي موزعة توزيعا طبيعيا.5معنوية 
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ت ضري فر رية العردم  : Ramsey Reste Test مبدى ملائمبة تصبميم أو تحديبد النمبوذج مبن حيبث الشبكل البدالي اختبار_
 0.3598في ىذا الاختبار، بأن النموذج لا يعاني من متكلة عدم التحديد، وبينت النتائج الم درة بأن ال يمة الاحتمالية تساوي 

 ية العدم ال ائلة بأن النموذج مدد بتكل ملائ  وصحيو.% مما يؤكد قبول فر 5وىي أكبر من مستوى المعنوية 

وأنو ذو دلالة  إحصائيةبأن النموذج سلي  ولا يعاني من متاكل  ات التخصية المعتمدة يُمكن ال ولمن خلال نتائج الاختبار        
، ممرا يطبررت سرلامة النمرروذج الم ردر وصررحة الاعتمراد عليررو في تفسرير الظرراىرة المدروسرة، وقررد بلرغ معامررل التصرحيو المعرردل إحصرائية
 من المتلير التابع، وىو يتير لأن للنموذج قوة تفسيرية كبيرة. 99%أي أن المتليرات المست لة تفسر ما نسبتو  0999قيمة  ̅̅̅̅  

 :لاصةالخ

المطروحة  إلى أي مدى تُساى  التعويضات وأقساط التأمين في الملاءة  الإشكاليةعلى  الإجابةحاولنا من خلال ىذه الدراسة 
، بهدف معرفة أثر كل من التعويضات وأقساط التأمين على الملاءة المالية باستخدام 2018-1992المالية لتركات التأمين للفترة 

منهجيرة متمطلرة في ندروذج الانحردار الرذاتي للفجروات الزمنيرة الموزعرة  بإتبراع Eviews 9علرى بررنامج ال يراس الاقتصرادي بالاعتمراد 
ARDL النتائج التالية، ول د خلصت الدراسة إلى: 

  أو و اختبار التكامل المتترك وجود علاقة طويلرة الأجرل برين أقسراط الترأمين والتعويضرات والمرلاءة الماليرة في شرركات الترأمين
 ية؛الجزائر 

  أو ررحت الاختبررارات التتخيصررية للنمرروذج الم رردر خلرروه مررن الارتبرراط الررذاتي ليخطرراء، وثبررات تبرراين الخطررأ العترروائي، وأن
البررواقي تتبررع التوزيررع الطبيعرري، وىررذا نرعررل مررن النمرروذج الم رردر معنرروي وسررلي  مررن الأخطرراء الإحصررائية، وكررذلك يتمتررع ب رروة 

أي أن المتلريرات المسرت لة تفسرر مرا نسربتو  0999الذي بللرت قيمترو  ̅̅̅̅  يو المعدل تفسيرية كبيرة وىذا يؤكده معامل التصح
 من المتلير التابع. %99

  يؤدي ذلك 1%تبين أن لأقساط التأمين أثر موجل ومعنوي على الملاءة المالية، حيث كلما ارتفعت أقساط التأمين بنسبة ،
للنظريرررة الاقتصرررادية باعتبرررار الاكتتررراب في أقسررراط الترررأمين ىررري أىررر   ، وىرررذا مطاب رررة181%إلى ارتفررراع المرررلاءة الماليرررة بنسررربة 

العمليررات التررأمين، وتترركل ىررذه الأقسرراط الجررزء الأكرربر مررن مصررادر تدويررل شررركات التررأمين وتررؤثر إنرررابا علررى أصررول التررركة، 
 وبالتالي فارتفاعها يزيد من قيمة ملاءة شركة التأمين؛

 لررى المررلاءة الماليررة لتررركات التررأمين الجزائريررة، حيررث كلمررا انخفضررت التعويضررات اتضررو أن للتعويضررات أثررر سررالل ومعنرروي ع
، وىذا موافق للنظرية الاقتصادية، باعتبار التعويضات المدفوعة نف ات 75%، سيؤدي ذلك لارتفاع الملاءة بنسبة 1%بنسبة 

 ى أصول التركة ومداخيلها؛تسدد من أموال التركة لتلطية خسائر الأخطار المتح َّ ة، وتكاليل تؤثر سلبا عل
 وعلى  وء نتائج الدراسة يمكن اقتراح التوصيات التالية كما يلي:: توصيات ومقترحات الدراسة

في عوامررل تخفرريض التعويضرات المدفوعررة لاسررتعما ا في خفررض ىرذه التعويضررات وبالتررالي تجنررل أثرىرا السررل  علررى قيمررة  البحرث _
 الملاءة المالية لتركات التأمين الجزائرية؛

_ الاسررتفادة مررن البحرروث الررتي أجريررت حررول مررددات الطلررل علررى التررأمين الجزائررر، واسررتعمال نتائجهررا في توسرريع الطلررل علررى 
 مين، وبالتالي توسيع عدد وحج  أقساط التأمين للمسانذة في الرفع من الملاءة المالية؛التأ
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ة لتركات التأمين ومركزىا إحداث نظام إحصائي وقياسي لجمع المعلومات والتنبؤ الجيد بالمتليرات المؤثرة على نظام الملاءة المالي_   
 المالي؛

ا ذالية لدى شركات التأمين من خلال الربط بين المتلريرات الكميرة والمتلريرات الكليرة وكرج موسع للتنبؤ بالملاءة المذ ماولة بناء ندو _ 
 المتليرات النوعية.
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. كلية العلوم الاقتصادية - CAATدراسة حالة التركة الجزائرية للتامينات  -ت التأمين (. تحليل ملاءة ومردودية شركا2005ىدى بن محمد. )-16
  والتجارية وعلوم التسيير، قسنطينة: جامعة منتوري.

 الدلاحق:
 التأمين في الجزائر في شركات 2018إلى سنة  1992من سنة : تطور متغيرات الدراسة 1الدلحق رقم 

 الوحدة: مليون دينار جزائري                                                                                              
 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 السنوات

 31714 31041 26899 25039 20057 18156 16200 15182 15335 14917 13228 10255 8844 7713 الدلاءة 

 41620 35758 31311 28985 21783 19501 17154 15998 16011 15551 13565 9699 8151 6955 الاقساط

 52361 17150 17146 14804 14022 13168 11057 8462 7698 8123 7247 2647 1975 1491 العويضات

  2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

  167798 156209 148408 141148 131571 128450 120511 114174 96535 86153 64277 55612 33991 الدلاءة

  133732 133685 129561 127900 125505 113995 99630 86675 81713 77339 67884 53789 46474 الاقساط

  69497 70640 69562 71088 61832 54059 50707 43176 35678 36056 34722 25470 23994 التعويضات

 .(2018 -1992) إحصائيات وزارة الداليةمن إعداد الباحثتين اعتمادا على الدصدر: 

 Bonds tast  :  تائج اختبار2الدلحق رقم 

ARDLتقدير النموذج باستخدام : 3الدلحق رقم 
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  تائج الاختبارات الشخصية:4الدلحق رقم 
   Taste Breush- Godfrey Serial Correlation   ( اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي1-4الدلحق رقم )

 

                                     Heteroskedasticity Test ARCH(: اختبار عدم ثبات التباين 2-4الدلحق رقم )

 

                       Normality Test Jack-Berra العشوائية (: اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء3-4الدلحق رقم )

 
       Ramsey reset Test  اختبار مدى ملائمة تحديد النموذج من حيث الشكل الدالي(: 4-4الدلحق رقم )

 
 
 


