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 1011-1190دات الادخار المحلي في الجزائر خلال الفترة نمذجة قياسية لمحد  

 جميل عبد الجليلو  عكريش كمال

 بلعباس جيلالي لبابس سيديجامعة 

Abstract : 

 The main objective of this research paper  is to investigate the long run relationship  between 

domestic saving rate and several explanatory variables that were expected to have a strong 

influence on the behavior of domestic saving. These variables are : domestic saving ratio 

lagged one year, inflation rate, real deposit rate,gross domestic product per capita and 

financial deeping in Algeria through the period (1980-2012) using Johansen-Juselius (1990) 

cointegration test and Error Correction Model (ECM) according to the methodology of Engel-

Granger. Results of ADF and P-P tests indicate that both series are cointegrated of order one 

I(1). Add to that, the outcomes of cointegration analysis confirm a positive relationship 

between domestic saving ratio lagged one year,GDP per capita,real deposit rate and domestic 

saving rate in the long run, and negative correlation between financial deeping,inflation rate 

and domestic saving rate. The estimated cointegration model revealed that the determination 

coefficient is very high at 0.898. This indicated that the explanatory variables explained 

89.8% of the changes in the domestic saving in Algeria .Results of the ECM have illustrated 

that the error-correction term is negative and significant with an adjustment coefficient of (- 

0.780), pointing out that changes in domestic saving  rate adjust to its equilibrium level in the 

long run with 78% of the adjustment taking place within the first year. 

Keywords : domestic saving,co-integration,Error correction model. 

 الملخص:
ل الادخار المحلي مد بين معد  ى التحقق من وجود علاقة طويلة الألتهدف هذه الورقة البحثية إ    

 ،الناتج الداخلي الخام الفردي ،بسنة واحدة ل الادخار المحلي مبطأوالمتغيرات التفسيرية المتمثلة في معد  
-0891ل التضخم في الجزائر خلال الفترة درجة العمق المالي ومعد   ،ل الفائدة الحقيقي على الايداعمعد  

 غرانجر. -وفق منهجية انجل أباستخدام اختبار جوهانسن للتكامل المشترك ونموذج تصحيح الخط 2102
ية المستخدمة أثبتت أن كل السلاسل الزمن للاستقراريةوفيليب بيرون  رالمطو   فولر -نتائج اختباري ديكي

ير العلاقة التوازنية الطويلة الأمد بين متغيرات ن نتائج تقدكما أ تبة.راسة متكاملة من نفس الر في هذه الد  
 الناتج الداخلي الخام الفردي ،ل الادخار المحلي المبطألى وجود علاقة طردية بين معد  النموذج أشارت إ

ن في حين أ خرى.ل الادخار المحلي من جهة أعلى الايداع من جهة ومعد   الحقيقي ل الفائدةمعد   و
معامل التحديد على المدى  سالب. ل الادخاردرجة العمق المالي ومعد   ،ل التضخمتباط بين معد  الار 

بالمائة من  89.9تغيرات التفسيرية التي تضمنها النموذج تشرح المن ا يعني أمم   1.989 ـب الطويل يقدر



 1111-1111، رد مد 1015 ، ديسمبر 11، العدد 11لة العلوم الاقتصادية، المجلد مج

2 
 

 -) الب ومعنوي ن معامل التصحيح ستقدير نموذج تصحيح الخطأ أشار إلى أ رات الادخار المحلي.تغي  
 % 78ل نحو قيمته التوازنية في كل فترة زمنية بنسبة ل الادخار المحلي يتعد  معد  ن ا يعني أمم   (0.780

ل الادخار المحلي في خرى عندما ينحرف معد  وبعبارة أ من اختلال التوازن المتبقي من الفترة السابقة.
من هذا  % 78.08يتم تصحيح ما يعادل  نهمته التوازنية في المدى الطويل فإالمدى القصير عن قي

 الانحراف في المدى القصير.
 .نموذج تصحيح الخطأ، التكامل المشترك ،الادخار المحليالكلمات المفتاحية: 

 عامة مقدمة
نظرا  يرا بين الباحثين في التحليل الاقتصادييعتبر موضوع الادخار من المواضيع التي لقيت جدلا كب  

راسات التطبيقية ولهذا انصب اهتمام الكثير من الد   ،على متغيرات النشاط الاقتصاديثير لأهميته في التأ
 دات الادخار.في محاولة البحث في محد  

ل ن هناك ارتباط موجب بين معد  ت بأقر  التعديل أهمية لدور الادخار السابق حيث أعطت نظرية فقد أ 
 ة التعديل المتواصلة والتي تمس  ن خلال عملي  الادخار في الفترة الحالية وقيمه في الفترات السابقة م

 رات النشاط الاقتصادي.مختلف متغي  
نمو الناتج الحقيقي تعتبر عوامل ل ن الناتج الداخلي الخام الفردي ومعد  بالنسبة لمتغيرات دورة الحياة فإ

همية ولت أ ية في تحديد مستوى ادخار الأعوان الاقتصاديين حيث أن فرضية الدخل المطلق لكينز أسساأ
هناك  إلى أنلا موديغلياني توص   ن فريدمان واره محفزا للادخار.وبشكل مماثل فإبالغة للناتج الفردي باعتب

ن البت في اتجاه السببية بين هذين المتغيرين . إلا أل نمو الدخل الحقيقيعلاقة موجبة بين الادخار ومعد  
لسن حيث الادخار هو الهيكل الديمغرافي حسب ا ومن بين العوامل التي لها تأثير على بقي غير حاسما.

سنة والمتقاعدون تؤدي إلى انخفاض مستويات  01الأقل من  -نشطة الغير أن ارتفاع نسبة السكان 
الادخار المحلي كما جاء في دراسة اندو وموديغلياني. وتمارس البيئة المالية أيضا أثرا على مستوى 

 ومعد لات الفائدة .الادخار من خلال درجة العمق المالي 
ل الفائدة فإنه المتغي ر الذي حظي باهتمام كبير جدا من طرف الاقتصاديين في تحديد  بالنسبة لمعد 
ل الفائدة مردود الادخار وثمن التنازل عن  الادخار باعتبار أن هناك علاقة مباشرة بينهما لكون معد 

 الاستهلاك.
خار ددة للاهم العوامل المحد  تطبيقية استخلاص أ راسات السنحاول من خلال استقرائنا لبعض الد  

 وصياغتها في نموذج قياسي.

  ث:هداف البحأ
لمحلي في رات الادخار الى صياغة وتقدير نموذج قياسي لتفسير تغي  هدف من خلال هذه الورقة البحثية إن

. كما وع من الادخارنها تؤثر على هذا النالمتغيرات التفسيرية التي يعتقد أهم الجزائر من خلال تحديد أ 
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رات هيكلية من خلال اختبار استقرار لى قياس مدى استقرار الادخار المحلي وعدم تعرضه لتغي  نسعى إ
 راسة.النموذج الذي سوف يتم تحديده وتقديره في هذه الد  

 أهمية البحث:
 :راسة فيما يليهمية هذه الد  أ تكمن 
 لات نمو مرتفعة حيث شكل قتصادية وللو  معد  ساسيا في تحقيق التنمية الايعتبر الادخار عاملا أ

على نسبة له وهي أ  من الناتج الداخلي الخام في الجزائر % 15حوالي  2112الادخار المحلي سنة 
ات اقتصادية فعالة سن تنمية الادخار المحلي من خلال سياإلذلك ف .2102 -0891خلال الفترة 
  .سعارلاك الاستثمار والمستوى العام للأمثل الاسته ثير على متغيرات اقتصادية رئيسيةمن شأنه التأ

 التحتية يتطلب  لحكومة للاستثمار في مشاريع البنيةولوية ضمن السياسة المالية لإن إعطاء الأ
  .هم هذه المصادرإن تنمية الادخار المحلي يعتبر أحد أ لهذا ف مصادر تمويل كافية.

 راسات التطبيقية في هذا المجالثراء الد  يد من إالة الادخار في الجزائر يز ن محاولة نمذجة دإ.  
و في الأخير تطرقنا  التحليل القياسي للبيانات، راسات التطبيقيةالد  ، عامة مقدمة لىوقد قسمنا البحث إ

 .التوصيات لنتائج ول
I.   راسات التطبيقية:الد 

د اختلاف راسة عن وجو : كشفت هذه الد  Hebbel,Serven-(2000) Loayza, Schmidt 1 دراسة
ــلعوامــل المحــد  ا فــي لــى المتغيــر الــذي اختيــر هــذا الاخــتلاف يرجــع إ رة لتغيــرات الادخــار، و مــرد  دة و المفس 

مـــن العوامــل المحـــددة راســة. و الد   ول محـــل  و كــذلك حجـــم و طبيعــة عينـــة الــد   را عــن الادخـــار،ليكــون معب ـــ
ثــره علــى الادخــار الــوطني أ نيــث تبــين أح ل الاســتثمار المحلــيمعــد  دخــار التــي تناولتهــا هــذه الدراســة: للا

ثـره ســلبي علـى ادخـار العــائلات موجـب و كـذلك علــى الادخـار الخـاص هإلا أنــه ضـعيف نوعـا مــا ، بينمـا أ
كبـر الـدول السـائرة فـي طريـق النمـو أن معامل ارتباطه لعينـة بالنسبة للدخل الفردي فإ في الدول الصناعية.
دل نمو الدخل الفردي للدول الصناعية أكبر منه للـدول السـائرة فـي معامل ارتباط مع منه للدول الصناعية.

 بالنسبة للكتلة النقدية أثرها على الادخار الخاص موجب و معنوي.و  طريق النمو.
دات لــــى محــــد  قــــت هــــذه الدراســــة إ: تطر  P.R.Masson,T.Bayoumi,H.Samiei 2(1998)دراسةةةةة 

ـة مـن الـد  خـذ عينـة صـغير لادخـار الخـاص علـى مسـتوى دولـي مـع أا لـى النتــائج ل البـاحثون إول، و قـد توص 
 التالية:

ول الصناعية بينما ثر سالب على الادخار الخاص في الد  رافي متمثلا في نسبة الاعالة له أالهيكل الديمغ
هناك ارتباط موجب بين نمو النشاط الاقتصادي و  ثره غير واضح بالنسبة للدول السائرة في طريق النمو.أ

ن اثره على خل الفردي فإتمييزه، و بالنسبة للد  ، إلا أن اتجاه السببية بينهما لا يمكن لخاصو الادخار ا
ول ثره سالبا سواء في الد  خل المرتفعة أصبح أابتداء من مستويات الد   الادخار الخاص موجب ، لكنه
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لاما ي الدول السائرة في طريق النمو، و فالصناعية أ الفائدة الحقيقي و  فيما يتعلق بالارتباط بين معد 
ول الصناعية  الادخار سجلت النتائج التجريبية لهذه الد راسة تطابقها مع النظرية الاقتصادية بالنسبة للد 

ل الفائدة الحقيقي يؤدي إلى استجابة موجبة للادخار الخاص. فيما يتعلق بمعد لات التبادل  فارتفاع معد 
ول الصناعية، و سالب بالنسبة للدول السائرة في طريق  فإن أثرها على الادخار الخاص موجب في الد 
خير دليل على ذلك، حيث أدت إلى  0858و  0851النمو، وما نتج عن الصدمات البترولية لسنوات 

تدهور معد لات التبادل للعديد من الدول الصناعية مم ا أدى الى انخفاض معنوي في مستويات الادخار و 
المصدرة للبترول فإن هذه الصدمات أدت إلى تحسين معد لات التبادل، و  الاستثمار، أما بالنسبة للد ول
 بالتالي ارتفاع مستوى الادخار.

جراء راسة إحاول الباحثان من خلال هذه الد   :I.A.Elbadawi,F.M.Mwega 3 (1998)دراسة 
سائرة في طريق و الدول ال فريقية جنوب الصحراءول الأبين الد   ةمقارنة فيما يخص دالة الادخار الخاص

ا سمح بتحديد مريكا اللاتينية مم  أو لدول أداء، النمو، أو بين الدول الأسيوية ذات الاقتصاديات الأكثر أ
 سيوية.ول يختلف عنه للدول الأمعدلي الادخار الخاص لمجموعتي الد   كل من 

  و نفس 1.111هحوالي  أثر موجب و معنوي  الناتج الداخلي الخام الفردي لديهأثبتت نتائج الد راسة أن  
ل النمو الفردي، مم ا يدل  على وجود علاقة سببية تبادلية بين الادخار الخاص و  النتيجة بالنسبة لمعد 
النمو. كما أن نمو معد لات التبادل له أثر موجب و معنوي على الادخار الخاص. أما بالنسبة للمتغيرات 

سلبي و معنوي، و بالموازاة، متغي رات سياسة الميزانية  الديمغرافية متمثلة في نسبة الإعالة فإن أثرها
لت أثرا كبير و معنويا على الادخار الخاص. فارتفاع الادخار العام يؤدي إلى انخفاض الادخار  سج 
الخاص مم ا يدل  على وجود علاقة تعويض بينهما، كما أن نفقات الاستهلاك الحكومي تتغي ر في نفس 

عند مستوى معين لمعد ل الادخار العام، فإن السياسات التي تهدف إلى اتجاه الادخار الخاص. و 
ل التضخم، باعتباره  تخفيض الانفاق الحكومي لها أثر سالب على معد ل الادخار الخاص.بالنسبة لمعد 

وفي الأخير، نسبة المساعدات  .معب را عن درجة استقرار الوضع الاقتصادي له أثر سالب و معنوي 
لناتج الداخلي الخام، و التي تعكس درجة تبعية الاقتصاد للمساعدات الخارجية سجلت أثرا الخارجية إلى ا

 سالبا و معنويا على الادخار الخاص.
ول باستخدام طريقة الآثار الثابتة، راسة عينة صغيرة من الد  شملت الد   :S.Edward5(199 4 (دراسة 

تائج الأكثر أهمية في هذه الد راسة هو دور من الن .(GMM) مةو اللحظات المعم  و طريقة الفترات أ
يؤدي إلى انخفاض  %0الادخار العام في تحديد الادخار الخاص، حيث وجد أن ارتفاع الادخار العام بـ

هذا الارتفاع في الادخار  %1..1و تحسن معتبر في الادخار الوطني بـ %1.11الادخار الخاص بـ
مرتفعا و  اتراكم رأس المال، حيث أن نموا قويا يول د ادخار الوطني هو نتيجة مستوى مرتفع من النمو و 

 الذي بدوره يؤدي إلى نمو أكثر ارتفاعا.
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لى معرفة مدى راسة إ: تهدف هذه الد  M.Ogaki, J.D.Ostry, C.M.Reinhart 5 (1995)دراسة 
ول ذات ة من الد  راسة عينة صغير و قد شملت الد   ،ل الفائدة الحقيقياستجابة الادخار الخاص لتغيرات معد  

ر فيه مرونة الاحلال المتزامنة للاستهلاك مع تغيرات مستويات متفاوتة من الدخل لتقدير نموذج تتغي  
 مستوى الثروة.
بالنسبة  %0بـلى نمو الادخار الخاص يؤدي إ %0ل الفائدة الحقيقي بـن نمو معد  راسة إلى أتوصلت الد  
النتيجة الأساسية من هذه الد راسة تتمثل في اختلاف  الغنية. ولبالنسبة للد    %2.2كثر فقرا، وللدول الأ

ول محل الد راسة، و مرد  هذا الاختلاف هو نتيجة الاختلاف في  استجابة الادخار لمعد لات الفائدة بين الد 
 مستويات دخل هذه الدول.

استخدمت هذه الدراسة  :Hebbel,S.B.Webb,G.Corsetti-(1992) K.Schmidt 6راسة د
 ن:دول نامية، وقد توصل الباحثون إلى أ 01ثار الثابتة لعينة تتكون من ذج الآنمو 
راسات التي شملت ل الادخار، وهو ما يتوافق مع غالبية الد  ثرا ايجابيا على معد  رات الدخل تمارس أمتغي  
لات ادخار فضل وسيلة لتحقيق معد  ل نمو الدخل الفردي يعتبر أن ارتفاع معد  أول النامية، وقد تبين الد  
 كثر ارتفاعا.أ

المداخيل المحصلة من  ن الافراد يستهلكون ا يعني أفي هذا النموذج، معامل التحويلات سالب و مرتفع مم  
ثره على ادخار ل الفائدة، فإن أبالنسبة لمعد   خرى.من مصادر أ المتاتية التحويلات أكثر من المداخيل

ل الفائدة ة تثبت التأثير الهامشي و الضعيف لمعد  العائلات ضعيف، سلبي و غير معنوي، هذه النتيج
بالنسبة للتضخم، فإن  راسات الحديثة.ثبتته العديد من الد  تحديد الاستهلاك و الادخار كما أ الحقيقي في

ل الفائدة الحقيقي و معد ل  أثره على الادخار سلبي وغير معنوي، و هذا نتيجة وجود ارتباط خطي بين معد 
ل التضخم أصبح معنويا عند التضخم، إلا أنه  ل الفائدة الحقيقي من النموذج، فإن معد  بعد حذف معد 

ل التضخم.%01مستوى  ل الفائدة الحقيقي يبقى غير معنوي حتى مع حذف معد   ، و مع ذلك فإن معد 
ل التضخم يشجع على الادخار بينما ارتفاع معد ل مكافأة الودائع  هذه النتائج تدل  على أن تخفيض معد 

سبيا مع التضخم ليس له أي أثر على الادخار. معامل نسبة النقود إلى الدخل سالب و معنوي ضمن ن
تقديرات الآثار الثابتة. نسبة الإعالة أثرها على الادخار ضعيف إلا أن معنوية هذا المتغير تتعل ق بتقنية 

 التقدير المستخدمة.
 
II. :منهجية التحليل القياسي للبيانات 

 كثردات الادخار فإن المتغيرات التي يمكن اعتبارها أات التطبيقية التي تناولت محد  راسبناء على الد  
 :ثرا على الادخار المحلي هيمعنوية وأ

      :متغيرات الدراسة .1-1
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ت ناتم تجميعها من قاعدة بيا 2102-0891ت سنوية للفترة ناالبيانات المستخدمة في دراستنا هذه هي بيا
على الرابط  والخاصة بالجزائر رة على موقعه الالكترونيالبنك العالمي المنشو 

)http://donnees.banquemondiale.org/pays/algerie#(.  
لذي نسبة الادخار المحلي الى الناتج الداخلي الخام ويمثل المتغير ا :t(TEP(ل الادخار المحلي معد   -1

 نسعى لتفسير تغيراته
الاستهلاك والادخار الجاري وجود فترة تباطؤ في نموذج : t(TEP-1(ل ادخار الفترة السابقة معد   -2

جنبية الخارجية كارتفاع تدفقات رؤوس الأموال الأثر الصدمات أو حتى إلغاء أخير يؤدي إلى تأ
 .لات الادخار السابقة تلعب دورا محفزا للادخار الجاري فمعد  

نه الكينزية للدخل المطلق فإ بناء على الفرضية t(PIBPC(صيب الفرد من الناتج الداخلي الخام ن -3
ن ادخارهم لا تى بالنسبة لذوي الدخل المنخفض فإفح الادخار. يوجد علاقة طردية بين الناتج الفردي و

، بل إنهم يسعون دنى للمعيشةالأ لا لتغطية تكاليف الحد  أنه لا يكفي إ ن بالضرورة معدوما نظرايكو 
ن معامل الدخل ضمن نموذج الادخار يكون اخيلهم إلا ألى تشكيل احتياطات لمواجهة تقلبات في مدإ

فراد ذوي الدخل المرتفع يشكلون ادخارات لتلبية ومن جهة أخرى فإن الأ غير معنوي بالنسبة لهذه الفئة.
فارتفاع  tti 1992)Hebbel,S.B.Webb and G.Corse-(K.Schmidt 7الاستهلاك المستقبلي
ير حاسمة بالنسبة ن هذه العلاقة قد تكون غلا أإ لات ادخار مرتفعة.لى معد  الدخل الفردي يؤدي إ

 ع السوق الداخلية.ن فرص الاستثمار فيها تكون ضعيفة لتشب  للدول الغنية لأ
شطة لن  لى فئة السكان اسنة إ 21كثر من وهي نسبة السكان الأ: t(RD(نسبة الاعالة العمرية  -4

ثر . يقيس هذا المتغير أوهي تغطي فترة الدراسة للإحصائياتتحصلنا عليها من موقع الديوان الوطني 
ثر الهيكل فقد أولت نظرية دورة الحياة اهتماما بأ .الديمغرافي حسب السن على الادخارالهيكل 

فراد يكون سالبا الأ . حسب هذه النظرية فإن ادخارالديمغرافي حسب السن في تحديد السلوك الادخاري 
ثم موجبا خلال مرحلة النشاط والانتاجية ثم سالبا من  -قبل بلو  سن العمل -خلال مرحلة اللانشاط

ذا كانت فئة السكان الغير نشطة وعلى هذا فإنه إ لى التقاعد.د عندما يكبرون في السن ويحالون إجدي
 A. Ando and)د اختبر كل من وق. ن الادخار المحلي يكون ضعيفاأكبر من الفئة النشطة فإ
F.Modigliani,1963) 8 دا في ن الاستهلاك حسب السن يلعب دورا محد  رضية ليجدا أهذه الف

 - لى ارتفاع نسبة الفئة الغير نشطةيع في وتيرة النمو السكاني يؤدي إفارتفاع سر . تشكيل الادخار
ب هذا الارتفاع السكاني ارتفاعا في حاذا صا ينعكس سلبا على الادخار إلا إمم   - سنة 01قل من الأ

ن العلاقة بين وبالتالي فإن نظرية دورة الحياة تعتبر أ انخفاضا في استهلاك الفئة النشطة. الدخل و
راسات ثبتته العديد من الد  . وهذا ما أل الادخار المحلي ونسبة الاعالة العمرية هي علاقة عكسيةمعد  

ذا كانت الجهود الادخارية الموجهة إلا أنه إ I.A.Elbadawi,F.M.Mwega.9 (1998)كدراسة

http://donnees.banquemondiale.org/pays/algerie


 1111-1111، رد مد 1015 ، ديسمبر 11، العدد 11لة العلوم الاقتصادية، المجلد مج

7 
 

ثر نسبة الاعالة العمرية على الادخار يكون مهمة نظرا لوجود قنوات بديلة فإن أ لتمويل التقاعد غير
 .10 (A.Deaton,C.Paxson 1999)موجبا 

 (ل التضخمالحقيقي تحصلنا عليه بطرح معد   للإيداعل الفائدة وهو معد   TIR)t(الحقيقي  ةل الفائدمعد   -5
ل الفائدة الاسمي للودائع بناء على بيانات البنك من معد   )رقام القياسية للاستهلاكل نمو الأمعد  

ل الفائدة الحقيقي يتركز حول الجدل حول مرونة الادخار بالنسبة لمعد  إن العالمي الخاصة بالجزائر. 
 : نقطتين  

   ؛ل الفائدة على مستوى الادخارثر معد  أ -   
.صول حقيقيةالفائدة في التحكيم بين اقتناء أصول مالية أو أ لر معد  ثأ -     

الاقتصاديين عوان ا يدفع الأخل المستقبلي مم  ص القيم الحالية للد  ل الفائدة الحقيقي يقل  فارتفاع معد  
ن ارتفاع كما أ ثر الاحلال.وهو ما يعرف بأ كبرستهلاك الحالي باستهلاك مستقبلي ألى احلال الاإ

لى ارتفاع دخل الفائدة الذي يسمح للمستهلك بتحقيق مستوى مرتفع من إالفائدة الحقيقي يؤدي  لمعد  
ل الفائدة هو محصلة مجموع ثر الكلي الناتج عن ارتفاع معد  وبالتالي فإن الأ ثر الدخل.المنفعة وهو أ

 C. Reinhart and J. (12و 11(B.Balassa,1989) وهناك دراسات تطبيقية مثل ثرين.الأ
Ostry,1995) موجب هذا من جهة. ومن جهة  ل الفائدة الحقيقي على الادخارثر معد  أثبتت أن أ

ارتفاع الادخار وتقليص امتلاك لى ل مرتفع لمردودية الأصول المالية قد يؤدي إن معد  أخرى فإ
 .صول الحقيقيةالأ

نسبة عرض تقاس درجة عمق وتطور النظام المالي ب: t(M2/PIB) درجة عمق النظام المالي  -6
همية عمق أ  (J.Thornton,1994)13لقد تناول  لى الناتج الداخلي الخام.النقود بالمعنى الواسع إ

كثر عمقا في الاقتصاديات النامية أفتوفر بيئة مالية  ر النظام المالي في رفع جهود الادخار.وتطو  
د من مستوى محد   صول المالية للحفاظ علىمرتبط بمدى توفر الوسائل الادخارية واستعمال الأ

بالأساس في ر النظام المالي الذي يتمثل ن تطو  ومع ذلك فإ لى ارتفاع الادخار.الثروة يؤدي إ
 رتفاعالمالية وبالنتيجة ا للأصولل المردود الحقيقي ن يرفع من معد  تحرير الأسواق المالية يمكنه أ

 الادخار.
مؤشرا عن  )رقام القياسية للاستهلاكل نمو الأمعد   (ل التضخميعتبر معد   INF)t(ل التضخم معد   -7

إن الادخار  14 (Howard, David H,1978)ثبتت دراسة وقد أ عدم الاستقرار الاقتصادي.
 ثر الاستقرار الاقتصادي.يخضع لأ

ا يدفع بالادخار نحو الارتفاع ن يقلص الاستهلاك الحالي والثروة مم  كما أن التضخم يمكنه أ
(S.Edward 1996)15ن إلا أMasson ,T.Bayoumi,H.Samiei 1998)(P.R. 16   لوا توص

 ل الفائدة.ل الادخار ومعد  لى وجود ارتباط سلبي بين معد  إ
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 صياغة النموذج: .1-1
 :نفارات التي عرفناها آل الادخار هو دالة في المتغي  ن معد  في دراستنا هذه فإ

 1),,)/2(,,,( 1 ttttttt RADINFPIBMTIRPIBPCTEPfTEP  
  :شكل التاليخذ الأن النموذج خطي فإنه يأعلى افتراض   
 2..)/2(.... 65432110 tttttttt RADaINFaPIBMaTIRaPIBPCaTEPaaTEP  

دية اختبار تعد  ولا ثم نتبعها بلسلاسل الزمنية أن تقدير هذا النموذج يتطلب اجراء اختبار استقرارية اإ
 ظهور لىتؤدي إ ادي المشاكل القياسية التيوهذا لتف الارتباط الخطي بين المتغيرات المستقلة للنموذج.

 انحدار زائف.
 :قرارية ودرجة تكامل متغيرات النموذجاختبار است .1-3

جراء اختبار متغير على حدة فإن ذلك يتطلب إ رات النموذج وتحديد رتبة تكامل كللاختبار استقرارية متغي  
 فولر المطور -ولهذا سوف نستخدم اختبارين هما اختبار ديكي (unit root test)جذر الوحدة 

(Augmented Dickey-Fuller test)   بيرون  -فيليبواختبار (Phillips-Perron test) ومن .
ن السلسلة الزمنية متولدة بواسطة عملية الانحدار الذاتي قائم على فرضية أ ADF testن اختبار المعلوم أ

AR  بينما اختبارP-P test دة بواسطة ن السلسلة الزمنية متول  قائم على افتراض أكثر شمولية وهو أ
 Autoregressive integrated moving) اط المتحركة المتكاملةللاوسالانحدار الذاتي  عملية

average)ARIMA. فضل من بيرون له قدرة اختبارية أ -ن اختبار فيليبولذا يرى بعض الاحصائيين أ
 و يكون هناك تضارب في نتائج الاختبارين.ينة صغيرا أفولر خاصة عندما يكون حجم الع -اختبار ديكي

 01في الجدول نتائج الاختبارين موضحة
 لمتغيرات النموذج  نتائج اختبارات جذر الوحدة 01الجدول 

 الاختبار
           المتغيرات

    

ADF test P-P test  
 النتيجة

 )القرار(
 ثابت واتجاه ثابت ثابت واتجاه ثابت

 
TEP 

- المستوى 
1.595688 
0.4759 

-
1.904071 
0.6347 

-
1.648330 
0.4496 

-
1.978294 
0.5959 

 
I(1) 

الفرق 
 ولال 

-
6.221461 
0.0000 

-
6.136079 
0.0000 

-
6.221919 
0.0000 

-
6.132234 
0.0000 
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1-tTEP 

- المستوى 
1.552706 
0.4972 

-
1.866229 
0.6536 

-
1.607186 
0.4699 

-
1.939276 
0.6160 

 
I(1) 

الفرق 
 ولال 

-
6.152930 
0.0000 

-
6.065648 
0.0001 

-
6.154449 
0.0000 

-
6.062377 
0.0001 

 
PIBPC 

- المستوى 
2.297482 
0.1776 

-
4.742719 
0.0028 

-
1.109307 
0.7034 

-
1.552527 
0.7947 

 
I(1) 

الفرق 
 ولال 

-
7.443778 
0.0000 

-
7.460748 
0.0000 

-
7.296152 
0.0000 

-
7.288744 
0.0000 

 
TIR 

- المستوى 
1.259611 
0.6358 

-
2.436946 
0.3550 

-
1.195222 
0.6642 

-
2.546324 
0.3055 

 
I(1) 

الفرق 
 ولال 

-
3.655415 
0.0108 

-
1.782666 
0.6813 

-
6.047741 
0.0000 

-
5.891189 
0.0002 

 
M2/PIB 

 2.107124 المستوى 
0.2430 

-
2.126980 
0.5160 

-
1.717430 
0.4154 

-
1.732455 
0.7189 

 
I(1) 

الفرق 
 ولال 

-
5.231746 
0.0001 

-
5.164498 
0.0007 

-
5.151893 
0.0001 

-
5.077477 
0.0009 

 
INF 

- المستوى 
2.060466 
0.2611 

-
2.092336 
0.5349 

-
2.172460 
0.2189 

-
2.192741 
0.4811 

 
I(1) 

الفرق 
 ولال 

-
5.847276 

-
5.796213 

-
5.851542 

-
5.800145 
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0.0000 0.0001 0.0000 0.0001 
 

RAD 
- المستوى 

3.484444 
0.0135 

-
3.641619 
0.0384 

-
1.335778 
0.6041 

-
0.368179 
0.9857 

 
 

I(2)  
الفرق   

 ولال 
-

1.602522 
0.4720 

-
1.052016 
0.9249 

-
1.502088 
0.5226 

-
1.673602 
0.7449 

الفرق 
 الثاني

-
4.496431 
0.0009 

-
4.434463 
0.0055 

-
4.587466 
0.0007 

-
4.529159 
0.0043 

 .EViews 8بناء على مخرجات برنامج  انالباحثجمع من طرف  :المصدر 

لكل متغير والاحتمال المرافق لها وقد كشفت  المحسوبة (τ-statistic) تاولجدول قيم احصائية يتضمن ا
خذ يست ساكنة في المستوى وتسكن بعد أرات النموذج لن متغي  الاختبارين بناء على هذه القيم أ نتائج

الة تعارض نتائج في حو  الاعالة العمرية فهي ساكنة بعد أخذ الفرق الثاني ول باستثناء نسبةفرق الأال
وهذا عند مستويات  سباب التي سبق ذكرها.بيرون للأ -ولوية لاختبار فيليبالاختبارين أعطيت الأ

  .01%-1%-0%المعنوية 
ولى ماعدا نسبة الاعالة العمرية فهي متكاملة من ات النموذج متكاملة من الدرجة الأذن غالبية متغير إ

 الدرجة الثانية.

 :رتبا  الخطي بين المتغيرات المستقلةاختبار تعددية الا  .1-4
تي بين بواقي ن وجود ارتباط ذاتي بين المتغيرات المستقلة قد ينتج عنه مشاكل قياسية كالارتباط الذاإ

 :لهذا سنتفحص مصفوفة الارتباط التالية ن النموذج المحصل عليه قد يكون زائفا.التقدير وبالتالي فإ

 ي المتعددالخط مصفوفة الارتبا   02الجدول 
RAD INF M2/PIB TIR PIBPC -tTEP

1 
 

0.861 -
0.437 

0.069 -
0.679 

0.783 1 1-tTEP 

0.911 -
0.568 

0.440 -
0.564 

1  PIBPC 
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-
0.532 

0.508 0.264 1   TIR 

0.331 -
0.261 

1    M2/PIB 

-
0.594 

1     INF 

1      RAD 
      EViews 8بناء على مخرجات برناج  انالباحثمن اعداد  : المصدر

ما تكشفه مصفوفة الارتباط الخطي بين المتغيرات المستقلة للنموذج وجود ارتباط قوي بين نصيب الفرد 
من جهة ومعدل الادخار المحلي المبطا بفترة  )1.80( من الناتج الداخلي الخام ونسبة الاعالة العمرية

التي قد تنجم عن هذا المشاكل القياسية لتفادي  .(0.861)ونسبة الاعالة العمرية من جهة اخرى  ةواحد
ولناء على  ل الادخار المحلي.رات معد  قل معنوية في تفسير تغي  الارتباط لابد من حذف المتغير الأ

ر الذي يجب حذفه من ن المتغي  فإ  EViews 8تقديرات نموذج الانحدار المحصل عليه من برنامج 
ومقارنة  عنوي مقارنة بنصيب الفرد من الناتج الداخلي الخامالنموذج هو نسبة الاعالة العمرية لكونه غير م

بمعنوية  فنصيب الفرد من الناتج الداخلي ومعدل الادخار الفترة السابقة يتمتعان مع معدل الادخار المبطا.
 راسات النظرية والتجريبية.ثبتته الد  غيرات الادخار المحلي كما أاقتصادية واحصائية في تفسير ت

 :خذ الشكل التالين النموذج سوف يأوعلى هذا فا
 3.)/2(.... 5432110 ttttttt INFaPIBMaTIRaPIBPCaTEPaaTEP   

وجود تكامل  بإمكانيةولى فان هذا يوحي ن الدرجة الأن كلها من متكاملة مبما أن متغيرات النموذج الآ
 اختبارات التكامل المشترك. بإجراءولهذا سوف نقوم  مشترك بينها.

 : co-integration testاختبار التكامل المشترك .1-5
نه اذا كان غرانجر على أ -يقوم اختبار التكامل المشترك لانجل: 17 غرانجر-اختبار انجل .1-5-1

هذه الحالة متكاملة من ول فهي في ولكنها تسكن بعد أخذ الفرق الأ نموذج غير ساكنمستوى متغيرات ال
ذا أ ولى.الدرجة الأ متكامل من الدرجة  من هذه المتغيرات يتصف بالسكون أو مكن توليد مزيج خطيوا 
ن نموذج الانحدار الذي إنيا متكاملة تكاملا مشتركا وبالتالي فه في هذه الحالة تصبح المتغيرات آنصفر فإ

 .يستخدم مستوى المتغيرات لا يكون زائفا
لى الخطوة الثانية وهي توليد مزيج خطي ها متكاملة من نفس الرتبة ننتقل إن متغيرات النموذج كلبما أ

 .[3] ا عن طريق فحص استقرارية بواقي تقدير معادلة الانحدارساكن وهذ
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 :ويكون المزيج الخطي المتمثل في سلسلة البواقي كالتالي
 4).)/2(....( 5432110 ttttttt INFaPIBMaTIRaPIBPCaTEPaaTEP   
نها ساكنة في المستوى أ -9 ج افيوزماعتمادا على مخرجات برنا -ظهرت نتائج فحص استقرارية البواقيأ

 : وهي موضحة في الجدول التالي بيرون. -طور وفيليبفولر الم-بناء على اختباري ديكي

 اختبارات استقرارية بواقي تقدير انحدار التكامل المشترك  03الجدول 
بدون ثابت ولا  ثابت واتجاه ثابت 

 اتجاه
ADF test (at 
level) 
 

-4.731 
(1.1112)* 

-4.65 
(0.0040)* 

-4.813 
(0.000)* 

P-P test (at level) -4.714 
(0.0006)* 

-4.632 
(0.0042)* 

-4.792 
(0.000)* 

 EViews 8بناء على مخرجات برنامج  انالباحث من اعداد : المصدر                        
 ن سلسلة بواقي تقدير معادلة الانحداربما أ 3   على وجود تكامل مشترك  مستقرة في المستوى فهذا يدل

 ا يعني وجود علاقة توازنية طويلة المدى بين هذه المتغيرات.بين متغيرات النموذج مم  

 : 18 اختبار جوهانسن للتكامل المشترك .1-5-1

من أجل تحديد عدد معادلات التكامل، Johansen and Juselius و  Johansenيقترح كل من 
 Likelihood Ratio Test (LR)على دالة الإمكانات العظمى استخدام اختبارين إحصائيين مبنيين 

)(وهما اختبار الأثــــر  trace   واختبار القيم الذاتية العظمى)( max  . 
)1(التالي:يتم حساب اختبار الأثر ك
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 . rالعدد  يساوي  أو عن يقل المشترك كاملالت متجهات عدد بأن القائلة العدم يختبر فرضية حيث
 أما اختبار الإمكانيات العظمى فيتم حسابه كالآتي: 

....2,1,0)1(log 1max   rn r  
مقابل الفرضية البديلة  rحيث يتم اختبار فرضية العدم أن عدد متجهات التكامل المشترك تساوي العدد 

)1(هات التكامل المشترك تساوي العدد أن عدد متج r. 
 ساسها الاختبار.نجري على أمثل التي د من تحديد عدد فترات الابطاء الأبولكن قبل إجراء الاختبار لا

مثل بناء على ما اتفقت عليه غالبية عدة معايير لتحديد فترة الابطاء إذ يتم اختيار عدد الفترات الأوهناك 
 :ونتائج التقدير موضحة في الجدول التالي ير.المعاي
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 مثلمعايير تحديد عدد فترات الإبطاء ال  04الجدول 
       Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              0 -653.8760 NA 8.21e+12 43.92507 44.15860 43.99978 
1 -519.9457 214.2885* 5.92e+09* 36.66305* 38.06425* 37.11130* 
2 -498.9586 26.58375 9.00e+09 36.93057 39.49943 37.75237 
3 -479.7746 17.90499 2.05e+10 37.31831 41.05483 38.51366 

من مخرجات  انالباحثمن اعداد  المصدر        .المعيار بواسطة المختارة الإبطاء فترة إلي تشير     *              
 EViews 8برنامج 

اتفقت على أن فترة  (LR,FPE,AIC,SC,HQ)المستخدمة  ن كل المعاييرجة التقدير أيظهر من نتي
طار فترة بار جوهانسن للتكامل المشترك في إمثل هي واحد وعليه سوف يتم التقدير لاختالإبطاء الأ

 واحدة.
  :نتائج اختبار جوهانسن للتكامل المشترك موضحة في الجدول التالي

 ن للتكامل المشتركاختبار جوهانس  05الجدول 
 ثراحصائية ال  فرض العدم 

)( trace 
 القيم الحرجة عند

5% 
Critical Value 

at 0.05 

 الاحتمال

 ثراختبار ال 
Trace test 

:q=0 0H 81.43263 69.81889 0.0045 
:q>1 0H 43.57403 47.85613 0.1192 

اختبار القيمة 
 الذاتية العظمى
Maximum 

eigen value 
test 

احصائية القيمة  فرض العدم
الذاتية 
)(العظمى max  

القيم الحرجة 
 %1عند

Critical Value 
at 0.05 

 الاحتمال

:q=0 0H 37.85859 33.87687 0.0158 
:q>1 0H 20.74610 27.58434 0.2919 

 EViews 8باستخدام برنامج  انعداد الباحثمن إ  المصدر       
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 كبرة احصائية الأثر المحسوبة كانت أن قيمم بعدم وجود علاقة تكامل مشترك فإاختبارنا لفرض العدعند 
ا يجعلنا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل الذي مم   %1من القيمة الحرجة الجدولية عند مستوى 

ال احصائية وما يدعم هذا القرار هو احتم ،قلمعادلة تكامل مشترك واحدة على الأينص على وجود 
. هذه النتيجة تعني إمكانية %1قل من اتية العظمى وهو أو اختبار القيمة الذسواء اختبار الأثر أ الاختبار
علنا نجري الاختبار من جديد على أساس أن فرضية العدم ا يجكثر من معادلة تكامل مشترك مم  وجود أ

ادلة تكامل مشترك كثر من معيوجد أمشترك واحدة والفرض البديل نه يوجد معادلة تكامل تنص على أ
ا يدفعنا مم   %1قل من القيمة الحرجة الجدولية عند مستوى ائية المحسوبة أن قيمة الاحصفكانت النتائج أ

 ن نقبل فرض العدم الذي ينص على وجود معادلة تكامل مشترك واحدة.لأ
 .ة المدى بين متغيرات النموذجوبالتالي فقد ثبت من خلال اختبار جوهانسون بوجود علاقة توازنية طويل

ت ل الادخار المحلي والمتغيران النموذج الذي يسمح بتمثيل العلاقة بين معد  وعلى هذا الأساس فإ
 .التفسيرية هو نموذج تصحيح الخطأ

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ: .1-1
ول كنة في الفرق الأة في المستوى وساراسة غير ساكنرات الد  ن السلاسل الزمنية لمتغي  بعد التأكد من أ

ن هناك علاقة توازنية طويلة المدى بين مشتركا يتضح أنها جميعا متكاملة تكاملا ق من أوبعد التحق  
ت يكون في اطار ن تقدير العلاقة بين هذه المتغيراوعليه فإ ل الادخار المحلي والمتغيرات المستقلة.معد  

وفق  قدير العلاقة في المدى القصير والطويل.والذي يتضمن امكانية اختبار وت نموذج تصحيح الخطأ،
 :يتم تقديره على مرحلتيننموذج تصحيح الخطأ  نغرانجر فإ -منهجية انجل

ولى يتم تقدير نموذج العلاقة التوازنية في المدى الطويل ويسمى بانحدار التكامل في المرحلة الأ -   
 ؛المشترك

 .ى القصير ويسمى نموذج تصحيح الخطأقة في المدفي المرحلة الثانية يتم تقدير نموذج العلا -   

  نموذج انحدار التكامل المشترك :تقدير العلاقة التوازنية على المدى الطويل .1-1-1
لمستقلة تتضمن العلاقة التوازنية على المدى الطويل الانحدار بين مستويات المتغير التابع والمتغيرات ا

ه العلاقة باستخدام طريقة المرلعات الصغرى العادية بناء على تقدير هذ اي تقدير معادلة الانحدار. 
 عطى النتائج التالية:أ  EViews 8مخرجات برنامج 

 5.19163.0)/2(.40404.0.1582.0.006101.0.60307.01833.15 1 tttttt INFPIBMTIRPIBPCTEPTEP  
 

-1.898122 -4.811739 1.8345 3.564403 5.13697
7 

-
1.434 

t-
statisti

c      
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0.0684 0.0001 0.0776 0.0014 0.0000 0.162
8 

prob 

7067.1DW 
00000.0.)(Pr  statFob

 61931.47 statF 879289.0. 2 RAdj 898150.02 R 

 
 نلاحظ من نتائج التقدير ما يلي:

للفترة السابقة  ل الادخارن الارتفاع المسجل في معد  عدل الادخار المبطأ موجب ومعنوي حيث أمعامل م
ن وهذا يثبت ما افترضناه مسبقا من أ .%1.2 ـللمدى الطويل ب ع معدل الادخارلى ارتفايؤدي إ %0ـ ب

 ز ادخار الفترة الجارية.ادخار الفترة السابقة يحف  
راسات وهو ما اثبتته العديد من الد   %0معامل الناتج الداخلي الخام الفردي موجب ومعنوي عند مستوى 

ل الادخار على المدى لى ارتفاع معد  نقدية واحدة يؤدي إ الفردي بوحدة ن ارتفاع الناتجالتطبيقية حيث أ
 .نقطة 1.112ـ الطويل ب

طة ل الفائدة بنقن ارتفاع معد  ، حيث أ%01ثرا موجبا ومعنويا عند مستوى ل الفائدة الحقيقي سجل أمعد  
م المالي وبالنسبة لدرجة عمق وتطور النظا نقطة. 1.01 ـل الادخار المحلي بلى ارتفاع معد  واحدة يؤدي إ
نه سالب ومعنوي نسبة عرض النقود بالمعنى الواسع إلى الناتج الداخلي الخام فإ(M2/PIB) ـالذي يقاس ب
أثر سلبي ن عمليات التحرير المالي المعبرة عن عمق النظام المالي اسفرت عن .حيث أ 0%عند مستوى 

 ـل الادخار بنخفاض معد  لى اتؤدي إ %0ـي زيادة في نسبة عرض النقود بعلى الادخار المحلي فأ
1..%. 

ل التضخم ن ارتفاع معد  أحيث  .%01ثره سلبي عند مستوى معنوية ل التضخم فإن أفيما يتعلق بمعد  
 نقطة. 1.08 ـل الادخار المحلي بلى انخفاض معد  بنقطة واحدة يؤدي إ

 الثابت سالب وغير معنوي عند جميع مستويات المعنوية. ن الحد  إلا أ
في شرح سلوك المتغير التابع حيث لى قدرة تفسيرية عالية للمتغيرات المستقلة مل التحديد إتشير قيمة معا

ة في هذا النموذج وهذه ملى المتغيرات الخارجية المستخدل الادخار ترجع إمن تغيرات معد   %89.9ن أ
 م معنوية المعلمات في تفسير السلوك الادخاري.النتيجة تدع  

كبر ر وجوهرية معامل التحديد لأن قيمة فيشر المحتسبة أوية النموذج المقد  لى معنتشير احصائية فيشر إ
 عليه احتمال احصائية فيشر. كما يدل   %0من القيمة الجدولية وهذا عند مستوى معنوية 

: ن كان هذا النموذج يعاني من بعض المشاكل القياسية المتمثلة فيإلى فحص البواقي لمعرفة نأتي الآن إ
 .خطاء، عدم ثبات تباين الأغياب التوزيع الطبيعي، اتي لبواقي التقديرالارتباط الذ

 :عطى النتائج التاليةأ  EViews 8فحص البواقي باستخدام برنامج 
 ار التكامل المشتركداختبارات فحص بواقي نموذج انح  01 الجدول
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 اختبار التوزيع الطبيعي اختبار ثبات التباين اختبار الارتبا  الذاتي
Breusch-Godfrey 

Serial Correlation LM 
Test : 

Heteroskedasticity 
Test: Breusch-Pagan-

Godfrey 

Normality Test : 
Jarque-Bera 

 
F-statistic = 0.385998 F-statistic = 0.725993 Statistic = 1.111119 

Prob. F(2,21) =  0.6838 Prob. F(6,25) = 0.6099 
n*R2 = 0.988510 n*R2 =3.910840 Probability = 0.892.92 

Prob. χ2(2) = 0.6100 Prob. χ2(1)= 0.5623 
 EViews 8بناء على مخرجات برنامج  انالباحثجمع من طرف  المصدر

 :  الذاتي بين بواقي التقديراللارتب Breusch-Godfreyاختبار  .1-1-1-1
و يتم تقدير النتيجة باستخدام  بين البواقي. تنص فرضية العدم لهذا الاختبار عن غياب الارتباط الذاتي

 .2χتوزيع والتي لها نفس  LMحصائية اختبار ااحصائية فيشر و 
 أي: قل من قيمتها الجدوليةالمحسوبة أ Fisherن احصائية ر من نتيجة الاختبار في الجدول فإوكما يظه

 =3.385)tab=0.385998< F cal(F تباط ذاتي بين البواقي يعني قبول فرض العدم بغياب ار ، مم ا
  لاختبار بالنسبة . عند جميع مستويات المعنوية ه النتيجةهذم فيشر يدع   لإحصائيةوالاحتمال المرافق 

LM 2فان قيمةn*R 2والتي لها توزيع  المحسوبةχ 2قل من احصائية أχ  الجدولية عند مستويات
 ارتباط ذاتي بين بواقي التقدير. ا يجعلنا نقبل فرض العدم بعدم وجود.مم  %10و  %5 %1يةالمعنو 

 :لعدم ثبات تباين البواقيBreusch-Pagan-Godfrey  اختبار .1-1-1-1
و يتم تقدير النتيجة باستخدام احصائية فيشر  خطاء.دم لهذا الاختبار بثبات تباين الأتنص فرضية الع

ن احصائية فيشر أ رويظهر من نتيجة الاختبا بشكل مماثل للاختبار السابق. LMاحصائية اختبارو 
ا نقبل فرض العدم بثبات تباين ا يجعلنمم    tabF=18..2قل من الجدولية أ calF 0.725993=المحسوبة 

 :ن قيمةيؤدي إلى نفس النتيجة حيث أ LMاختبارن كما أ خطاء.الأ
 3.9108402=n*R <  (5)

2χ   لإحصائيةوالاحتمال المرافق  %10 %5  %1عند مستويات المعنوية 
2χ  خطاء.ي قبول فرض العدم بثبات تباين الأا يعنيضا مم  يثبت ذلك أ 
 :اختبار التحقق من التوزيع الطبيعي لبواقي التقدير .1-1-1-3

و لقبول أ Jarque-Beraنستخدم اختبار  سوف ق من اتباع سلسلة بواقي التقدير لتوزيع طبيعيللتحق  
ة توزيعا طبيعيا حيث نقارن ة الانحدار موزعن بواقي تقدير معادلأ رفض فرضية العدم التي تنص على

قل أ B-Jن احصائية فإ 12وكما يبدو من الجدول  .2χحصائية مع إ Bera-Jarqueحصائية قيمة إ
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ا يعني قبول فرض العدم وهو مم   %10  %5 %1والاحتمال المرافق لها يفوق مستويات المعنوية  2χمن 
 ن بواقي التقدير تتبع توزيعا طبيعيا.أ

من المشاكل  ن نموذج انحدار التكامل المشترك المقدر بطريقة المرلعات الصغرى العادية خالالي فإوبالت
 لى تقديرات زائفة.القياسية التي تؤدي إ

  :(Stability Test)اختبار استقرار النموذج  .1-1-1-4
 من بد لا فيها هيكلية تغيرات أي وجود من راسةالد   هذه في المستخدمة البيانات خلو من نتأكد لكي

، و كذا (CUSUM): المجموع التراكمي للبواقي المعاودة مثل لذلك أحد الاختبارات المناسبة استخدام
 أهم من و يعد  هذان الاختباران. (CUSUM of Squares)المجموع التراكمي لمرلعات البواقي المعاودة 

 البيانات، في أي تغير هيكلي جودوهما تبيان و  مهمين أمرين يوضح هذا المجال لأنه في الاختبارات
 طويلة الأمد مع المعلمات قصيرة الأمد.  وانسجام المعلمات استقرار ومدى

 -باستخدام طريقة انجل يتحقق الاستقرار الهيكلي للمعاملات المقدرة لنموذج انحدار التكامل المشترك
داخل الحدود  CUSUM of Squaresو  CUSUMإذا وقع الشكل البياني لاختبارات كل من ، رانجرغ

 .% 1الحرجة عند مستوى 
التي اقترحها كل من  CUSUMSQو  CUSUMراسات قمنا بتطبيق اختبارات على ضوء معظم هذه الد  

Brown ،Dublin  وEvans 19  0851ه 

 اختبار استقرار نموذج انحدار التكامل المشترك 01الشكل                       
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Cو  CUSUMمن خلال الرسم البياني نلاحظ أن اختبار كل من  U S U M S Q  يقعان داخل الحدود
مم ا يعني أن المعلمات المقدرة لنموذج انحدار التكامل المشترك مستقرة هيكليا  %1الحرجة عند مستوى 

   خلال طول فترة الدراسة.

  :تقدير النموذج في المدى القصير .1-1-1
دخال البواقي المقدرة في انحدار المدى الطويل كمتغير مستقل بإ يتم تقدير النموذج في المدى القصير 

 :حيث  ويسمى بحد تصحيح الخطأ π  مبطئ بفترة واحدة ونرمز لمعامل بواقي التقدير بالرمز
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 6).)/2(....( 5432110 ttttttt INFaPIBMaTIRaPIBPCaTEPaaTEP   
لاقة المدى القصير بجانب فروق المتغيرات تضاف البواقي كمتغير مستقل مبطئ بفترة واحدة في نموذج ع

 :الاخرى الغير ساكنة في مستواها كما يلي
 7..)/2(.... 15432110 tttttttt eINFPIBMTIRPIBPCTEPTEP    

 :غرى العادية اعطى النتائج التاليتقدير هذا النموذج باستخدام طريقة المرلعات الص
 نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطا بطريقة المربعات الصغرى   00الجدول

variables intercep
t 

∆TEPt-1 ∆PIBP
Ct 

∆TIRt ∆(M2/PIB
)t 

∆INFt εt-1 

coefficie
nt 

-
0.4023

3 

0.5364
7 

0.0071
0 

-
0.0937

9 

-0.53441 -
0.083

4 

-0. 
7808 

t-statistic -
0.5987

0 

2.8076
5 

2.3251
8 

-
0.6712

3 

-4.92686 -
0.636

5 

2.8248
8 

prob 0.5548 0.0095 0.0285 0.5082 0.0000 0.530
2 

0.0092 

               EViews 8. من مخرجات برنامج  انجمع من طرف الباحث المصدر  

R2=0.6209           F-statistic=6.824692     Prob(F-stat.)=0.000224    
DW=1.843723 

ل الادخار المحلي في المدى القصير لا تتساوى ن قيمة معد  في النموذج أعلاه يدل على أ πن ظهور إ
نه في المدى القصير يكون هنالك تصحيح جزئي لهذا ة في المدى الطويل، ولذلك فإتوازنيمع قيمتها ال
اتجاه ل الادخار المحلي بمؤثر تعديل القيم الفعليه لمعد   π وهنا يمثل معامل حد تصحيح الخطأ الاختلال.

التي  t-1ابقة ن هذا المعامل يقيس نسبة اختلال التوازن في الفترة السقيمته التوازنية من فترة لأخرى أي أ
 باتجاه قيمتها التوازنية. tو تعديلها في الفترة يتم تصحيحها أ

 π معنوية حد تصحيح الخطأ 07الموضحة في الجدول  من نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأيتضح 
يضا على وجود علاقة توازنية طويلة مع الإشارة السالبة المتوقعة وهذا تأكيد أ %1عند مستوى معنوية 

 المدى.
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ل نحو قيمته ن معدل الادخار المحلي يتعد  إلى أ (7808 .0-) تصحيح الخطأ تشير قيمة معامل حد  
وبعبارة  .t-1من اختلال التوازن المتبقي من الفترة السابقة  %78.08التوازنية في كل فترة زمنية بنسبة 

ن كل فترة ماضية بنحو ح من اختلال قيمته التوازنية المتبقية مل الادخار المحلي يصح  ن معد  أخرى إ
مته التوازنية في المدى ل الادخار المحلي في المدى القصير عن قينه عندما ينحرف معد  أي أ 78.08%
 .tمن هذا الانحراف في الفترة  %78.08نه يتم تصحيح ما يعادل الطويل فإ

ل يستغرق معد   على سرعة تعديل مرتفعة نحو التوازن حيث ن نسبة التصحيح هذه تدل  من ناحية أخرى فإ
ي صدمة في النظام نتيجة أثر ألى قيمته التوازنية بعد سنة ليصل إ 0.1الادخار المحلي ما يقارب 

 حدوث تغير في المتغيرات الخارجية للنموذج.

III.  :النتائج والتوصياتخاتمة: 
 :ضواء التحليل الاقتصادي على النتائج التطبيقية المحصل عليهاراسة بإلقاء أه الد  ذنختم ه

د رئيسي فهو محد   ،يضاالفردي تعكس معنويته الاقتصادية أحصائية للناتج الداخلي الخام الان المعنوية إ
وهو محصور بين الصفر  1.112ر الميل الحدي للادخار بحوالي  وقد قد   لدالتي الاستهلاك والادخار

الداخلي د من الناتج ن ارتفاع نصيب الفر ع فرضية الدخل المطلق لكينز حيث أا يتماشى ممم   ،والواحد
 نقطة. 1.112ـ ل الادخار بلى ارتفاع معد  الخام بدينار واحد يؤدي إ

وهذا في اطار عملية نه يؤثر في ادخار الفترة الجارية بشكل معنوي بالنسبة لمستوى الادخار السابق فإ
فترة السابقة بنقطة ل ادخار الن ارتفاع معد  ، حيث أرات النشاط الاقتصاديمختلف متغي   التعديل التي تمس  

ل تقدير ق. وهذا الأثر يمنع أو على أنقطة 1.2ـ ل ادخار الفترة الجارية بلى ارتفاع معد  واحدة يؤدي إ
ي ن تؤد  دمات يمكنها أهذه الص  . لنموذجرات الخارجية لالمتغي   دمات الخارجية التي تمس  ثر الص  يبطئ أ

لات حيث بلغت معد   0881-0892ظناه خلال الفترة لات الادخار وهذا ما لاحة في معد  لى تقلبات كبير إ
التي انعكست  0892 بسبب الصدمة البترولية بالمائة وهذا 21دنى مستوى لها وهو الادخار المحلي أ

 رات الكلية للاقتصاد الجزائري.ثارها على المتغي  آ
فراد ية الودائع يدفع الأارتفاع مردود نا يعني أل الفائدة الحقيقي على الودائع موجب ومعنوي مم  ثر معد  أ

، وهو ما يعرف بأثر الاحلال هذا من جهة باعتباره استهلاكا مستقبليا لتقليص الاستهلاك وزيادة الادخار
ثر اع في دخل الفائدة وهو ما يعرف بأن ارتفاع المردود الحقيقي للودائع يعني ارتفومن جهة أخرى فإ

ل الادخار لى ارتفاع معد  ل الفائدة الحقيقي يؤدي إد  ن ارتفاع مع. فكلا الأثرين موجب ولهذا فإالدخل
   .المحلي
ل الفائدة ي يدفع بمعد  ذسواق المالية الؤثر في الادخار من خلال تحرير الأر النظام المالي تتطو   درجة

ر السوق المالية في الجزائر ن تحري. إلا ألى ارتفاع مستوى الادخاري يؤدي بدوره إذوال ،نحو الارتفاع
و عدم هذا الأثر بضعف مردودية الأصول المالية أ يمكن تفسير ثرا سلبيا على الادخار المحلي وسجل أ
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قيمة الدينار الجزائري نتيجة  يضا بتدهورل متنوعة تسمح باستقطاب الادخار، أو يمكن تفسيره أوجود بدائ
  .صول الماليةلأا بإحلال الأصول الحقيقية محل  فراد . الأمر الذي دفع الأالتخفيضات المتتالية

م أسج   ن يمكن تفسيره على أ و ،ثر كان متوقعاالأ اى الادخار المحلي وهذمعنويا عل ثرا سالبا ول التضخ 
ليها غياب سوق مالية متطورة ، مضافا إصول الماليةل التضخم يؤدي إلى تدهور قيمة الأارتفاع معد  

توجه نحو اقتناء أصول حقيقية، أو توجيه ا إلى الم  سعر صرف الدينار كل هدا يدفع الأفراد إ وتدهور
سواق للأصول المالية في هذه الأجنبية نظرا لارتفاع المردود الحقيقي واق المالية الأسادخاراتهم إلى الأ

 باستقرار اقتصادي. زالتي تتمي  
ات بالتشجيع على رسملة المؤسسلى ضرورة تطوير السوق المالية ندعو السلطات إنا ن  على هذا الأساس فإ

وهذا لجلب الادخارات اللازمة لتمويل الاستثمارات وايجاد قنوات بديلة عن  ،وتنمية الثقافة المالية
 المديونية.
قة راسة مستخلصة من بيانات واحصائيات والتي رلما لا تكون على درجة كافية من الد  ه الد  نتائج هذ

تضمن كل العوامل أو على الأقل العوامل  ننا الادعاء بأنهج المقترح لا يمك  والموثوقية. كما أن النموذ
ار رات الادخثر الكبير في تفسير تغي  تبقى هناك عوامل قد يكون لها الأ دة للادخار بلساسية المحد  الأ
 .هميته النظرية والعمليةا ندعو الطلبة والباحثين إلى مواصلة جهود البحث في هذا الموضوع نظرا لأذوله
 
 لمراجعا
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