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ية وفقاً للنظاا  لمستخدمي القوائم المالالهدف من هذه الدراسة هو معرفة مدى كفاية الإفصاح في التقارير المالية بالنسبة   ملخص:
، من خلال تحليل وقياس مساتوى الإفصااح في المعلوماالم المالياة والمعلوماالم ااي المالياة مان  ياف كمياة الإفصااح و وعيتا  في المحاسبي المالي

بنداً توُض ِّح  119ؤشر للإفصاح يتكون من ، وذلك عن طريق إعداد مالمدرجة في بورصة الجزائر  التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية
لإفصااح تأثي الأبعاد المالية والأبعاد اي المالية على مستوى الإفصاح في المعلوماالم المالياة والمعلوماالم ااي المالياة،  ياف   قيااس مساتوى ا

إلى ااياااة  2014شاااركالم اقتصاااادية جزائرياااة مدرجاااة في بورصاااة الجزائااار للفااا ة الممتااادة مااان  تقرياااراً سااانوثً لااا لا  15قائماااة مالياااة و  75في 
2018 . 

وتوصلت هذه الدراسة إلى عدة  تاائ  همههاا عاد  التازا  الشاركالم الاقتصاادية الجزائرياة في الإفصااح عان معلوما اا المالياة وفاق ماا 
ود علاقاة ارتباا  ، وجاالاقتصادية الجزائرياة المدرجاة في البورصاةهموجب  النظا  المحاسبي المالي، عد  كفاية الإفصاح في التقارير المالية للشركالم 

الأبعاااد الماليااة واااي الماليااة، كااذلك وجااود علاقااة وثيقااة باام كفايااة الإفصاااح في باام باام مسااتوى الإفصاااح في المعلومااالم الماليااة واااي الماليااة و 
 اي المالية.لمالية و التقارير المالية ومستوى الإفصاح في المعلومالم ا

 ية، معلومالم اي مالية، تقارير مالية.إفصاح محاسبي، معلومالم ماللكلمات المفتاح : ا
 .JEL : M41،G20تصنيف 

Abstract: The aim of this study is to find out the extent of disclosure in the financial reports of users, according to the 
Financial Accounting Financial (SCF) by analyzing and measuring the level of disclosure in financial and non-financial 
information in terms of the quantity and quality of the disclosure in the financial reports of Algerian economic 
companies. The analysis has gone through a process by preparing a disclosure index consisting of 119 items that 
explain the impact of the financial and non-financial dimensions on the level of disclosure in financial and non-
financial information.. The disclosure was measured in 75 financial statements and 15 annual reports for five Algerian 
economic companies, including those active in industry, services and energy, listed and not listed on the Algerian 
Stock Exchange for the extended period from 2014 to 2018.  
This study reached several results, the most important are: (1) The non-commitment the Algerian economic companies 
to disclose its financial information as required by the SCF, the non-sufficient existence of disclosure in the financial 
reports of listed companies, (2) The existence of a correlation between the level of disclosure in financial and non-
financial information and the financial and non-financial dimensions, and (3) the existence of a close relationship 
between the adequacy of disclosure in the financial reports and the level of disclosure in the financial and non-financial 
information. 
Keywords: accounting disclosure, financial information, non-financial information, financial reports. 
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I-  : تمهيد  

المالية، كما همن التوسع في الإفصاح عن  يلعب الإفصاح المحاسبي دوراً هاماً في ضمان تدفق المعلومالم المالية لمستخدمي القوائم  
لبية  المعلومالم اي المالية يزيد من ثقة مستخدمي القوائم المالية تجاه المؤسسة التي تتوسع في إفصا اها، لأن الهدف الرئيسي للإفصاح هو ت 

 ا تياجالم مستخدمي القوائم المالية من المعلومالم المحاسبية. 
المالي بشكل كبي في زثدة مستوى إفصاح المؤسسالم الاقتصادية الجزائرية عااان معلوما ا المحاسبية وفي  كما ساهم النظا  المحاسبي  

الأطااراف ماان  للعديد  المعلومالم  قرارا م   إيصال تلك  العلاقة بم مستوى    لاستخدامها في اتخاذ  إبرازه من خلال دراسة  هذا الأمر همردنا 
لملتزمة بتطبيق النظا  المحاسبي المالي وكفاية إفصا ها بالنسبة لمستخدمي القوائم المالية، وهذا من خلال  الإفصاح في المؤسسالم الاقتصادية ا

، عن طريق إعداد مؤشر لقياس مستوى الإفصاح  المدرجة في بورصة الجزائر  تحليل كفاية الإفصاح في عينة من المؤسسالم الاقتصادية الجزائرية
 لية. في المعلومالم المالية واي الما

إن المفهو  التقليدي للإفصاح عند بعض الشركالم الاقتصادية والذي ياُعْتَبََ عندها عبارة عن  شار لمعلوماالم مالياة فقا  إشكالية الدراسة: 
صاداقية وهمن المعلومالم المالية هي التي ت جم  الاة  شااطها، بينماا المعلوماالم ااي المالياة لاي  لهاا همي تأثاي ماالي و عبهاا لا ياُعْتاَبََ مسااس م

اسبية المنشورة ولا يؤثر في قرارالم مستخدمي القوائم المالية، هذا الأمر همدى إلى  درة الموارد المالية البديلة في بعاض الادول الاتي المعلومالم المح
اسابية يي المحلم تواكب هم ظمتها المحاسبية معايي المحاسبة الدولية والتطورالم الاقتصادية التي يمر بها العالم من خلال تبني العديد من الدول لمعا

الدوليااة، لااذلك همصاابح ماان الضااروري علااى الشااركالم الاقتصااادية الجزائريااة الإفصاااح عاان معلومتهااا الماليااة واااي الماليااة وهااذا مسااايرة للتطااور 
دت  الجزائاار ماان خاالال النظااا  المحاساابي المااالي وكااذلك ماان خاالال المااادة  ماان  716المحاساابي اصاصاال في عاادة دول في العااالم، هااذا الأماار جساا 

ااي  ون التعاري اللاذان حُت ماان علاى الشاركالم الاقتصاادية الجزائرياة الإفصااح عان معلوما اا المالياة عان طرياق قوائمهاا المالياة ومعلوما اا القا
ير كفاية الإفصاح في التقار المالية عن طريق التقارير المكتوبة التي تعُبَ ِّ عن  الة الشركة و شاطها، فأصبحت هناك  اجة ماسة للتعرف على  

 وعلى ضوء ما سبق يمكن طرح الإشكالية التالية:المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية المدرجة في البورصة. 
وحالرة الإدرا   لشرركات الاقتصرادية الجزائريرةفي المعلومات المالية وغير المالية في التقارير المالية لهل توجد علاقة بين كفاية الإفصاح 

 في بورصة الجزائر؟
 ويتطلب الإجابة عن إشكالية الدراسة اختبار الفرضيالم التالية: فرضيات الدراسة:
لا توجد علاقة ذالم دلالة إ صائية بم الأبعاد المالية للإفصااح ومساتوى الإفصااح في المعلوماالم المالياة في التقاارير المالياة الفرضية الأولى:  
 ية الجزائرية.للشركالم الاقتصاد
لا توجد علاقة ذالم دلالة إ صائية بم الأبعاد المالية للإفصااح ومساتوى الإفصااح في المعلوماالم المالياة في التقاارير المالياة الفرضية الأولى:  

 المدرجة في بورصة الجزائر. للشركالم الاقتصادية الجزائرية
الأبعاد اي المالية للإفصاح ومستوى الإفصاح في المعلومالم اي المالية في التقارير لا توجد علاقة ذالم دلالة إ صائية بم  الفرضية الثانية:  

 المدرجة في بورصة الجزائر. المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية
ر المالية للشركالم لا توجد علاقة ذالم دلالة إ صائية بم مستوى الإفصاح في المعلومالم المالية وكفاية الإفصاح في التقاري:  ثالثةالفرضية ال

 الاقتصادية الجزائرية المدرجة في بورصة الجزائر.
لا توجااد علاقااة ذالم دلالااة إ صااائية باام مسااتوى الإفصاااح في المعلومااالم اااي الماليااة وكفايااة الإفصاااح في التقااارير الماليااة : رابعررةالفرضررية ال

 للشركالم الاقتصادية الجزائرية المدرجة في بورصة الجزائر.
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الدراسااة إلى الإجاباة عاان الإشاكالية الرئيسااية والتعارف علااى كفاياة الإفصاااح في التقاارير الماليااة للشاركالم الاقتصااادية   ادف هاذهو 
 وإلى:المدرجة في البورصة الجزائرية 
 دى الشركالم الاقتصادية الجزائرية؛تشخيص واقع ثقافة الإفصاح ل -
 ة؛ر المالية للشركالم الاقتصادية الجزائريالتعرف على العوامل المؤثرة في كفاية الإفصاح في التقاري -
 صيااة مق ح لتعزيز ثقافة الإفصاح لدى الشركالم الاقتصادية الجزائرية. -

 :ومن بم الدراسالم العلمية السابقة التي تطرقت إلى موضوع الإفصاح  ذكرالدراسات السابقة: 
 دف هذه  ":Corporate Reporting and Investment Decicionبعنوان " 1961سنة  Alan Robert Cerfدراسة 

ومدى كفاية متطلبالم الإفصاح المعدة من  1961الدراسة إلى تحديد مدى إفصاح الشركالم المدرجة في بورصة  يويورك للأوراق المالية لف ة 
ق المالية للمست مرين، ولتحقيق همهداف هاذه الدراساة قبل لجنة الأوراق المالية والبورصالم وقوا م ولاية  يويورك والرابطة الوطنية لتعار الأورا

تقريراً سنوثً مستبعداً منها تقارير شركالم الساكك اصديدياة والمرافاق العاماة والبناوك وشاركالم العقاارالم وشاركالم  527قا  البا ف بدراسة  
هااذه الدراسااة العواماال الااتي لهااا تأثااي علااى   التموياال وشااركالم التااأمم وشااركالم الاساات مار وتيااع الشااركالم الأجنبيااة، كمااا ناقاا  البا ااف في

بنداً   تحديدها با تمال ارتباطها بزثدة الإفصاح المحاسبي في تقارير شركالم  31كفاية الإفصاح المحاسبي وهمعد مؤشراً للإفصاح يتكون من 
راق المالياة،  عام الأصاول، ملكياة الساهم، عينة الدراسة، إلا  همن البا ف قا  باختبار همول همربعاة بناود فقا  )تساعيل الشاركة في بورصاة الأو 

وقد توصل البا ف من خلال هذه الدراسة إلى عدة  تائ  همبرزها، ميول الشركالم المدرجاة في بورصاة  يوياورك إلى تاوفي معلوماالم   الربحية(.
ا اً ماان تقااارير همك اار إفصااهمك اار ملاءمااة ماان الشااركالم اااي المدرجااة، وهمن تقااارير الشااركالم الكبااية ماان  يااف  عاام الأصااول وحملااة الأسااهم 

 (Cerf, 1963) .الشركالم الصغية
 An Empirical Analysis of theبعنروان " 1971سرنة  Surendra S. Singhvi and Harsha B. Dsaiدراسرة 

Quality of Corporate Financial Disclosure  :" اادف هااذه الدراسااة إلى تطااوير يااوذف تقااريبي للإفصاااح الكااافي عاان 
، كمااا تحاااول الت عاار ف علااى بعااض خصااائص في الشااركالم الاقتصااادية المدرجااة واااي المدرجااة بالبورصااةالمعلومااالم الماليااة واااي الماليااة المتعلقااة 

ولتحقيااق همهااداف هااذه الدراسااة قااا  البااا  م بدراسااة التقااارير ، البورصااةالمدرجااة واااي المدرجااة في الشااركالم في الااولاثلم المتحاادة الأمريكيااة 
نَا فيا   34همعاد  الباا  م مؤشاراً حتاوي علاى  كمااشركة اي مدرجاة   55شركة صناعية كبَى مدرجة في البورصة و   500السنوية لا   بناداً  سا 

. ءمة العناصر الموجودة في المؤشر يد من الخبَاء لمناقشة مدى ملاو ظا   قاط  هميضاً، بالإضافة إلى مقابلة العد Cerfالمؤشر الذي استخدم   
ل البااا  م إلى عاادة  تاااائ  همههااا، همن كفايااة الإفصاااح في التقاااارير الساانوية لاا  علاقااة إ ابياااة  صااائص الشااركة   عااام المتم لااة في وقااد توصاا 

ئد،  عم شركة المحاسبة التي تراجع  ساابالم الشاركة الاتي الأصول، إدراف الشركة في البورصة، عدد حملة الأسهم، هام  الربح، معدل العا
 تقو  بالإفصاح المحاسبي، كما توص ل هميضاً إلى همن خاصية إدراف الشركة في البورصاة هاي الخاصاية الأساساية المفسارة لنتاائ  مؤشار الإفصااح.

(Surendra S. & Harsha B., 1971) 
 Financial Disclosure and Entry to the Europeanبعنروان " 1973سرنة  Frederick D. S. Choiدراسرة 

Capital Market :" يهدف هذا البحف إلى دراسة العلاقة بم الإفصاح عن المعلومالم المالية ودخول الشركالم إلى همساواق رهمس الماال
قاا   ولتحقياق همهاداف الدراساةياة مان همجال رفاع رأوس همموالهاا لقال التكاالي ، الأوروبية، وذلك من خلال تحفيزهاا لتحسام إفصاا ا ا المال

ا للتموياال في كاال ماان فر سااا، هملما يااا، إيطاليااا، Eurobandشااركة مشاااركة في اسااندالم اليااوروا ا 72البا ااف بتحلياال التقااارير الساانوية لااا: 
الالتزامالم اصكومية والمؤسسالم المصرفية لمادة ، كما استبعد البا ف الأمريكيةحدة، الولاثلم المتحدة اليابان، هولندا، السويد، المملكة المت

إ شااء مؤشار  كماا  سنوالم قبل الدخول للسوق المالي، سنة الدخول للسوق المالية، سنة بعد الدخول للسوق الماالي(،   03خم  سنوالم )
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هذا المؤشر قا  البا ف بزثدة مستوى التفصيل من الذي همجراه   بنداً لقياس كمية الإفصاح ولزثدة  ساسية قياس 36للإفصاح يتكون من  
Cerf   وايه، ثم  اولChoi   مقار ة الشركالم المشاركة في اسندالم اليوروا مع الشركالم اي المشاركة )الشركالم المراقباة( بشار  همن تنشار

وقد توصل البا ف من خلال هذه الدراسة إلى العديد   .ها كمشارك في اسندالم اليورواخلال الف ة الزمنية  فس  ةكل شركة تقريرها السنوي
نت بشااكل كبااي ماان إفصااا ها المااالي عنااد الاادخول إلى سااوق رهمس المااال الأورو ، وهمن  ماان النتااائ  همبرزهااا، همن شااركالم عينااة الدراسااة  ساا 

اااي المشاااركة في اسااندالم  مسااتوى الإفصاااح في الشااركالم المشاااركة في اسااندالم اليااوروا همفضاال بك ااي ماان مسااتوى الإفصاااح في الشااركالم
 (Choi, 1973) اليوروا.

الشرركات المسرا ة الجزائريرة المدرجرة في الةورصرة ات لةرات الإفصراح الاسرف ةرلا  الفر    دراسة أمينة فداوي بعنروان "مردإ إلترزام
هدفت هذه الدراسة إلى تحديد متطلبالم الإفصاح المحاسبي من منظور معايي المحاسبة الدولية بالإضافة إلى اختباار مادى   ":2014-2015

صاااة والمتم لاااة في شاااركة اصااايدالا، االرويباااةا، اهملياااا   للتأميناااالماو افنااادق الأوراسااايا إلتااازا  الشاااركالم المسااااهة الجزائرياااة المدرجاااة في البور 
، ولتحقياااق همهاااداف هاااذه الدراساااة اساااتخدمت البا  اااة المااانه  الوصااافي والتحليلاااي ماااع 2015-2014متطلباااالم الإفصااااح المحاسااابي للفااا ة 

وتوصاالت البا  ااة في هااذه الدراسااة إلى  موعااة ماان النتااائ   الأهااداف.الاسااتعا ة لساااليب التحلياال والاختبااار الإ صااائي بغيااة تحقيااق تلااك 
بينماا بلغات  سابة الإلتازا  بالإفصااح  %100همهها، همن الشركالم محل الدراسة تلتز  بالإفصاح عن قائماة المركاز الماالي وقائماة الادخل بنسابة 

شااركتي اصاايدالا وافناادق الأوراساايا هممااا  ساابة الإفصاااح لكاال ماان  %75عاان قائمااة التاادفقالم النقديااة وقائمااة التغاايالم في  قااوق الملكيااة 
في كال مان شاركتي  %50لدى شركتي االرويباةا واهملياا   للتأميناالما معدوماة ًامااً، همماا قائماة الملا اق فبلغات  سابة إلتازا  الإفصااح عنهاا 

ميناااالما، كماااا  سااابت البا  اااة هاااذا ارويباااةا وافنااادق الأوراسااايا همماااا  سااابة الإفصااااح معدوماااة في كااال مااان شاااركتي اصااايدالا واهملياااا   للتأ
 (2017)فداوي،  التذبذب في إلتزا  الشركالم المساهة الجزائرية متطلبالم الإفصاح إلى عد  وجود سوق مالي  ش  في الجزائر.

حسين بعنوان "الإفصاح الاسف في القوائم المالية للشركات الجزائرية: دراسة حالة الشركات المدرجة في   دراسة دواق سمير  وبلعجوز
هدفت هذه الدراسة إلى تسالي  الضاوء علاى متطلباالم الإفصااح المحاسابي في يال المعياار المحاسابي  ":2017-2015الةورصة ةلا  الف   

إلتزا  الشركالم المساهة الجزائرية المدرجة في البورصاة متطلباالم هاذا الإفصااح في قوائمهاا المالياة بالإضافة إلى اختبار مدى ،  IAS01الدولي  
 الإلزامية، وللإجابة عن إشكالية هذه الدراسة استخد  البا  ان المنه  التحليلاي طيلاة هاذا البحاف وذلاك مان خالال تحليال القاوائم المالياة،

سابالم وتقارير التسيي السانوية الصاادرة عان الشاركالم المسااهة المدرجاة في البورصاة الجزائرياة ) ماع تقارير  ل  الإدارة، تقارير محافظي اص
وهاذا باساتخدا  بارنام   2017-2015صيدال، مؤسسة التسيي الفندقي االأوراسيا، همليا   للتأمينالم، همن.سي.هم رويبة، بيوفار ( للفا ة 

توصاال البا  ااان خاالال هااذه الدراسااة إلى  موعااة ماان النتااائ  همههااا، همن و  لم المحاساابية.ماان همجاال تحلياال البيااانا SPSSالتحلياال الإ صااائي 
للإفصااح الإجبااري الاذي تفرضا  القاوا م المحاسابية والجبائياة الجزائرياة،  %59الشركالم المساهة الجزائرية المدرجة في البورصاة إلتزمات بنسابة 

تااة ماان شااركة لأخاارى فشااركة االأوراساايا بلغاات  ساابة إلتزامهااا متطلبااالم الإفصاااح  يااف همن  سااب الإلتاازا  متطلبااالم الإفصاااح كا اات متفاو 
همماا همد   سابة إلتازا  ساعلت لادى شاركة  %59، ثم اهمن سي هم رويباةا وا ماع صايدالا بنسابة %67وتلتها شركة ابيوفار ا بنسبة   70%

سااهة الجزائرياة المدرجاة في البورصاة لم تلتاز  بالإفصااح عان ، كما توصل البا  ان هميضااً إلى همن الشاركالم الم%42اهمليناس للتأمينالما بنسبة  
 ماا عادا شاركة اهملياا   للتأميناالما فنسابة إلتزامهاا معدوماة ًامااً. %40العديد من البناود ضامن قائماة الملا اق  ياف بلغات  سابة الإلتازا  

 (2018)دواق و بلععوز، 
I.1-  :يتناااول هااذا العنصاار المفهااو  اللغااوي والاصااطلا ي للإفصاااح، وذلااك ماان خاالال اسااتعرا  همهاام المفاااهيم مفهرروم الإفصرراح الاسررف

 وتوجهالم الكُتَّاب والمنظمالم الذين تطرقوا للإفصاح المحاسبي.
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I.1.1- :حَ  المفهرروم الليرروي لحفصرراح تعااني كلمااة الإفصاااح لغااةً بيااان الشاايء وإيهاااره وكشاا  الخفااي والغااامض عاان ا خاارين، ويقااال فَصااَ
اللَّبََُ همي وضح، وفصا ة اللَّبََُ همي خلص مما يشوب ، وفصا ة الرجال تعاني ا طلاق لساا   بكالا  صاحيح وواضاح، ويقاال همفصاح الأمار همي 

، وكلا  فصيح يعني سليم واضاح رديئةح همي حسن البيان ويميز جيد الكلا  من وضح، وهمفصح النهار همي خلا من الغيم، ويقال رجل فصي
 (2017)الجعاوي و المالكي،  . يعُم صا ب  على إجادة التعبييدرك السمع  سن  والعقل دقت ، ولسان فصيح تعني طلق  

ني ِّ ولقد ورد في الذكر اصكيم على لسان سيدنا موسى  حُ ماِّ وَ همفَْصاَ ارُونُ هاُ ي هاَ علي  السلا  مخاطباً الله عاز وجال، قاال تعاالى اوَهَمخاِّ
لُْ  مَعِّيَ رِّدْءًا يُصَد ِّقُنيِّ إِّنّ ِّ هَمخَافُ هَمن يكَُذ ِّبوُنِّ   (34)سورة القصص، الأية  ا.لِّسَانًا فَأَرْسِّ

I.2.1-  تعددلم الكتابالم  ول الإفصاح من عدة با  م ومنظمالم وفي ما يلي  ذكر همهها: لحفصاح:المفهوم الاص لاحي 
I.1.2.1- ( مررونيتزMoonitz ) حَ عاان تيااع المعلومااالم الضاارورية الكفيلااة لعلهااا اااي مضااللة.اا ااب علااى التقااارير المحاساابية همن  تفُصااِّ

 (84، صفحة 2018)بصول، 
I.2.2.1-   هاندريكسرر(Hendrickson)  ر القااوائم الماليااة اااي مضااللة ومفهومااة االإفصااح هااو عاار  وتوصاايل المعلومااالم بصااورة تُظْهاِّ

 (2017)الجعاوي و المالكي،  وملائمة لمستخدميها.ا

I.3.2.1-  اياُعْرَفُ الإفصاح المحاسبي ل   شمول التقارير المالية على المعلومالم اللازمة والضرورية لإعطاء مستخدمي هذه التقارير   الشيرازي
 (2017)الجعاوي و المالكي،  صورة واضحة وصحيحة عن الو دة المحاسبية.ا

I.4.2.1-  المعهررد الأمريكرري للميناسررةين القررانونيين(AICPA)  اإن معطيااالم عاار  المعلومااالم في القااوائم الماليااة وفقاااً لمباااد  المحاساابة
المتعااارف عليهااا تقضااي بتاااوفي عنصاار الإفصاااح المناساااب في هااذه القااوائم وذلااك بشاااأن تيااع الأمااور المادياااة )الجوهريااة(، وعنصاار الإفصااااح 

الم المستخدمة فيها وهميضاً بالملا ظالم المرفقة بها ومدى ما فيها مان بشكل ومحتوى القوائم المالية وبالمصطلح المقصود هنا على صلة وثيقة
 (2018)بصول،  تفاصيل، وذلك بكيفية تجعل لتلك القوائم قيمة إعلامية من وجهة  ظر مستخدمي هذه القوائم.ا

عملية توصيل المعلومالم إلى مستخدمي القوائم المالياة، بغياة ومن خلال التعاري  السابقة يرى البا ف همن الإفصاح المحاسبي هو 
وفي معرفتهم بالوضعية المالية للمنشأة دون تضليلهم من همجل اتخاذ قرارا م الاست مارية، على همن تكون هذه المعلومالم معروضة بلغة ملائمة 

 الوقت المناسب وسهلة الفهم.
I.2- أ ية الإفصاح الاسف 

الإفصاااح ماان همهيااة، فقااد همصاابح شااائع الاسااتخدا  بحيااف همصاابح الجميااع يطااالبون اليااو  مزيااد ماان الإفصاااح عاان   ظااراً لمااا اكتسااب 
 المعلومااالم المحاساابية، وذلااك بهاادف همن تكااون البيااانالم المحاساابية واااي المحاساابية صااادقة ومعاابَة عاان المحتااوى اصقيقااي للأ اادا  الماليااة الااتي

مر الذي جعل الإفصاح المحاسبي يكون هم د المباد  الأساسية التي يقو  عليها  ظا  إعداد القوائم المالية، تظهرها التقارير والقوائم المالية، الأ
)بصااول،  وذلااك لضاامان جااودة التقااارير الماليااة وتحقيااق الشاافافية واااي ذلااك ماان الأهااداف المرجااوة، وتكماان همهيااة الإفصاااح هميضااا فيمااا يلااي

2018): 
 الإفصاح يساعد على تحسم كفاءة تخصيص الموارد في اقتصاد سوق رهمس المال؛ ▪

يعتبَ الإفصاح وسيلة لزثدة المصداقية بالممارساالم الإدارياة،  ياف همن الشاركالم الاتي ًيال بشاكل همكابَ إلى الإفصااح عان همدائهاا   ▪
 ستقو  بإتباع التشريعالم والمتطلبالم المحاسبية المختلفة؛

 من الإفصاح في التقارير المالية يساهم في مساعدة مستخدمي البيانالم المالية على اتخاذ القرارالم الرشيدة؛  إن توفر مستوى كاف ▪
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زثدة الإفصااااح وخصوصااااً الإفصااااح الاختيااااري يقلااال مااان تنااااقص المعلوماااالم الاااتي حصااال عليهاااا مااان داخااال الشاااركة وكاااذلك مااان  ▪
همن المادراء لااديهم إمكا ياة اصصااول علاى المعلومااالم همك ار ماان  خارجهاا، وذلاك للااتخلص مان مشااكلة الوكالاة الااتي  ادثت بساابب

 ايهم؛

الإفصاااح  عاال التعاماال في السااوق المااالي همك اار عدالااة إذ همن الإفصاااح المحاساابي يااوفر فرصاااً متكافئااة للمساات مرين في اصصااول علااى  ▪
 دهاره واستمراريت .المعلومالم، وهذا بدوره يوفر مناخاً است مارثً ملائماً يزيد من فرصة يو السوق واز 

I.3- : (2018)بن رحمون و بو فص،  يهدف الإفصاح المحاسبي إلى أهداف الإفصاح الاسف: 
العادلاة وص  البنود المع ف بها، وتاوفي قياساالم ملائماة لهاذه البناود عادا تلاك القياساالم المندرجاة في الكشاوف المالياة كتحدياد القيماة   -

 المقدمة للأدوالم المالية من خارف القائمة المالية؛

 وص  البنود الغي مع ف بها، وتوفي قياسالم مناسبة لها، كوص  الضمانالم المباشرة واي المباشرة للديون المباشرة للآخرين؛ -

المعاا ف بهااا واااي المعاا ف بهااا، كتوضاايح سياسااة تااوفي معلومااالم لمساااعدة المساات مرين والاادائنم لتقياايم مخاااطر وا تمااالالم كاال ماان البنااود  -
 المؤسسة فيما يتعلق بالرهن.

تاااوفي معلوماااالم مهماااة تسااامح لمساااتخدمي الكشاااوف المالياااة مقار تهاااا ماااع معلوما اااا الاااتي  شااارلم عااابَ سااانوالم مختلفاااة همو ماااع معلوماااالم  -
 مؤسسالم همخرى تنش  في  ف  المجال؛

 لية والمستقبلية؛توفي معلومالم عن التدفقالم النقدية اصا -

 مساعدة المست مرين في تقدير العائد عن الاست مار، كتحديد  سبة توزيعالم الأسهم؛ -

 الإفصاح المحاسبي يهدف إلى إزالة الغمو  وتجنب التضليل في عر  المعلومالم المحاسبية. -

II :ال ريقة والأدوات . 

المدرجااة في  والمعلومااالم اااي الماليااة في التقااارير الماليااة للشااركالم الاقتصااادية الجزائريااةمسااتوى الإفصاااح عاان المعلومااالم الماليااة  لمعرفااة
مان بنااود  المؤشاارهاذا  ياف   صاايااة بناود الماليااة والمعلوماالم ااي الماليااة، في الإفصاااح المعلوماالم  مساتوىإعاداد مؤشاار لقيااس   ، البورصاة
  تي:اي مالية مقسمة إلى محورين مبينم كابنود مالية و 

II.1-  حفصاح ع  المعلومات الماليةل بالأبعاد الماليةالور الأو  ةاص 
 06هاذا المحاور  شاملبناداً ًات صايااتها بالاعتمااد علاى همسا  وقواعاد النظاا  المحاسابي الماالي،  ياف ي 72مان هذا المحور يتكون  

بنااداً، البعااد  20تكااون ماان يبنااود، هممااا البعااد ال ااانّ خااا  بالميزا يااة و  05تكااون ماان يعاار  القااوائم الماليااة و بالبعااد الأول خااا   همبعاااد ماليااة،
بنااداً، البعااد الخااام   16تضاامن يبنااداً، البعااد الرابااع خااا  لاادول ساايولة الخزينااة و  16تكااون ماان ي ساااب النتااائ  و جاادول ص يااال الااف 

 .بنود 10تأل  من يص قائمة الملا ق و ي البعد السادسهمما بنود،  05توي على حخا  لدول تغي الأموال الخاصة و 
مستوى الإفصاح في المعلومالم المالية في القوائم المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية من خلال  الأبعاد لقياس  هذه  إعداد  كما  

يولياو  26لس  وقواعد الإفصاح التي جاء بها النظاا  المحاسابي الماالي وهاذا  ساب القارار الماؤر  في في قوائمها المالية   هاإلتزاموى  معرفة مست
 .المتعلق المحدد لقواعد التقييم والمحاسبة والكشوف المالية وعرضها وكذلك مدو ة اصسابالم وقواعد سيها 2008

II.2-  حفصاح ع  المعلومات غير الماليةبالأبعاد غير المالية لالور الثاني ةاص 
الاقتصااادية شااركالم لالتقااارير الساانوية وتقااارير التساايي وتقااارير  لاا  الإدارة ل ماانبنااداً ًاات صاايااتها  47ماان هااذا المحااور يتكااون 

بنااداً، همماا البعااد ال ااانّ  12تكاون ماان يو عاان الشااركة اماة عص المعلومااالم الياالبعااد الأول  همبعاااد ااي ماليااة، 06هاذا المحااور  ويشاامل، الجزائرياة
البعاد و بناداً،  11تكون مان يسياسة الموارد البشرية للشركة و بنود، همما البعد ال الف يضم  10المعلومالم الهامة عن الشركة ويتكون من ص  ي
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تكون مان يو  الشركةالسلامة في الأمن و عبَ عن سياسة ام  يالبعد الخهمما بنود،  06تأل  من يخا  بالسياسة الاجتماعية للشركة و   لرابعا
 بنود. 04تأل  من يالسياسة البيئية للشركة و  يشمل لسادسالبعد او ، دبنو  04

مستوى الإفصاح في المعلومالم اي المالية في التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية  من همجل قياسالمحور وهمعُد لم همبعاد هذا 
)التقريار السانوي، تقريار  لا  الإدارة، تقريار التقاارير المنشاورة  في إفصاا اها عان المعلوماالم ااي المالياة في هاتوسعمن خلال معرفة مستوى 

 .الفقرة ال ال ة 716ون التعاري  سب المادة التسيي، تقرير النشا ( التي هموجبها القا 
II.3- درجات مؤشر الإفصاح 

ل م ريكااارلم ال لاثااي و   تحديااد درجااة لكاال بناد ، بنااداً  119ماان الإفصاااح يتكاون مؤشاار   2إلى  0تاا اوح ماان مناا  وهااذا  سااب سااُ
ًنح للبند الذي    1للبند الذي لم يتم الإفصاح عن ، همما الدرجة  0، ففي المحور الأول ًنح الدرجة 2، الدرجة 1، الدرجة 0الدرجة  وهي  

ًااانح للبناااد الاااذي   الإفصااااح عنااا  ومطاااابق  2في النظاااا  المحاسااابي الماااالي، همماااا الدرجاااة  الإفصااااح لمتطلباااالمالإفصااااح عنااا  لكااان ااااي مطاااابق 
فهاي تعتابَ بناود ااي مفصاح  في النظا  المحاسابي الماالي، همماا  صاو  البناود الاتي لا تكاون موجادة همصالًا في القاوائم المالياة الإفصاح  لمتطلبالم

نح الدرجة   ما عدا بعض البنود التي تخض المجمعالم. هميضاً  0عنها وً
للبنااد الااذي   الإفصاااح عناا  لكاان باادون  ًاانح 1للبنااد الااذي لم يااتم الإفصاااح عناا ، هممااا الدرجااة  0وفي المحااور ال ااانّ ًاانح الدرجااة 

 ًنح للبند الذي   الإفصاح عن  وبتوسع. 2توسع، همما الدرجة 
كفاية الإفصاح في التقارير المالية للشاركالم الاقتصاادية الجزائرياة وذلاك مان خالال قيااس   قياسهذا المؤشر من همجل   وقد   إعداد

إلتازا  ااي المالياة في التقاارير المالياة للشاركالم الاقتصاادية الجزائرياة، مان خالال معرفاة  سابة  الإفصاح في المعلومالم المالياة والمعلوماالممستوى  
  ساابةمعرفااة ماان خاالال ، وكااذلك الماليااة تقاريرهااافي بالإفصااا الم الماليااة الااتي جاااء بهااا النظااا  المحاساابي المااالي الاقتصااادية الجزائريااة شااركالم ال

الإفصاح وخصائص  كفايةدراسة العلاقة بم  وهذا عن طريق الية التي قدمتها في تقاريرها السنوية، معلوما ا اي المالإفصاح عن  توسعها في  
في التقااارير المالياااة للشاااركالم الاقتصاااادية الجزائريااة يعُااابََّ عنهاااا مساااتوى كفاياااة الإفصااااح ، وبالتاااالي فالشااركة ) الاااة الإدراف في بورصاااة الجزائاار(

 المعلومالم اي المالية.في  الإفصاح توىومسالمعلومالم المالية  فيالإفصاح 
II.4- مجتمع الدراسة   

 تماااع الدراساااة في التقااارير المالياااة )القاااوائم الماليااة والتقاااارير السااانوية( الااتي تقااادمها المؤسساااالم الاقتصااادية الجزائرياااة المطبقاااة  يتم اال
 لأ كا  النظا  المحاسبي المالي في إعداد قوائمها المالية.

II.1.4-  شاركالم اقتصاادية جزائرياة تخضاع للنظاا  المحاسابي  لا لا تقريراً سنوثً  15قائمة مالية  75تتم ل عينة الدراسة في :  عينة الدراسة
الرويباة،  همن ساي هم الأوراساي للفندقاة،  سلسالةوهاي  ماع صايدال، ( Dzair Indexدزايار هم ادك  )المالي وتنشا  في بورصاة الجزائار مؤشار 

وايهااا ماان المؤسسااالم الماليااة الااتي لا تخضااع لأ كااا   لبنااوككمااا   اسااتبعاد المؤسسااالم الااتي لا تخضااع للنظااا  المحاساابي المااالي كالمصااارف وا
 .النظا  المحاسبي المالي

II.2.4- يااتم تااع المعلومااالم الماليااة واااي الماليااة ماان القنااوالم المباشاارة للشااركالم كمواقعهااا الإلك و يااة وتقاريرهااا : المعلومرراتصررادر  ررع م
الموقاع ئار و السنوية، قوائمها المالية، تقارير التسيي، وتقارير  ل  الإدارة وكذلك ومن القناوالم ااي المباشارة كاالموقع الإلكا ونّ لبورصاة الجزا

 م عمليالم البورصة ومراقبتها.عنة تنظيللالإلك ونّ 
II.3.4-لمعلوماالم ،  ياف تجماع ا2018إلى ااياة سانة  2014سانوالم متتالياة ابتاداء مان سانة  05 ددلم ف ة الدراساة باا :  ف   الدراسة

ُعم عة المالية والمعلومالم اي المالية  
بواسطة لهذه الف ة ويتم قياس كفاية الإفصاح بواسطة المؤشر الذي   إعداده، وبعدها تعالج المعلومالم الم
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في المعلومالم المالية واي المالية  الإفصاحمستوى لدراسة العلاقة بم  SPSSاستخدا  برنام   زمة التحليل الإ صائي للعلو  الاجتماعية 
 . الة الإدراف في بورصة الجزائر( طبيعة النشا ،خصائص الشركة )و  في الشركالم الاقتصادية الجزائرية

II.4.4-  شركالم اقتصادية جزائرية وهذا  سب بنود المعلومالم  03  فحص وتحليل المعلومالم في التقارير المالية لا   :الاستمارات المجمعة
اساتمارالم وبالتاالي  ماوع الاسااتمارالم  05ساانوالم،  ياف همصابح لكال شاركة  05المالياة والمعلوماالم ااي المالياة لمؤشار الدراساة وذلاك لمادة 

 استمارة. 15المجمعة هو 
II.5.4-    التطرق إلى  قطتم همساسيم فالأولى تتناول متغيالم الدراسة وال ا ية من خلال هذا العنصر سيتم :  الدراسةوفرضيات  متييرات

 تتناول فرضيالم الدراسة.
II.5-  الدراسةمتييرات 

 تتطرق هذه الدراسة إلى محورين همساسيم، لذا فكل محور ل  متغيالم مستقلة ومتغي تابع.
II.1.5-   متغايالم مساتقلة ومتغاي  06تتم ل متغيالم هذا المحور في المعلومات المالية(متييرات الور الأو  )الأبعاد المالية لحفصاح في

 تابع موضحة في ا تي:
الإفصاح المتيير المستقل الثالث: الإفصاح عن الميزا ية، المتيير المستقل الثاني: الإفصاح عن عر  القوائم المالية، المتيير المستقل الأو : 

صااح عان جادول الإفالمتيرير المسرتقل امرام : الإفصااح عان جادول سايولة الخزيناة، لمستقل الرابرع: المتيير اعن جدول  ساب النتائ ،  
 الإفصاح عن قائمة الملا ق.المتيير المستقل السادس: تغي الأموال الخاصة، 

 مستوى الإفصاح في المعلومالم المالية.المتيير التابع: 
II.2.5-  متغاايالم  06تتم اال متغاايالم هااذا المحااور في : الماليررة لحفصرراح في المعلومررات غررير الماليررة(الررور الثرراني )الأبعرراد غررير متيرريرات

 مستقلة ومتغي تابع موضحة في ا تي:
الشااركة،  الإفصاااح عاان المعلومااالم الهامااة عاانالمتيررير المسررتقل الثرراني: ، الشااركة الإفصاااح عاان المعلومااالم العامااة عاانالمتيررير المسررتقل الأو : 

المتيرير المسرتقل الإفصااح عان السياساة الاجتماعياة، المتيير المستقل الرابع: لإفصاح عن سياسة الموارد البشرية، ال الثالث: المتيير المستق
 الإفصاح عن السياسة البيئية.المتيير المستقل السادس: سياسة الأمن والسلامة في الشركة،  الإفصاح عنامام : 

 المعلومالم اي المالية.مستوى الإفصاح في المتيير التابع: 
II.6- نموذ  الرياضي للدراسة ال 

عاان العلاقااة باام المتغاايالم المسااتقلة والمتغاايالم التابعااة في المحااورين الأول وال ااانّ ساايتم اسااتخدا  همساالوب الا اادار الخطااي  للتعبااي
ة البسااي  في هااذه الدراسااة، وذلااك لتوضاايح تأثااي كاال بعااد ماان الأبعاااد الماليااة والأبعاااد اااي الماليااة علااى مسااتوى الإفصاااح في المعلومااالم المالياا

 المالية.والمعلومالم اي 
II.1.6-   :يتكاون هاذا النماوذف نموذ  الدراسة للمينور الأو  اماص بالأبعاد الماليرة لحفصراح في المعلومرات الماليرة في التقرارير الماليرة

ماان سااتة معااادلالم ا اادار خطااي بسااي  تفساار العلاقااة الخطيااة باام المتغاايالم المسااتقلة )الإفصاااح عاان عاار  القااوائم الماليااة، الإفصاااح عاان 
يزا ية، الإفصاح عن جدول  ساب النتائ ، الإفصاح عن جدول سيولة الخزينة، الإفصاح عن جدول تغي الأموال الخاصة، الإفصاح عن الم

يلاي النمااذف قائمة الملا ق( والمتغي التابع )مستوى الإفصاح في المعلومالم المالية في التقارير المالياة للشاركالم الاقتصاادية الجزائرياة(، وفي ماا 
 رثضية للمحور الأول:ال

y = α1 + β1.x1 + ei………..(1) 

y = α2 + β2.x2 + ei ……….(2) 

y = α3 + β1.x3 + ei ……….(3) 
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y = α4 + β4.x4 + ei ……….(4) 

y = α5 + β5.x5 + ei ……….(5) 

y= α6 + β6.x6 + ei ……….(6) 

 الخطأ المعياري: ie /المتغيالم المستقلة.: 6x…1النموذف/  مَعْلمَالم : 6α،1…6β…1 /المتغي التابع. :y يف همن: 
العلاقاااة الخطياااة بااام مساااتوى الإفصااااح في المعلوماااالم المالياااة ماااع كااال متغاااي  (1…6)تفُسااار معاااادلالم الا ااادار الخطاااي البساااي  

المتغي التابع بالمتغيالم المستقلة عن طريق مستقل، لأن  لكل متغي مستقل دلالة تفسيية تختل  من متغي  خر، لذلك سيتم تحليل علاقة 
 معادلالم الا دار السابقة.

II.2.6-   :يتكاون هاذا نموذ  الدراسة للمينور الثاني اماص بالأبعاد غير الماليرة لحفصراح في المعلومرات غرير الماليرة في التقرارير الماليرة
الخطيااة بام المتغاايالم المساتقلة )الإفصاااح عان المعلومااالم العاماة في الشااركة، النماوذف ماان ساتة معااادلالم ا ادار خطااي بساي  تفساار العلاقاة 

الإفصااح عان المعلومااالم الهاماة في الشااركة، الإفصااح عان سياسااة الماوارد البشاارية، الإفصااح عان السياسااة الاجتماعياة، الإفصاااح عان سياسااة 
ى الإفصااااح في المعلوماااالم ااااي المالياااة في التقاااارير المالياااة للشاااركالم الأمااان والسااالامة، الإفصااااح عااان السياساااة البيئياااة( والمتغاااي التاااابع )مساااتو 

 الاقتصادية الجزائرية(، وفي ما يلي النماذف الرثضية للمحور ال انّ:
y' = α1 + β1.x'1 + ei ……..….(7) 

y' = α2 + β2.x'2 + ei ……..….(8) 

y' = α3 + β1.x'3 + ei ………...(9) 

y' = α4 + β4.x'4 + ei ……….(10) 

y' = α5 + β5.x'5 + ei ……….(11) 

y' = α6 + β6.x'6 + ei ……….(12) 

 الخطأ المعياري: ie /المتغيالم المستقلة.: x'6…1 /مَعْلَمَالم النموذف. : 6α،1…6β…1 /المتغي التابع. :y' يف همن: 
الخطية بام مساتوى الإفصااح في المعلوماالم ااي المالياة ماع كال متغاي  العلاقة  (12....7)تفُسر معادلالم الا دار الخطي البسي   

يق مستقل، لأن  لكل متغي مستقل دلالة تفسيية تختل  من متغي  خر، لذلك سيتم تحليل علاقة المتغي التابع بالمتغيالم المستقلة عن طر 
 معادلالم الا دار السابقة.

III :النتائج ومناقشتها . 

III.1- النموذ  الرياضي لمستوإ الإفصاح في المعلومات المالية في التقارير المالية للشركات المدرجة في الةورصة 
يتم ل النموذف في ياذف الا دار البسيطة لكل متغي مستقل مع المتغي التابع ولهذا لمعرفة مدى تأثي كل متغي مستقل في المتغي 

 نتائ  الا دارالم المبينة في ا تي:التابع ولتوضيح ذلك   إعداد جدول ل
 نتائج الانحدار الةسيط لمستوإ الإفصاح في المعلومات المالية في التقارير المالية للشركات المدرجة في الةورصة 

 R 2R F Sig المتييرات المستقلة المتيير التابع 
Beta 

T Sig 
Constant 1....6x 

في  
اح 
فص
 الإ
وإ
مست

ت  
وما
لمعل
ا

الية 
الم

 

 0.000 8.586 0.471 0.535 0.000 73.719 0.850 0.922 1المتيير 

 0.000 4.858 1.486 -1.572 0.000 23.602 0.645 0.803 2المتيير 

 0.381 0.907 0.361 0.744 0.381 0.822 0.059 0.244 3المتيير 

 0.000 6.543 0.560 0.829 0.000 42.816 0.767 0.876 4المتيير 

 0.000 8.199 0.200 0.981 0.000 67.231 0.838 0.915 5المتيير 

 0.046 2.206 0.311 1.237 0.046 4.866 0.272 0.522 6المتيير 

 SPSS V.23من إعداد البا ف بالاعتماد على مخرجالم  المصدر:
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من همجل معرفة العلاقة بم مساتوى الإفصااح في المعلوماالم المالياة في التقاارير المالياة للشاركالم المدرجاة في البورصاة وبام المتغايالم  
 المفسرة )عر  القوائم المالية، الميزا ية، جادول  سااب النتاائ ، جادول سايولة الخزيناة، جادول تغاي الأماوال الخاصاة، الملا اق(   اساتخدا 

 دار الخطي البسي  والاذي اعتابَلم فيا  متغايالم )عار  القاوائم المالياة، الميزا ياة، جادول  سااب النتاائ ، جادول سايولة الخزيناة، يوذف الا
جاادول تغااي الأمااوال الخاصااة، الملا ااق( متغاايالم مسااتقلة ومتغااي مسااتوى الإفصاااح في المعلومااالم الماليااة كمتغااي تابااع، كمااا هميهاارلم  تااائ  

وذف الا دار للمتغيالم المستقلة )المتغي الأول، المتغي ال انّ، المتغاي، الراباع، المتغاي الخاام ، المتغاي الساادس( وذلاك مان الا دار معنوية ي
، sig (0.000 ،0.000 ،0.000 ،0.000 ،0.000( بدلالااااة 4.866، 67.231، 42.816، 23.602، 73.719البالغااااة ) Fخاااالال قاااايم 

 صااائياً ويعااني هااذا هم اا  يوجااد تأثااي للمتغاايالم المسااتقلة علااى المتغااي التااابع، كمااا تباام النتااائ  همن المتغااي ( علااى التااوالي وهااي دالااة إ0.046
، كما كا ات 2Rمن التباين اصاصل في مستوى الإفصاح في المعلومالم المالية وذلك بالنظر إلى معامل التحديد  %85المستقل الأول يفسر  

، وهذا يعني 0.471التي توضح العلاقة بم مستوى الإفصاح في المعلومالم المالية وكمية الإفصاح في عر  القوائم المالية بقيمة   Betaقيمة  
 0.471ميااة الإفصاااح في عاار  القااوائم الماليااة تحساان مسااتوى الإفصاااح في المعلومااالم الماليااة مقاادار هم اا  كلمااا تحساانت و اادة وا اادة ماان ك

في كميااة  Betaماان التباااين اصاصاال في المتغاي التااابع وكمااا جاااءلم قيمااة  %64.50و ادة، وكااذلك  لا ااا همن المتغااي المسااتقل ال اانّ يفساار 
و ادة،  1.486سنت كمياة الإفصااح في الميزا ياة بو ادة تحسان مساتوى الإفصااح مقادار وهذا يعني هم   كلما تح  1.486الإفصاح في الميزا ية  

لكمية الإفصاح في جدول سيولة  Betaمن تباين المتغي التابع مع العلم همن قيمة  %76.70إضافة إلى همن المتغي المستقل الرابع هميضاً يفسر 
و ادة،   0.560في جدول  ساب النتائ  بو ادة زاد مساتوى الإفصااح بقيماة معنى كلما زادلم كمية الإفصاح  0.560الخزينة والتي بلغت  

لكمياة الإفصااح في جادول تغاي الأماوال  Betaمن تباين المتغي التابع في  م قيمة  %83.80كذلك المتغي المستقل الخام  الذي يفسر 
ال الخاصاة بو ادة زاد مساتوى الإفصااح في المعلوماالم وهذا يدل هم   كلما زادلم كمية الإفصاح في جدول تغي الأمو   0.200الخاصة كا ت  
لكمياة الإفصااح  Betaمان تبااين المتغاي التاابع في  ام قيماة  %27.20و دة، وهميضاً المتغي المستقل الساادس يفسار   0.200المالية مقدار  

يدل هم   كلما زادلم كمية الإفصاح في جدول تغي الأموال الخاصاة بو ادة زاد مساتوى  وهذا 0.311في جدول تغي الأموال الخاصة كا ت 
و دة، همما المتغي المستقل ال الف فالنتائ  هميهرلم عد  معنوية الا ادار وهاذا مان خالال قيماة  0.311الإفصاح في المعلومالم المالية مقدار 

F   مستوى دلالة   0.822البالغةsig 0.381 ياً وهذا يدل على عد  وجود تأثي لكمية الإفصاح في جدول  ساب النتائ  اي دال إ صائ
 على مستوى الإفصاح في المعلومالم المالية في التقارير المالية للشركالم المدرجة في البورصة، ومن  معادلالم الا دار تكون كما يلي:

y = 0.535 + 0.471.x1 
y = -1.572 + 1.486.x2 
y = 0.744 + 0.361.x3 
y = 0.829 + 0.560.x4 
y = 0.981 + 0.200.x5 
y = 1.237 + 0.311.x6 

III.2- النموذ  الرياضي لمستوإ الإفصاح في المعلومات غير المالية في التقارير المالية للشركات المدرجة في الةورصة 
لتحديد العلاقة بم مستوى الإفصاح في المعلومالم اي المالية في التقارير المالية للشركالم المدرجاة في البورصاة النماوذف لا باد مان 

   إعداد ياذف ا دار لكل متغي مستقل مع المتغي التابع وذلك من همجل معرفة مدى تأثي كل متغي مستقل في المتغي التابع ولإبراز ذلاك
 الجدول الموالي:  إعداد
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 نتائج الانحدار الةسيط لمستوإ الإفصاح في المعلومات غير المالية في التقارير المالية للشركات المدرجة في الةورصة
المتيير  
 التابع 

المتييرات  
 المستقلة

R 2R F Sig 
Beta 

T Sig 
Constant 1....6x' 

ت  
وما
لمعل
في ا

اح 
فص
 الإ
وإ
مست

الية 
الم

 

 0.000 8.184 1.170 -0.642 0.000 66.984 0.837 0.915 1المتيير 
 0.000 13.122 0.614 0.129 0.000 172.176 0.930 0.964 2المتيير 
 0.000 12.530 0.596 0.263 0.000 157.006 0.924 0.961 3المتيير 
 0.731 0.351 0.283 0.438 0.731 0.123 0.009 0.097 4المتيير 
 0.000 4.684 0.754 0.331 0.000 21.940 0.628 0.792 5المتيير 
 0.005 3.389 0.694 0.351 0.005 11.484 0.469 0.685 6المتيير 

 SPSS V.23من إعداد البا ف بالاعتماد على مخرجالم  المصدر:

لتفسااي العلاقااة باام مسااتوى الإفصاااح في المعلومااالم اااي الماليااة في التقااارير الماليااة للشااركالم المدرجااة في البورصااة وباام المتغاايالم 
سالامة المستقلة )المعلومالم العامة عن الشركة، المعلومالم الهامة عن الشركة ، سياسة الموارد البشرية، السياسة الاجتماعية، سياسة الأمن وال

تغااي شااركة، السياسااة البيئيااة(، كمااا هميهاارلم  تااائ  الا اادار معنويااة يااوذف الا اادار للمتغاايالم المسااتقلة )المتغااي الأول، المتغااي ال ااانّ، المفي ال
( 11.484، 21.940، 157.006، 172.176، 66.984البالغاااة ) Fال الاااف، المتغاااي، الخاااام ، المتغاااي الساااادس( وذلاااك مااان خااالال قااايم 

( على التوالي وهي دالة إ صائياً ويعني هاذا هم ا  يوجاد تأثاي للمتغايالم المساتقلة 0.000  ،0.000  ،0.000  ،0.000 ،0.005)  sigبدلالة  
من التباين اصاصال في مساتوى الإفصااح في المعلوماالم المالياة  %83.70على المتغي التابع، كما تبم النتائ  همن المتغي المستقل الأول يفسر 

الاتي توضاح العلاقاة بام مسااتوى الإفصااح في المعلوماالم ااي المالياة وكميااة  Beta، كماا كا اات قيماة 2Rل التحدياد وذلاك بالنظار إلى معاما
، وهااذا يعااني هم اا  كلمااا زادلم و اادة ماان كميااة الإفصاااح في المعلومااالم العامااة عاان 1.170الإفصاااح في المعلومااالم العامااة عاان الشااركة بقيمااة 

ماان  %93و اادة؛ وكااذلك  لا ااا همن المتغااي المسااتقل ال ااانّ يفساار  1.170اااي الماليااة مقاادار  الشااركة زاد مسااتوى الإفصاااح في المعلومااالم
يدل هم   كلما ارتفعات   وهذا 0.614في كمية الإفصاح في المعلومالم الهامة عن الشركة  Betaالتباين اصاصل في المتغي التابع في  م قيمة 

و ادة، كاذلك همن  0.614كمية الإفصااح في المعلوماالم الهاماة عان الشاركة بو ادة ارتفاع مساتوى الإفصااح في المعلوماالم ااي المالياة مقادار 
لبشاارية والااتي لكميااة الإفصاااح في سياسااة المااوارد ا Betaماان تباااين المتغااي التااابع كمااا همن قيمااة  %92.40المتغااي المسااتقل ال الااف هميضاااً يفساار 

و اادة،  0.596ويعااني هااذا كلمااا تحساانت كميااة الإفصاااح في سياسااة المااوارد البشاارية بو اادة تحساان مسااتوى الإفصاااح بقيمااة  0.596بلغاات 
لكمية الإفصاح في سياساة الأمان  Betaمن تباين المتغي التابع مع العلم همن قيمة  %62.80إضافة إلى المتغي المستقل الخام  الذي يفسر 

وهااذا ياادل هم اا  كلمااا زادلم كميااة الإفصاااح في سياسااة الأماان والساالامة في الشااركة بو اادة زاد مسااتوى  0.754مة في الشااركة كا اات والساالا
ماان التباااين اصاصاال في المتغااي  %46.90و اادة، وكااذلك المتغااي المسااتقل السااادس يفساار  0.754الإفصاااح في المعلومااالم اااي الماليااة مقاادار 

ويعااني هااذا هم اا  كلمااا زادلم كميااة الإفصاااح في السياسااة البيئيااة  0.694لكميااة الإفصاااح في السياسااة البيئيااة  Betaالتااابع كمااا بلغاات قيمااة 
و دة، همما المتغي المستقل الرابع فالنتائ  هميهرلم عد  معنوية الا دار وهذا مان خالال قيماة  0.694بو دة ارتفع مستوى الإفصاح مقدار 

F  مساااتوى دلالاااة  0.123البالغاااةsig 0.731  وهاااو ااااي دال إ صاااائياً وهاااذا دليااال علاااى عاااد  وجاااود تأثاااي لكمياااة الإفصااااح في السياساااة
كاون  الاجتماعية على مستوى الإفصاح في المعلومالم اي المالية في التقارير المالية للشاركالم المدرجاة في البورصاة، ومنا  معاادلالم الا ادار ت

 كما يلي: 
y' = -0.642 + 1.170. x'1 
y' = 0.129 + 0.614.x'2 
y' = 0.263 + 0.596.x'3 
y' = 0.438 + 0.283.x'4 
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y' = 0.331 + 0.754.x'5 
y' = 0.351 + 0.694.x'6 

إذاً مان خاالال تحلياال كميااة الإفصاااح في المعلومااالم الماليااة والمعلومااالم اااي الماليااة في التقااارير الماليااة للشااركالم المدرجااة في البورصااة، 
الإفصااا الم الماليااة كافيااة ماان  يااف الكميااة بينمااا الإفصااا الم اااي الماليااة لم تكاان كافيااة ماان  يااف الكميااة، هممااا  صااو  كفايااة تباام همن 

 الإفصاح في التقارير المالية للشركالم المدرجة في البورصة قمنا بإعداد الجدول الموالي لتوضيح ذلك:
 الةورصة كفاية الإفصاح في التقارير المالية للشركات المدرجة في

 الأبعاد 
عدد  
 الةنود 

المتوسط  
 الملاحظة النسةة  الحساب 

 كافي %81.30 1.626 05 الإفصاح عن بنود عر  القوائم المالية
 كافي %96.65 1.933 20 الإفصاح عن بنود الميزا ية

 كافي %72.90 1.458 16 الإفصاح عن بنود جدول  ساب النتائ 

 اي كافي %42.05 0.841 16 الخزينةالإفصاح عن بنود جدول سيولة  

 كافي %80 1.600 05 الإفصاح عن بنود جدول تغي الأموال الخاصة

 كافي %10.30 0.206 10 الإفصاح عن بنود الملا ق

 كافي %65 1.300 72 مستوإ الإفصاح في المعلومات المالية

 اي كافي %46.35 0.927 12 الإفصاح عن بنود المعلومالم العامة عن الشركة

 اي كافي %25.65 0.513 10 الإفصاح عن بنود المعلومالم الهامة عن الشركة

 اي كافي %15.15 0.303 11 الإفصاح عن بنود سياسة الموارد البشرية

 اي كافي %1.10 0.022 06 الإفصاح عن بنود السياسة الاجتماعية

 اي كافي %7.50 0.150 04 الإفصاح عن بنود سياسة الأمن والسلامة في الشركة

 اي كافي %6.65 0.133 04 الإفصاح عن بنود السياسة البيئية

 اي كافي %22.20 0.444 47 مستوإ الإفصاح في المعلومات غير المالية

 اي كافي %48.12 0.962 119 كفاية الإفصاح في التقارير المالية للشركات المدرجة في الةورصة

 SPSS V.23من إعداد البا ف بالاعتماد على مخرجالم  المصدر:
كااأعلى   %96.65كأقاال  ساابة و  %42.50ماان خاالال الجاادول همعاالاه  لا ااا همن  ساابة الإفصاااح في الأبعاااد الماليااة تراو اات باام 

 %81.30ة بقيمااة كااأعلى  ساابة ثم تليهااا  ساابة عاار  القااوائم المالياا  %96.65 ساابة،  يااف كااان الإفصاااح كافياااً في كاال ماان الميزا يااة بنساابة 
الإفصاااح في هااذه الأبعاااد  ويعتاابَ %72.90وبعاادها جاادول  ساااب النتااائ  بنساابة  %80وتليهااا  ساابة جاادول تغااي الأمااوال الخاصااة بقيمااة 

، بينماا لم يكاان الإفصااح كافيااً في جاادول سايولة الخزينااة %50المالياة كافيااً  سااب معياار اصاد الأد  لكميااة المعلوماالم المالياة والااذي  سابت  
التقاااارير المالياااة ، همماااا مساااتوى الإفصااااح في المعلوماااالم المالياااة في %10.30وكاااذلك لم يكااان كافياااا في الملا اااق لد   سااابة  %42.05بنسااابة 

التي تجاوزلم اصد الأد  للمعلومالم المالية؛ كما  لا ا هميضااً همن  سابة الإفصااح في  %65للشركالم المدرجة في البورصة كان كافياً وبنسبة 
يار اصد كأعلى  سبة ويعتبَ الإفصاح في هذه الأبعاد اي كافي  سب مع  %46.35كأقل  سبة و   %1.10الأبعاد اي المالية تراو ت بم 

، همما مساتوى الإفصااح في المعلوماالم ااي المالياة في التقاارير المالياة للشاركالم المدرجاة %50الأد  لكمية المعلومالم اي المالية والذي  سبت  
 التقارير ؛ وعموماً فإن الإفصاح في%22.20في البورصة هو اي كافي لأ   لم يتعاوز اصد الأد  للمعلومالم اي المالية  يف بلغت  سبت  

 .وهي لم تتعاوز اصد الأد  لكفاية الإفصاح %48.12المالية للشركالم المدرجة في البورصة لم يكن بالقدر الكافي  يف بلغت  سبت  
III.3- :اساتخدا  اختبااار  اةتةرار الفرضرريات  T  للعيناة الوا اادة لقيااس الفروقااالم المعنوياة باام المتوساطالم اصسااابية ولاختباار فرضاايالم

 أكيد ودعم النتائ  المتوصل إليها: الدراسة الأولى وال ا ية والخامسة والسادسة وكذلك لت
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همكبَ  17.823المحسوبة لعر  القوائم المالية البالغة  Tفي كل الأبعاد المالية وهمسفرلم  تائ  الاختبار لن   اختبار الفرضية الأولى  
إلى وهاذا ياؤدي بناا  0.05همقال مان  0.000تسااوي  sig، وهمن قيمة مستوى الدلالاة 14عند مستوى اصرية  2.145الجدولية البالغة    Tمن  

توجاد علاقاة ذالم دلالااة إ صاائية باام عار  القاوائم الماليااة وبام مسااتوى والاتي تاانص علاى هم اا   رفاض فرضاية العااد  وقباول الفرضااية البديلاة،
همكابَ  76.727المحساوبة للميزا ياة البالغاة  Tالإفصاح فبي التقارير المالية للشاركالم الاقتصاادية الجزائرياة؛ كاذلك همسافرلم  تاائ  الاختباار لن 

رفض فرضية العاد  وقباول إلى وهذا يؤدي بنا  0.05همقل من  0.000تساوي  sigقيمة مستوى الدلالة  وهمن 2.145الجدولية البالغة   Tمن  
توجااد علاقااة ذالم دلالااة إ صااائية باام الميزا يااة وباام مسااتوى الإفصاااح فاابي التقااارير الماليااة للشااركالم الفرضااية البديلااة، والااتي تاانص علااى هم اا  

الجدوليااة البالغااة  Tهمكاابَ ماان  46.301المحسااوبة لجاادول  ساااب النتااائ  البالغااة  Tتبااار لن الاقتصااادية الجزائريااة؛ كمااا همساافرلم  تااائ  الاخ
رفض فرضية العاد  وقباول الفرضاية البديلاة، والاتي إلى وهذا يؤدي بنا  0.05همقل من  0.000تساوي  sigوهمن قيمة مستوى الدلالة   2.145

النتائ  وبم مستوى الإفصاح فبي التقارير المالية للشركالم الاقتصاادية توجد علاقة ذالم دلالة إ صائية بم جدول  ساب تنص على هم   
وهمن قيمااة  2.145الجدوليااة البالغااة  Tهمكاابَ ماان  11.545المحسااوبة جاادول ساايولة الخزينااة البالغااة  Tالجزائريااة؛ وهمساافرلم  تااائ  الاختبااار لن 

رضااية العااد  وقبااول الفرضااية البديلااة، والااتي تاانص علااى هم اا  رفااض فإلى وهااذا يااؤدي بنااا  0.05همقاال ماان  0.000تساااوي  sigمسااتوى الدلالااة 
 م توجد علاقة ذالم دلالة إ صائية بم جدول سيولة الخزينة وبم مستوى الإفصاح فبي التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية؛ في 

وهمن قيماة مساتوى  2.145الجدولية البالغاة  Tهمكبَ من  7.483المحسوبة جدول تغي الأموال الخاصة البالغة  Tهمسفرلم  تائ  الاختبار لن 
توجاد علاقاة  والاتي تانص علاى هم ا  الفرضية البديلة وقبولفرضية العد  إلى رفض وهذا يؤدي بنا  0.05همقل من  0.000تساوي    sigالدلالة  

ل الخاصة وبم مستوى الإفصاح فبي التقارير المالية للشركالم الاقتصاادية الجزائرياة؛ كاذبك قيماة ذالم دلالة إ صائية بم جدول تغي الأموا
T   همكبَ من  2.638المحسوبة للملا ق تساويT  عند مستوى الدلالة  2.145الجدولية البالغةsig  وهاذا  0.05همكبَ مان  0.019تساوي

توجاد علاقاة ذالم دلالاة إ صاائية بام الملا اق وبام مساتوى والاتي تانص علاى هم ا  وقباول الفرضاية البديلاة فرضية العد  إلى رفض  يؤدي بنا  
 الإفصاح فبي التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية.

المحسااوبة للمعلومااالم العامااة عاان الشااركة البالغااة  Tفي كاال الأبعاااد اااي الماليااة وهمساافرلم  تااائ  الاختبااار لن   اختبارهااا الفرضااية ال ا يااة  هممااا
وهذا  0.05همقل من  0.000تساوي  sig، وهمن قيمة مستوى الدلالة 14عند مستوى اصرية  2.145الجدولية البالغة   Tهمكبَ من   18.299
توجاد علاقاة ذالم دلالاة إ صاائية بام المعلوماالم العاماة عان ة البديلاة، والاتي تانص علاى هم ا  رفض فرضية العد  وقبول الفرضيإلى  يؤدي بنا  

 5.041للمعلوماالم الهاماة عان الشاركة  Tالشركة وبم مستوى الإفصاح فبي التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية؛ كماا بلغات قيماة 
فرضاية العاد  إلى رفاض وهاذا ياؤدي بناا  0.05همقال مان  0.000تساوي  sigقيمة مستوى الدلالة  وهمن 2.145الجدولية البالغة   Tهمكبَ من  

توجاد علاقاة ذالم دلالاة إ صاائية بام المعلوماالم الهاماة عان الشاركة وبام مساتوى الإفصااح فابي والتي تنص على هم   وقبول الفرضية البديلة  
وهمن  2.145الجدولية البالغة  Tهمكبَ من  2.901لسياسة الموارد البشرية  Tبلغت قيمة  التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية؛ كذلك

 والتي تنص علاى هم ا الفرضية البديلة  وقبولفرضية العد  إلى رفض وهذا يؤدي بنا  0.05همقل من  0.012تساوي  sigقيمة مستوى الدلالة  
بم مستوى الإفصاح فبي التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية؛ وبلغت توجد علاقة ذالم دلالة إ صائية بم سياسة الموارد البشرية و 

 0.05همكابَ مان  0.334تسااوي  sigوهمن قيماة مساتوى الدلالاة  2.145الجدولياة البالغاة  Tهمقل مان  1.000للسياسة الاجتماعية  Tقيمة  
لا توجااد علاقااة ذالم دلالااة إ صااائية باام السياساااة فرضااية العااد  والااتي تاانص علااى هم ااا   إلى رفااض الفرضااية البديلااة وقباااولوهااذا يااؤدي بنااا 

لسياسااة الأماان والسااالامة  Tالاجتماعيااة وباام مسااتوى الإفصاااح فاابي التقااارير الماليااة للشاااركالم الاقتصااادية الجزائريااة؛ في  اام بلغاات قيمااة 
فرضية إلى رفض وهذا يؤدي بنا  0.05همقل من  0.045تساوي  sigلة  وهمن قيمة مستوى الدلا 2.145الجدولية البالغة    Tهمكبَ من   2.201
توجد علاقة ذالم دلالة إ صائية بم سياسة الأمن والسالامة وبام مساتوى الإفصااح فابي والتي تنص على هم   وقبول الفرضية البديلة  العد   
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وهمن قيمااة  2.145الجدوليااة البالغااة  T همقاال ماان 2.086بلغاات للسياسااة البيئيااة  Tالتقااارير الماليااة للشااركالم الاقتصااادية الجزائريااة؛ هممااا قيمااة 
لا فرضاية العاد  والاتي تانص علاى هم ا   إلى رفض الفرضاية البديلاة وقباولوهذا يؤدي بنا  0.05همكبَ من  0.056تساوي  sigمستوى الدلالة  

 التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية.توجد علاقة ذالم دلالة إ صائية بم السياسة البيئية وبم مستوى الإفصاح فبي 
المحسااوبة لمسااتوى الإفصاااح في المعلومااالم الماليااة في الشااركالم المدرجااة في البورصااة  T   اختبارهااا  يااف بلغاات قيمااة ال ال ااةالفرضااية  كااذلك

 0.05همقل من  0.000تساوي  sigقيمة مستوى الدلالة  ، وهمن14عند مستوى اصرية   2.145الجدولية البالغة    Tوهي همكبَ من   27.897
هم   توجد علاقة ذالم دلالة إ صاائية بام مساتوى الإفصااح رفض فرضية العد  وقبول الفرضية البديلة، والتي تنص على إلى وهذا يؤدي بنا 

 ية المدرجة في بورصة الجزائر.في المعلومالم المالية وبم كفاية الإفصاح في التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائر 
وهاي همكابَ  6.848المحسوبة لمستوى الإفصاح في المعلوماالم ااي المالياة في النشاا  الصاناعي  T يف بلغت قيمة  الرابعة  اختبار الفرضية 

إلى وهاذا ياؤدي بناا  0.05همقال مان  0.000تسااوي  sig، وهمن قيمة مستوى الدلالاة 14عند مستوى اصرية  2.145الجدولية البالغة    Tمن  
هم ا  توجاد علاقاة ذالم دلالاة إ صاائية بام مساتوى الإفصااح في المعلوماالم ااي رفض فرضية العد  وقبول الفرضية البديلة، والتي تنص على 

 المالية وبم كفاية الإفصاح في التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية المدرجة في بورصة الجزائر.
IV-  صة: املا 

في التقااارير الماليااة للشااركالم الاقتصااادية  SCFكفايااة الإفصاااح وفااق في ختااا  هااذه الدراسااة والااتي   التطاارق ماان خلالهااا لموضااوع  
الإفصااح في  كفاياة، كما   معالجة إشكالية الدراسة والاتي تادور  اول إمكا ياة وجاود همو عاد  وجاود علاقاة بام  الجزائرية المدرجة في البورصة

طرياق التطارق إلى مفااهيم الإفصااح وتحليال مساتوى وهاذا عان  و الاة الإدراف في بورصاة الجزائارالتقارير المالياة للشاركالم الاقتصاادية الجزائرياة 
بعد تحليل النتائ  الإ صائية للدراسة لكل من واي المالية في التقارير السنوية للشركالم الاقتصادية الجزائرية، و   الإفصاح في المعلومالم المالية

 صيدال، سلسلة الأوراسي، شركة الرويبة و  التوصل إلى ما يلي:  مع
 %10.30بلغاات  ساابة كميااة الإفصاااح  لم يكاان هناااك إفصاااح بالقاادر الكااافي عاان قائمااة الملا ااق في الشااركالم المدرجااة في البورصااة  يااف -

الية كما وهذا يعني همن الشركالم الاقتصادية المدرجة في بورصة الجزائر لم تعطي همهية بالغة لقائمة الملا ق واعتبارها كأ د مكونالم القوائم الم
ول سيولة الخزينة،  يف بلغت  سبة الإفصاح لم تلتز  في الإفصاح وفق النظا  المحاسبي المالي عن بنود جد، و  ص عليها النظا  المحاسبي المالي

 ويعني هذا عد  الإفصاح عن كامل بنود سيولة الخزينة المنصو  عليها في النظا  المحاسبي المالي؛ ،42.05%
لم تفُصااح عان كاماال معلوما ااا الماليااة وفااق متطلبااالم  اويعااني هااذا هم اا %65 ساابة البورصاة مسااتوى الإفصاااح في الشااركالم المدرجااة في  بلا  -

بينما لم تفصح بالقدر الكافي عن المعلومالم اي المالية فكا ت  سبة مستوى الإفصاح في المعلومالم اي ، الإفصاح في النظا  المحاسبي المالي
لم يكااان الإفصاااح كافيااااً في التقااارير المالياااة لتااالي ، وبابالإفصاااح عااان معلوما ااا ااااي الماليااة هاااوهااذا يااادل علااى عاااد  اهتمام %22.20الماليااة 

وهاذا يادل علاى اهتمامهاا بالإفصااح عان المعلوماالم المالياة وعلاى عاد  اهتمامهاا  %48.12 ت للشركالم المدرجة في البورصاة  ياف بلا   ساب
 .بالإفصاح عن المعلومالم اي المالية وهذا ما يفسر ضع  همداء البورصة الجزائرية

 التوصيات:
 من:، لابدَُّ للشركالم الاقتصادية الجزائرية المدرجة في بورصة الجزائر همجل تحسم كفاية الإفصاح في التقارير المالية من
إعطاااء همهيااة بالغااة لقائمااة الملا ااق وخاصااة لجاادول تطااور الت بيتااالم، جاادول الاهتلاكااالم، جاادول خسااائر القيمااة، جاادول المساااهالم،  -

 اصسابالم الدائنة والديون وهذا من همجل لزثدة مصداقية المعلومالم المالية المفصح عنها؛جدول المؤونالم وكش  استحقاقالم 
همجال  شار   وصي مُعِّد ِّي القوائم المالية بزثدة مستوى الإلتزا  في الإفصاح وفق النظا  المحاسبي المالي عند إعدادهم للقوائم المالية وهذا من  -

 معلومالم مالية همك ر مصداقية؛
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شااركالم الاقتصااادية الجزائريااة بالتوسااع همك اار في الإفصاااح عاان معلوما ااا اااي الماليااة ماان خاالال تقاريرهااا الساانوية، وهااذا ماان همجاال  وصااي ال -
 إعطاء  ظرة شاملة عن الشركة وعن  شاطها بالنسبة للأطراف المهتمة بها وكذلك من همجل تقديم تقارير مالية تلبي ا تياجالم مستخدميها؛

 آفاق الدراسة:
، في التقارير المالية للشركالم الاقتصادية الجزائرية المدرجة في البورصة SCFكفاية الإفصاح وفق تطرقت هذه الدراسة إلى موضوع  

ياااة  ياااف  والناااا تفساااي العلاقاااة الاااتي تااارب  مساااتوى الإفصااااح في المعلوماااالم المالياااة والمعلوماااالم ااااي المالياااة بكفاياااة الإفصااااح في التقاااارير المال
وهااذا عاان طرياق إعااداد مؤشاار لقيااس الإفصاااح في التقااارير المالياة، وفي هااذا الصاادد المدرجااة في بورصااة الجزائار لاقتصااادية الجزائرياة للشاركالم ا

 يمكن مواصلة الدراسالم والأبحا  لها علاقة بالإفصاح والمتم لة في:
 السوق المالي؛كفاية الإفصاح في التقارير المالية للشركالم الاقتصادية ودوره في تفعيل همداء   -
 الإفصاح المحاسبي  ومحفزالم الدخول إلى السوق المالية الجزائرية؛ -
 تكلفة الإفصاح عن المعلومالم المالية واي المالية وعلاقت  لودة التقارير المالية للشركالم الاقتصادية. -

 الملاحق: 
 ( إحصاءات الشركات المدرجة في الةورصة1الجدو  )

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

 353486. 1.62667 2.000 800. 15 المالية القوائم عرض

 097590. 1.93333 2.000 1.800 15 الميزانية

 121988. 1.45833 1.625 1.375 15 النتائج حساب  جدول
 282356. 84167. 1.125 000. 15 الخزينة  سيولة جدول

 828079. 1.60000 2.000 000. 15 الخاصة  الأموال تغير جدول

 303472. 20667. 700. 000. 15 الملاحق
 180606. 1.30093 1.472 861. 15 المالية  المعلومات في الإفصاح مستوى

 196362. 92778. 1.250 667. 15 العامة عن الشركة  المعلومات

 394365. 51333. 1.000 000. 15 الهامة عن الشركة  المعلومات

 404617. 30303. 1.091 000. 15 البشرية  الموارد  سياسة

 086066. 02222. 333. 000. 15 الاجتماعية  السياسة

 263899. 15000. 750. 000. 15 والسلامة في الشركة  الأمن سياسة
 247608. 13333. 750. 000. 15 البيئية السياسة

 251088. 44397. 830. 170. 15 المالية غير المعلومات في الإفصاح مستوى

 في المدرجة للشركات المالية التقارير  في الإفصاح كفاية
 البورصة 

15 .588 1.151 .96246 .169438 

Valid N (listwise) 15     

 SPSS v.23 مخرجات  المصدر:
 اةتةار فرضيات الشركات المدرجة في الةورصة(  2جدو  )

One-Sample Test 

 

Test Value = 0 

t df Sig. (2-tailed) Mean Difference 

95% Confidence Interval of the Difference 

Lower Upper 

 1.8224 1.4309 1.62667 000. 14 17.823 المالية  القوائم عرض

 1.9874 1.8793 1.93333 000. 14 76.727 الميزانية

 1.5259 1.3908 1.45833 000. 14 46.301 النتائج  حساب جدول

 9980. 6853. 84167. 000. 14 11.545 الخزينة  سيولة جدول

 2.0586 1.1414 1.60000 000. 14 7.483 الخاصة الأموال  تغير جدول

 3747. 0386. 20667. 019. 14 2.638 الملاحق 

 1.4009 1.2009 1.30093 000. 14 27.897 المالية المعلومات في الإفصاح مستوى

 1.0365 8190. 92778. 000. 14 18.299 العامة عن الشركة  المعلومات

 7317. 2949. 51333. 000. 14 5.041 الهامة عن الشركة  المعلومات

 5271. 0790. 30303. 012. 14 2.901 البشرية الموارد سياسة

 0699. -0254.- 02222. 334. 14 1.000 الاجتماعية السياسة

 2961. 0039. 15000. 045. 14 2.201 والسلامة في الشركة  الأمن سياسة

 2705. -0038.- 13333. 056. 14 2.086 البيئية  السياسة

 5830. 3049. 44397. 000. 14 6.848 المالية غير المعلومات في الإفصاح مستوى

 SPSS v.23 مخرجات  المصدر:
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 ( مؤشر الإفصاح 3جدو  )
 حالة الإدرا  في الةورصة المالية   السنة اسم الشركة
   

 
 الور الأو : الإفصاح ع  المعلومات المالية 

 إفصاح بإلتزام  إفصاح بدون إلتزام  لا يوجد إفصاح  عدد الةنود  الأبعاد 
 2 1 0 05 الإفصاح عن بنود عر  القوائم المالية

 2 1 0 20 الإفصاح عن بنود الميزا ية
 2 1 0 16 الإفصاح عن بنود جدول  ساب النتائ 
 2 1 0 16 الإفصاح عن بنود جدول سيولة الخزينة

 2 1 0 05 الإفصاح عن بنود جدول تغي الأموال الخاصة
 2 1 0 10 الإفصاح عن بنود الملا ق

    72 مستوإ الإفصاح في المعلومات المالية

 المالية غير : الإفصاح ع  المعلومات الثانيالور 

 بتوسع إفصاح   توسع إفصاح بدون  لا يوجد إفصاح   
 2 1 0 12 الإفصاح عن بنود المعلومالم العامة عن الشركة
 2 1 0 10 الإفصاح عن بنود المعلومالم الهامة عن الشركة

 2 1 0 11 الإفصاح عن بنود سياسة الموارد البشرية
 2 1 0 06 السياسة الاجتماعيةالإفصاح عن بنود  

 2 1 0 04 الإفصاح عن بنود سياسة الأمن والسلامة في الشركة
 2 1 0 04 الإفصاح عن بنود السياسة البيئية

    47 مستوإ الإفصاح في المعلومات غير المالية

    119 كفاية الإفصاح في التقارير المالية للشركات المدرجة في الةورصة

     

 المصدر: م  إعداد الةاحث 
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