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Abstract:The purpose of this paper is to study the relationship between exchange rates and 

inflation rates in the Algerian economy during the period (1990 - 2016). To achieve this study, the 

method of joint integration and testing of causal relationship was used. 

The results of the study found that there is no long-run equilibrium between the exchange rate and 

inflation, according to the Engel-Granger test. In addition, there is a causal relationship between the 

two variables in the short term according to the test of the causal relationship of Granger. 
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I-  :تمهيد  

تثضهنن تشهه   تقلبهات فاههعاث ال هر   احههدة مهن العوامهه  المههؤترة   يهدثة ا يث ههاد الثعاف هية  مههن ل   العوامه  ا ا نههة للعنليههات      
الثضهه نية  العنههو ا قيقههي،   ثضهه  فص اههعر ال ههر   ههرب  ا يث ههاد االههي با يث ههاد العههالمي،  براههو دثااههات  برليهه   نوعههة العوامهه  

 ا قيقيهههة مههها توجههههات فاهههعاث ال هههر  بيمشيهههة  بهههنًة   إار هههة ا يث هههاد ال لهههي،  اليهههة العنليهههات الثضههه نية مهههن حيههه  الم هههادث  العقد هههة
  المثغنًات المقرثة لها. 

ايااة لل ر  بس عها من برقيل ا اثقراث ا يث ادي  حي  برا      د لة   ائة الد   العامية من  ل  ال اتا العقد ة لإثهاج
 المعشود بهد  تيئة الأجواء الملئنة لرفا معد ت العنو ا يث ادي.

 علو ضوء ما ابل مظ ن  رح ا ش الية الثالية:  

 ىل ىناك علاقة توازنية طويلة المدى بين تقلبات أسعار الصرف ومعدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري؟

 للإجابة علو هةا الث اؤ ، اعقوم بالثلقل من ال رضية القائلة بيص اعر ال ر   الثض    ثنثعاص بعلية توا إية  و لة المدا   
 ا يث اد الجزائري.

I.1- :الإطار النظري لسعر الصرف والتضخم 
 سعر الصرف: -1

و  علههههو  حههههدة  احههههدة مههههن العنلههههة  عههههر  اههههعر ال ههههر  علههههو فإههههه عههههدد الوحههههدات الهههه  مصهههه  دفعههههها مههههن عنلههههة معيعههههة للل هههه
،  نهههههها مظ ههههههن فص إعههههههر  اههههههعر ال ههههههر  ب ر قههههههة ع  ههههههية في فإههههههه عههههههدد الوحههههههدات مههههههن العنلههههههة الأجعبيههههههة الل مههههههة للل ههههههو  1الأجعبيههههههة

علههههو  حههههدة مههههن العنلههههة االيههههة للبلههههد،  هههههةا مهههها  وضهههه   جههههود إ ههههبة مبادلههههة عنلههههة مهههها بعنلههههة ف ههههرا، حيهههه  تعثهههه  لحههههدا العنلثهههههنٌ 
  . 2الأ را تعث  بشعا لهاالعة  العنلة 

 نا  لي: فش ا   مظ ععا الثنييز بيعها في  ل عر ال ر  عدة
 عر  اعر ال ر  الإسمي علو فإه مقياس لقينة عنلة لحدا البلداص ال  مظ ن تبادلها بقينة عنلة بلد : اعر ال ر  الإسمي

 .3ه العنلت   اوق ال ر   ل  ف ة  معية معيعةا ر،   ث  برد د اعر ال ر  الإسمي بث اع  يوا العرض  ال ل  علو هات
 .4 المق ود بهةا الثعر ف هو اعر العنلة الجاثي  الةي    ي ة بعنٌ ا عثباث يوتا الشرائية من ال لا  الخدمات ما بنٌ البلد ن

اعر ال ر  الرسمي في اعر ال ر  المعنو  به فينا مطص المباد ت   مشا 5 نا مظ ن تق ي  اعر ال ر  ا سمي لات ي ننٌ
 الجاث ة الرسمية.  اعر ال ر  الموا ي  هو ال عر المعنو  به   الأاواق الموا  ة.

  بالثالي إ ث لص لم اإية  جود ف عر من اعر ئر  اسمي   إ س الوية لع س العنلة    إ س البلد. 
ر ال ر  ا قيقي عن عدد الوحدات من ال لا الأجعبية الل مة لشراء  حدة  احدة من ال لا  ع  اع اعر ال ر  ا قيقي:

ية،  هةا االية،   ع ي القينة ا قيقية للعنلة الو عية مقابلة عنلة فجعبية،    ع س القوة الثعاف ية للأاعاث االية مقاب  الأاعاث الأجعب
 .6  ةا حر ية الأاعاث االية  الأاعاث الأجعبية بالأ ة   ا  باص ت وث اعر ال ر  ا سمي

بدعنى ا ر مظع  اعر ال ر  ا قيقي  ل  المؤشر المرج  الةي  عن  علو الجنا بنٌ    من تقلبات اعر ال ر  ا سمي  
،   عث  7وا الأاعاث االية تبا ن معد ت الثض  ، بإعثباث فإه  ي ة   ا  باص الثقلبات ال  ت رف علو الأاعاث الأجعبية،  ثب ها بد ث

 .8اعر ال ر  ا قيقي من فحد الأد ات المعاابة لمثابعة فداء ال يااات ا يث اد ة ال لية
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 التضخم:  -2

 عث  الثض   من المشا   ا يث اد ة ال  تعاني معها د   العالم علو ا ثل  إانها ا يث اد ة  ال يااية، لةل  فقد 
بالغة  فئبلة من ف عر المشا   ال  تثعرض للبل   الثللي  إاراً لما بزل ه من اتاث علو مخثلف الم ثو ات حاية هة  الااهرة بيمشية 

،  هةا ما  بدي لعا فص تعر ف الثض   مهنة ئعبة ل  فص المعنى الشائا بنٌ العلناء هو ا ثت اع غنً ال بيعي 9ا يث اد ة  ا جثناعية
 .  10ائ لح الثض   د ص الإشاثة لات حالة ف  ظاهرة معيعة، فإص المق ود به اثت اع الأاعاثللأاعاث،  لهةا ععدما   ثعن  

   مظ ن فص مسيز بنٌ فإواع الثض    فقا للنعا نً الثالية: 
 حسب تحكم الدولة في جهاز الأسعار: 2-1

 هوث حا ت بزضا فيها الثض   الم بوت )ال امن(: لقد فتبثة الثجاثب ال  مر بها ال عنً من الد   لم اإية ظ
الأاعاث لضغ  تض ني،  ما  ل  برث ظ فيها هة  الأاعاث بالعبات إثيجة  بزا  ايااات من  ر  ا  ومة 
تقضي بثلد د الأاعاث  ي بسعا القوا الثض نية من برقيل اثت اع   الأاعاث، فالثض   هعا  عني فص الثد   

 .11ة ضغو ها علو الأاعاث   ا بذا  الث اعديا  ومي المباشر مظعا القوا الثض نية من مداثا
  الثضههههه   الم شهههههو  )الم ثهههههوح(: بع هههههس العهههههوع ال هههههابل فهههههإص الثضههههه   الم شهههههو   عهههههني اإ هههههلق الأاهههههعاث مرهههههو

ا ثت هههههههاع د ص في تهههههههد   مهههههههن يبههههههه  ال هههههههل ات ا  وميهههههههة لللهههههههد معهههههههه، ف  الثهههههههيتنً فيهههههههه.  لات جاإههههههه  لحجهههههههام 
 هههههرا   ثفههههها الم هههههثو ات العامهههههة   الأاهههههعاث،  معهههههها الاهههههر   الد لهههههة  موي هههههها ال هههههلم فقهههههد تثهههههد   عوامههههه  ف

ال هههههههائدة   بعهههههههت الق اعهههههههات ا يث هههههههاد ة،   هههههههةل  العوامههههههه  الع  هههههههية للأفهههههههراد مهههههههن بهههههههائعنٌ  مشههههههه  ن...ل ، 
الشهههههههيء الهههههههةي   هههههههن  للقهههههههوا الثضههههههه نية مهههههههن مداثاهههههههة ضهههههههغو ها إثيجهههههههة لمههههههها لز هههههههادة ال لههههههه  علهههههههو ال هههههههلا 

 . 12لإإثاج، ف    ادة ال ثلة العقد ة الخدمات، ف    ادة ت اليف حج  ا
 حسب مدى حدة الضغط التضخمي: 2-2

 :)اعو ا، حتى   حالة اعثدا   %2  ث ف باثت اع ب يء   الأاعاث   حد د  الثض   الزاحف )الثدثمصي
 ل  عشر  %15ال ل  ال لي،  بالثالي مظ ن ح و  اثت اع إ م علو المدا ال و   يد       لات 

، لةل  هعا  من   ني هةا العوع 1980 - 1970اعوات،  نا حدث   الأثجعثنٌ  ال ا     ل  ال  ة 
 . 13بالثدثمصي ف  المعثد 

 :)هةا الثض   مظ ن فص  ثولد من الثض   الزاحف،  ل عه ف عر عع ا  فيوا دثجة،  الثض   الجام  )الم رط
حتى تع  ت يينة العقود لات دثجة فص ت ب   هيدة جداً،  حتى  حي  ترت ا فيه الأاعاث بدعد   بنً جداً 

ت ب  عدمظة القينة حيعئة  قثضي الأمر لئداث عنلة جد دة لثل  مح  العنلة القدمظة، لأج  هةا مظ ن اعثباث 
 . 14هةا العوع اشد الأش ا  ضرثاً علو ا يث اد الو ني

 :10لات  5وص ا ثت اع الم ثنر للأاعاث   حد د مضدث هةا العوع من الثض   ععدما    الثض   الماشي% 
اعو ا،  مص  ا د من هةا العوع لأإه  وجد شيء من الخ وثة، بحي  تد   حر ة تزا د الأاعاث   حلقة 

 .15م رغة يد ت   لات معد ت  بنًة
  الثضههههه   الهههههرا ت:   ههههههةا ال هههههعف ت هههههوص إ هههههبة اثت هههههاع الأاهههههعاث ف ههههه  ب عهههههنً مهههههن اهههههابقه، معههههه  حههههها ت

حيههههههههه  اثت عههههههههة الأاهههههههههعاث بع ههههههههه   1974، 1979، 1993الثضهههههههه   الههههههههه   اجهثههههههههها الهعهههههههههد   ال ههههههههعوات 
 .16علو ال تي  19%, 25%، 26%
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 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم:  -3

معد ت الثض  ، باعثباث  الأداة ال  ترب  ا يث اد الو ني با يث اد الد لي من  ل   ؤتر اعر ال ر  تيتنًا مباشرا    
اوق ال لا ) هي ال لا الم دثة  الم ثوثدة الدا لة   الثجاثة الد لية(،  اوق الأئو  )الأئو  المالية  غنً المالية(،  اوق عوام  

 .17الإإثاج )اوق العن (
 بيتر تعرفاص  اللثاص ال ليثنٌ  العرض ال ل  يعاتي  ل  من  الأجعبية االية لل لا لع بيةا الأاعاث علو  ؤتر ال ر  ف عر

 اعر فامز اض .مباشرة غنً ب وثة الثض   علو  ؤتر مدا  العرض ال ل  علو تؤتر ال ر  اعر برر ات فص  ل  مباشر، الغنً ا إثشاث
   ادة لات  ؤدي مدا ال ادثات فثز د الواثدات فاعاث    ادة ال ادثات فاعاث امز اض  ل  من ال ل  جاإ  علو جهة من  ؤتر ال ر 
 لات  ؤدي ال ر  اعر امز اض فإص العرض لجاإ  بالع بة فما .(الم ثوثد الثض  الثض   ) معد ت  ترت ا العات     ادة ال لي ال ل 
 ال ل  بقي ل ا حتى  رت ا، الثض   معد   معه االية ال لا فاعاث   ادة لات المشر عات  دفا مدا الم ثوثدة، المد لت فاعاث   ادة
 .االي الثض   علو الم ثوثد الثض   فتر جليا إلحظ  هعا تابة، ال لي

 ايؤدي الثض   معد  عاثت ا  فص في تبادلية، علية يه للعنلة الشرائية القوة  امز اض الثض   بنٌ العلية فص ايث اد ا العابة
  ؤدي مدا ال ر ، اعر تري ث  بةل  الأ را، العنلت بذا  الو عية العنلة يينة امز اض لات في للعنلة، الشرائية القوة امز اض لات حثنا
 فائدة اعره  رافق ما عادة فمر  هو لها، مقابلة فجعبية عنلة من  احدة بوحدة تبادلها  ث   ال الو عية العنلة من الوحدات عدد   ادة لات
 الشرائية يوتا فص  حي للعنلة، مثزا دة يينة تقدم م ثنر بش   مع  ت تض   معد  لد ها  ال الد لة فإص ا ر جاإ  من و.فعل
 .18الأ را بالعنلت مقاثإة تزداد

 من إاحية ف را  ؤدي الثض   لات تدهوث يينة العنلة الو عية  بالثالي اعر ئر  العنلة الو عية بذا  العنلت الأجعبية 
 الأ را  ما لات  ل  من فتاث البية علو عنلية ا اثعناثات الأجعبية   الدا   إارا لعدم ااثقراث يينة العنلة االية  ئرفها. 

  علو اعر ال ر  فاااا ع  علية هةا الأ نً برئيد الميزاص الثجاثي، ف   اثت اع   م ثوا بحي  فإه  ث  تيتنً الثض 
الثض   او   لغي تعاف ية ال لا االية مدا  ؤدي اات امز اض ال ل  الخاثجي علو ال لا االية  اثت اع ال ل  الدا لي علو ال لا 

 م ثوا اعر ئر  العنلة فص  ع  ت. إإه مص  علوا جعبية.  من فج  ت ادي تدهوث الميزاص الثجاثي، ف
I.2- :الدراسات السابقة 

 هدفة هة  الدثااة لبياص اتر العنل المالي  معد  اعر ال ر  علو معد  الثض    :19(6102)دراسة دريبي وحيدر عباس  -1
 Johanson ات الخ وتنٌ   ر قة  Engle-Granger(،  يد بسة هة  الدثااة بااث دام  ر قة 2014 -1970للندة )

and Juselius  ٌثباث الث ام  المش   بنٌ المثغنًات،  لثلد د ابذا  العلية ال ببية   ا جلنٌ الق نً  ال و   بن  
 . VECMالمثغنًات فاث دم مسو ج ت لي  الخ ي 

جود ت ام  مش   بنٌ معد  اعر ال ر   بيعة العثائ   جود علية توا إية بنٌ معد  اعر ال ر   الثض    بيعة ا ضا   
  معد  الثض  ،  اص هعا  علية اببية تثجه من معد  اعر ال ر  اات معد  الثض     ا جلنٌ الق نً  ال و  .

 معد ت علو ال ر  فاعاث فإانة فتر تقد ر الدثااة هة   ااثهدفة :20(6102)دراسة محمد جبوري ومحمد بركة  -2
،  ااثهدفة ف ضا الثعر  علو في من 2008حتى عام  1980 عام من ال  ة  ل  د لة 50 من تث وص عيعة علو الثض  

 ما الزمعية ال لا  بياإات بسزج باإ  لبياإات د عامي ية مسا ج ااث دامب الدثااة هة  ا إانة   افل ما تض   في ،  يد بسة
 Blundellالمق حة من  GMM-sys المعننة العز م  ر قة ااث دام م العنا ج هة   لثقد ر العرضية المقا ا بياإات

 Bond (1998.) 
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 هة  يدمة حي  الثض  ، معد ت علو العابثة ال ر  فاعاث لأإانة  مععوي اال  تنًيت  جود عن العثائ   ش ة يد  
 العائنة بالأإانة مقاثإة فداء ففض  الواي ة الأإانة يدمة  نا  المرإة، الواي ة بالأإانة مقاثإة تض ني فداء ففض  الأإانة

 .ف   تض نية لمعد ت موضوعا  اإة ال 
 ال  لم الأ را بالأإانة مقاثإة ال عاعية الد    نوعة   الثض   علو الثيتنً   العائنة الأإانة مععو ة العثائ  فظهرت نا 
 .الد لية المجنوعة هة    المر إة   ادة ما ا مز اض لات مظي  الثض   فص  ؤ د ما  هةا مععو ة، ت ن

  مدا ابل مظ ن القو  فص فداء إاام اعر ال ر  العابة   الثل   بدعد ت الثض     وص ف     الد   العامية  العاشئة،
 .الثض   من ا د   ف   فداء العائ  اعر ال ر  إاام يقدمف المثقدمة الد   م ثوا علو فما

تر تقلبات فاعاث ال ر  باعثباث   يد هدفة هة  الدثااة لات برلي  ف :21الطائيأحمد حسين إلهيتي ورفاه عدنان دراسة  -3
حد المثغنًات المؤترة   معد ت الثض  ،  تبا ن  بيعة العلية إثيجة ااث دام ايااات مخثل ة   فاعاث ال ر  بنٌ الد   ف

 بااث دام  ر قة المربعات ال غرا ا عثياد ة )الأثدص  تر ية(،  يد بسة هة  الدثااة بااث دام ا مرداث الخ ي المثعدد 
(O.L.S.) 

 بيعة العثائ  مععو ة اعر ال ر    الثيتنً علو معد ت الثض     الأثدص،  فص  بيعة العلية بنٌ اعر ال ر   الثض    
  ا د من اثت اع   اإة االبة،  هةا  عني فص بر ن يي  فاعاث ال ر  للد عاث الأثدني مقاب  الد  ث الأمر  ي يد فاهنة

 معد ت الثض  ،  هةا إات  عن ااث دام ايااة فاعاث ال ر  العابثة.
 نا بيعة العثائ  مععو ة اعر ال ر    الثيتنً علو معد ت الثض     تر يا،  لص  بيعة العلية بنٌ اعر ال ر   الثض   

علة   المغا ة الع بية إثيجة ضيل المد رات االية موجبة،  هةا إات  عن ااث دام ايااة فاعاث ال ر  المرإة،  ال  بس
  ضعف ا اثعناث العقدي مدا دفا تر يا لات الثواا   ا ئداث العقدي مدا فاه      ادة معد ت الثض  .

I.3-  الدراسات السابقة:موقع الدراسة من 

هعا  تشابه بنٌ الدثااات ال ابقة  دثااثعا حي     معا ت رق لات دثااة فتر تقلبات اعر ال ر  علو معد ت الثض  ، غنً فص 
غرامذر   ر قة جوهاإ ن،  فما بعت الدثااات الأ را  –دثااثعا اعثندت علو العنو ج الخ ي الب ي   بسة بااث دام  ر قة امذ  

غرامذر   ر قة جوهاإ ن، فينا اعثند البعت الآ ر علو العنا ج  –ثعدد  بسة بااث دام  ر قة امذ  اعثندت علو العنو ج الخ ي الم
 الد عامي ية لبياإات الباإ   بسة بااث دام  ر قة العز م المعننة.

 الثض     الأجلنٌ  فما من حي  العثائ  المثل   عليها فإص بصيا الدثااات ال ابقة فتبثة فص هعا  علية توا إية بنٌ اعر ال ر  
الق نً  ال و  ، علو ع س دثااثعا ال  بيعة عدم  جود علية توا إية بنٌ اعر ال ر   الثض     الأجلنٌ الق نً  ال و    عدم 

  جود اببية بنٌ المثغينً ن.
II -  : الطريقة والأدوات  

 1990اث دام بياإات اعو ة بسثد من ال  ة   الأجلنٌ ال و    الق نً، م ا  ثباث العلية بنٌ اعر ال ر   الثض  من فج  ا
-Engleاث دام  ر قة امذ   جرامذر ينعا با ثباث الث ام  المش   با ،  ال  م ا  و  عليها من البع  الد لي، حي 2016لات 

Granger (1987) م معهجية ال ببية لجرامذر. ات الخ وتنٌ. لضافة لات برد د العلية ال ببية بااث دا 

مرداث الخ ي الب ي  لثلد د  بيعة العلية بنٌ اعر ال ر   الثض   علو العلو بهة  الدثااة ااث دمعا مسو ج ا   لغرض القيام
 .بسع  الثض   INFوبسع  اعر ال ر ،  TCRحي                    الثالي:
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III- ومناقشتها النتائج:  

من  ل  هةا العع ر برلي   ت  نً العلية الموجودة بنٌ اعر ال ر   معد  الثض   من  ل  العثائ  المثوئ  لليها     ث 
 الدثااة القيااية لهة  العلية:

III.1- :نتائج التحليل الإحصائي للسلسلتين الزمنيتين 

 :Eviewsمن  ل  ا اثعاإة ب إام   TCRو INF ثباث ا اثقراث ة مظ ن فص إقوم برا  ال ل لثنٌ ليب  لجراء 

 (: الثنعي  البياني لل ل لثن1ٌالش   ثي  )
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 .Eviews 09 من لعداد الباحعاص اعثنادا علو مخرجات برإام  :الم دث

( TCRمثةبةباً  ؤ   لات الثزا د  ر ة )بذاهاً لها ابذا  عام، حي  إلحظ فص هعا  ا TCRمن  ل  الش   فعل  تبنٌ فص ال لة 
 8.95من القي  المثغنًة ل ل لة اعر ال ر  حي   اص مح وثاً بنٌ في  يينة بذا    وص بدقداث مرتب  بالزمن،  هةا ما تبنٌ  فص مي  ا 
 .72.64مررا  معياثي  ا 63.78، بدثوا  يدث  2016ة اعة م جل 109.44 فعلو يينة  1990م جلة اعة 

(  فص مي  ا بذا    وص بدقداث مرتب  بالزمن،  هةا ما INFإلحظ ف ضاً فص هعا  ابذاهاً مثةبةباً  ؤ   لات الثعايص  ر ة ) نا 
م جلة اعة  31.669 فعلو يينة  2000م جلة اعة  0.339حي   اص مح وثاً بنٌ في  يينة  الثض  من القي  المثغنًة ل ل لة تبنٌ 

 .4.78 امررا  معياثي  9.34، بدثوا  يدث  1992

III.2-ستقرارية:: نتائج اختبار الا 

،  الثي د من tcr اعر ال ر  الرسمي  inf هد  ل ثباث الإاثقراث ة لات فلص   ائص ال لا  الزمعية ل   من الثض   
 ثباثات جةث الوحدة، ل  فإعا  علو الرغ  من تعدد ا (،unit root testsمدا ا ونهنا   ل  من  ل  ل ثباثات جةث الوحدة )
، حي  PP ا ثباث فيلي  بنً ص  Schwarzحي  اععثند علو معياث  ADFاو  إ ث دم ا ثباث نٌ  مشا ا ثباث د  ي فوللر الم وث 

 .22 ثباث فرضية العدم القائلة بوجود جةث الوحدة،  هةا  Defaultاععثند علو معياث 

لمعرفة  (c,b) ثباث مععو ة المعالم ة علو تقد ر العنا ج العلتة ما اال لا  الزمعياثقراث ة   دثااة ا ADF ثباث   عثند ا
 :23العنو ج المعاا 
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   ( )           ̅   ̅   ̅      ∑ ̅            ̅( ̃   ̃   )  ̃ ( )

 

   

 

   ( )           ̅   ̅      ∑ ̅            ̅( ̃   ̃   )  ̃ ( )

 

   

 

   ( )          ̅      ∑ ̅            ̅( ̃   ̃   )  ̃ ( )

 

   

                     

 I(0) اثقراث ة ال لا  الزمعية ععد الم ثواا(: إثائ  1الجد   ثي  )

 .Eviews 09من لعداد الباحعاص اعثنادا علو مخرجات برإام  : الم دث 

ععد الم ثوا، حي   PPو ADF وض  الجد   فعل  العثائ  ا ح ائية ال  م ا  و  عليها من جراء ت بيل ا  ثباث ن 
                     تض  فص ال ل لثنٌ غنً م ثقرتنٌ،  برثو اص علو جةث  حد ي، باعثباث فص القي  اا وبة في  بساماً من القي  ا رجة ا
  ثباثات.لدثجة الأ ات  مذري عليها إ س ا لات برو   ال ل لثنٌ اات ال ر ق من ا ،  إلجيMackinnonله 

 

 

 

 

 

ADF 

 

 المتغير

العابةععد م ثوا بوجود ا د  العامععد م ثوا بوجود ا د العابة  ا بذا       ا بذا  العاما د العابة د ص ععد م ثوا ب 

القيمة 
 الإحصائية

القيمة  النتيجة القيم الحرجة
 الإحصائية

القيمة  النتيجة القيم الحرجة
 الإحصائية

 النتيجة القيم الحرجة

 
INF 

-1.464735  -3.711457  

-2.981038  

-2.629906  

1.747586- غنً م ثقرة  -4.356068  

-3.595026  

-3.233456  

1.330975- غنً م ثقرة  -2.656915  

-1.954414  

-1.609329  

 غنً م ثقرة

 
TCR 

-1.383581  -3.711457  

-2.981038  

-2.629906  

2.585785- غنً م ثقرة  -4.498307  

-3.658446  

-3.268973  

2.656915- 2.500022 غنً م ثقرة  

-1.954414  

-1.609329  

 غنً م ثقرة

PP 
القيمة  المثغنً

 الإحصائية
 القيمة النتيجة القيم الحرجة

 الإحصائية
القيمة  النتيجة القيم الحرجة

 الإحصائية
 النتيجة القيم الحرجة

 
INF 

-1.463011  -3.711457  

-2.981038  

-2.629906  

1.850389- غنً م ثقرة  -4.356068  

-3.595026  

-3.233456  

1.314239- غنً م ثقرة  -2.656915  

-1.954414  

-1.609329  

 غنً م ثقرة

 
TCR 

-1.380305  -3.711457  

-2.981038  

-2.629906  

1.849652- غنً م ثقرة  -4.356068  

-3.595026  

-3.233456  

2.656915- 1.902619 غنً م ثقرة  

-1.954414  

-1.609329  

 غنً م ثقرة
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 I(1) ال ر ق الأ اتععد  ال لا  الزمعيةاثقراث ة لإثائ  (: 2الجد   ثي  )

 .Eviews 09من لعداد الباحعاص اعثنادا علو مخرجات برإام  : الم دث 

د ال ر ق من الدثجة ال ابقنٌ عع وض  الجد   فعل  العثائ  ا ح ائية ال  م ا  و  عليها من جراء ت بيل ا  ثباث ن 
، في Mackinnonتض  فص ال ل لثاص ااولثاص م ثقرتاص،   ل  باعثباث فص القي  اا وبة ف   بساماً من القي  ا رجة له الأ ات، حي  ا

ل  المثغنًات ال  ت  ض فص فغ( مث املثاص من الدثجة الأ ات،  هة  العثائ  تع ج  ما العار ة القيااية TCR(   )INFفص )
حثنا  بوجود ت ام  مش   ال رق الأ  .  هةا  عني فص هعا  ايث اد ة ال لية ت وص غنً اا عة   الم ثوا  ل عها ت ب  اا عة ععد ا 

 جرامذر للث ام  المش  .-بنٌ اعر ال ر   الثض  ،  للثلقل من  ل  ااث دمعا  ر قة امذ 

III.3-:  :نتائج اختبار التكامل المشترك للعلاقة التبادلية بين سعر الصرف والتضخم 

 عر  الث ام  المش   بيإه ت اح  بنٌ ال لثنٌ ف  ف عر بحي  تؤدي الثقلبات ا ائلة   لحدامشا لات للغاء الثقلبات 
 لع  هةا  عني فص بياإات ال لا  الزمعية يد ت وص غنً ا ائلة   ال ل لة الأ را ب ر قة بذع  الع بة بنٌ يينثيهنا تابثة ع  الزمن، 

م ثقرة ل ا ما ف ةت    علو حدة،  ل عها ت وص م ثقرة  نجنوعة،  مع  هة  العلية  و لة الأج  بنٌ  نوعة المثغنًات تعث  م يدة 
 .24  الثعبؤ بقي  المثغنً الثابا بد لة  نوعة من المثغنًات الم ثقلة

ترت ز إار ة الث ام  المش   علو برلي  ال لا  الزمعية غنً ال ا عة، حي   شنً    من امذ   جرامذر لات لم اإية توليد مز   
  ي  ث ف بال  وص من ال لا  الزمعية غنً ال ا عة،  ل ا فم ن توليد هةا المز   الخ ي ال ا ن، فإص هة  ال لا  الزمعية غنً 

ADF 
ا د العابة  ا بذا  العامد إالأ   بال رق  I(1) ال رق الأ   بوجود ا د العابة  ا بذا  العام I(1) ال رق الأ   بوجود ا د العابة المثغنً  I(1) 

القينة 
 الإح ائية

 العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية العثيجة القي  ا رجة

INF -5.159523  -3.724070  

-2.986225  

-2.632604  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

1%  

-5.185804  -4.374307  

-3.603202  

-3.238054  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

1%  

-5.160595  -2.660720  

-1.955020  

-1.609070  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

1%  
TCR -3.433602  -3.724070  

-2.986225  

-2.632604  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

5%  

-3.294437  -4.374307  

-3.603202  

-3.238054  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

10%  

-2.785764  -2.660720  

-1.955020  

-1.609070  

م ثقرة ععد 
 م ثوا مععو ة

1%  

PP 

القينة  المثغنً
 الإح ائية

 العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية العثيجة القي  ا رجة

INF -5.253327  -3.724070  

-2.986225  

-2.632604  

ععد  م ثقرة
م ثوا مععو ة 

1%  

-5.751913  -4.374307  

-3.603202  

-3.238054  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

1%  

-5.219280  -2.660720  

-1.955020  

-1.609070  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

1%  
TCR -3.410638  -3.724070  

-2.986225  

-2.632604  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

5%  

-3.266857  -4.374307  

-3.603202  

-3.238054  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

10%  

-2.710144  -2.660720  

-1.955020  

-1.609070  

م ثقرة ععد 
 م ثوا مععو ة

1%  
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مرداث   إ س الرتبة،  بالثالي فإإه مظ ن ااث دام م ثوا المثغنًات   ا مرداث،      وص ا ة تعث  مث املة من ال ا عة   هة  ا ال
 .25هة  ا الة  ائ اً 

 :26 توئف بالعلية الثوا إية   المدا البعيد،  ت و ن المز   الخ ي من مسو ج الدثااة هو  الأتي

                         العنو ج الأ  : فتر اعر ال ر  علو الثض

    ̂    ̂   ̂        
              ̂ 

 العنو ج العاني: فتر الثض   علو اعر ال ر 

   ̂                 
              ̂ 

في فإه ال لة  معية م ثقرة، فبةل  مظ ععا القو  فص مثغنًات  ،I(0)فإ ا  اص هةا المز   الخ ي مث ام  من الدثجة ال  ر ة 
 برقل الث ام  المش  . TCRو INFالعنو ج 

 جرانجر:  –نتائج تحليل التكامل المشترك بطريقة انجل   -1

ت ثلزم هة  ال ر قة المر ث بخ وتنٌ، الأ ات تقد ر العلية المععية ب ر قة المربعات ال غرا العاد ة حي  مر   علو معادلة لمرداث 
مرداث العلية الثوا إية  و لة المدا،  فما الخ وة امرداث المقدثة،  هي المز   الخ ي المثولد من المش  ، ل ا  و  علو بوايي ا الث ام  

  ثباث مدا ا وص ال لة البوايي المثل   عليها من الخ وة الأ ات.العاإية فهي ا

ل ا  اإة ال لة البوايي م ثقرة   الم ثوا فإإعا إ ثعث  بيص مثغنًات العنو ج بالرغ  من فنها الا   معية غنً اا عة ل  فنها 
مث املة من إ س الرتبة،  فص العلية المقدثة   الخ وة الأ ات هي علية ئليلة  غنً مضللة، فما ل ا  اإة ال لة البوايي غنً م ثقرة 

 .27فإإه    وجد علية توا إية  و لة الأج  بنٌ المثغنً ن،  فص العلية ال ابقة هي علية مضللة   الم ثوا،

 اجراء ا مرداث بنٌ  OLSعثياد ة بث بيل  ر قة المربعات ال غرا ا نتائج تقدير معادلة انحدار التكامل المشترك:  1-1
 اعر ال ر   الثض  ، بر لعا علو العلية المقدثة الثالية:

 العنو ج الأ  :                  

                    
INF = 29.2457 – 0.3119*TCR                

(6.036-(      )8.317) 

R² =0.59          DW =           0.889 F= 36.435 

 ثض  من العنو ج المقدث توافل معلناته ما العار ة ا يث اد ة )ياإوص فامذر(،  بذدث الإشاثة لات فص العنو ج  عاني من مش لة 
بااث دام الم ثوا  TCRو INFاثتباط  اتي   ال لة البوايي، مدا يد    ر  جود امرداث  ائف، فبعد لجراء امرداث العلية بنٌ المثغنً ن 

 ينعا بإجراء ا ثباث جةث الوحدة لبوايي هةا ا مرداث،  يد ظهرت البوايي غنً اا عة  معه   مظ ن ااث دام مسو ج ت لي  الخ ي.
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 العنو ج العاني:     

                       
TCR = 81.5572 - 1.9012*inf          

(6.036-(    )19.329) 

R² =0.59          DW =            0.681 F= 36.435 

 ثض  فص العنو ج  عاني من مش لة اثتباط  اتي   ال لة البوايي، مدا يد    ر  جود امرداث  ائف. فبعد لجراء امرداث العلية 
 لبوايي هةا ا مرداث.بااث دام الم ثوا ينعا بإجراء ا ثباث جةث الوحدة  TCRو INFبنٌ المثغنً ن 

 المعادلة   ثباث تقد ر لات لضافة البوايي، ا وص   ثباث لح ائية عدة فد ات ااث دام م ا مرداث بوايي علو ا  و   بعد
 .لليها العثائ  المثوئ  تي يد بهد   هةا الوحدة، جةث

  هة  المرحلة  ث  فلص بوايي المعادلة المقدثة  الثي د من فنها م ثقرة، نتائج دراسة إستقرارية سلسلة بواقي التقدير:  1-2
 ل القيام بإجراء ا ثباثي د  ي فوللر الم وث  فيلي  بنً ص من فج  تعز ز العثائ  المثل   عليها.

 مرداث الث ام  المش  إثائ  فلص بوايي معادلة ا(: 2الش   ثي  )                      

 ال لة البوايي بالع بة للعنو ج الأ  :                       
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 .Eviews 09من لعداد الباحعاص اعثنادا علو مخرجات برإام  : الم دث                    

مرداث الث ام  المش   بالع بة للعنو جنٌ الأ    العاني غنً م ثقرة،   ل  ا ثض  من  ل  الش   فص ال لة بوايي معادلة 
 للثي د من العثائ . PPو ADFفنها   تثةبةب حو   ا  ح ابي تابة ما تبا ن ليس له علية بالزمن،  بالثالي ايث  اجراء ا ثباثي 
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 (: إثائ  ا ثباث د  ي فوللر الم وث  فيلي  بنً ص للعنو ج الأ  :3الجد   ثي  )

 .Eviews 09 من لعداد الباحعاص اعثنادا علو مخرجات برإام : الم دث

تبنٌ العثائ  الموضلة   الجد   فعل  فص ال لة البوايي م ثقرة   حالة العنو ج الرابا   ل  ما توضله القي  اا وبة   هةا 
 ADF ثباث لعنو ج الخامس فعلحظ بيص إثائ  ا،  ل ن بالع بة لMackinnonالعنو ج حي  فنها في  بساماً من القي  ا رجة له 

،  فما بالع بة للعنو ج ال ادس %10حي  ف ض  فنها م ثقرة ععد م ثوا مععو ة  PP ثباث  هةا ما إ ا  ا غنً م ثقرة،ف ضلة فنها 
ل ل من ا  ثباث ن في فص ال لة البوايي غنً م ثقرة ح     Mackinnon فعجد فص القي  اا وبة ف   بساماً من القي  ا رجة له

 ثباثات الإح ائية  عص علو فإه ل ا  اص   لحدا العنا ج العلتة جةث فص مبدف ا   حد ي،  بداالعنو ج ال ادس،  برثوي علو جةث 
 حد ي، فهةا دلي  علو فص ال ل لة برثوي علو جةث  حد ي  معه فهي غنً م ثقرة،  بدا فص ال لة البوايي غنً م ثقرة فهةا  عني 

 جرامذر.- عدم  جود علية ت ام  مش   بنٌ اعر ال ر   الثض   ح    ر قة امذ

 نتائج تحليل التكامل المشترك بطريقة جوىانسن: -2

 Johansen ث  ا ثباث  جود علية توا إية بنٌ مثغنًات العنو ج   الآجا  ال و لة عن  ر ل الث ام  المثزامن  فل معهجية )
(، حي  تعث  هة  ال ر قة ففض  من ال ر قة الأ ات، لأنها ت ن  بثلد د الأتر المثباد  بنٌ المثغنًات موضا الدثااة،     ض فنها 1988

غرامذر(  نا تعث  هة  المعهجية ف عر معاابة من ال رق الم ثل ة، لأص مقدثاتا في  بريزا -  المعهجية الأ ات ) ر قة امذ غنً موجودة 
 .28اثقراثا   ائة   حالة ال لا  الزمعية ال  تعاني من مش لة عدم ال  وص   الم ثوا ف عر ا

 نتائج اختبار الإبطاء المثلى: 2-1

يب  القيام با ثباث الث ام  المش   إقوم بثلد د ف ات ا ب اء ال   ثضنعها العنو ج   ث  ا ثياثها اإ ليا من معا نً مخثل ة 
 :29 او  إ ث دم معها

FPE .1969: معياث   ي الثعبؤ العهائي :Final Prediction Error. 

AIC .  1973: معياث المعلومات لأ ا :Akaike. 

SC .1978: معياث المعلومات لشواثتز :Schwarz. 

HQ .1979: معياث المعلومات لهاإن   و ن :Hannan and Quinn. 

ADF 
ا د العابة  ا بذا  العامد ص ععد م ثوا ب I(0) ععد م ثوا بوجود ا د العابة  ا بذا  العام I(0) ععد م ثوا بوجود ا د العابة المثغنً  I(0) 

 العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية
ET01 -2.477748  -3.724070  

-2.986225  

-2.632604  

2.657616- غنً م ثقرة  -4.356068  

-3.595026  

-3.233456  

2.552150- غنً م ثقرة  -2.660720  

-1.955020  

-1.609070  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

5%  
PP 

 العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية العثيجة القي  ا رجة القينة الإح ائية المثغنً
ET01 -2.697489  -3.711457  

-2.981038  

-2.629906  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

10%  

-2.657616  -4.356068  

-3.595026  

-3.233456  

2.785461- غنً م ثقرة  -2.656915  

-1.954414  

-1.609329  

م ثقرة ععد 
م ثوا مععو ة 

1%  
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LR.تعني إ بة الإم اص : 

 ال  بسل  في  يينة من المعا نً الإح ائية المقدثة فعل .حي   ث  ا ثياث ال  ة الملئنة 

 إثائ  ا ثياث ف ة الإب اء المعلو (:5)الجد   ثي           

       
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -190.0310 NA   16103.82  15.36248  15.45999  15.38953 

1 -148.3699   73.32364*   793.2656*   12.34959*   12.64212*   12.43072* 

2 -145.5987  4.433878  882.7750  12.44789  12.93544  12.58312 

 .Eviews 09من لعداد الباحعاص اعثنادا علو مخرجات برإام  : الم دث              

 حي  * تد  علو عدد ف ات الثبا ؤ ال  ا ثاثها المعياث.

 .1 اهر من  ل  الجد   فعل  فص عدد ف ات الثبا ؤ الزمني المعاابة هي 

 اختبار جوىانسن للتكامل المتزامن: 2-2

 هد  ا ثباث الث ام  المثزامن لات ااثق اء  جود علية  و لة الأمد بنٌ المثغنًات، بدا فص ال لا  الزمعية ل   من الثض   
الأ ات، ايث  ا ثباث  جود توا ص  و   الأج  بيعهنا علو الرغ  من  جود ا ثل    الأج  الق نً،  اعر ال ر  مث املة من الرتبة 

 (.Johansen هةا من  ل  ا ثباث الث ام  المش   بنٌ مثغنًات العنو ج  بااث دام معهجية )

 maximum eigenvalues test ا ثباث القي  المنيزة العانو  Trace Test وض  الجد   الثالي إثيجة ا ثباث الأتر 
   ثباث  جود علية   الأج  ال و   بنٌ الثض    اعر ال ر .
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 ا ثباث جوهاإ ن للث ام  المثزامن (:6)الجد   ثي                        
Date: 06/24/18   Time: 11:00   

Sample (adjusted): 1992 2016   

Included observations: 25 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: INF TCR     

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None  0.416942  14.36574  15.49471  0.0734 

At most 1  0.034550  0.879033  3.841466  0.3485 

     
      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None  0.416942  13.48671  14.26460  0.0661 

At most 1  0.034550  0.879033  3.841466  0.3485 

     
      Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  

     
 .Eviews 09من لعداد الباحعاص اعثنادا علو مخرجات برإام  : الم دث                         

في  من  Max-Eigen Statistic الإح ائية العانو  Trace Statisticتشنً إثائ  الجد   فعل  لات فص لح ائية الأتر 
. هةا ما  عني يبو  ال رضية العدمية القائلة بعدم  جود ت ام  مثزامن ععد هةا %5 ععد م ثوا مععو ة Critical Valueالقينة ا رجة 

 ر.جرامذ-الم ثوا.  بالثالي   توجد علية ت ام  مثزامن بنٌ المثغنً ن   الأمد ال و  ،  هةا  دع  ما توئلعا لليه بيالوب امذ 

III.4- ::نتائج دراسة العلاقة السببية بين سعر الصرف والتضخم 

 عث  مش   ال ببية من فه  ااا ث   برد د ئيغ العنا ج ا يث اد ة، ل   هد  لات البل  عن فاباب الاواهر ا يث اد ة 
 .30 فهنها للثنييز بنٌ الااهرة الثابعة من الاواهر الم  رة لها

بنٌ ال لا  الزمعية، حي   معياث برد د العلية ال ببية ال  تر ز علو العلية الد عامي ية الموجودة Granger (1969)اي ح 
بذا  الثيتنً، ه  هو ا علو مثغنً ا ر، ل   بنٌ هةا ا  ثباث ا ثباث ال ببية لجرامذر علو برد د الثيتنً الةي مظ ن فص مضدته مثغنً م عن  ا

د إوع  ثباثات ال ببية   برد بنٌ مثغنًات الدثااة، حي  ت يد ا بذا  العلية ال ببية ماثباد ،  من ل معرفة افإه تيتنً مفحادي الثيتنً فم 
 ثباث ال ببية لجرامذر هو فص ت وص ال لا  الزمعية المدث اة  قة جرامذر،  من فه  شر ط لجراء ااثعنا   ر الثيتنً   المدا الق نً با

 .31م ثقرة
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 :32 ثباث ال ببية لجرامذر هي علو العلو الثاليثبا إثائ  محثنلة    وص لد عا ف بهةا

  ًالمثغنDINF  ًب  المثغن  DTCR ًالمثغن  ،DTCR  ًب  المثغن  DINF. 

   ًالمثغنDINF  ًب  المثغن  DTCR  ًالمثغن  ،DTCR  ًب  المثغن    DINF. 

  ًالمثغنDINF  ًب  المثغن    DTCR  ًالمثغن  ،DTCR  ًب  المثغن  DINF. 

  ًالمثغنDINF  ًب  المثغن    DTCR  ًالمثغن  ،DTCR  ًب  المثغن    DINF. 

 ثباث جرامذر للعلية ال ببية بنٌ اعر ال ر   الثض  ،   ل  با اثعاإة ب إام  بعد فص فجر عا ا Eviews 09  ما
 الثالية:، حي  بر لعا علو العثائ  Lags:2ف ة عدد ال جوات الزمعية 

 : إثائ  ا ثباث العلية ال ببية لجرامذر(7)الجد   ثي                       
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 12/31/17   Time: 08:37 

Sample: 1990 2016  

Lags: 2   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     DTCR does not Granger Cause DINF  24  3.42434 0.0537 

 DINF does not Granger Cause DTCR  0.50526 0.6112 
    
 .Eviews 09من لعداد الباحعاص اعثنادا علو مخرجات برإام  :  دثالم                         

 .0.05ف   بساماً من  F(Prop) = 0.0537في  من القينة الجد لية،  فص لح ائية  F = 3.42434 ثض  فص لح ائية فيشر اا وبة 

  بالثالي إقب  ال رضية العدمية، القائلة بعدم  جود علية اببية بنٌ المثغنً ن، في فص الثقلبات ا ائلة   فاعاث ال ر    تث ب   
 تقلبات معد ت الثض   بالجزائر   المدا الق نً.

ف    F(Prop) = 0.6112فئغر من القينة الجد لية،  فص لح ائية  F = 0.50526حظ ف ضاً فص لح ائية فيشر اا وبة   نا إل
 .0.05بساماً من 

   بالثالي إقب  ال رضية العدمية، القائلة بعدم  جود علية اببية بنٌ المثغنً ن، في فص الثقلبات ا ائلة   معد ت الثض     تث ب  
 معد ت فاعاث ال ر  بالجزائر   المدا الق نً.تقلبات 
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IV- :الخلاصة 

 – 1990)من  ل  هة  الدثااة م برلي  العلية الععائية الموجودة بنٌ فاعاث ال ر   معد ت الثض     ا يث اد الجزائري لل  ة 
 ثباثات جةث الوحدة،  نا م برد د ثتبة لجراء اة من عدمها،   ل  من  ل  اثقراث ة ال لا  الزمعي، حي  م ا ثباث ل(2016

 ثباث الث ام  المش   ل   ات،  بعاءاً علو  ل  م ااث دام ات ام     مثغنً علو حدة،  تبنٌ فص المثغنً ن مث املنٌ من الدثجة الأ  
ر،  هةا للثلقل من  جود علية توا إية  ثباث ال ببية بااث دام معهجية جرامذر   ر قة جوهاإ ن، بالإضافة لات اجرامذ -من  ر قة امذ 

بنٌ المثغنً ن   المدا ال و    الق نً،  يد بيعة العثائ  عدم ئلة ال رضية القائلة بوجود علية توا إية بنٌ اعر ال ر   الثض     
د ت الثض   بالجزائر   المدا المدا ال و  ،  نا بيعة العثائ  ف ضاً  فص الثقلبات ا ائلة   فاعاث ال ر    تث ب    تقلبات مع

الق نً،  فص  الثقلبات ا ائلة   معد ت الثض     تث ب    تقلبات معد ت فاعاث ال ر  بالجزائر   المدا الق نً، بدعنى   
 توجد اببية   في من ا بذاهنٌ. 

،  عليه   مظ ن ا عثناد علو هة  العار ة   برد د اعر  بالثالي فإص إار ة تعاد  القوة الشرائية إار ة   تع بل علو الوايا الجزائري
ئر  الد عاث الجزائري ح   البياإات ا الية،  مظ ن ت  نً اب  غياب العلية بنٌ المثغنً ن لات الريابة الم ر ضة علو إاام ال ر    

 نية.الجزائر،  ال  تثنع  من  ل  اليثنٌ فااايثنٌ مشا الريابة العوعية  الريابة ال 

 :الإحالات والمراجع  -
                                                           

الجزائر،  تلن اص، بلقا د، ب ر ابي غنً معشوثة، جامعة د ثوثا  ف ر حة ،(6101-0791) الجزائر في التوازني الحقيقي الصرف لسعر قياسية دراسة بن يد ث علي،  -1
 .14ص ،2012/2013

الجزائر،  جامعة غنً معشوثة، ماج ثنً ثاالة ،2003-1990 الجزائر في الفائدة وسعر الصرف سعر التضخم،: المتغيرات بين السببية دراسة بن مطلف  اثق،  -2
 .17ص، 2004/2005

 .103، ص 2003، د واص الم بوعات الجامعية، الجزائر، فبر   المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، دراسة تحليلية تقييميةعبد المجيد يدي،   -3

 .01ال عة العاإية، ص  – 2003، العدد العال   العشر ص، إوفن  سياسات أسعار الصرف، سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربيةبلقاا  العباس،   -4
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