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The effect of electronic disclosure in reducing information asymmetry within the Algerian insurance 
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مدل تديلم ر بددال   ابالعديددد مدل الدراسدا  لمدا ل ددأسدوا  المدال مدل الهددواهر اليد   ه د   تعدد اداهرع مدددم تمالمدل المعلومدا   دد  : ملخص 

ملد  ردرار المثدريمريل  بثدددم  مددم تتدازن اتددواة  المعلومدة بد   اقطددرام المتعارددع، ممدا تددندي بددارها حاد  زشددل اقسدوا  ،سد حاال مددل 

انطلاردا مدل دراسدة ، سدو  التديم   الجزائدري  داخدل هاته الهداهرع  ملالحد     لمر الإزصاح الالكترانيأ   البحث خلال هاته الدراسة  

 ملد  المد  ا الويدفي لاسددتعراا الإطدار المفداه ا  للدراسدة، أمددا    دث تدا الامتمدداد، 2021-2014لفتدرع ل  الدة ردر ة أل دانل للتيم  ددا 

لق اسدددد ة بدددد   مت  ددددري لدراسددددة العلارددددة ا  SPSSجانددددم التطب قددددي زددددتا الامتمدددداد ملددد  نمددددودا الانحدددددار المتعدددددد باسددددتخدام برندددام  ال  ددد 

امتمادا مل  التقارير المال ة المنشورع    كل مل بورية الجزائر امورع ، اهذا  ) الإزصاح الالكتراني ، امدم تمالمل المعلوما (الدراسة

 ددع مددم  مل  التخف د  مدل    التيلم ر  الإلكتراني ساهازصاح الإ ب أل انل ةر ام رر  أ  حل ه  اها ما تويلأا ،  الشر ة الالكتراني

 . تمالمل المعلوما 

 . نحدار الخطي المتعددلا ا نمودا ،للتيم  ا  رر ة أل انل، مدم تمالمل المعلوما  ،حزصاح الكتراني   :مفتاحيه كلمات

      JEL  :G14،G22،C20 اتتصنيف

Abstract : The phenomenon of asymmetry of information in the financial markets is one of the phenomena that has 

received many studies because of its profound impact on the decision of investors due to the asymmetry and balance of 

information between the contracting parties, which in turn leads to the failure of the markets. Through this study,  we will 

try to research the impact of electronic disclosure in Reducing this phenomenon within the Algerian insurance market, , 

based on the case study of the Alliance Insurance Company for the period 2014-2021, where the descriptive approach 

was relied on to review the conceptual framework of the study, while on the practical side, it was relied on Multiple 

regression model using the SPSS program to study the standard relationship between the two variables of the study 

(electronic disclosure, information asymmetry), and this is based on the financial reports published in both the Algiers 

Stock Exchange and the company’s website, and the most important thing we found is that Alliances electronic 

disclosure contributed to the impact on Reducing the asymmetry of information . 

Keywords: Electronic disclosure, information asymmetry, Alliance company, multiple linear regression model  

JEL Classification Codes: G14،G22،C20      
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 قددمة:الم

   رهددا مددل  – ملدد  اقسددوا  المال ددة المرثددار  زددرا الوارددع الددداا  للعولمددة االتطددور التك ولددو    

  دددث ضدددرارع التوجددده نحدددو تك ولوج ددا المعلومدددا  االاتصدددال، لمدددا ل ددا مدددل أهم دددة بال دددة،  -اقسددوا 

جديددددع  دددد  مجدددال اقممدددال االاسددددريمار االخددددما   ددد  مختلدددد  سددداهم  اقخ دددرع  ددد  ح دددددا  لمدددورع 

الورددد  اتقريدددم المثدددازا  اةيدددادع  بمدددا  ددد  دلدددل أسدددوا  التددديم  ، ا ف دددل ا تدددا تقلددد  اقسدددوا ، 

بالنثدددبة لاطدددرام المتعارددددع، زالإزصددداح بمف ومددده الواسدددع  ا نثدددبة الإزصددداح للمعلومدددتحثددد   ا 

اليدد  تحوةهددا  لنشددر المعلومددا الخددار   الددداخل  ا  الشددر ة بددالمح  مددل خلال ددا هددو ممل ددة تتصددل 

ممل ددة تق د ا أدا، دا، ايددتا ملد  أساسدده   د  ا، ممدا سثدد دا  الصدلةاقطددرام جم دع  لفائددع الإدارع

، ارد تعزة مف دوم الإزصداح مبدر نشدر المعلومدا  بشدتل حلكتراندي لمختلد   ة ب   الشركا المفاضل

التقددارير االخدددما  المتعلقددة بالشددركا ،   ددث أ ددد الخبددراب  دد  هددذا الجانددم أ  مثددتقبل اقسددوا  

المال ة الصامدع سد تو  ملتدا للدذيل يملتدو  التك ولوج دا الررم دة االمثدتوي العداا  مدل الإزصداح 

راني،   ث يفترا أ  اقخ ر يمكل مختلد  اقطدرام مدل الت لدم ملد  العقبدا  اليد  تحدول الالكت

دا  ايدددول المعلومدددا  بدددالطر  التقل ديدددة، حد تعدددرم الوضدددع ة اليددد  ترثدددا بعددددم الحصدددول ملددد  

 Informationالمعلومدا  بشددتل مدادل  دد  اقدب دا  الارتصددادية بهداهرع مدددم تمالمدل المعلومددا  )

Asymmetry ) أسدوا     مديددع بمدا ز  دا د  مجدالا  اقبحدا ل الهواهر الي   ه   بعديدد اه  م

المدددال، لمدددا ل دددا مدددل للمدددار سدددلب ة ملددد  ردددرارا  المتعاردددديل  ددد  اخت دددار الصدددفقا  الم اسدددبة بامتبدددار أ  

ا رثدددددال المعلومدددددا  محددددددد رئامدددددن  لثدددددلامة التعددددداملا  بددددد   مختلددددد  اقطدددددرام، امع دددددار أسا دددددن  

 لكفابع أسوا  المال.

رددا ممددا تقدددم، سدد حاال مددل خددلال هددذط الدراسددة الددر   بدد   الإزصدداح الالكترانددي ا مشددتلة انطلا

، االددددذي مرزدددد  يددد امته تطددددورا م حواددددا  دددد  ي المعلومددددا   ددد  رطددددا  التدددديم   الجزائدددر  تمالمددددلمددددم 

رددددر ة تدددديم    ثددددم لخددددر ح صددددائ ة للمجلددددل الددددوط    24الثدددد وا  اقخ ددددرع،   ددددث يرشددددتل مددددل 

الإزصدددداح الالكترانددددي  دددد  الحددددد مددددل مدددددم تمالمددددل  المددددر للتيم  ددددا ، ادلددددل مددددل خددددلال الورددددوم ملدددد  

 .2021-2014المعلوما  انطلارا مل دراسة  الة رر ة أل انل للتيم  ا  للفترع 

 : تثع  الدراسة حا  البحث    الإرتال ة التاا :إشكالية الدراسة

  الإفصصاح الالكترونصي فصي الحصد مصن معصكلة عصدم تماثصل المعلومصات داخصل سصوق  هصو اثصر مصا

 ؟( 2021-2014خلال الفترة:)  التأمين الجزائري 

 التال ة :مجمومة مل اقسئلة الفرم ة ات درا تح  هاته الإرتال ة :  الأسئلة الفرعية

        ما مف وم مدم تمالمل المعلوما  ؟ 



 أثر  الإفصاح الالكتروني  في الحد من عدم تماثل المعلومات داخل سوق التأمين الجزائري 

 (2021-2014دراسة حالة شركة أليانس للتأمينات  للفترة: )

 
 

371 

    ما المقصود بالإزصاح الالكتراني ؟ 

   ماهو المر الإزصاح الالكتراني    الحد مل مدم تمالمل المعلوما  داخل رر ة أل انل

 2021-2014للتيم  ا  للفترع  

 :التال ت   الفرضات  ت طلق الدراسة مل  رضية الدراسة :ف

        مثتوي الإزصاح الالكتراني    التيلم ر مل  مشدتلة مددم تمالمدل المعلومدا ، ا مدل سثاها

 رينه الحد مل انعتاسات ا الثلب ة.

       اجود ملارة دا  دلالة مع وية اح صائ ة ب   مت  ر الإزصداح الالكتراندي امددم تمالمدل

 (2021-2014المعلوما  لدي رر ة أل انل للتيم  ا  خلال زترع الدراسة: ) 

 تبرة أهدام البحث    تحق ق التاا :  أهداف الدراسة : 

  للإزصاح الالكتراني. البعد ال هري 

 .  تحل ل انعتاسا  ااهرع مدم تمالمل المعلوما  داخل أسوا  التيم 

  الوردددوم ملددد  مثدددتوي الإزصددداح الالكتراندددي للتقدددارير المال دددة املارتددده بتخفددد   مشدددتل

 التيم  .مدم تمالمل المعلوما     أسوا  

للإجابدددددة مدددددل الإردددددتال ة الثدددددابقة اسدددددتخدم ا المددددد  ا الويدددددفي التحل لددددد  اهدددددذا مصصصصصندر الدراسصصصصصة :

بددالتعرا لاطددر ال هريددة لتددل مددل مشددتلة مدددم تمالمددل المعلومددا ، الإزصدداح الالكترانددي ، ا عدددها 

المتميدل  د   لتقدير العلارة بد   المت  در التدابع) نمودا الانحدار المتعدد( استخدم ا الم  ا الق ا ن  

باسدددتخدام ، مددددم تمالمدددل المعلومدددا  االمت  دددرا  المثدددتقلة المعبدددرع مدددل مت  دددر الإزصددداح الالكتراندددي

الإزصداح الالكتراندي لشدر ة أل ددانل  اليد  تددا ز  دافتدرع الاهد  ،  2014/2021  للفتدرع SPSSبرندام  

لاسددددتخراا مت  ددددري  للتقددددارير المال دددةالب انددددا  ال صدددد  سددد وية تدددا الامتمدددداد ملددد    ددددث  للتيم  دددا 

 . الدراسة

 ::    ضوب مشتلة البحث اأهدازه تا تقث ا الدراسة حا  المحاار التال ةهيكل البحث

 عدم تمالمل المعلوما  الإطار ال هري ل: المحور الأول 

 لإزصاح الالكترانيل التيي ل ال هري  : المحور الثاني

تمالمددل المعلومددا  لدددي رددر ة أل ددانل : ألمددر الإزصدداح الالكترانددي  دد  الحددد مددل مدددم المحصور الثالصصث

 .2014/2021للتيم  ا  للفترع 

 رام  بمعالجة الموضو  محل الدراسة، من ا:  الي  الدراسا   بع : ه اك الدراسات السابقدة

 :(Yoon & al, 2011) دراسة

 Does XBRL adoption reduce information asymmetry : عنوان الدراسة
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ملد   XBRL الدراسدة حاد  اختبدار ألمدر تطب دق ل دة تقدارير اقممدال الموسدعة: هددز  أهصداف الدراسصة

انخفدددداا مثددددتوي مددددددم تمالمددددل المعلومدددددا   دددد  أسدددددوا  اقارا  المال ددددة التوريدددددة )هددددام  العدددددرا 

ردددر ة مةدددجلة  ددد  سدددو  اقارا   550،   دددث امتمدددد  الدراسدددة ملددد  م  دددة متوندددة مدددل )االطلددم

اردددد رامددد   2007م دددذ أ تدددو ر  XBRL المال دددة بواسدددطةالمال دددة التدددوري اتقدددوم برمدددداد تقاريرهدددا 

ا عدددد  XBRL اتحل ددل الانحدددار المتعددددد لفتددرت   مددا ربددل تطب دددق T الدراسددة باسددتخدام اختبددار

تطب ق ددا  مت  ددر مثددتقل امدددم تمالمددل المعلومددا   مت  ددر تددابع  مددا تددا اسددتخدام  جددا الشددر ة، 

 .ت  را  ضابطةأسعار اقس ا،  جا التداال، تقلبا  موائد اقس ا  م

امددم تمالمدل  XBRL :تويدل  الدراسدة حاد  اجدود ملاردة مكثد ة رويدة بد   تطب دق نتصائ  الدراسصة

أدي حاد  تقل دل الورد  االتتلفدة اللاةمد   لنشدر المعلومدا   د    XBRL    المعلومدا    دث أ  تطب دق

تمالمدددددل  سددددو  اقارا  المال ددددة، اتعزيددددز رددددفاز ة اجددددودع تقددددارير اقممددددال اانخفدددداا مثددددتوي مدددددم

 المعلوما  لثو  اقارا  المال ة التورية، 

 :Gajewski and Li, 2015) ) دراسة

    Can Internet-based disclosure reduce information asymmetry      : عنوان الدراسة

: هدز  الدراسة حا  اختبار ألمر الإزصاح الإلكتراني للتقارير المال ة مل  مدم  أهداف الدراسة

تمالمل المعلوما     سو  اقارا  المال ة الفرنمن ،   ث امتمد  الدراسة مل  م  ة متونة مل 

رطاما  مختلفة لاختبار  09ت طى  2007لعام  SBF 250رر ة زرنث ة مةجلة    منرر  180

الإزصاح الالكتراني للتقارير المال ة  مت  ر مثتقل تا ر اسه بمنرر العلارة ب   مثتوي 

 امدم تمالمل المعلوما   مت  ر تابع تا ر اسه بتل مل هام  العرا  40يتتو  مل 
ً
ب دا

االطلم ، ادلل باستخدام نمودا للانحدار المتعدد، القد تا استخدام  لا مل  جا التداال 

 اتر ز الملك ة  مت  را  ضابطة    نمودا الدراسة.اتقلبا  موائد اقس ا اسعر الث ا 

: تويددددددل  الدراسددددددة حادددددد  اجددددددود ملارددددددة مكثدددددد ة رويددددددة بدددددد   مثددددددتوي الإزصدددددداح نتصصصصصصائ  الدراسصصصصصصة

الالكتراندي امدددم تمالمدل المعلومددا  اطالبد  الدراسددة الشدركا  الفرنثدد ة بمزيدد مددل الشدفاز ة لمددا 

 .  المثريمريلل ا مل تيلم ر هائل مل  تخف   مدم تمالمل المعلوما  ب 

 (2018وائل عبد الحليم وعوض عبد الحليم ، : )دراسة

: ألمدددر الت  دددر  ددد  مثدددتوي الإزصدددداح الالكتراندددي للتقدددارير المال دددة ملددد  مددددم تمالمددددل  عنصصصوان الدراسصصصة

 المعلوما     الشركا  المدرجة بالبورية المصرية .

زصداح الالكتراندي للتقدارير هددز  الدراسدة حاد  اختبدار العلاردة بد   مثدتوي الإ  : أهداف الدراسة

المال ة امدم تمالمل المعلوما     الشركا  المق دع بالبورية المصدرية، ادلدل لع  دة مشدوائ ة مدل 



 أثر  الإفصاح الالكتروني  في الحد من عدم تماثل المعلومات داخل سوق التأمين الجزائري 

 (2021-2014دراسة حالة شركة أليانس للتأمينات  للفترة: )
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، 2017حادددد   ايددددة  2009رطامددددا  مددددل البوريددددة المصددددرية خددددلال الفتددددرع مددددل  07رددددر ة تميددددل  50

مت  دري الدراسدة،   دث  القد استخدم البا ث نمودا الانحدار المتعدد لاختبار تلدل العلاردة بد  

تدددا ر ددددا  مثددددتوي الإزصدددداح الالكترانددددي للتقددددارير المال ددددة لشددددركا  الع  ددددة )المت  ددددر المثددددتقل( مددددل 

  مددا تددا ر ددا  مدددم  75خددلال منرددر خدداص للإزصدداح الالكترانددي تد دداط البا ددث يتتددو  مددل 
ً
ب دددا

م  دددد  تدددداريخ تمالمددددل المعلومددددا  )المت  ددددر التددددابع( مددددل خددددلال  جددددا التددددداال اهددددام  العددددرا االطلدددد

 الإزصاح الالكتراني للتقارير المال ة، 

: أا در  ال تددائ  اجدود ملارددة طرديدة بدد    جدا الشددر ة ا جدا التددداال زقد   دد  نتصائ  الدراسصصة

تدداريخ الإزصدداح الالكترانددي للتقددارير المال ددة  دد  الشددركا  المق دددع بالبوريددة المصددرية، ا ددذلل مدددم 

اجددود ملارددة بدد   الرازعددة المال ددة ا جددا التددداال أا هددام  العددرا االطلددم  دد  الشددركا  المق دددع 

ة، بالإضددازة حادد  اجددود ملارددة مكثدد ة بدد   معدددل العائددد ملدد  اقيددول اهددام  بالبوريددة المصددري

 .العرا االطلم زق     تاريخ الإزصاح الالكتراني للتقارير المال ة 

 الإطار النظري لعدم تماثل المعلومات:. 2

، اهددذا بدددارط وردد  الم اسددم دد  ال ا المعلومدد تدددزق تتميددل  فددابع أسددوا  التدديم    دد  درددة اسددرمة

 دد  يدد امة رددرار سددل ا، اهدد  مع ددار  ق قددي مددل أداب رددركا  التدديم   داخددل أسددوا  المددال،  سثددامد

ق  اقطدددرام  ،ز البدددا لا تعكدددل المعلومدددا  المقدمدددة مدددل ربدددل المتعاردددديل اقداب الفعلددد  للشدددركا 

ملد   ثدال أادحال المصددالا الخارج دة، اهدو مددا  الذات ددةالمتعارددع ردد تر دم  دد  تعهد ا م ازع دا 

 تمالمل المعلوما .مدم مل ه بيلمر يطلق 

 عدم تماثل المعلومات:  مفهوم  1.2

 دد   George A Akerlof))  لدوم ر تدا تقددديا مف ددوم مدددم تمالمدل المعلومددا  قال مددرع بواسددطة أ 

،باسددتخدام ميددال  الددة سدددو  الثدد ارا ،   ددث تشدد ر هاتددده الهدداهرع  حادد  الحالددة اليددد   1970مددام 

يتددو  ز  ددا لدددي الو  ددل معلومددة با مددا لا يمتلك ددا الددو لاب ايخددرا  المشدداركو   دد  نفددل الصددفقة، 

اين دد مصدط ا مدددم تمالمدل المعلومدا  ملدد  أ  المعلومدا    در كاملددة أا نارصدة ، ايمكدل أ  يتددو  

متلفًدددا ، ايحدددد  مددددم تمالمدددل المعلومدددا  م ددددما يتدددو  أ دددد اقطدددرام أردددل معرزدددة   الحصدددول مل  دددا

 George) )    رلدومأ ، د ددر هددذا الصددد د  ، (Owuor, 2015, p. 344) .رللمعلومدة مدل ايخدد

A.Akerlof بع دوا  سسدو س الل مددو  س مددم ال قد    د  الجددودع  1970 د  ارردة بحي دة يدددر  مدام

ل البددددا،ع  ، ممددددا سعطددددي البامددددة مدددد أرددددلمعلومددددا   ملتددددو  الثدددد ارا  ي ي أ  مشددددتر  الثددددو س،الل ددددة 

سثددتخدم  ا بيسدعار أملدد  مدل الثددعر المتوسد ، جددودع الثدو ، داززا لب دع سددلع أردل مددل متوسد  

  ددث أردددار حاددد  اجدددود أر عدددة  ا  الثدددائة،أ  رلددوم المصدددط ا العدددام سالل مدددو س للإرددارع حاددد  الثددد ار 
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أنددددددوا  مددددددل الثدددددد ارا  )جديدددددددع ، مثددددددتعملة ،ج دددددددع ا رديئددددددة ( ، زتددددددل مددددددل الثدددددد ارا  الجديدددددددع 

(، أي أ  الفدرد م دد ردرائه   (q-1أا رديئدة با تمدال (q) االمثتعملة حمدا أ  تتدو  ج ددع با تمدال 

حلا بعدددد امتلا  دددا، امل ددده زدددا   للثددد ارع ردددد تتدددو  حمدددا ج ددددع أا رديئدددة الا يمكدددل التي دددد مدددل دلدددل

 (Akerlof, 1970, p. 488) معرزة ب وم ة الث ارع مقارنة بالمشتريل. أ ثر البا،ع   

ايمكدددل القدددول أ  اددداهرع مددددم تمالمدددل المعلومدددا  تطلدددق ملددد  الحالدددة اليددد  سثدددود ز  دددا الرشدددوط  دددد  

المعلومدددا  المتعلقدددة بالصدددفقة، أي الوضدددع ة اليددد  يمتلدددل ز  دددا اقسدددوا  نر جدددة ا تتدددار جاندددم مدددل 

أ دددد الطدددرز   لتدددل معلومدددا  الصدددفقة ملددد   ثدددال الطدددرم ايخدددر ا ددددا  تتلفدددة، ممدددا يدددندي حاددد  

، 2016مصصازري، ) اتخدداد رددرارا  ارتصددادية   ددر سددل مة اهددو مددا يددندي  دد  الن ايددة حادد  زشددل الثددو .

  (38 صفحة

النظريات المفسرة لحالة عدم تماثل المعلومات:  2.2   

المفثددددرع لحدددالا  مدددددم تمالمدددل المعلومددددا  نجدددد لملالمددددة ارتصدددادي   مددددنلمريل  م دددد مراجعددددة اقدب دددا 

 جدددورا أ  رلدددوم، مايتدددل سدددد نل ،اجوةيددد )هاتددده الهددداهرع اهدددا:  الكتابدددة مدددلبشدددتل خددداص  ددد  

 2001مدددددام   ددددد الارتصددددداد   ددددد جدددددائزع نو دددددل ملددددد   بشدددددتل مشدددددتركاليلالمدددددة   ددددداة ،   دددددث (سدددددر  ل ت 

اليد   المدداخله اك العدید مدل ا لكل مموما  (58، صفحة 2015)مازري،  .لمثاهمات ا الثابقة

نحددددداال حبددددراة أهدددددا  از مددددا يلدددد شددددركا   دددد  ادددددل مدددددم تمالمددددل المعلومدددددا ،  االدددد  تفثدددد ر سدددددلوك ال

 (45، صفحة 2014)العايب،  ال هریة المفثرع لحالة مدم تمالمل المعلوما . الإس اما 

  :هد  نهريدة خايدة بالعلاردا  التعارديدة يدا  ا كدل مدل سجنثدل نظریصة الوكالصة" (Jensen) 

طب عيد  ، اتعرم مل  أن ا سمقدد سثدتخدم مدل خلالده  دخ  1976مام  (Meckling) "اسم تل  

خدما   خ  لخر سُثاى الو  دل قداب م مدة مع  دة باسدمه،  الموكلأا  المفواسُثاى  أا مع وي 

 مما سع   تفوي  اتخاد القرار حا  الو  ل    حبرام يفقة مع  ة.

تفترا نهریة الوكالة أ  المالل   ر رادر مل  مراربة جمیدع أممدال الإدارع اأ  أممدال الإدارع مدل 

مختلفددة مددل تلددل اليدد  يف ددل المددلاك، ایحددد  أ یانددا هددذا حمددا بثدددم الاخددتلام الممكددل أ  تتددو  

مدل ادلدل     أهدام ار با  الإدارع أا بثدم أ  الإدارع تحاال الت رل مل العمل اخدا  المدلاك

اهددددذا مددددا یفثددددر بعدددددم تمالمددددل  ،الشخصددددیة الحهعلومددددا  لتحقیددددق مصددددالم  ددددلالو  خددددلال توا دددد 

 (26، صفحة 2009)مسير و وهاب،  .المعلوما  ب   الموكل االو  ل

  :یعدد كدل مدل البا يدا :نظريصة التصدرف فصي مصصادر التمویصل (MYERS) ا( MAJLUF)   أال مدل

ردم زكرع سیاسة التمویل داخل المنسثة مل طریق التددرا  د  مصدادر التمویدل المتا دة ادلدل 

، زمددل خددلال هاتدده 1961الددذي ردددم  د  سدد ة  DONALDSON انطلاردا مددل تطويرهمددا ل مددودا



 أثر  الإفصاح الالكتروني  في الحد من عدم تماثل المعلومات داخل سوق التأمين الجزائري 
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ال هريددة زددر  المنسثددة حدا رامدد  بريددددار أسدد ا جدیدددع لتمویددل مشدددرا  معدد    دد  اددل اددداهرع 

ر مددة أسدد م ا، ق  المثدداهم   الجدددد   دد نخفدداا الا  حادد مدددم تمالمددل المعلومددا ، رددد يددندي دلددل 

مددداجزیل مدددل تقددددير المردادیدددة الفعلیدددة للمشدددرا ، اهدددو مدددا یدددندي   دددا حاددد  تقددددیر اقسددد ا بقیمدددة 

 .أردل، أي لا یقومدو  بشدراب اقسد ا الجدیددع حلا  د   الدة  صدول ا ملد  تخفی دا   د  سدعرها

(MYERS S, 1984, p. 189) 

 لمددر الحو مددة  دد  ةیددادع اليقددة بالارتصدداد القددومي اتعمیددق دار أتدد عكل  :الماليصصة نظریصصة الحوكمصصة

االحفدددال ملدددد   قدددو  اقرلیددددة ادمدددا انمددددو القطدددا  الخدددداص  بتددددها فاسدددو  المدددال اةیددددادع ردرتددده 

د  دد  اخلددق زددرص ممددل، اترجددع أهم ددة  و مددة الشددركا  حادد  أ  التطبیددق الجیددد لمباد، ددا س ثددام

تعزيدددز ادمدددا  حاددد بامتبارهدددا تميدددل الخطدددوا العامدددة اليددد  ت ددددم تحقیدددق أهدددداز ا، اتتيدددا أهم ت دددا 

، صصصفحة 2008)النصصواو و رافصصد،  المال ددة ز ددلا مددل اسددتقرار الارتصدداد. اقسددوا ا فددابع  الإدارع

 :كايتيایمكل ت خی  المبادئ العامة ل حو مة  (244

ضددددما  اجدددود أسدددا  لإطددددار زعدددال لحو مدددة الشددددركا ، اینب ددد  أ  یشدددجع هددددذا الإطدددار ملدددد    - 

الشدددددفازیة ا فدددددابع اقسدددددوا  اأ  یتدددددو  متوازقدددددا مدددددع  كدددددا القدددددانو  اأ  یحددددددد ا وضدددددوح توة دددددع 

، 2007مصصصد، )یوسصصصف و مح المثددئولیا  بددد   مختلددد  الج دددا  الإرددرازیة االت هیمیدددة االت فیذیدددة.

 (8صفحة 

 توز ر  مایة المثاهم   اتث  ل ممارسة  قور ا االواائ  الرئ ثة قاحال  قو  الملكیة. -

 توز ر المعاملة المرثاایة لتازة المثاهم   بما    دلل مثاهم   اقرلیة ااقجانم،  -

لاتفاریددا  متبادلددة  الامتددرام بحقددو  أاددحال المصددالا اليدد  ينشددأ ا القددانو  أا اليدد  تنشددي نریجددة -

اأ  یعمددل ملدد  تشددجیع التعدداا  النشدد  بدد   الشددركا  اأاددحال المصددالا  دد  خلددق الثددراع ازددرص 

 .العمل

ضدددما  الق دددام بالإزصددداح اللدددح لم  ددد  الورددد  الم اسدددم مدددل كازدددة الموضدددوما  ال امدددة المتعلقدددة - 

 بالشر ة بما    دلل المر ز الماا  ا قو  الملكیة ا و مة الشركا .

لررابدددددة ثدددددئولیا  مجلدددددل الإدارع بمدددددا یع ددددد  التوج ددددده االإررددددداد الاسدددددتراتی   للشدددددر ة ااتحدیدددددد م

،  مدددددا یع دددد  محاسدددددبة مجلددددل الإدارع مدددددل مثددددنال ته أمدددددام الشدددددر ة الفعالددددة ملددددد  حدارع الشددددر ة

 (Bushman & others, 2004, p. 169) .االمثاهم  

  الرسدددددددددالة ال دددددددددم  ة :  - الإشصصصصصصصصصارةنظریصصصصصصصصصة((SIGNALLING:  حاددددددددد ال هريدددددددددة  ذطجدددددددددع هدددددددددتر 

 ملددددد  ال  تدددددل المددددداا  ب ددددداب حردددددارا   دددددث تعتمدددددد ملددددد  حيددددددار  ،9771سددددد ة   (ROOSS)التاتدددددم

تع دد  الثددلوك أا التصددرم أا الاتجدداط  زهدد ا المملو ددة( للمنسثددة )نثددبة الاسددتدانة انثددبة اقسدد 
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ل ددرا تحق ددق أهدددام تثددع  حل  ددا  احتبامددهالددذي تر ددم الإدارع أا الو دددع الارتصددادية بانت اجدده 

مدددل خدددلال الق دددام بررسدددال حردددارا  ضدددمل التقدددارير االقدددوائا المال دددة حاددد  مثدددتخدمي هدددذط التقدددارير 

تلفددة  ددول الو دددع الارتصددادية ارددد االقددوائا مددل اضددع ا العددام ب ددرا التدديلم ر ملدد  ررارات ددا المخ

)أ.م.د.عبصصصصاو و لقدمصصصصان،  تتدددو  هددددذط الإرددددارا  سددددالبة أا موجبددددة ا حثدددم مددددا ترمددددي حل دددده الإدارع.

 (15، صفحة 2015

 : أنواع المعاكل المرتبطة بمعكلة عدم تماثل المعلومات  3.2

 :يتميلا    مشتلة مدم تمالمل المعلوما  اجود نوم   مل المشاكل يترتم مل  اجود 

   الاختيصصار العكيصص (Adverse selection) : تحددد  مشددتلة الاخت ددار العكمددن  م دددما يتددو  لدددي

الاخت ددددار  ، امددددل لمددددا رددددد يحددددد   دددد  يددددفقة مددددااقخددددري  أ ثددددر مددددل اقطددددرام ا معلومدددد طددددرم اا ددددد

 ددددددددول اقداب الحدددددددداا  اقطددددددددرام الداخل ددددددددة بمددددددددا ز  ددددددددا الإدارع  معلومددددددددا  نر جددددددددة   دددددددداةع العكمددددددددن  

االمثدددددتقبل  للشدددددر ة لدددددا تصدددددل بعدددددد حاددددد  اقطدددددرام الخارج دددددة ، بحدددددث يمتلدددددل الطدددددرم اقال تلدددددل 

 ا الشددددتل الددددذي يتددددرك تدددديلم را ملدددد  ،المعلومددددا  لتحق ددددق م دددد ع نثددددد ة ملدددد   ثددددال الطددددرم اليدددداني

 سلامة ررارا  المثريمريل.

تحددد  مشددتلة الاخت ددار العكمددن  نر جددة   دداةع بعدد  اقطددرام الخارج ددة لمعلومددا   أ  مددا يمكددل 

الخارج ددددة ،ممددددا سعددددرا المثددددريمريل   ددددر مطلعدددد   لمشددددتلة  اقطددددرامخايددددة لددددا تصددددل بعددددد لتددددل 

 .اطلاما اق ثر  المثريمريلالاخت ار العكمن  م د اتخاد ررار التداال مع 

  الأخلاقصيالمخطصر(moral hazard) :   الإدارعنر جدة زصدل الملك دة مدل  اقخلار دةتحدد  المخداطر 

بشدتل مباردر   الإدارعسمة مامة    معها الشركا  الكب رع،   ث يصدعم مراربدة أداب ه  االي  

 أهددددداز التحق ددددق  لددددلإدارعزريددددة  حتا ددددةالددددذي يترتددددم مل دددده  اقمددددر الخارج ددددة،  اقطددددراممددددل ربددددل 

 (18، صفحة 2021)عبد الناصر،  الخارج ة. راماقطخط را مل   تيلم راالذات ة مما يترك 

  التأمين: أسواق فيعدم تماثل المعلومات  معكلة  4.2

) اقرددددل  اقطددددرام بعددد  يدددددزع سددددوم، سددددو  التددديم    دددد  المعلومدددا  تمالمددددلمدم  ادددداهرع اجدددود  ح

اليدددد  تحددددوة ملدددد   اقطددددرام مددددل نفثدددد ا لحمايددددةدزام ة  أسددددال محلى اللجاب حلى    دددداةع للمعلومددددا (

 جددا  يدد ر  حادد يددندي  ممددا، الثددو  الجز،ددي أا الكلدد  مددل  الانةددحال حادد ايدددزع ا  أ ثددر،معلومددا  

هاتدده  ،ملدد   جددا التددداال  اسددلب  المددر أ يتددرك اهددو مددا مددل رددينه أ  ،الثددو  اةيددادع تتلفددة العمل ددا 

 ر دددة  ملددد مدددل لمدددا ا ملددد   فدددابع الثدددو  عكل  المدددال ممدددا يددد رأ يندددت  من دددا مددددم  فايدددة  المخددداطر 

الثدددو  مدددل الفشدددل ا الدددة مددددم   مايدددةجدددل أامل ،بشدددتل مدددام الاسدددريمار االت م دددة الارتصدددادية
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الصددددفقة  أطددددرامةيددددادع مثددددتوي الف ددددا المتبددددادل بدددد    -  :مددددل طريددددقتمالمددددل المعلومددددا  يددددتا دلددددل 

 (المثريمريل، الإدارع) 

، صصصصصفحة 2017)عمصصصصامرة و حصصصصاكمي،  .اتق دددد ا المخدددداطر بدددد   أطددددرام الصددددفقة نا تقددددديا ضددددما -

102) 

 :مل  أسوا  التيم   المعلوما  تمالملي خ  أها تديلم را  مشتلة مدم أدناط  (01ررا ) الشتلا  

 

 

 : عدم تماثل المعلومات داخل سوق التأمين01عكل ال
 

 

 

 

 

 

 

 

 

(35، صفحة 2001)دهراوي و سرايا،  :المصدر  

دراسا  متقدمة    المحاسبة ،  سرايا  مد(،  2011) دهرااي ال مال الديل مصطفى  المصدر :

 35، ص، مصر دار الجامع ة الإسك درية، االمراجعة

 : لإفصاح الالكترونيل التأصيل النظري  .3

 : الالكتروني الإفصاح تعريف 1.3

معلومددددا  مال ددددة كددددل المعلومددددا  سددددواب كاندددد  الشددددر ة بنشددددر  ر ددددام الالكترانددددي بالإزصدددداحيقصددددد 

معلومدددا   أا  متطلبدددا  معدداي ر المحاسدددبة المعمددول   دددا،التقددارير المال دددة احي ددا ات ا ازدددق متميلددة  ددد  

لم تلدددددل حدييددددة ، ممدددددا يردددد ال تصددددالالا مبددددر مختلدددد  ر دددددوا  ر مددددة المنسثدددددة  ددددر مال ددددة تدددددنلمر ملدددد  

، ا دذلل تحدديث الثدو    د المعلوما  بصورع ملائمة ا   التور   الم اسم أمدام كازدة المتعدامل   

 .المعلوما     أي ار  مما سعمل مل  تحق دق الشدفاز ة امدل لمدا تخفد   مددم تمالمدل المعلومدا 

(Ashbaugh & Warfield, 1999, pp. 241-257) 
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ندددده مبددددارع مددددل نشددددر القددددوائا االتقددددارير المال ددددة االإي ددددا ا  اال ددددوام  ، أ مددددا سعددددرم أي ددددا ملدددد  

اتقدددارير المدددددرق   الخددددارج    ، اتقدددارير الإدارع اأيددددة تقددددارير أخددددري م مدددة لف ددددا محتويددددا  القددددوائا 

 أا هدددذط التقدددارير االقدددوائا ردددد تتدددو  سددد وية  ،شدددبكة الدال دددة للمعلومدددا  الانترناددد الالمال دددة، ملددد  

هدددددو ممل دددددة اسدددددتعمال التومب دددددوتر االشدددددبكة الدال دددددة ل دددددرا  الإزصددددداح..الدددددي   أي أ  ....زصدددددل ة .

 (99، صفحة 2006)زماط و السليم،  .معالجت امرا معلوما  زق  الال 

 ما یثامد الإزصاح الالكتراني مل  اسدتمراریة نشدر المعلومدا  المالیدة ا  در المالیدة ا د  التورید   

الم اسم ا ذلل ز و یثامد أساسا مل  تخفی  درجة مددم تمالمدل المعلومدا  حضدازة حاد  تحقیدق 

 (85، صفحة 2005)عبد الملك،  الت ذیة العكثیة ا س ولة الويول حا  المعلوما  المطلو ة.

  :لحد من ظاهرة عدم تماثل المعلوماتلللتقدارير المالية الالكتروني  الإفصاحمزايا  2.3

هدزددده  ددد   لاسددد ما ،م دددد تحق قددده اقهددددام اليددد  اجدددد مدددل أجل دددا سعدددد الإزصددداح الالكتراندددي زعدددالا 

خدمدددة متخدددذي ردددرار الاسددددريمار  ددد  سدددو  التدددديم  ، أي م ددددما يتدددو  مدددددخلا ج ددددا لعمل دددة اتخدددداد 

 االيد  تثد االمفلدا من دا  حال يتطلم توزر مزايا    المعلومدا طب عة الباهذا  ،سريماري القرار الا 

  دد صددال ا  دد  سددد الفجددوع الزم  ددة لتويدد ل المعلومددا  حادد  مثددتخدمي التقددارير المال ددة مددل خددلال حي

الإزصددداح الإلكتراندددي دار الورددد  الم اسدددم امدددل دا  أ  تفقدددد ر مت دددا، امل ددده يمك  دددا أ  نو دددا 

 دد  الحددد مددل ادداهرع مدددم تمالمددل المعلومددا  مددل خددلال الاسددتفادع مددل  ا   ددر المال ددة للتقددارير المال ددة

 (09، صفحة 2018عبد الحليم، )عبد الحليم و  المتميلة   :المتعددع  مزاياط

   س ولة الويول للتقارير المال ة - 

    تتال   اار  نشر اتوةيع المعلوما تخف -

 الويول لعدد   ر محداد مل مثتخدمي التقارير المال ة -

 .حضازة ر مة للمعلوما  المفلا من ا ا الويول المتتا ئ للمعلوما  لتازة المثتخدم   -

   حزصاح الشركا ةيادع زعال ة  -

 التفامل مع المثتخدم     ا  التحديث المثتمر للمعلوما -

 .الرااب  التفامل ة ب   المعلوما  استخدام -

 ا الشتل المواا  ي خ  مرا ل الإزصاح الالكتراني للتقل ل مل ألمر مدم تمالمل المعلوما 
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 ثر عدم تماثل المعلومات أ من تقدليلل: مراحل الإفصاح الالكتروني ل 02العكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

جدال الخطوا  المتتال ة  ،رر ة التمويل الدال ة : البا ي   بالامتماد مل  حمدادمل  : المصدر

مر ز لمشراما  الدال ة مل   –لحو مة الشركا  الخاية بالشركا  المق دع    البورية 

  arabia.org/pdfhelp.asp-www.cipeالراب : 

لحد من عدم تماثل المعلومات لدى شركة أليصانس للتأمينصات في اأثر الإفصاح الالكتروني   .4

 (2014/2021 ): للفترة

 نموذف الدراسة واختيار المتغيرات: 1.4

ملددددد  نمدددددودا الانحددددددار الخطدددددي المتعددددددد انطلاردددددا مدددددل التقدددددارير نصددددد  الثددددد وية  تعتمدددددد الدراسدددددة

( ز دلا 2021 2014للب انا  المال ة المنشورع    الموردع الالكتراندي لشدر ة أل دانل خدلال الفتدرع ) 

 مل الامتماد مل  التقارير الش رية المال ة المنشورع    بوريدة الجزائدر ا الخايدة بشدر ة أل دانل،

 مت  را  الدراسة ز ما يل :   ث تتميل 

 : (ASY)المتغير التابع عدم تماثل المعلومات 

، (Jean-François Gajewski, 2017, p. 18)تعتمددد الكي دددر مددل الدراسدددا  الثددابقة دراسدددة: 

مصصصدى  ملددد  طريقدددة  دد  ر دددا  مددددم تمالمدددل المعلومددا  (18، صصصصفحة 2021)عبصصصد الناصصصصر،  دراسصصة

بامتبددار أ  مدددي الثددعر سعددالا مشددتلة الاخت ددار العكمددن   دد  اقسددوا  المال ددة، اهددو  السصصعر النسصص  

،  (Price Bid)مبدارع مدل الفدر  بدد   أدندى سدعر للثد ا ير ددم المثدريمر  د  الب ددع بده  ايطلدق مل ده

،  (Price Ask) رددر ة مددا بدده، ايطلددق مل دده: اأملدد  سددعر للثدد ا ير ددم المثددريمر  دد  رددراب أسدد ا

  ث توجد ملارة ب   هام  العرا االطلم امدم تمالمل المعلومدا ، ايمكدل ر اسده مدل خدلال 

  المعادلة:

SPit=ait-bit/(ait+bit)/2 

 

http://www.cipe-arabia.org/pdfhelp.asp
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SPit  =  الطلم للشر ة –نثبة هام  العراi   ال وم   t 

    =    Aitأمل  سعر طلم للشر ةi  ال وم    t 

   Bit=    أدنى سعر مرا للشر ةi  ال وم    t 

ا لكل نهرا لعدم تداال أس ا بورية الجزائر ملد  مثدتوي الثدو  اليدانوي بمدا سثدملم بالامتمداد 

ملدد  طريقددة مدددي الثددعر النثددق ، سدداتا تقريددم هددذا المت  ددر بالفددار  بدد   أملدد  سددعر تق دد ا لثدد ا 

  تحدددا ا بوريددة الجزائددر باسددتمرار مددل خددلال رددر ة أل ددانل اأدنددى سددعر انطلارددا مددل الب انددا  اليدد

 .2021حا   اية دسثمبر  2014،انطلارا مل جانفي  التقرير الش ري لنشاا بورية الجزائر 

: تتميددل المت  ددرا  المثددتقلة اليددد  تعبددر مددل منرددرا  الإزصدداح الالكترانددي  ددد : ةالمتغيصصرات المسصصتقدل

 ر اس ا  ما يل :(   ث تا ربحية العركة، السيولة والرفع المالي )

 مؤشرات الربحية : 

 الر لم الصا   حا  حجماا  اقيول.االذي يحثم مل خلال العلارة : (ROA) العائد إلى الأصول 

 (: يميل الر لم الرش  ل  ربل الفوائد اال رائم بالنثبة لصا   المب عا  RD)  الربح التعغيلي

 ريبة بالنثبة لصا   المب عا .مل خلال يا   الر لم بعد ال  ايحثم( BN) الربح الصافي 

 مؤشرات السيولة:

: تميدددل الالت امدددا  بالنثدددبة لايدددول المتداالدددة ) D.S.A.C)نسصصصبة الخصصصصوم إلصصصى الأصصصصول الجاريصصصة 

اتحثدددم بالعلاردددة : الخصدددوم / اقيدددول الجاريدددة، اتبددد   هدددذط النثدددبة رددددرع الشدددر ة حاددد  تثدددوية 

 %. 105لحد المقبول ل ذط النثبة هو: الت اما   ملة المائق التيم       الة التصف ة ،ا

(: اتحثدم بالعلاردة بد   المخصصدا  P.T.S.A.C)  نسبة المخصصصات التقدنيصة لوصصول الجاريصة

اقيددول الجاريددة ، ات دددم هددذط النثددبة حادد  /التق  ددة ااقيددول المتداالددة أي المخصصددا  التق  ددة 

 التي د مل توازر س ولة لدي الشر ة بالنثبة للمخصصا  التق  ة

 : اتحثم بالعلارة نثبة حجماا  الديو  حا  حجماا  اقيول  LEV))الرافعة المالية 

 βبالاسددددتعانة بطريقددددة المر عددددا  الصدددد ري العاديددددة سدددد قوم بتقدددددير المعلمددددا   نمصصصصوذف الدراسصصصصة: 

( اتتدددددو  2021-2014ملددددد  امتدددددداد الفتدددددرع ) SPSSل مدددددودا الانحددددددار المتعددددددد باسدددددتخدام برندددددام  

 لل مودا كالتاا :الص  ة الن ائ ة 
𝐴𝑆𝑌 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴 + 𝛽2𝑅𝐷 + 𝛽3𝐵𝑁 + 𝛽4𝐷𝑆𝐴𝐶 + 𝛽5𝑃𝑇𝑆𝐴𝑄 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉 + 𝜀 

 :ما يل  ارد أا ر  نتائ  تحل ل الانحدار 
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 (R2) حديد( معامل التRالعلاقة الارتباطية ) قيم: 01جدول ال

 النتيجة الاختبار

R 0.95 

R Square (R2) 0.913 

Adjusted R Square 0.855 

Std. Error of the Estimate 0.3060 

R square change 0.913 

F change 15.695 

Df1 6 

Df2 9 

Durbin-Watson 2.532 

 SPSSالمصدر :من إعداد الباحثين بالاعتماد على نتائ  برنام  

رددد زثددر مددا نثدددته  (R–Square)امددلاط ا  معامدل التحديددد  (01)يتيدا مددل خددلال الجدددال ررددا 

ز عددود اادد   % 8.7مددل الت  ددر الحايددل  دد  مدددم تمالمددل المعلومددا  امددا البددا   االددذي نثدددته % 91.3

موامدددل اخدددري لددددا تددددرا  دددد  ال مدددودا  االيدددد  ارعددد  ضدددمل هددددام  الخطدددي ام ددددد تلدددح لم معامددددل 

 سدتعمال تحل دل التبدايل حتدا اللتعدرم ملد  دلالدة معامدل التحديدد  % 85.5اد حنخفد  حالتحديدد 

ANOVA  (02)اكان  ال تائ     الجدال ررا: 

  ANOVA: تحليل التباين 02الجدول 

 anova Regression Residual Totalختبار إ

 0.97 0.08 0.88 مجموع المربعات

Df 6 09 15 

 0.01 0.15 متوسط مجموع المربعات

F 15.695 

SIG 0.000 

 SPSS مل امداد البا ي   بالامتماد مل  نتائ  برنام المصدر :

رددل مددل أ( 0.08  مجمددو  مر عددا  الخطددي )أمددلاط أ (( ANOVA يربدد   مددل جدددال تحل ددل التبددايل 

ام ددددد مقارنددددة ،( 0.88لم ر المت  ددددرا  المثددددتقلة  االيدددد   تثددددااي) يلم ر مجمددددو  مر عددددا  المعدددداملا  تدددديتدددد

المجدالدددة االيددد  تثدددااي ر مت دددا   Ftab( مدددع ر مدددة 15.695ر مدددة زاشدددر المحثدددو ة االبدددال  ر مت دددا )

ام ددددده نثدددددتنت  ا  الق مدددددة ، 3.37االبال دددددة  0.05( م دددددد مثدددددتوي دلالدددددة  9و6م دددددد درجدددددة  ريدددددة )
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هد  أردل ا  ( 0.000 ( بل د  F (sig)المحثو ة ا بر مل المجدالة اا  ر مة الدلالدة المع ويدة  لق مدة 

 H0  دددددةالعدم  ةاندددددرز  الفرضددددد H1ةالبديلددددد  ةامل ددددده نقبدددددل الفرضددددد 0.05مدددددل مثدددددتوي الدلالدددددة 

(  الرفصصصصصع المصصصصصاليو الربحيصصصصصة، السصصصصصيولة لم ر اا دددددا لمت  دددددرا  الازصددددداح الالكتراندددددي ) يبمع دددددى ه ددددداك تددددد

للمت  ددددرا  المثددددتقلة اكاندددد   B مددددودا لتددددل ر مددددة مددددل ردددد ا باتددددا معلمددددا  اللتعددددرم ملدددد  دلالددددة لا 

 التاا  :ازقا ل جدال ال تائ  

 نتائ  تحليل اختبار المعنوية الجزئية لقديم بيتا للمتغيرات المستقدلة : 03الجدول  

Sig T BETA مؤشرات الافصاح الالكتروني 

0.01 -4.786 -2.233 B0 

0.01 4.889 1.66 ROA 

0.00 7.495 0.528 RD 

0.00 -5.787 -1.250 BN 

0.00 5.503 1.01 DSAC 

0.04 -3.802 -0.43 PTCAS 

0.00 -5.977 -2.27 DR 

 SPSSنتائ  برنام    مل امداد البا ي   بالامتماد مل المصدر :

لجم دع المت  درا  المثدتقلة  (SIG )يتيا مل نتائ  الجدال املاط ا  ر ا الدلالة المع ويدة لاختبدار

  أ ، أي H1ة ، ممددا يدددل ملدد  ربددول زرضدد ة  البديلدد0.05رددل مددل مثددتوي المع ويددة أالمددنلمرع كاندد  

نده أجم ع مت  را  الازصاح الالكتراني تفثر المت  ر التابع مددم تمالمدل المعلومدا ، امل ده نثدر   

 اثددة ئامل دده نقبددل الفرضدد ة الر  ،المثددتقلة ملدد  المت  ددر التددابع  مت  ددراللم ر اا ددا ا ب ددر ليه دداك تدد

 .علوما  مدم تمالمل  الم الي  ت   مل  اجود ملارة اتالم ر لمت  را  الازصاح الالكتراني مل 

جددددددال التددددداا    ددددث يه دددددر زقددددد  القدددد ا اليددددد  سددددداتا تحل ل دددددا الاتددددا ت خددددد   الجدددددداال امددددلاط  ددددد  

زصددددددداح مددددددددم تمالمدددددددل المعلومدددددددا  امنردددددددرا  الإ لمدددددددر بددددددد    متمدددددداد مل  دددددددا  ددددددد  ردددددددرح العلاردددددددة ااقاالا 

 الالكتراني .
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المتغير عدم تماثل  نتائ  صلاحية نموذف الدراسة للعلاقة بين: 04جدول ال

 الالكتروني الإفصاحالمعلومات ومؤشرات 

المعنوية الكلية 

 للنموذف
 المعنوية الجزئية )لمعاملات الانحدار( القددرة التفسيرية

F قيمة   SIG R R2  B T Sig 

15.695 0.00 0.95 0.913 

(Constant) -2.233 -4.786 0.01 

ROA 1.66 4.889 0.01 

RD 0.528 7.495 0.00 

BN -1.250 -5.787 0.00 

DSAC 1.01 5.503 0.00 

PTCAS -0.43 -3.802 0.04 

 RD -2.27 -5.977 0.01 

 SPSSب اب مل  مخرجا  برنام   البا ي   حمدادمل  :المصدر

لل مدددددودا  يدددددةعلاردددددة الانحدار مددددل خدددددلال ال تدددددائ  المحصدددددل مل  ددددا لل صصصصصيالة العلاقصصصصصة الرياضصصصصصية :

مددلاط زان ددا تويددل ا اادد  تقدددير أبطريقددة المر عددا  الصدد ري العاديددة، ا  دداب ملدد  الجددداال المدددرا  

 معامل الانحدار(،  ما هو مب      المعادلة التال ة: B: الياب ، B0)ر ا معالا الا صائ ة 

𝐴𝑆𝑌 = −2.233 + 1.66𝑅𝑂𝐴 + 0.528𝑅𝐷 − 1.25𝐵𝑁 + 1.01𝐷𝑆𝐴𝐶 − 0.43𝑃𝑇𝑆𝐴𝑄

− 2.27𝐿𝐸𝑉 + 𝜀 

 النموذف:  صلاحيةاختبار 

  :)يوجد ارتباا داتي ب   البوا   نه لاأقصد به يا  الاستقدلال الذاتي للبواقي)الاخطاء 

 :ت   التال ت  الإ صائات   الفرضا،   ث يتا اختبار التقدير

 خطاب(أي لا يوجد ارتباا داتي ب   اق  ):  H0 الصفرية :الفرضية  -

 خطاب(داتي ب   اق  )أي يوجد ارتباا H1 الفرضية البديلة  : -

-Durbin : اختبار خلاليتا الحكا مل  مدي اجود استقلال داتي ب   اقخطاب مل 

Watson   دناط لمخرجا  برنام  أجدال الاملspss   نجد ر مة هذا الاختبار الإ صا،ي

 2.53تثااي 
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(  للتحقدق من شرط عدم وجود ارتباط ذاتي بين Durbin-Watsanقيم ): 05جدول ال

 الأخطاء.

 النتيجة القداعدة  D. W المتغيرات

 المت  ر

 التابع

 ا المت  ر 

 المثتقل

 
2.53 

>0 DW<4 

ارترب  ر مة زردا  DW مل الصفر يتو   

ه اك ارتباا داتي موجم ايتو  العكل 

اي عدم اجودط م د  4ارترب  مل  حدا

للإ صائ ة   2الوسط ة ه   ر مة  DW 

 مدم اجود

ارتباا داتي    

ب اب   اقخط  

 SPSSمل حمداد البا ي   ب اب مل  مخرجا  برنام  المصدر: 

تقددع  دد  م طقددة مدددم ( اهدد  2.53تثددااي )( Durbin-Watsanأ  ر مددة ) أمددلاطيربدد   مددل الجدددال 

ا التددداا  زدددر  ب اندددا  العلاردددة بددد   المت  دددر التدددابع االمت  دددر المثدددتقل تخلدددو مدددل مشدددتلة اجدددود ارتبددداا 

 العدددمامددل لمددا زرن ددا نقبددل الفددرا  الارتبدداا الددذاتي بدد   اقخطدداب العشددوائ ة أا مددا سعددرم بددالبوا  

(H0يوجددد اسددتقلال )    شددرا ز ددذا الرتبدداا داتددي بدد   اقخطاب،ا التدداا  أي لا يوجددد ا ) اقخطدداببدد

 العادية متوزر. ص ري مل رراا استخدام طريقة المر عا  ال

  يدتا الحكدا ملد  مددي تجدانل أا لمبدا   (:الأخطصاءتبصاين اختبصار ثبصات التباين)اختبصار تجصانس

المع اريدددددة مددددددع القدددددد ا  تبدددددايل اقخطدددددداب ب ان دددددا ادلددددددل مددددددل خدددددلال زحدددددد  ردددددتل انرشددددددار البددددددوا  

لتحل دددل  SPSS)مددل مخرجدددا    مدددا هددو مو دددا بالشددتل التددداا ASY)) الاتجاه ددة للمت  دددر التددابع

 الانحدار(

 ثبات التباين)اختبار تجانس الأخطاء (نتائ   : 03عكل ال

 
 SPSSمل حمداد البا ي   ب اب مل  مخرجا  برنام  المصدر: 

  دددث لا يمك  دددا ريدددد نمددد  أا ردددتل  امشدددوائ  انرشدددار توةيدددع البدددوا   ييخدددذ ردددكلا  أ يلا دددن ه دددا 

ا التددداا   ،معدد   لتبدددايل هددذط البدددوا  ، اهدددو مددا سع ددد  أ  ه ددداك تجددانل أا لمبدددا   ددد  التبددايل الاخطددداب

 العادية متوزر. ص ري مل رراا استخدام طريقة المر عا  ال شرا لمبا  التبايل للبوا    زر 
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اختبار امتدال ة التوةيع للبوا    يتا :التوزيع )التوزيع الطبيعي( للبواقي تداليةاع‘اختبار 

 :كالتاا :

 : الاخطاب)البوا  ( تربع التوةيع الطب ع  H0 الفرضية الصفرية : -

 : الاخطاب)البوا  ( لا تربع التوةيع الطب ع H1 الفرضية البديلة  : -

ادلددددل مددددل خددددلال زحدددد  الشددددتل الب دددداني للعلارددددة بدددد   الا تمددددال التجم عدددد  المشدددداهد االا تمددددال 

التجم عدددد  المتورددددع للبددددوا   المع اريددددة، بح ددددث حدا كاندددد  ال قدددداا  تقددددع بشددددتل متقددددارل ملدددد  الخدددد  

الوايدل  الددر ل اقيمددل العلددوي االددر ل اقسثددر أا تتددوة  هددذط ال قدداا بشددتل مشددوا،ي ملدد  جددانق  

 : التاا  الشتل حا   كلتا الحالت   يقال أ  اقخطاب تتوة  توةيعا طب ع ا. ا ال هر هذا الخ   

 توزيع الطبيعي لوخطاء لختبار البياني لالا يبين  نتائ   :  04عكل ال

 

 SPSSمل حمداد البا ي   ب اب مل  مخرجا  برنام  المصدر: 

يرب   ل ا أ  البوا   تتوة  بشتل مشوا،ي مل  جانق   أملاط مل خلال زح  الشتل الب اني

توةيع الطب ع (.ال)أي تربع  مما سع   أ  البوا   تتوة  توةيعا معتدلا ،م ه اتقع رريبا ، الخ   

 مناقعة النتائ :  2.4

ها  د  الحدد مدل اتفترا اقدب ا  الارتصادية أ  الإزصاح الالكتراندي للب اندا  مدل ردينه أ  سثد

ا دذا Yoon & al, 2011) زحثدم دراسدة ) تمالمدل المعلومدا  داخدل أسدوا  التديم  ،مشدتلة مددم 

ندده كلمدا ةاد  نثددبة الإزصدداح االشدفاز ة لدددي الشددر ة زر Gajewski and Li, 2015) ) دراسدة

، أدي دلل حاد  ةيدادع  جدا التدداال ملد  أارار دا المال دة االتقل دل مدل نثدبة مددم تمالمدل المعلومدا 

  داب ملد  مدا تددا التويدل حل ده مددل دراسدة  الدة ردر ة أل ددانل للتيم  دا  زرنده تددا التويدل حاد  مددا ا 

 يل : 

   العائصد أا ر  نتائ  الدراسة اجود ملاردة طرديدة امع ويدة بد   منردري الر ح دة المتميلد    د

مدددل ج دددة أخدددري، عصصصدم تماثصصصل المعلومصصصات امت  دددر  مدددل ج دددةالصصصربح التعصصصغيلي ا علصصصى الأصصصصول 
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يفثددر ملدد  أ  المثددريمر  دد  الوررددة المال ددة لشددر ة أل ددانل لا سثددتف د مددل المعلومددا  اهددذا مددا 

 .المعلوما  تمالملالمفلا من ا، بمع ى أن ا لا تثاها    التخف   مل  دع مدم 

   الدذي ألمبرد  ال تدائ  أنده ملد  ملاردة سدلب ة امع ويدة  الصربح الصصافيبعكل العلارة ب   مت  ر

، اهدذا مدا يفثدر بدي  المثدريمر  د  الورردة المال دة لشدر ة أل دانل تعدم تماثل المعلومصابمت  ر 

سثدددتف د بشدددتل ج دددد مدددل المعلومدددا  المفلدددا من دددا بخصدددوص الدددر لم الصدددا   بشدددتل سثددد ا  ددد  

انطلارددا مددل نهريددة الإرددارع ا  ،الن ايددة مددل التخف دد  مددل  دددع مشددتلة مدددم تمالمددل المعلومددا  

، ملدددد  أ  الشددددركا  اق ثددددر ر ح ددددة يتددددو  لددددد  ا الحددددا
ً
زز لتم  دددد  نفثدددد ا مددددل تلددددل اقرددددل نجا ددددا

بالإضازة حا  أ  المديريل لشركا  التيم   سد تو  لدد  ا الددازع للإزصداح مدل معلومدا  أ ثدر 

تفصدد لا لدددما اسددتمرارية أاضددام ا االمتازددب  الخايددة   ددا اتددوز ر حرددارع تزيددد مددل اليقددة  ددد  

 ددق اقر دداح تفلددا مددل محتددوي المنسثددة، ا التدداا  زددر  رددركا  التدديم   اق ثددر ردددرع ملدد  تحق

 معلوماتي أ بر  ول أاضام ا الارتصادية.

  أمددا ز مددا يخدد  منرددري الثدد ولة  زقددد أا ددر  نتددائ  الدراسددة اجددود ملارددة طرديددة مع ويدددة

، اهدذا مدا يفثدر بدي  عصدم تماثصل المعلومصاتامت  در الخصصوم إلصى الأصصول الجاريصة ب   نثبة 

ثددوية الت امات دددا تجدداط  ملدددة المدددائق التدديم    ددد   الدددة بقدددرع الشدددر ة ملددد  ت المعلومددا  المتعلقدددة

نسصصبة بعكددل منرددر  المعلومدا  تمالمددلالتصدف ة لا تثدد ا  دد  التخف د  مددل  دددع مشدتلة مدددم 

عصصصصدم الدددذي لدددده ملاردددة مكثددد ة امع ويددددة مدددع مت  دددر المخصصصصصات التقدنيصصصة لوصصصصصول الجاريصصصة 

ما يفثر أ  المثريمر سثتف د مل المعلومدا  المفلدا من دا ا المتعلقدة بتدوازر  تماثل المعلومات

 ل هريدة الإردارعزالمعلومدا   تمالمدلس ولة لدي الشدر ة بشدتل يخفد  مدل مشدتلة مددم 
ً
 طبقدا

، زددددر  الشددددركا  دا  معدددددل الثددد ولة المرتفددددع سددددوم تزيددددد مدددل مثددددتوي حزصددددا  ا مددددل أي دددا

 .لل الشركا  دا  المعدل اقرلالمعلوما  المال ة لتم    نفث ا مل ت

    عصصدم امت  ددر  الرافعصصة الماليصصة مددا أا ددر  نتددائ  الدراسددة اجددود ملارددة مكثدد ة امع ويددة بدد

، حد تدددندي المعلومدددا  المفلدددا من دددا  دددول العلاردددة بددد   حجمددداا  الدددديو  حاددد  تماثصصصل المعلومصصصات

ارتفددا  مثددتوي  حجمدداا  اقيددول حادد  انخفدداا مثددتوي مدددم التمالمددل  دد  المعلومددا  بامتبددار أ 

الإزصدداح الالكتراندددي ملدد  مواردددع الشددركا  سددد قدم معلومددا  احردددارا  للدددائ    تمكدددن ا مدددل 

تق دد ا ردددرع الشددر ة ملدد  الوزدداب بالت امات ددا اةيددادع طمددينت ا، امددل لمددا يخفدد  مددل  دددع مدددم 

 التمالمل    المعلوما .
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 :خاتمة.5

ن ددددا ب تدددرتب  نهريدددة مددددم تمالمدددل المعلومدددا  بمجددددالا  متعدددددع ضدددمل اقسدددوا  المال دددة مدددل          

أسوا  التديم  ، ا ردد  االد  هدذط الدراسدة حلقداب ال دوب ملد  دار الإزصداح الالكتراندي  د  الحدد 

، 2021-2014مل تيلم رات دا الثدلب ة مدل خدلال دراسدة  الدة ردر ة أل دانل للتيم  دا  خدلال الفتدرع 

البحدث مدل خدلال التويدل حاد  أ  الإزصداح الإلكتراندي  زرض ي الدراسة حا  حلمبا    ث تويل  

المعتمددد مددل طدددرم رددر ة أل دددانل سدداها نثدددد ا  دد  التخف ددد  مددل  ددددع مشددتلة مددددم التمالمددل  ددد  

، الدراسدددة ي مت  دددر ااجدددود ملاردددة دا  دلالدددة مع ويدددة بددد    المعلومدددا   ددد   دددداد الفتدددرع المدراسدددة

 راح ما يل :اانطلارا مل دلل يمكل ارت

   تده لزيدادع زعال ا   در المال دة للتقدارير المال دة  الإلكترانديالإزصداح  لوائلم ت ه م ة تخد  اضع

ل  اا ددددد لجم ددددع   دددد بمددددا ي ددددمل ايددددول المعلومددددا  المال ددددة ا  ددددر المال ددددة بيرددددتال ا المختلفددددة 

 .ا تمالمل المعلومل حد مل مشتلة مدم  دا  الصلةاقطرام 

  باستخدام ا، اأ   رركا  التيم  البرام  التك ولوج ة احلزام التوجه لاستخدام  ضرارع

امل  سلطة الثو   حدارع الشر ةمثنال ة للتقارير مل   الإلكترانيالإزصاح  مثنال ةتقع 

 .الماا 

   للتقارير المال ة الإلكترانيبخطوا  نحو تطوير نهام الإزصاح  بورية الجزائر ر ام 

تخف   دارا هاما     يداع حزصاح تلعم  ،XBRL تقارير اقممال الموسعةاستخدام ل ة ب

مل  ااهرع  بصفة  ب رعتقضنى  االي للتقارير المال ة،  الإلكترانيتبايل مثتوي الإزصاح 

 .للمعلوما  الج دعمدم تمالمل المعلوما  بتحق ق ا لجم ع الخصائ  

 مل     نحو الإدراا    بورية الجزائر مل  الج ا  المع  ة المثارمة حا  حجبار رركا  التيم

امل أجل المزيد مل الانفتاح  مال ا للمثريمريل رأ ردها مل طريق زتلم ااجل ت ويع مو 

 لقطا  التيم   مل  الثو  الماا  االحذا بم  ا رر ة أل انل للتيم  ا .

  الالكتراني للقوائا المال ة لجم ع الب انا  االمعط ا  لما له مزايا لشركا   الإزصاح ضرارع

 المتعاردع . لاطرام الشفاز ة للمعلوما  مل أجل ةيادع مثتوي  و مت ا اةيادع التيم  

  الثو  الماا  ل ا، اینب   أ  تتاح الفرية المثريمريل توز ر المعاملة المرثاایة لتازة       

لخريل     لاتج م حمطاب حرارا  لمثريمريل مل  مثريمري علوما الحصول مل  الم

 القوائا المال ة أا ال  ر مال ة .

  داخدل الثدو  المداا    مدل طدرم الإدارع العمل مل  التقل دل مدل اداهرع مددم تمالمدل المعلومدا

 .تقدير المردادیة الفعلیة للمشرا  مل مل طريق  و مة مال ة  تر لم للمثريمر 
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 7.الملاحق:

قيم العلاقة الارتباطية ، اختبار فيعر وداربن واتسون  نتائ : 01ملحق رقم   

 
 anovaنتائ  جدول تحليل التباين  02ملحق 

 
لقديم بيتا للمتغيرات المستقدلة   T-testنتائ  تحليل اختبار :  03ملحق رقم 

المؤثرة في متغير عدم تماثل المعلومات 

 
: نتائ  لمبا  التبايل04ملحق رقم    

 
نتائ   اختبار البياني لتوزيع الطبيعي لوخطاء )البواقي(:  05ملحق رقم   

  


