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  :المݏݵص

ࢫ ࢫموضوع ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫتȘناول ࢫٮڈيئة ࢫالتحديات ࢫب؈ن ࢫمن ࢫʇعد ࢫاݍݨزائرࢫوالذي ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫلدىمناخ

ࢫاتࢫالمتعاقبةاݍݰɢوم ࢫشملتࢫأرȌعࢫࢫحيث، ࢫسنة ࢫلمدةࢫتقاربࢫالعشرʈن تبɴتࢫاݍݨزائرࢫبرامجࢫومخططاتࢫتنمية

ࢫتنم ࢫملاي؈ف برامج ࢫخلالɺا ࢫاݍݰɢومة ࢫأنفقت ࢫࢫوʈة، ࢫالدولارات ࢫأجل ࢫوتحس؈نࢫࢫإصلاحمن ࢫטقتصادية السياسة

ʏࢫالكڴ ࢫטقتصاد ࢫ مؤشرات ࢫȖستطع ࢫلم ࢫسياسةࢫغ؈فࢫأٰڈا ࢫواعتمدت ࢫبالاسȘثمار، ࢫخاص ࢫȖشرʉع טستقرارࢫعن

ࢫللاسȘثمارࢫوטستجابةࢫ ࢫالشامل ࢫالمناخ ࢫلتحس؈ن ʏاࢭɢࢫال ࢫטɸتمام ࢫمنح ࢫدون ࢫטسȘثمارࢫوحده، ࢫقانون Ȗعديل

ࢫوالمستمرة ࢫاݍݰقيقية ࢫالمسȘثمرʈن ࢫومشاɠل ࢫإلاࢫأن .لاحتياجات ࢫالمبذولة ࢫاݍݨɺود ࢫعدمࢫࢫفرغم ࢫبيɴت النتائج

ȊسȎبࢫاستمرارࢫܿݨزࢫالموازنةࢫ) 2014- 2001(التحسنࢫࢭʏࢫمناخࢫטسȘثمارࢫخلالࢫبرامجࢫלɲعاشࢫטقتصاديࢫ

ࢫ ࢫأسعارࢫالب؅فول(العامة ࢫظɺر )انخفاض ࢫولكن ࢫبوادر ، ࢫࢫت ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمار المالتحسن ࢫالمخططࢫࢫي ناخ خلال

 ). 2019-2015(اݍݵما؟ۜܣ

  .טسȘثمار،ࢫالسياسةࢫטقتصاديةـ،ࢫقانونࢫטسȘثمارࢫمناخ: المفتاحيةالɢلماتࡧ

Abstract: 

This study deals with the development of investment climate in Algeria, which is one of the 

challenges of successive governments. Algeria has adopted development programs and plans 

for nearly 20 years, including four development programs, in which the government spent 

billions of dollars to reform economic policy and improve macroeconomic indicators. It can not 

settle for investment legislation and adopted a policy of amending the investment law alone, 

without giving sufficient attention to improving the overall investment climate and responding 

to the real and continuing needs and problems of investors. Despite the efforts exerted, the 

results showed that the investment climate during the economic recovery programs (2001 -
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2014) did not improve due to the continued deficit of the general budget (low oil prices). 

However, the results showed improvement in the investment climate during the 2015-2019 

plan. 

Keywords : Investment Climate, Economic Policy, Investment Law. 

 مقدمة

ࢫإطارࢫ ʏࢫࢭ ࢫالنامية ࢫטقتصادات ࢫنموࢫاقتصاديࢫاعتمدت ࢫوتحقيق ࢫכجنȎية ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫݍݨذب سعٕڈا

ࢫجغرافيةࢫمعينةࢫ ࢫعڴʄࢫإصدارࢫȖشرʉعاتࢫللاسȘثمارࢫȖسْڈدفࢫتحديدࢫقطاعاتࢫاقتصاديةࢫأوࢫمناطق مȘسارع،

 .وتمنحࢫالمسȘثمرʈنࢫفٕڈاࢫمزاياࢫوإعفاءاتࢫوضماناتࢫتوفرࢫلɺمࢫالمناخࢫاݍݨاذبࢫللقيامࢫبأعمالɺم

ࢫ العقدينࢫالماضي؈نࢫنحوࢫכخذࢫبمفɺومࢫإصلاحࢫ العالمࢫخلالטتجاهࢫالذيࢫسادࢫولكنࢫتطورࢫɸذا

ࢫللاسȘثمار ࢫالشامل ࢫاحتياجاتࢫࢫ*المناخ ࢫȊعض ࢫيخاطب ࢫȖشرʉع ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫمجرد ولʋس

وɸوࢫماࢫيدعمࢫقولࢫاݍݵب؈فࢫטقتصاديࢫכولࢫ. 1المسȘثمرʈنࢫمنࢫخلالࢫضماناتࢫوحوافزࢫاستȞنائية

ࢫمجموعة ʏثمارࢫࢭȘࢫوטس ࢫوالتجارة ʏࢫالكڴ ࢫטقتصاد ʏࢫبي؅ف ࢫࢭ ،ʏࢫالدوڲ ࢫعڴʄࢫ« : ɠوسكࢫالبنك يجب

ࢫللأعمالࢫ ࢫمناسبة ࢫبʋئة ࢫتأم؈ن ࢫخلال ࢫטسȘثمارࢫمن ࢫمناخ ʄࢫعڴ ࢫالقيود ࢫمن ࢫتخفف ࢫأن اݍݰɢومات

مدعومةࢫبحمايةࢫقانونيةࢫمنࢫכخطارࢫالسياسية،ࢫمنࢫخلالࢫخلقࢫبʋئةࢫفعالةࢫيمكنࢫالتɴبؤࢫ٭ڈا،ࢫماࢫ

  .»يمكنࢫالمسȘثمرʈنࢫכجانبࢫمنࢫالشعورࢫبالأمانࢫ

ࢫفا ࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫوللأسف ࢫجذب ʄࢫإڲ ࢫسعت ࢫالۘܣ ࢫالبلدان ࢫدرب ʏࢫࢭ ࢫسارت ࢫأن ݍݨزائرࢫȊعد

ࢫטتجاɸاتࢫ ࢫتواكب ࢫلم ࢫأٰڈا ࢫإلا ࢫبالاسȘثمار، ࢫخاص ࢫȖشرʉع ࢫخلال ࢫمن وتحف؈قࢫטسȘثمارࢫالوطۚܣ

ࢫטɸتمامࢫ ࢫمنح ࢫدون ࢫטسȘثمارࢫوحده، ࢫقانون ࢫȖعديل ࢫسياسة ʄࢫعڴ ࢫأخرى ࢫمرة ࢫواعتمدت المعاصرة

املࢫللاسȘثمارࢫوטستجابةࢫلاحتياجاتࢫومشاɠلࢫالمسȘثمرʈنࢫاݍݰقيقيةࢫالɢاࢭʏࢫلتحس؈نࢫالمناخࢫالش

ࢫللأمرࢫ. والمستمرة ࢫالمتعاقبة ࢫالتعديلات ࢫالتنميةࢫࢫ01-03ولعل ࢫمخططات ࢫانطلاقة ࢫأصدرࢫمع الذي

ࢫ ࢫلטقتصادية ࢫࢫ06-08כمرࢫ،)2017-2001(لف؅فة ࢫاستمرارࢫɸذهࢫࢫ09-16والقانون ࢫȖعب؈فࢫعن لأبلغ

  .السياسة

ماࡧمدىࡧنجاحࡧاݍݨزائرࡧࡩʏࡧتحس؈نࡧمناخࡧ: التاليةࢫלشɢاليةعڴʄࢫࢫלجابة بحثࢭʏࢫɸذاࢫالࢫوسنحاول 

 ؟2017-2001 للف؅فةࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧظلࡧمخططاتࡧوȋرامجࡧالتنميةࡧטقتصادية

  :ɲسڥʄࡧمنࡧخلالࡧɸذهࡧالدراسةࡧلتحقيقࡧכɸدافࡧالتالية: أɸدافࡧالدراسة

 ࢫاݍݨزائر؛ʏثمارࢫכجنۗܣࢫࢭȘࢫمضمونࢫقانونࢫטسʄالتعرفࢫعڴ 

 تحليلࢫمؤشراتࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫخلالࢫبرامجࢫومخططاتࢫالتنمية؛ࢫ 

 ࢫالممكنةࢫ ࢫاݍݰلول ࢫوإيجاد ࢫטسȘثمار ࢫمناخ ࢫتحسن ࢫعدم ࢫأو ࢫتحسن ࢫسȎب Ȗܨݵيص

  .لإصلاحھ
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ࡧالدراسة ࢫالمفاɸيمࢫ: منݤݮ ࢫمختلف ࢫعرض ࢫأجل ࢫمن ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ ࢫالبحث ࢫɸذا ʏࢫࢭ استخدمنا

טستعانةࢫباݍݨداولࢫوטحصائياتࢫمعࢫالتحليڴʏࢫوالمعلوماتࢫالنظرʈةࢫحولࢫمناخࢫטسȘثمارࢫوالمنݤݮࢫ

  . لاستخراجࢫلتحليلࢫمؤشراتࢫالسياسةࢫטقتصادية

  :لنقاطࢫالتاليةل سɴتطرق ،ࢫإشɢاليةࢫالبحثعڴʄࢫࢫوللإجابة: خطةࡧالدراسة

 ؛)2017-2001(لف؅فةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلࢫتطورࢫלطارࢫالȘشرʉڥʏࢫللاسȘثمارࢫטجنۗܣࢫالمباشر  - 1

2 - ʏثمارࢫטجنۗܣࢫࢭȘثمارࢫࢫضماناتࢫטسȘ؛09- 16قانونࢫטس 

 . أثرࢫالسياساتࢫטقتصاديةࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫاݍݨزائر - 3

  )2017-2001(تطورࡧלطارࡧالȘشرʉڥʏࡧللاسȘثمارࡧטجنۗܣࡧالمباشرࡧࡩʏࡧالف؅فةࡧࡧ- أولا

ࢫ ࢫسنة ʏࢫوכمۚܣ،ࢫࢫ2001ࢭ ࢫوȋوادرࢫטستقرارࢫالسيا؟ۜܣ ࢫטسȘثماري، ࢫטنفتاح ࢫملامح ࢫظɺور ومع

ࢫ01-03سياسةࢫجلبࢫرؤوسࢫכموالࢫوالتفتحࢫنحوࢫاݍݵارج،ࢫوɸوࢫماࢫتجسدࢫࢭʏࢫכمرࢫتبɴتࢫاݍݨزائرࢫ

ࢫتامة ࢫحرʈة ʏࢫتنجزࢫࢭ ࢫטسȘثمارات ࢫجعل ࢫوقد ࢫبتطوʈرࢫטسȘثمار، ࢫاقتصاديةࢫࢫ2المتعلق ࢫأɲشطة ʏوࢭ

ࢫ ʏڥʉشرȘࢫال ࢫالمرسوم ࢫمنع ࢫȊعدما ࢫمنࢫࢫ93-12مختلفة ࢫأجانب ࢫأم ࢫجزائرʈ؈ن ࢫɠانوا ࢫسواء المسȘثمرʈن

ࢫفروعɺا ࢫأوࢫلأحد ࢫللدولة ࢫالمحفوظة ࢫטقتصادية ࢫכɲشطة ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫأɸمࢫࢫ.إمɢانية وسنعرض

  ).2017-2001(ࢭʏࢫف؅فةࢫبرامجࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫࢫכجنۗܣتطوراتࢫقانونࢫטسȘثمارࢫ

ࡧࡧ–تطوʈرࡧטسȘثمارࡧ-1 ࡧࡧ01-03כمرࡧرقم ʏࡧࡩ ࡧࡧ20المؤرخ ࡧبتطوʈرࡧטسȘثمارࡧࡧ2001أوت المتعلق

  :2006جوʈليھࡧࡧ15المؤرخࡧࡩʏࡧࡧ08-06المعدلࡧوالمتممࡧبالأمرࡧرقمࡧ

ࢫالمادةࢫࢫʇ03-01عت؄فࢫטمرࢫ ࢫنصت ࢫحيث ࢫللاسȘثمارࢫכجنۗܣ، ࢫȖعرʈفا ࢫللاسȘثمارࢫيحمل ࢫقانون أول

  :ثمارࢫࢭʏࢫمفɺومࢫɸذاࢫلأمرࢫماࢫيأȖييقصدࢫبالاسȘ: الثانيةࢫمنھ

 ࢫأوࢫ ࢫלنتاج ࢫقدرات ࢫأوࢫالتوسيع ࢫجديدة ࢫɲشاطات ࢫإطارࢫاستحداث ʏࢫࢭ ࢫتندرج ࢫأصول إقتناء

 إعادةࢫالتأɸيلࢫأوࢫإعادةࢫالɺيɢلة؛

 ية؛ɴماتࢫنقديةࢫأوࢫعيɸلࢫمساɢࢫشʏࢫرأسࢫمالࢫمؤسسةࢫࢭʏمةࢫࢭɸالمسا 

 ليةɠࢫإطارࢫخوصصةࢫجزئيةࢫأوࢫʏشاطاتࢫࢭɴإستعادةࢫال.  

ࢫ إجراءاتࢫجديدةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتذليلࢫالصعوȋاتࢫوتوحيدࢫمراكزࢫالقرارࢫࢫ03-01כمركماࢫتضمن

ࢫحدࢫ ʄࢫعڴ ࢫوכجنȎية ࢫالوطنية ࢫتطوʈرࢫטسȘثمارات ʏࢫلتوڲ ࢫفقط ࢫɸيȁت؈ن ࢫלطارࢫأɲشأت ࢫɸذا ʏوࢭ

فبالɴسبةࢫ. 4والمجلسࢫالوطۚܣࢫللاسȘثمارࢫ3السواء،ࢫوʈتعلقࢫכمرࢫبالوɠالةࢫالوطنيةࢫلتطوʈرࢫטسȘثمار

ࢫالوطني ࢫلتطوʈرࢫטسȘثمارللوɠالة ࢫترقيةࢫࢫ*ة ࢫلوɠالة ࢫوجɺت ࢫالۘܣ ࢫإثرࢫטنتقادات ʄࢫعڴ ࢫظɺرت فقد

ࢫ ࢫمرسوم ࢫبموجب ࢫالمستحدثة ࢫטسȘثمارات ࢫومتاȊعة ࢫمركزيࢫࢫ1993ودعم ࢫطاȊع ࢫذات باعتبارɸا

ࢫاݍݰɢومةࢫ ࢫرئʋس ࢫوصاية ࢫتحت ࢫإداري ࢫطاȊع ࢫذات ࢫعمومية ࢫمؤسسة ࢫعن ࢫعبارة ʏࢫوۂ ب؈فوقراطي،
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ࢫوטستقلا ࢫالمعنوʈة ࢫبالܨݵصية ࢫالماڲʏوتتمتع ࢫوحيد5ل ࢫشباك ࢫالوɠالة ࢫضمن ࢫوɴʈشأ ࢫفيھࢫࢫ6، تجمع

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫعملية ࢫلȘسɺيل ࢫواحدة ࢫجɺة ʏثمرࢫࢭȘࢫالمس ࢫيحتاجɺا ࢫالۘܣ ࢫوالمالية ࢫלدارʈة ࢫاݍݵدمات ɠل

  .ورȋحࢫالوقتࢫوكذاࢫالتقليلࢫمنࢫحدةࢫالعراقيل

ࢫȊعض  ʏࢫࢭ ࢫال؅فخيص ࢫلمنح ࢫالمخولة ࢫاݍݨɺات ࢫالمسȘثمرࢫوȋ؈ن ࢫب؈ن ࢫالوسيط ࢫدور ࢫالوɠالة الɴشاطاتࢫࢫوȖعمل

أيࢫأنࢫالمسȘثمرࢫيتقدمࢫبطلبࢫمنحࢫال؅فخيصࢫإڲʄࢫالوɠالةࢫوۂʏࢫبدورɸاࢫتحولɺاࢫإڲʄࢫالɺيئةࢫالمعنيةࢫللردࢫࢫ،المقننة

  .وإذاࢫلمࢫتقمࢫبالرد،ࢫتحررࢫالوɠالةࢫوثيقةࢫمعاينةࢫوتɢونࢫبمثابةࢫترخيص) يومࢫ30(خلالࢫشɺرࢫ

سياساتࢫالدولةࢫࢭʏࢫمجالࢫأماࢫبالɴسبةࢫللمجلسࢫالوطۚܣࢫللإسȘثمارࢫفقدࢫأɲآۜܡࢫمنࢫأجلࢫإعدادࢫ

ࢫטسȘثمارࢫ ࢫب؅فقية ࢫالوزʈرࢫالمɢلف ࢫلدى ࢫتɴشأ ࢫإدارʈة ࢫوʉعت؄فࢫɸيئة ࢫوכجنȎية ࢫالوطنية טسȘثمارات

ࢫטسȘثماراتࢫ ࢫباس؅فاتيجية ࢫالمتصلة ࢫبالمسائل ࢫالمجلس ࢫɸذا ࢫوɢʈلف ࢫاݍݰɢومة، ࢫرئʋس ࢫسلطة تحت

ࢫטسȘثمارات ࢫدعم ࢫوغ؈فɸاࢫ7وȌسياسة ࢫاݍݨبائية ࢫبالامتيازات ࢫيتعلق ࢫɸوࢫالذيࢫࢫوفيما ࢫالمجلس فإن

ࢫمنࢫ ࢫȖستفيد ࢫأن ࢫيمكن ࢫالۘܣ ࢫالدولة ࢫمن ࢫخاصة ࢫمساɸمة ࢫتنميْڈا ࢫȖستوجب ࢫالۘܣ ࢫالمناطق يحدد

  . 8النظامࢫטستȞناǿي

  :المتعلقࡧب؅فقيةࡧטسȘثمارࡧ2016أوتࡧࡧ03المؤرخࡧࡩʏࡧࡧ09-16القانونࡧرقمࡧ-2

ࢫسنࢫمنࢫالقوان؈نࢫࢭʏࢫمجالࢫטسȘثمارࢫالذيࢫɠانࢫࢫʇ16 -09عت؄فࢫالقانونࢫ أولࢫالقوان؈نࢫآخرࢫما

ࢫ ʏࢫכخ؈فࢫࢭ ࢫالدستوري ࢫالتعديل ࢫȊعد ࢫصدرت ࢫمضامينھࢫࢫ2016- 03-06الۘܣ ࢫأɸم ࢫمن ࢫɠان والذي

. الۘܣࢫɠانتࢫȖع؅ففࢫبحرʈةࢫالمواطن؈نࢫࢭʏࢫممارسةࢫالتجارةࢫوالصناعةࢫفقطࢫ37إعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫالمادةࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫالمادة ࢫبمقتغۜܢ ࢫالتعديلࢫ43فأصبحت ࢫטسȘثمارࢫ9من ࢫبحرʈة ࢫأيضا ࢫاع. Ȗع؅فف ت؄فࢫوɸوࢫما

ࢫبالاسȘثمارࢫ ࢫالمتعلقة ࢫالقانونية ࢫالمنظومة ࢫلمراجعة ࢫالعمومية ࢫللسلطات ࢫالقوي ࢫالدافع بمثابة

ࢫטسȘثمار ࢫحرʈة ࢫكرس ࢫالذي ࢫاݍݨديد ࢫالدستور ࢫوفلسفة ࢫيتماءۜܢ ࢫبما ࢫالعام فɢانتࢫ. وȋمناخھ

  .المتعلقࢫب؅فقيةࢫטسȘثمارࢫ2016أوتࢫࢫ03المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ09-16النȘيجةࢫأنࢫصدرࢫالقانونࢫرقمࢫ

ࢫ03الموافقࢫلـࢫࢫ1437شوالࢫࢫ29المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ09-16بموجبࢫالقانونࢫࢫ03-01إلغاءࢫטمرࢫلقدࢫتمࢫ

ࢫ ࢫسنة ࢫࢫ2016غشت ࢫالمواد ࢫأحɢام ࢫטسȘثمارࢫباستȞناء ࢫب؅فقية ࢫ06المتعلق والذيࢫ. 10منھࢫ22،ࢫ18،

جاءࢫبتعديلاتࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫتحرʈرࢫטسȘثمارࢫمنࢫالقيودࢫوالمعوقاتࢫלدارʈةࢫوטجرائية،ࢫحيثࢫتنصࢫ

لاࢫȖسرࢫךثارࢫالناجمةࢫعنࢫمراجعةࢫأوࢫإلغاءࢫɸذاࢫالقانون،ࢫالۘܣࢫقدࢫتطرأࢫمستقبلاࢫ" نھمࢫ22المادةࢫ

  ".عڴʄࢫטسȘثمارࢫالمنجزࢫࢭʏࢫلإطارࢫɸذاࢫالقانون،ࢫإلاࢫإذاࢫطلبࢫالمسȘثمرࢫذلكࢫصراحة

منࢫتطوراتࢫمݏݰوظةࢫوإجراءاتࢫأك؆فࢫتناسقاࢫوذاتࢫࢫ09-16إنࢫأɸمࢫماࢫتحملھࢫأحɢامࢫالقانونࢫ

ࢫ ࢫأك؆فࢫللمسȘثمرʈن ࢫوالذيࢫمنفعة ࢫטسȘثمار، ࢫينظم ࢫالذي ࢫلݏݨɺازࢫالمؤسؠۜܣ ࢫالمراجعة כجانب،

  :يتمحورࢫحولࢫثلاثةࢫعناصرࢫأساسية

 Ȗعديلࢫלطارࢫالتنظي׿ܣࢫللاسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫالمباشرة؛ࢫ -
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 التكييفࢫب؈نࢫنظامࢫاݍݰوافزࢫوالسياسةࢫטقتصاديةࢫلݏݨزائر؛ࢫ -

  .مراجعةࢫاݍݨɺازࢫالمؤسؠۜܣࢫ -

ݳࢫبمقتغۜܢࢫالمادةࢫכوڲʄࢫمنھࢫ 09-16وʈأȖيࢫمجالࢫتطبيقࢫالقانونࢫ  ࢫالقانونࢫإڲʄࢫ" موܷ ٱڈدفࢫɸذا

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫالɴشاطات ʏࢫࢭ ࢫالمنجزة ࢫوכجنȎية ࢫالوطنية ࢫטسȘثمارات ʄࢫعڴ ࢫالمطبق ࢫالنظام تحديد

  ."لإنتاجࢫالسلعࢫواݍݵدمات

ݳࢫبمقتغۜܢࢫالمادةࢫ   :11،ࢫحيثࢫيقصدࢫبالاسȘثمار02وʈأȖيࢫمفɺومࢫטسȘثمارࢫموܷ

 ࢫإطارࢫاʏشاطاتࢫجديدة،ࢫوتوسيعࢫقدراتࢫלنتاجࢫواقتناءࢫأصولࢫتندرجࢫࢭɲيل؛/ ستحداثࢫɸأوࢫإعادةࢫالتأ 

 ࢫرأسمالࢫشركة؛ʏماتࢫࢭɸالمسا  

ࢫالمزاياࢫ ࢫمن ࢫمحامل ࢫلثلاثة ࢫمفصل ࢫمرفق ࢫכجانب ࢫبالمسȘثمرʈن ࢫالصلة ࢫذات ࢫכحɢام وتتضمن

ʏثمار،ࢫوۂȘܨݨيعࢫטسȖ12الممنوحةࢫبموجبࢫقانونࢫ:  

  :المباشرةࡧכجنȎيةȖعديلࡧלطارࡧالتنظيميࡧللاسȘثماراتࡧ-2-1

المؤرخࢫࢫ09-16،ࢫسڥʄࢫالقانونࢫࢭʏࢫإطارࢫȖعديلࢫלطارࢫالتنظي׿ܣࢫللاسȘثماراتࢫالمباشرةࢫכجنȎية

  :إڲʄࢫاعادةࢫتوجيھࢫȊعضࢫالتداب؈فࢫوتكييفɺاࢫأوࢫإلغاءࢫأخرى،ࢫومٔڈاࢫ2016غشتࢫ 03ࢭʏࢫ

للمسȘثمرʈنࢫبالɴسبةࢫ(،ࢫولإحداثࢫךثارࢫالغ؈فࢫمرغوبࢫفٕڈاࢫ49-51نظراࢫلصعوȋةࢫتطبيقࢫالقاعدةࢫࢫ-

ࢫ2015دʇسم؄فࢫࢫ30المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ18-15تمࢫتܶݰيحࢫمسارɸاࢫوإدماجɺاࢫࢭʏࢫالقانونࢫ) כجانبࢫوالمحلي؈ن

وɸذاࢫنفسࢫاݍݰكمࢫالذيࢫينظمࢫالشراكةࢫ) منࢫɸذاࢫالقانون ࢫ66المادةࢫ( 2016المتعلقࢫبقانونࢫالماليةࢫ

  ؛معࢫالمؤسساتࢫاݍݰɢومية

ࢫالمباشرةࢫࢫ- ࢫכجنȎية ࢫטسȘثمارات ࢫضبط ࢫمنظومة ࢫطرف ࢫمن ࢫدحضɺا ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫللأجانب، ࢫالوطنية المعاملة

ࢫ ࢫمنذ ࢫوالمعنوʈ؈نࢫࢫ2009الموضوعة ࢫالطبيعي؈ن ࢫللأܧݵاص ࢫوالعادلة ࢫالمنصفة ࢫالمعاملة ࢫبمبدأ ࢫاسȘبدالɺا وتم

ࢫטتفاقيا ࢫأحɢام ࢫمراعاة ࢫمع ࢫباسȘثماراٮڈم، ࢫالمرتبطة ࢫواݍݰقوق ࢫالواجبات ࢫيخص ࢫواݍݨɺوʈةࢫفيما ࢫالثنائية ت

                             ).21المادةࢫ(والمتعددةࢫכطرافࢫالموقعةࢫمنࢫقبلࢫاݍݨمɺورʈةࢫاݍݨزائرʈةࢫ

ࡧإطارࡧ-3-2 ʏࡧࡩ ࡧטقتصادية ࡧوالسياسة ࡧכجنȎية ࡧالمباشرة ࡧللاسȘثمارات ࡧלطارࡧالتنظيمي Ȗعديل

  :اݍݨزائرتنفيذࡧالتوازنࡧب؈نࡧنظامࡧاݍݰوافزࡧوالسياسةࡧטقتصاديةࡧࡩʏࡧ

ࢫالطاȊعࢫ ࢫذات ࢫלجراءات ʄࢫعڴ ࢫالقضاء ࢫלسȘثمار، ࢫب؅فقية ࢫالمتعلق ࢫاݍݨديد ࢫالقانون ࢫɸذا ࢫبموجب يلاحظ

ࢫ ࢫوלعفاءات( الدوري ࢫ) المزايا ࢫللبلد ࢫלقتصادية ࢫللسياسة ࢫوفقا ࢫالمزايا ࢫمعايرة ࢫالمناطقࢫ(لمصݏݰة حسب

ࢫال ࢫوטسȘثمارات ࢫالوطۚܣ ࢫللاقتصاد ࢫכولوʈة ࢫذات ࢫوالقطاعات ࢫالعمالةاݍݨغرافية ࢫتولد ࢫإڲʄࢫ)ۘܣ ࢫوȋالإضافة ،

ذلك،ࢫرفعࢫالتناقضࢫع؄فࢫכɸليةࢫللاستفادةࢫمنࢫالمزاياࢫعڴʄࢫالسلعࢫالۘܣࢫȖشɢلࢫحصصاࢫعيɴيةࢫتدخلࢫࢭʏࢫإطارࢫ

ࢫإطارࢫלعتمادࢫ ʏࢫࢭ ࢫخيارࢫشراء ࢫرفع ࢫموضوع ࢫتɢون ࢫالۘܣ ࢫالسلع ࢫوكذلك ࢫاݍݵارج، ࢫمن ࢫالɴشاطات ࢫنقل عمليات

  .مارʈةࢫجديدةتفتحࢫفرصࢫاسȘث) 6المادةࢫ(לيجاريࢫالدوڲʏࢫ
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  :يتمࢫإعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫלطارࢫالمؤسؠۜܣࢫمنࢫخلال :مراجعةࡧاݍݨɺازࡧالمؤسؠۜܣ-4-3

ࢫمنࢫࢫ- ࢫكلا ࢫإدارة ࢫمɺام ࢫتȎسيط ʄࢫإڲ ࢫٱڈدف ࢫכوتوماتيɢي ࢫللمنح ࢫنظام ࢫوإɲشاء ࢫלجراءات تȎسيط

  الوɠالةࢫالوطنيةࢫلتطوʈرࢫטسȘثمارࢫوالمجلسࢫالوطۚܣࢫللاسȘثمار؛

مراكزࢫلدىࢫالوɠالةࢫتضمࢫمجموعࢫالمصاݍݳࢫالمؤɸلةࢫلتقديمࢫاݍݵدماتࢫالضرورʈةࢫ) 4(إɲشاءࢫأرȌعةࢫࢫ-

ࢫلإنجازࢫالمشارʉع ࢫوكذا ࢫوتطوʈرɸا، ࢫودعمɺا ࢫالمؤسسات ࢫمركزࢫاسȘيفاءࢫ: (لإɲشاء مركزࢫȖسي؈فࢫالمزايا،

  ). לجراءات،ࢫمركزࢫالدعمࢫلإɲشاءࢫالمؤسسات،ࢫمركزࢫال؅فقيةࢫטقليمية

 09-16ࡩʏࡧظلࡧقانونࡧטسȘثمارࡧسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧضماناتࡧט ࡧ-ثانيا

ࢫ ࢫعدة ࢫعقد ʄࢫإڲ ࢫاݍݨزائر ࢫسارعت ࢫࢭʏࢫࢫاتفاقياتلقد ࢫלسȘثمار ʄࢫعڴ ࢫالȘܨݨيع ࢫɸدفɺا دولية

اݍݨزائر،ࢫسواءࢫɠانࢫذلكࢫࢭʏࢫشɢلࢫاتفاقياتࢫثنائيةࢫأوࢫمتعددةࢫכطرافࢫأوࢫɠانتࢫࢭʏࢫشɢلࢫإتفاقياتࢫ

ࢫوحمايةࢫ ࢫلȘܨݨيع ࢫלسȘثمارࢫوغ؈فɸا ࢫعن ࢫالناشئة ࢫالمنازعات ࢫلȘسوʈة ࢫأو ࢫالضرʈۗܣ ࢫטزدواج لمنع

إلاࢫنȘيجةࢫ) المتعلقࢫب؅فقيةࢫלسȘثمارࢫ09-16رقمࢫالقانونࢫ(وماࢫقانونࢫלسȘثمارࢫاݍݰاڲʏࢫ. לسȘثمار

ʏڈاࢫالداخڴ   .للإل؅قاماتࢫالۘܣࢫأبرمْڈاࢫاݍݨزائرࢫمعࢫغ؈فɸاࢫمنࢫالدول،ࢫوجسدٮڈاࢫࢭʏࢫقانوٰ

 : وʈمكنࢫتقسيمࢫالضماناتࢫالممنوحةࢫللإسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫإڲʄࢫضماناتࢫقانونيةࢫوأخرىࢫإتفاقية

 :09-16ࡩʏࡧظلࡧقانونࡧטسȘثمارࡧࡧجنۗܣࡧالمباشرࡧࡩʏࡧاݍݨزائر الضماناتࡧالقانونيةࡧللاسȘثمارࡧכ ࡧ-أ

وɲعۚܣࢫبالضماناتࢫالقانونيةࢫمجموعةࢫالضماناتࢫالۘܣࢫتمࢫالنصࢫعلٕڈاࢫضمنࢫالȘشرʉعاتࢫالداخليةࢫ

  ).اݍݨزائر(للدولةࢫالمضيفةࢫللإسȘثمارࢫ

ࢫالمتعلقࢫب؅فقيةࢫלسȘثمارࢫɸذهࢫ2016أوتࢫࢫ03الصادرࢫبتارʈخࢫࢫ09-16حيثࢫتناولࢫالقانونࢫرقمࢫ

الضماناتࢫࢭʏࢫالفصلࢫالراȊعࢫمنھࢫتحتࢫعنوانࢫالضماناتࢫالممنوحةࢫللإسȘثمارات،ࢫوذلكࢫمنࢫالمادةࢫ

  : ،ࢫكماࢫيڴ25ʏإڲʄࢫغايةࢫالمادةࢫࢫ21

  : ضمانࡧالمعاملةࡧالمنصفةࡧوالعادلة -1

معࢫمراعاةࢫأحɢامࢫלتفاقياتࢫالثنائيةࢫواݍݨɺوʈةࢫ“ : منࢫالقانونࢫالمذɠورࢫأعلاهࢫعڴʄࢫأنھࢫࢫ21نصتࢫالمادةࢫ

ࢫכجانبࢫوالمت ࢫوالمعنوʈون ࢫالطبيعيون ࢫכܧݵاص ࢫيتلقى ࢫاݍݨزائرʈة، ࢫالدولة ࢫقبل ࢫمن ࢫالموقعة ࢫכطراف عددة

ࢫباسȘثماراٮڈم ࢫالمتعلقة ࢫوالواجبات ࢫاݍݰقوق ࢫيخص ࢫفيما ࢫوعادلة، ࢫمنصفة ࢫالمشرعࢫ. ” معاملة ࢫيظɺرࢫأن وɸنا

ࢫ ࢫممارسة ࢫوʉسɺل ࢫوالوطني؈ن ࢫכجانب ࢫالمسȘثمرʈن ࢫب؈ن ࢫالمعاملة ʏࢫࢭ ࢫʇساوي ࢫלقتصاديࢫاݍݨزائري الɴشاط

  . ݍݨميعࢫכܧݵاصࢫدونࢫتفرقةࢫب؈نࢫالمواطن؈نࢫوכجانب

  : ضمانࡧاستقرارࡧأحɢامࡧالقانونࡧالمعمولࡧبھࡧ-2

لاࢫȖسريࢫךثارࢫالناجمةࢫعنࢫمراجعةࢫأوࢫإلغاءࢫɸذاࢫالقانون،ࢫ“  :أنھ 09- 16منࢫالقانونࢫࢫ22نصتࢫالمادةࢫ

ࢫלسȘثمارࢫالمنجزࢫࢭʏࢫإطارࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫطلبࢫالمسȘثمرࢫذلكࢫصراحةࢫالۘܣࢫقدࢫتطرأࢫمستقبلا، ࢫ.”القانون،ࢫإلاࢫإذا

ࢫالقانونࢫ ࢫأوࢫإلغاء ࢫȖعديل ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫبأنھ ࢫالمسȘثمرࢫכجنۗܣ ࢫطمأنة ࢫمحاولة ʄࢫإڲ ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ʄسڥʇࢫ وɸنا
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اݍݵاصࢫبالإسȘثمارࢫفإنࢫالمقتضياتࢫاݍݨديدةࢫلنࢫتطبقࢫعليھ،ࢫخاصةࢫإذاࢫتضمنتࢫإنقاصاࢫمنࢫלمتيازاتࢫأوࢫ

ࢫلذلك ࢫלل؅قامات، ʏࢫࢭ ࢫࢫزʈادة ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالدولة ࢫالمادةࢫࢫ)المستقبلة الدولة(تɢون ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫȖعɺدت قد

وȖعت؄فࢫرغبةࢫالمسȘثمرࢫכجنۗܣࢫصراحةࢫࢭʏࢫ. بتȞبʋتࢫالنظامࢫالقانوɲيࢫالذيࢫيحكمࢫالمشروعࢫלسȘثماريࢫכجنۗܣ

ݍݰھ،ࢫوذلكࢫטستفادةࢫمنࢫالتعديلࢫأوࢫלلغاءࢫالذيࢫقامࢫبھࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫɠانࢫيخدمࢫمصا

  .بتقديمࢫطلبھࢫإڲʄࢫالوɠالةࢫالوطنيةࢫلتطوʈرࢫלسȘثمار

  : ضمانࡧعدمࡧنزعࡧملكيةࡧالمشروعࡧלسȘثماري   -3

ࢫ ࢫالمادة ࢫࢫ23نصت ࢫرقم ࢫالقانون ࢫأنھࢫ09-16من ʄثمارࢫعڴȘࢫלس ࢫب؅فقية ࢫعڴʄࢫ“ : المتعلق زʈادة

موضوعࢫاسȘيلاءࢫإلاࢫࢭʏࢫالقواعدࢫالۘܣࢫتحكمࢫنزعࢫالملكية،ࢫلاࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫלسȘثماراتࢫالمنجزةࢫ

ي؅فتبࢫعڴʄࢫɸذاࢫטسȘيلاءࢫونزعࢫالملكيةࢫȖعوʈضࢫࢫ.اݍݰالاتࢫالمنصوصࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالȘشرʉعࢫالمعمولࢫبھ

ࢫومنصف ࢫعدمࢫ .” عادل ࢫللمسȘثمرࢫכجنۗܣ ࢫالمادة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ࢫضمن وɸنا

ࢫ1991أفرʈلࢫࢫ27ࢭʏࢫالمؤرخࢫࢫ11-91حصولࢫأيࢫنزعࢫللملكيةࢫإلاࢫࢭʏࢫإطارࢫماࢫنصࢫعليھࢫالقانونࢫرقمࢫ

  .13المحددࢫللقواعدࢫالمتعلقةࢫب؇قعࢫالملكيةࢫمنࢫأجلࢫالمنفعةࢫالعمومية

ࢫ09-16منࢫالقانونࢫرقمࢫࢫ24تࢫالمادةࢫصن :ضمانࡧاݍݵضوعࡧإڲʄࡧتحكيمࡧخاصࡧحالةࡧטتفاقࡧ-4

ࢫأنھ ʄثمارࢫعڴȘࢫטس ࢫب؅فقية ࢫاݍݨزائرʈةࢫ:" المتعلق ࢫوالدولة ࢫالمسȘثمرࢫטجنۗܣ ࢫب؈ن ࢫخلاف ࢫɠل يخضع

ࢫ ࢫفيھ ࢫلݏݨɺاتࢫيȘسȎب ࢫحقھ، ʏࢫࢭ ࢫاݍݨزائرʈة ࢫالدولة ࢫاتخذتھ ࢫإجراء ࢫȊسȎب ࢫيɢون ࢫأوࢫأن المسȘثمر،

ࢫכطرافࢫ ࢫأوࢫمتعددة ࢫثنائية ࢫاتفاقيات ࢫوجود ࢫحالة ʏࢫإلاࢫࢭ ࢫإقليميا، ࢫالمختصة ࢫاݍݨزائرʈة القضائية

ابرمْڈاࢫالدولةࢫاݍݨزائرʈةࢫتتعلقࢫبالمصاݍݰةࢫوالتحكيم،ࢫأوࢫࢭʏࢫحالةࢫوجودࢫاتفاقࢫمعࢫالمسȘثمرࢫينصࢫ

Ȗࢫ ࢫبند ʄࢫخاصعڴ ࢫتحكيم ʄࢫعڴ ࢫبالاتفاق ࢫللطرف؈ن ࢫʇسمح ࢫإڲʄࢫ ".سوʈة ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ʄࢫسڥ وɸنا

طمأنةࢫالمسȘثمرࢫכجنۗܣࢫبأنھࢫࢭʏࢫحالةࢫوقوعࢫنزاعࢫب؈نࢫالطرف؈نࢫفتحالࢫالقضيةࢫإڲʄࢫجɺاتࢫقضائيةࢫ

جزائرʈةࢫمختصةࢫمعࢫاح؅فامࢫטتفاقياتࢫالثنائيةࢫأوࢫمتعددةࢫכطرافࢫالم؄فمةࢫمنࢫطرفࢫالسلطاتࢫ

ࢫوا ࢫللطرف؈نࢫاݍݨزائرʈة ࢫʇسمح ࢫȖسوʈة ࢫبند ࢫوجود ࢫحالة ࢫعليھ ࢫاتفق ࢫما ʄࢫإڲ ࢫباݍݵضوع ࢫȖعɺدت لۘܣ

  . باݍݵضوعࢫإڲʄࢫتحكيمࢫخاص

  14: ضمانࡧتحوʈلࡧالرأسمالࡧالمسȘثمرࡧوعائداتھࡧ-5

ȖستفيدࢫمنࢫضمانࢫتحوʈلࢫالرأسمالࢫالمسȘثمرࢫ“ : عڴʄࢫأنھࢫ09-16منࢫالقانونࢫࢫ25نصتࢫالمادةࢫ

ࢫالمن ࢫלسȘثمارات ࢫعنھ، ࢫالناجمة ࢫشɢلࢫوالعائدات ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫحصص ࢫمن ࢫانطلاقا جزة

ࢫالتحوʈل ࢫحرة ࢫȊعملة ࢫومدونة ،ʏࢫالمصرࢭ ࢫالطرʈق ࢫعن ࢫمستوردة ࢫنقدية ࢫبنكࢫࢫ،حصص ʇسعرɸا

ࢫالدنياࢫ ࢫכسقف ࢫأوࢫتفوق ࢫقيمْڈا ࢫȖساوي ࢫوالۘܣ ࢫلصاݍݰھ، ࢫعٔڈا ࢫالتنازل ࢫوʈتم اݍݨزائرࢫبانتظام،

  .نࢫطرʈقࢫالتنظيمالمحددةࢫحسبࢫالتɢلفةࢫالɢليةࢫللمشروع،ࢫووفقࢫالكيفياتࢫالمحددةࢫع
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ࢫالمصرحࢫ ࢫכسɺم ࢫوأرȋاح ࢫللفوائد ࢫالرأسمال ʏثمارࢫࢭȘࢫלس ࢫإعادة ࢫخارجية، ࢫكحصص ࢫتقبل كما

  .بقابليْڈاࢫللتحوʈلࢫطبقاࢫللȘشرʉعࢫوالتنظيمࢫالمعمولࢫ٭ڈما

  :09- 16ࡩʏࡧظلࡧقانونࡧטسȘثمارࡧࡧالضماناتࡧטتفاقيةࡧللاسȘثمارࡧכجنۗܣࡧالمباشرࡧࡩʏࡧاݍݨزائر ࡧ-ب

القانونيةࢫوحدɸاࢫغ؈فࢫɠافيةࢫلتحقيقࢫاݍݰمايةࢫللمسȘثمرʈنࢫכجانب،ࢫنظراࢫلعدمࢫلاࢫشكࢫأنࢫالضماناتࢫ

استقرارɸاࢫوقابليْڈاࢫللتعديلࢫوלلغاء،ࢫلذاࢫتݏݨأࢫالدولࢫالمصدرةࢫللإسȘثمارࢫإڲʄࢫوسائلࢫقانونيةࢫأخرىࢫأك؆فࢫقوةࢫ

 .وضمان،ࢫتتمثلࢫࢭʏࢫعقدࢫإتفاقياتࢫثنائيةࢫأوࢫجماعيةࢫمعࢫالدولࢫالمضيفةࢫللإسȘثمار

السياقࢫفقدࢫأبرمتࢫبلادناࢫالعديدࢫمنࢫלتفاقياتࢫالدوليةࢫࢭʏࢫمجالࢫحمايةࢫوȖܨݨيعࢫوࢭʏࢫɸذاࢫ

 .לسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫسواءࢫمعࢫالدولࢫالعرȋيةࢫأوࢫمعࢫدولࢫأخرىࢫغ؈فࢫعرȋية

ࡧالثنائيةࡧ-1 ࡧالدولية ࢫاݍݨزائرࢫ: טتفاقيات ࢫלسȘثمارࢫ45أبرمت ࢫݍݰماية ࢫثنائية ࢫونظراࢫ15إتفاقية ،

الۘܣࢫأبرمْڈاࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫمجالࢫȖܨݨيعࢫטسȘثماراتࢫواحتوا٬ڈاࢫعڴʄࢫنفسࢫلȘشابھࢫمعظمࢫטتفاقياتࢫ

טتفاقࢫالم؄فمࢫب؈نࢫاݍݨزائرࢫ :المبادئࢫوالمعاملاتࢫاݍݵاصةࢫبالاسȘثمارࢫכجنۗܣࢫفنجدࢫمنࢫبئڈاࢫكنموذج

  :ومنࢫɸذهࢫالضماناتࢫنذكر .والɢوʈتࢫوȋ؈نࢫاݍݨزائرࢫوالدانمارك

ࢫأوࢫȊسȎࢫ- ࢫأوࢫاݍݵسارة ࢫالضرر ࢫعن ࢫالتعوʈض ࢫحالةࢫضمان ʏࢫآخرࢫأوࢫࢭ ࢫنزاع ࢫأوࢫأي ࢫاݍݰرب ب

 سȘثمرʈنࢫأوࢫجزءࢫمٔڈاࢫأوࢫتدم؈فɸا؛الطوارئࢫأوࢫحالةࢫטسȘيلاءࢫالمؤقتࢫعڴʄࢫممتلɢاتࢫالم

لاࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫטسȘثماراتࢫالمنجزةࢫعڴʄࢫإقليمࢫأحدࢫالطرف؈نࢫموضوعࢫنزعࢫ: ضمانࢫعدمࢫنزعࢫالملكية -

  بمصݏݰةࢫوطنيةࢫللطرفࢫالمتعاقد؛علقࢫملكيةࢫأوࢫتأميمࢫأوࢫأيࢫإجراءࢫمماثلࢫإلاࢫلغرضࢫيت

   ؛ضمانࢫتحوʈلࢫالمدفوعاتࢫالمتعلقةࢫبالاسȘثمارࢫ-

إماࢫ فتتمࢫبالطرقࢫالودية،ࢫوإذاࢫȖعذرࢫذلكࢫفيخ؈فࢫالمسȘثمرࢫطرفࢫال؇قاع: ضمانࢫȖسوʈةࢫالمنازعاتࢫ-

ࢫטتفاقيةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمنازعات ࢫȖسوʈة ࢫلإجراءات ࢫوإما ࢫمسبقا، ࢫعلٕڈا ࢫمتفق ࢫللȘسوʈة ࢫمناسبة لإجراءات

  ؛،ࢫوإماࢫعنࢫطرʈقࢫالتحكيمࢫالدوڲ1980ʏلاسȘثمارࢫرؤوسࢫכموالࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫسنةࢫالموحدةࢫ

 .انࢫتطبيقࢫمبدأࢫالمعاملةࢫبالمثلضمࢫ-

ࡧכطراف -2 ࡧالمتعددة ࡧالدولية ࢫ:טتفاقيات ࢫالۘܣࢫࢫ ʏࢫالدوڲ ࢫالبعد ࢫذات ࢫטتفاقيات ࢫلتعدد نظرا

والذيࢫ .أبرمْڈاࢫاݍݨزائرࢫمعࢫعدةࢫدولࢫفإنناࢫسɴش؈فࢫإڲʄࢫاتفاقࢫالشراكةࢫب؈نࢫاݍݨزائرࢫوטتحادࢫכورȌي

ليدخلࢫح؈قࢫالنفاذࢫࢭʏࢫالفاتحࢫمنࢫࢫ22/04/2002تمࢫالتوقيعࢫالٔڈاǿيࢫعليھࢫبفالɴسياࢫלسبانيةࢫࢭʏࢫ

 16 2005سȎتم؄فࢫ

الۘܣࢫجاءࢫ٭ڈاࢫɸذاࢫטتفاق،ࢫفقدࢫحرصࢫالطرفانࢫمنࢫخلالھࢫعڴʄࢫإعطاءࢫأولوʈةࢫوعنࢫالضماناتࢫ

ࢫلتدفقࢫ ࢫمناسب ࢫمناخ ࢫخلق ࢫ٭ڈدف ࢫوحمايْڈا ࢫترقيْڈا ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمتبادلة ࢫللاسȘثمارات خاصة

  :حيثࢫتضمنࢫטتفاقࢫباختصارࢫعڴʄ. טسȘثمارات

 ضمانࢫالمعاملةࢫالعادلة؛ࢫࢫࢫ-
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  ضمانࢫالتداولࢫاݍݰرࢫلرؤوسࢫכموال؛ࢫ-

 .نࢫالتعوʈضضماࢫ-

ࡧاݍݨزائرࡧ-3 ࡧعلٕڈا ࡧصادقت ࡧالۘܣ ࡧالدولية ࢫللمسȘثمرࢫ :טتفاقيات ࢫالقانونية ࢫتوف؈فࢫاݍݰماية ࢫأجل من

ࢫمتعلقةࢫ ࢫدولية ࢫɸيئات ࢫأɲشأت ࢫدولية ࢫاتفاقيات ࢫعدة ʄࢫعڴ ࢫصادقت ࢫاݍݨزائرࢫقد ࢫفإن ࢫثقتھ ࢫوضمان כجنۗܣ

   :بضمانࢫوحمايةࢫטسȘثمارࢫأɸمɺا

  ؛1965الذيࢫتمࢫإɲشاؤهࢫبموجبࢫاتفاقيةࢫواشنطنࢫسنةࢫࢫCIRDIالمركزࢫالدوڲʏࢫلȘسوʈةࢫالمنازعاتࢫالمتعلقةࢫبالاسȘثمارࢫࢫ-

 .1985الوɠالةࢫالدوليةࢫلضمانࢫטسȘثمارࢫالۘܣࢫتأسستࢫبموجبࢫاتفاقيةࢫسيولࢫلسنةࢫࢫ-

المتعلقࢫࢫ08-06المعدلࢫوالمتممࢫبالأمرࢫࢫ03-01وقدࢫكرستࢫاݍݨزائرࢫذلكࢫࢭʏࢫقوانئڈاࢫلاسيماࢫכمرࢫ

ࢫالمتعلقةࢫ ࢫالمنازعات ࢫȖسوʈة ࢫإمɢانية ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫقضائيا ࢫضمانا ࢫمنح ࢫالذي ࢫטسȘثمار بتطوʈر

ʏثمارࢫبموجبࢫقواعدࢫالتحكيمࢫالتجاريࢫالدوڲȘبالاس 

ࢫفإٰڈاࢫ ࢫللاسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫالدولية ࢫلݏݰماية ࢫالمكرسة ࢫالɺيئات ࢫاݍݨزائرࢫلأɸم ࢫوȋانضمام وɸكذا

  .سȘثماراتࢫכجنȎيةروطࢫالɢافيةࢫلضمانࢫט تɢونࢫقدࢫوفرتࢫاݍݨوࢫالمناسبࢫوالش

ࡧࡧ-ثالثا ʄࡧعڴ ࡧטقتصادية ࡧالسياسات ࡧاݍݨزائرأثر ʏࡧࡩ ࡧטسȘثمار ࡧمناخ ࢫتحرʈرࢫ: تحس؈ن ʇعت؄ف

ࢫטسȘثماراتࢫ ࢫݍݨذب ࢫالدافعة ࢫللقوى ࢫمشɢلة ࢫعوامل ࢫثلاثة ࢫأɸم ࢫمن ࢫטقتصادية السياسات

ࢫتقرʈرࢫטسȘثمارࢫالعال׿ܣ ࢫأكدɸا ࢫكما ࢫالنامية ࢫنحوࢫالدول ࢫࢫטجنȎية ࢫالتغي؈فࢫالتكنولوڊʏࢫإإضافة ʄڲ

ࢫالمن ࢫعملية ࢫواحتدام ࢫالۘܣالسرʉع ࢫاݍݨɴسية ࢫمتعددة ࢫالشرɠات ࢫب؈ن ࢫȖغي؈فࢫࢫافسة ࢫعملية ʏࢫࢭ أخذت

دارةࢫجيدةࢫللاقتصادࢫوطنيةࢫنحوࢫالبلدانࢫالۘܣࢫتوفرࢫبɴيةࢫسياسيةࢫوقانونيةࢫمستقرةࢫوإمواقعɺاࢫال

  .العاملةࢫالماɸرةࢫمنخفضةࢫالتɢلفةڲʄࢫوجودࢫحوافزࢫماليةࢫوضرȎʈيةࢫومدىࢫتوفرࢫاليدࢫالكڴʏࢫإضافةࢫإ

ࢫقامتࢫالمؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمارࢫبتأسʋسࢫمؤشرࢫمركبࢫقياسࢫدرجةࢫالتحسنࢫ لذا

ʏࢫۂ ࢫمجموعات، ࢫثلاث ࢫالمؤشرࢫالمركب ࢫوشمل ࢫالعرȋية، ࢫالدول ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫمناخ ʏࢫࢭ : أوࢫال؅فاجع

ࢫ ࢫʇعرف ࢫحيث ࢫاݍݵارجية، ࢫالمعاملات ࢫالنقدية، ࢫالسياسات ࢫالمالية، ࢫبأنھࢫالسياسات المؤشرࢫحسابيا

ࢫ ࢫالثلاثة ࢫالمؤشرات ࢫمتوسطات ࢫمؤشرࢫالسياسةࢫࢫمتوسط(متوسط ࢫمتوسط ࢫالمالية، مؤشرࢫالسياسة

  .)النقدية،ࢫمتوسطࢫمؤشرࢫسياسةࢫالمعاملاتࢫاݍݵارجية

ࢫ ࢫتحليل ࢫاݍݨزائر وسنحاول ʏࢫࢭ ࢫטسȘثمار ࢫࢫمناخ ࢫالف؅فة ل؄فامجࢫ الممثلة )2017- 2001(خلال

ࢫو  ࢫمخططات ࢫاݍݨزائرالتنمية ʏࢫ :ࢭ ࢫࢫ:الثلاȜيالمخطط ࢫدعم ࢫبرنامج ࢫטقتصادي -2001(טɲعاش

 ؛)2014-2010(اݍݵما؟ۜܣبرنامجࢫالتنميةࢫ ؛)2009-2005(النموࢫال؄فنامجࢫالتكميڴʏࢫلدعمࢫ ؛)2004

  :التاليةࢫلمؤشراتࢫטقتصاديةدراسةࢫاࢫخلالࢫوذلكࢫمن ). 2019-2015(اݍݵما؟ۜܣال؄فنامجࢫ

وʉستخدمࢫɸذاࢫالمؤشرࢫغالباࢫللدلالةࢫعڴʄࢫمستوʈاتࢫالتطورࢫטقتصاديࢫمنࢫ :رࡧالنموࡧטقتصاديمؤش-1

جɺةࢫوالطاقةࢫלنتاجيةࢫالمحليةࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،ࢫكماࢫʇعدࢫمنࢫأɸمࢫالمؤشراتࢫالۘܣࢫʇستخدمɺاࢫالمسȘثمرونࢫࢭʏࢫ
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اتخاذࢫقرارɸمࢫטسȘثماري،ࢫفالأداءࢫالضعيفࢫللنموࢫטقتصاديࢫغالباࢫماࢫيحولࢫدونࢫتوسيعࢫقاعدةࢫטسȘثمارࢫ

 .כجنۗܣࢫالمباشر

-2001معدلࡧالنموࡧاݍݰقيقيࡧللناتجࡧالمحڴʏࡧטجماڲʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧ: )01(جدولࡧرقم

 )%الوحدةࡧࡧ(                                                                                                                                         2017

              

  2017 2016  2015  2014 2013  2009 2008  2005 2004  2001  السنوات

ࢫالنموࢫ معدل

ࢫللناتجࢫ اݍݰقيقي

ʏࢫטجماڲʏالمحڴ 

3 5.2 5.3 2.4 2.3 2.8 3.8 3.7 3.3 2 

ࢫالمؤشرࢫ ʏالتغ؈فࢫࢭ

 نقاطࢫمئوʈة
- - 0.1 - -0.1 - 1 -0.1 -0.4 -1.3 

  :؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄثمنࢫإعدادࢫالباح: المصدر

  .48،ࢫصࢫ2001المؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢫ-

  .108،ࢫصࢫ2005مناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫالمؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫ -

  .234،ࢫصࢫ2009المؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢫ-

  .120،ࢫص2016لضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢫالمؤسسةࢫالعرȋيةࢫ-

  .21،ࢫصࢫ2016تقرʈرࢫالسنويࢫللبنكࢫالمركزيࢫاݍݨزائريࢫال -

  http://ar.knoema.com/atlas :الموقعࢫטلك؅فوɲيࢫࢫ-

ࢫ ࢫبرنامج ࢫف؅فة ࢫخلال ʏࢫטجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫللناتج ࢫاݍݰقيقي ࢫالنمو ࢫمعدل ࢫشɺد טɲعاشࢫدعم

ࢫ ࢫنحوࢫ) 2001-2004(טقتصادي ࢫكب؈فا ࢫ% 5.3و% 5.2تحسنا ࢫالتواڲʏ،ࢫ2005وࢫ2004عامي ʄعڴ 

بʋنماࢫتدɸورࢫمعدلࢫ. الۘܣࢫأتاحْڈاࢫعائداتࢫالنفطࢫ،وذلكࢫراجعࢫللأرʈحيةࢫالماليةࢫلݏݵزʈنةࢫالعمومية

النموࢫاݍݰقيقيࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫخلالࢫف؅فةࢫال؄فنامجࢫالتكميڴʏࢫلدعمࢫالنموࢫليبلغࢫأدɲىࢫقيمةࢫ

ࢫنحوࢫ ࢫ% 2.3لھ ࢫ. 2009عام ࢫاݍݵما؟ۜܣ ࢫالتنمية ࢫبرنامج ࢫخلال ࢫإڲʄࢫ) 2014-2010(وانتعش ليصل

لتࢫإليھࢫاݍݵزʈنةࢫالعموميةࢫجراءࢫتدɸورࢫعائداتࢫونظراࢫلل݀ݨزࢫالكب؈فࢫالذيࢫوص. 2014عامࢫ% 3.8

ࢫ ࢫاݍݨزائرʈة ࢫاݍݰɢومة ࢫواعتماد ࢫالنفط ʄࢫاݍݵما؟ۜܣࢫعڴ ࢫال؄فنامج ࢫخلال ࢫانكماشية ࢫتقشفية سياسة

  .2017عامࢫ% 02وࢫ2016عامࢫ%  3.3انخفضࢫمعدلࢫالنموࢫاݍݰقيقيࢫللناتجࢫليبلغࢫ) 2015-2019(
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   :ؤشرࡧالسياسةࡧالنقديةم -2

ࢫوʈمكنࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫكمؤشرࢫʇع؄فࢫعن ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫاستخدام ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫيتم ࢫما عادة

،ࢫالموازنةࢫالعامةࢫومعدلࢫنموࢫالكتلةࢫالنقديةل݀ݨزࢫترجمتھࢫكأحدࢫمؤشراتࢫالتوازنࢫالداخڴʏࢫࢭʏࢫمقابلࢫ

  .ةوʈؤديࢫارتفاعࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫإڲʄࢫإفسادࢫالمناخࢫטسȘثماريࢫمنࢫخلالࢫتدɲيࢫالثقةࢫبالعملةࢫالمحلي

  :)02(جدولࡧرقم

 )%الوحدةࡧࡧ(            2017-2001مؤشرࡧالسياسةࡧالنقديةࡧمعدلࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧࡧ

 2017  2016 2015  2014 2013  2009 2008  2005 2004  2001  السنوات

ࢫالسياسةࢫ مؤشر

 النقدية
3.5 3.6 1.6 4.46 5.7 3.3 2.9 4.8 5.8 5.6 

ࢫالمؤشرࢫنقاطࢫ ʏالتغ؈فࢫࢭ

 مئوʈة
- - -2 - 1.24 - -0.4 1.9 1 -0.2 

ࢫالسياسةࢫ ࢫمؤشر درجة

 النقدية
- - 1 - 0 - 0 0  0  0  

  :منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ: المصدر

ࢫࢫ-  ࢫلسنوات ࢫالتقرʈرࢫالسنوي ࢫاݍݨزائر، ʏࢫࢭ ࢫوالنقدي ࢫטقتصادي ࢫالتطور ࢫاݍݨزائر، إڲʄࢫ2002بنك

2015.  

  .111،ࢫصࢫ2005ࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫالمؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢫ-

  .237،ࢫصࢫ2009المؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢫ-

  .38،ࢫص2017آفاقࢫטقتصادࢫالعرȌيࢫسȎتم؄فࢫࢫالعرȌي،ࢫتقرʈر صندوقࢫالنقدࢫ -

  .21 ،08 ،ࢫص2016التقرʈرࢫالسنويࢫللبنكࢫالمركزيࢫاݍݨزائريࢫࢫ-

- http://ar.knoema.com/atlas  

  :ȖعطىࢫدرجاتࢫȖغ؈فࢫالمؤشرࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ: ملاحظة

  ؛صفر= نخفاضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫبأقلࢫمنࢫنقطةࢫمئوмةࢫواحدةࢫإڲʄࢫارتفاعࢫبأرȌعࢫنقاطࢫإࢫ-

  ؛درجةࢫواحدة= نخفاضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫبنقطةࢫمئوмةࢫإڲʄࢫاقلࢫمنࢫخمسࢫنقاطࢫإࢫ-

  ؛درجتان=  نقطةࢫ25منࢫڲʄࢫاقلࢫنخفاضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫبخمسࢫنقاطࢫمئوмةࢫإإࢫ-

  .ثلاثࢫدرجات= نقطةࢫ 25منࢫنخفاضࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫبأك؆فࢫإࢫ-

ࢫ ࢫبرنامج ࢫخلال ࢫمستوʈاتھ ࢫأدɲى ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫܥݨل ࢫلقد ࢫوȋدايةࢫدعم ࢫטقتصادي לɲعاش

ࢫ ࢫعام ࢫوذلك ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫدعم ࢫࢫ2005برنامج ࢫسياسةࢫ% 1.6بمعدل ࢫالدولة ࢫلاتباع ࢫنظرا ،

نقديةࢫٮڈدفࢫإڲʄࢫضمانࢫاستقرارࢫטسعارࢫواݍݰفاظࢫعڴʄࢫاستقرارࢫالقيمةࢫاݍݵارجيةࢫللعملةࢫوضبطࢫ
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ࢫالتܸݵم ࢫلأسعارࢫالمسْڈلكࢫ،معدلات ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالرقم ʏࢫبالتغ؈فࢫࢭ ࢫࢭʏࢫࢫ،مقاسا ࢫللارتفاع ࢫعاد إلاࢫأنھ

- 2015(،ࢫوظلࢫمرتفعاࢫومستقراࢫخلالࢫال؄فنامجࢫاݍݵما؟ۜܣࢫ2009سنةࢫ% 5.7ٰڈايةࢫال؄فنامجࢫبمعدلࢫ

ݳࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫࢫ%. 5.8بɴسبةࢫ) 2016  ).02(وɸذاࢫماࢫɸوࢫموܷ

عنࢫࢫامࢫɲسبةࢫال݀ݨزࢫالداخڴʏࢫكمؤشرࢫʇع؄ف عادةࢫماࢫیتمࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫاستخد: ؤشرࡧالسياسةࡧالماليةم-3

ࢫ ࢫلماليةاالسياسة ࢫحيث ࢫלجماڲʏࢫيقاس، ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالعامة ࢫالموازنة ʏࢫال݀ݨزࢫࢭ وٮڈدفࢫ. بɴسبة

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫالمستقرة ࢫࢫتقليصטقتصادات ࢫیمكن ࢫالذي ࢫاݍݰد ʄࢫال݀ݨزࢫإڲ ࢫɸذا ࢫࢫتموʈلھمثل ضغوطࢫࢫتوليددون

ࢫ ࢫما ࢫعادة ࢫטنخفاض ʄࢫإڲ ࢫال݀ݨز ࢫاتجاه ࢫفإن ࢫثم ࢫومن ࢫࢫيؤخذتܸݵمية، ࢫأنھ ʄش؈ف عڴʇࢫاستقرارࢫࢫ ʄإڲ

ࢫלنفاقࢫ. اقتصادي ʄࢫعڴ ࢫالضغط ࢫخلال ࢫمن ࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالموازنةࢫالعامةࢫتتم ࢫإدارة ࢫفان وكماࢫɸوࢫمعروف

ࢫ ࢫإطارࢫࢫלيرادات، وزʈادةاݍݰɢومي ʏوماتࢫالسياساتࢭɢࢫاݍݰ ࢫتقررɸا ࢫالۘܣ ࢫࢫ،المالیة ࢫثم ࢫɲستخدمومن

ࢫالسياسات ࢫɸذه ࢫمؤشرات ࢫأɸم ࢫكأحد ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫمن ࢫاݍݰɢوماتࢫ. ال݀ݨزࢫكɴسبة وتȘبع

 .الدولةࢫم؈قانيةلعلاجࢫܿݨزࢫࢫةسياساتࢫضرȎʈيةࢫومالیةࢫمعین

ࢫ ࢫالمتم؈قت ࢫࢫبارتفاعࢫ2008-2001رحلة ࢫاسعارࢫالنفط ࢫوتحقيق ࢫمالية ࢫفوائض ࢫܿݨزࢫ(كب؈فة انخفاض

وظɺرࢫܿݨزࢫࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲɲ 8.1 %،ʏسبة 2008بلغࢫمؤشرࢫالسياسةࢫالماليةࢫسنةࢫحيثࢫ ،)الم؈قانية

ࢫ ࢫسنة ࢫࢫ2004الم؈قانية ࢫ ،%) 6.9-(بمعدل ࢫراجع ࢫȖغ؈فࢫوɸذا ࢫمعدل ࢫأك؄فࢫمن ࢫبمعدل ࢫالنفقات ࢫتفاقم ʄإڲ

ࢫالمأظɺرࢫو  טيرادات، ࢫ اتخططمؤشرࢫخلال ࢫ) 2017-2009(التنميةࢫࢭʏࢫالف؅فة حيثࢫارتفعࢫانخفاضاࢫواܷݰا،

للانخفاضࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫأسعارࢫوذلكࢫ،ࢫ2016منࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫسنةࢫࢫ)%- 15.7(إڲʄܿݨزࢫالم؈قانيةࢫ

عتمادɸاࢫالكب؈فࢫعڴʄࢫلا  ثانيا،ࢫأيࢫالمرونةࢫࢭʏࢫالسياسةࢫالماليةوجودࢫإڲʄࢫعدمࢫو النفطࢫأولا،ࢫوكمياتࢫ

ࢫوحيدامص ࢫالۘܣࢫࢫ،العامة للإيرادات ةمشɢلࢫةدر ࢫبالصدمات ࢫللتأثر ࢫعرضة ࢫيجعلɺا ࢫالذي כمر

لنفطࢫȖشɢلࢫحواڲʏࢫثلاثةࢫأرȋاعࢫلدولࢫالمصدرةࢫلࢭʏࢫايراداتࢫالنفطيةࢫالإ ف. المصادرɸذهࢫتتعرضࢫلɺاࢫ

  . مجملࢫإيراداتࢫالماليةࢫالعامة

ݨزࡧالموازنةࡧكɴسبةࡧمنࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧטجماڲʏࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧ  :)03(جدولࡧرقم مؤشرࡧالسياسةࡧالماليةࡧوܿ

  %)الوحدةࡧ(                                                                                             2017  - 2001للف؅فةࡧ

 2017  2016 2015  2014 2013  2009 2008  2005 2004  2001  السنوات

مؤشرࢫالسياسةࢫ

 المالية
11.7 -6.9 6.33 8.1 -6.8 -1.5 -8 -15.7 -13.7 9- 

التغ؈فࢫࢭʏࢫالمؤشرࢫ

 مئوʈةنقاطࢫ
- - 16.23 - -14.90 - 6.5- 7.70 - 2 4.7 

درجةࢫمؤشرࢫ

 السياسةࢫالمالية
- - 3  - 3-  - -2  -2  1  3  

  :منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ: المصدر
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  .49،ࢫصࢫ2001المؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫ - 

  .149،ࢫصࢫ2006טسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫالمؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫ -

 .237،ࢫصࢫ2009المؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢫ-

  .71،ࢫصࢫ2011المؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫࢫ-

ࢫטسȘثمار، - ࢫلضمان ࢫالعرȋية ࢫࢫالمؤسسة ࢫلعام ࢫالعرȋية ࢫטقتصادات ࢫآفاق ࢫטسȘثمار، ࢫضمان ،ࢫɲ2018شرة

  .12،ࢫص2017،ࢫ04العددࢫ

  http://www.aps.dz/ar/economie/48110-2018 وɠالةࢫטنباءࢫاݍݨزائرʈةࢫعڴʄࢫالموقعࢫࢫ-

  :التاڲȖʏعطىࢫدرجاتࢫحسبࢫالمؤشرࢫعڴʄࢫالنحوࢫ :ملاحظة

ࢫ -  ࢫخمس ࢫمن ࢫاقل ʄࢫإڲ ࢫمئوмة ࢫنقطة ࢫمن ࢫبأك؆ف ࢫال݀ݨز ࢫواحدة=نقاطارتفاع ࢫدرجة  ؛سالب

ࢫنقاط -  ࢫعشر ࢫمن ࢫاقل ʄࢫإڲ ࢫمئوмة ࢫنقاط ࢫخمس ࢫمن ࢫال݀ݨز ࢫدرجت؈ن=ارتفاع  ؛سالب

  ؛سالبࢫثلاثࢫدرجات=ارتفاعࢫال݀ݨزࢫبأك؆فࢫمنࢫعشرࢫنقاطࢫمئوмةࢫ  -

ࢫ - ࢫواحدة ࢫمئوмة ࢫبنقطة ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫمئوмة ࢫنقطة ࢫمن ࢫبأقل ࢫال݀ݨز  صفر؛= انخفاض

ࢫو  - ࢫنقطت؈ن ʄࢫإڲ ࢫمئوмة ࢫبنقطة ࢫال݀ݨز ࢫانخفاض ࢫالنقطة ࢫواحدة= نصف  ؛ درجة

ࢫ - ࢫالنقطة ࢫونصف ࢫنقاط ࢫثلاث ʄࢫإڲ ࢫالنقطة ࢫونصف ࢫبنقطت؈ن ࢫال݀ݨز  ؛درجتان= انخفاض

 . ثلاثࢫدرجات= انخفاضࢫال݀ݨزࢫبأك؆فࢫمنࢫثلاثࢫنقاطࢫمئوмةࢫونصفࢫالنقطةࢫ -

ࡧ-4 ࡧالتوازن ࢫال݀ݨزࢫاݍݵارڊʏࢫ: اݍݵارڊʏمؤشرࡧسياسة ࢫɲسبة ࢫاستخدام ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ࢫيتم ࢫما عادة

ࢫال݀ݨزࢫأوࢫ ࢫɲسبة ࢫالمؤشرࢫباستخدام ࢫɸذا ࢫوʈقاس ،ʏࢫاݍݵارڊ ࢫالتوازن ࢫسياسة كمؤشرࢫʇع؄فࢫعن

ࢫلاࢫʇعكسࢫ ࢫوالذي ،ʏࢫטجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫإڲ ࢫالمدفوعات ࢫم؈قان ʏࢫࢭ ࢫاݍݨاري ࢫاݍݰساب ʏࢫࢭ الفائض

للصادراتࢫوالوارداتࢫفحسب،ࢫبلࢫʇعكسࢫأيضاࢫحصيلةࢫالمعاملاتࢫاݍݵارجيةࢫࢭʏࢫالم؈قانࢫالتجاريࢫ

ࢫوالتوزʉعات،ࢫ ࢫوכرȋاح ࢫوالفوائد ࢫالتحوʈلات ʄࢫعڴ ࢫʇشمل ࢫوالذي ࢫاݍݵدمات ࢫم؈قان ࢫموقف حصيلة

ࢫʇش؈فࢫوȖعدࢫɸذهࢫالɴسبةࢫأحدࢫأɸمࢫمؤشراتࢫטستقرارࢫ ࢫنحوࢫטنخفاض ࢫواتجاɺɸا ʏࢫالكڴ טقتصادي

      .17إڲʄࢫنجاحࢫالسياساتࢫࢭʏࢫتحقيقࢫɸدفࢫטستقرارࢫטقتصادي
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لف؅فةࡧࡩʏࡧامؤشرࡧسياسةࡧالتوازنࡧاݍݵارڊʏࡧɲسبةࡧأرصدةࡧالم؈قانࡧاݍݨاريࡧلݏݨزائرࡧ:)04(جدولࡧرقم

  %)الوحدةࡧ(                                                                                                                               2017- 2001

 2017  2016 2015  2014 2013  2009 2008  2005 2004  2001  السنوات

ࢫسياسةࢫ مؤشر

التوازنࢫ

ʏاݍݵارڊ 

0.6 13.1 20.52 19.86 0.31 0.57 -4.45 -16.42 -16.46 -12.6 

ࢫࢭʏࢫ التغ؈ف

ࢫنقاطࢫ المؤشر

 مئوʈة

- - 7.42 - -19.55 - -3.88 -11.97 -0.04 3.86 

ࢫمؤشرࢫ درجة

سياسةࢫ

التوازنࢫ

ʏاݍݵارڊ 

-  - 3  -  3-  - -1  3-  00  2  

  :منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄ: المصدر

  .150،ࢫصࢫ2006المؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫ -

  .73صࢫ2011المؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫ -

ɲشرةࢫضمانࢫטسȘثمار،ࢫآفاقࢫטقتصاداتࢫالعرȋيةࢫلعامࢫࢫالمؤسسةࢫالعرȋيةࢫلضمانࢫטسȘثمار،ࢫ-

  .13،ࢫص2017،ࢫ04،ࢫالعددࢫ2018

- http://ar.knoema.com/atlas  

  /https://data.albankaldawli.org: الموقععڴʄࢫࢫاحصائياتࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫ-

  :النحوࢫالتاڲȖʏعطىࢫدرجاتࢫحسبࢫȖغ؈فࢫالمؤشرࢫعڴʄࢫ :ملاحظة

ࢫال݀ݨزࢫإࢫ- ࢫࢫمئوʈت؈ن بنقطت؈نرتفاع ࢫنقاط ࢫخمس ࢫمن ࢫاقل ʄࢫإڲ ࢫالنقطة ࢫدرجةࢫ= ونصف سالب

  ؛واحدة

 ؛سالبࢫدرجت؈ن= رتفاعࢫال݀ݨزࢫمنࢫخمسࢫنقاطࢫإڲʄࢫأقلࢫمنࢫعشرࢫنقاطࢫإࢫ-

 ؛سالبࢫثلاثࢫدرجات= عشرࢫنقاطࢫࢫبأك؆فࢫمنرتفاعࢫال݀ݨزࢫإ-

  ؛صفر= ونصفࢫࢫنقطت؈نمئوмةࢫواحدةࢫإڲʄࢫارتفاعࢫبأقلࢫمنࢫنخفاضࢫال݀ݨزࢫبأقلࢫمنࢫنقطةࢫإࢫ-

  ؛واحدةدرجةࢫ= نخفاضࢫال݀ݨزࢫبنقطةࢫمئوмةࢫواحدةࢫإڲʄࢫاقلࢫمنࢫنقطت؈نࢫإࢫ-

  ؛درجتان= إڲʄࢫاقلࢫمنࢫأرȌعࢫنقاطࢫࢫمئوʈت؈ن بنقطت؈نخفاضࢫال݀ݨزࢫإنࢫ-

  .ثلاثࢫدرجات= خفاضࢫال݀ݨزࢫبأرȌعࢫنقاطࢫمئوмةࢫفأك؆فࢫإنࢫ-
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ࢫ ࢫيمكن ʏࢫالتغ؈فࢫࢭ ࢫقراءة ࢫاݍݵارجية ࢫالمالية ࢫالتوازنات ࢫالتنمية ࢫمخططات ࢫاݍݨزائرࢫخلال ʏبأٰڈاࢫࢭ

ࢫ ࢫبأسعارࢫالمحروقات ࢫمرɸونة ࢫالنفط(ɠانت ࢫل؄فميل ࢫالسعرࢫالسنوي ࢫمتوسط ࢫ)ارتفاع ࢫأنࢫ، بحيث

منࢫالملاحظࢫاستمرارʈةࢫالنتائجࢫاݍݰسنةࢫالمܦݨلةࢫعڴʄࢫ. انخفاضɺاࢫʇعودࢫحتماࢫعڴʄࢫɸذهࢫالتوازنات

سنۘܣࢫࢫ19.86و%  20.52 بلغفائضاࢫخلالɺاࢫܥݨلࢫالمؤشرࢫحيثࢫ ،2009- 2001خلالࢫالف؅فةࢫࢫالمؤشر 

ࢫالتواڲʏࢫ2008وࢫ2005 ʄࢫ .عڴ ࢫسنة ࢫمن ࢫمؤشرࢫࢫ2014وانطلاقا ࢫܥݨل ࢫاݍݵارڊʏࢫسياسة التوازن

  .وɸذاࢫراجعࢫللانخفاضࢫالكب؈فࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفط) - 16.46(إڲʄࢫ 2016سنةࢫوصلࢫارتفعࢫحۘܢࢫ ،ܿݨزا

 2017-2001اݍݨزائرࡧللف؅فةࡧالمؤشرࡧالمركبࡧلمناخࡧטسȘثمارࡧࡩʏࡧ-5

ࢫ ࢫالمؤشرࢫالمركب ࢫࢫبأنھ-حسابيا –وʉعرف ࢫالثلاثة ࢫالمؤشرات ࢫمتوسطات مؤشرࢫࢫمتوسط(متوسط

ࢫالمعاملاتࢫ ࢫسياسة ࢫمؤشر ࢫمتوسط ࢫالنقدية؛ ࢫالسياسة ࢫمؤشر ࢫمتوسط ࢫالمالية؛ السياسة

  .)اݍݵارجية

ࢫɲستخدمࢫو   ࢫالعرȋية، ࢫالدول ʏثمارࢫࢭȘࢫטس ࢫمناخ ࢫوتوصيف ࢫטقتصادي ࢫכداء ࢫلقياس ࢫمحاولة ʏࢭ

ࢫ ࢫالمؤشرࢫالمركب ࢫتمࢫلقياس ࢫالۘܣ ࢫالمنݤݨية ࢫوȖسȘند ࢫטسȘثمار، ࢫمناخ ʏࢫࢭ ࢫأوࢫال؅فاجع ࢫالتحسن درجة

ࢫاعتمادɸاࢫࢭʏࢫȖعرʈفࢫالبʋئةࢫטقتصاديةࢫالمستقرةࢫوالمحفزةࢫواݍݨاذبةࢫللاسȘثمارࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫتلكࢫالۘܣ

تتم؈قࢫبانخفاضࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوم؈قانࢫالمدفوعات،ࢫوتدɲيࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫواستقرارࢫسعرࢫالصرفࢫ

واستقرارࢫشفافيةࢫالبɴيةࢫالسياسيةࢫوالمؤسساتࢫبحيثࢫيمكنࢫالتɴبؤࢫ٭ڈاࢫلأغراضࢫالتخطيطࢫالماڲʏࢫ

  .والتجاريࢫوטسȘثماري 

ونتائجࢫللسياساتࢫوتمثلࢫمحصلةࢫࢫ،وتقعࢫاݍݵصائصࢫכرȌعةࢫטوڲʄࢫضمنࢫالسياساتࢫטقتصادية

  .الۘܣࢫتمࢫاتباعɺاࢫخلالࢫف؅فاتࢫزمنيةࢫمحددة،ࢫوʈمكنࢫטعتدادࢫ٭ڈاࢫومقارنْڈاࢫمعࢫف؅فاتࢫسابقة

ʏمجموعةࢫالسياساتࢫالمالية؛ࢫمجموعةࢫالسياساتࢫ: وقدࢫشملࢫالمؤشرࢫالمركبࢫثلاثࢫمجموعاتࢫۂ

ࢫ ࢫالمؤشرات ࢫمن ࢫيتɢون ࢫفالمؤشرࢫالمركب ࢫوعليھ ࢫاݍݵارجية، ࢫالمعاملات ࢫمجموعة الفرعيةࢫالنقدية؛

  :ךتية

  : مؤشرࡧال݀ݨزࡧࡩʏࡧالم؈قانيةࡧكɴسبةࡧمنࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧטجماڲʏ-أ

ࢫالداخڴʏࢫ   ࢫالتوازن ࢫتأسʋس ࢫنحو ࢫسعٕڈا ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫوتطوʈر ࢫلتݏݵيص وʉستخدم

 .للاقتصاد

  :مؤشرࡧال݀ݨزࡧࡩʏࡧاݍݰسابࡧاݍݨاريࡧكɴسبةࡧمنࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧטجماڲʏ-ب

سعرࢫالصرفࢫࢭʏࢫسعٕڈاࢫنحوࢫتأسʋسࢫالتوازنࢫاݍݵارڊʏࢫࢫسياسةوʉستخدمࢫلتݏݵيصࢫتطوراتࢫࢫ

  .للاقتصاد
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   :مؤشرࡧمعدلࡧالتܸݵم-ج

ࢫالتوازنࢫ ࢫاستقرار ࢫتدعيم ࢫنحو ࢫسعٕڈا ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫتطورات ࢫلتݏݵيص وʉستخدم

 .الداخڴʏࢫللاقتصاد

ࢫمخططاتࢫ ࢫف؅فة ࢫטسȘثمارࢫلݏݨزائرࢫخلال ࢫلمناخ ࢫالمؤشرࢫالمركب ࢫنتائج ࢫتوضيح ࢫɲستطيع وɸنا

  : والۘܣࢫشملتࢫعڴʄࢫال؄فامجࢫטرȌعةࢫالتالية) 2017-2001(التنميةࢫ

 يȜعاشࢫטقتصاديࢫ: المخططࢫالثلاɲ؛)2004 -2001( برنامجࢫدعمࢫט  

 ࢫلدعمࢫالنموʏ؛)2009 -2005( ال؄فنامجࢫالتكميڴ 

 ؛)2014-2010( يةࢫاݍݵما؟ۜܣبرنامجࢫالتنم 

 2019- 2015( ال؄فنامجࢫاݍݵما؟ۜܣ.( 

ࢫࢫوسنكتفي ࢫتحليلنا ʏࢫلبࢭ ࢫالمستخدمة ࢫالمؤشرات ࢫلأٰڈɴتائج ࢫبرنامج، ࢫɠل ࢫمن ࢫכخ؈فت؈ن ماࢫلسɴت؈ن

ࢫمخططࢫمنࢫجɺة،ࢫوۂʏࢫالۘܣࢫستؤثرࢫعڴʄࢫالمخططࢫالمواڲ ࢫࢭʏࢫɠل ࢫمنࢫيݏݵصانࢫالتطورࢫالذيࢫطرأ ʏ

  ).الذيࢫسبقھɠلࢫمخططࢫيتأثرࢫبɴتائجࢫالمخططࢫ( جɺةࢫأخرىࢫ

ࢫتدفقࢫࢫلقد ࢫɲسبة ࢫטسȘثمارࢫوزʈادة ࢫمناخ ࢫلتحس؈ن ࢫالمخططات ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن ࢫالدولة سعت

  .טسȘثماراتࢫטجنȎيةࢫوتحقيقࢫالتنوʉعࢫטقتصادي
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ࡧرقم ࡧالف؅فةࡧ:)05(جدول ࡧטسȘثمارࡧلݏݨزائرࡧخلال ࡧلمناخ ࡧטقتصادية ࡧللسياسات ࡧالمكون المؤشرࡧالمركب

  %): الوحدة(                                                                                                                                                  2001-2017

  السنوات

درجةࢫ

مؤشرࢫ

السياسةࢫ

  النقدية

درجةࢫ

مؤشرࢫ

السياسةࢫ

  المالية

ࢫمؤشرࢫ درجة

سياسةࢫ

التوازنࢫ

ʏاݍݵارڊ  

مجموعࢫ

  المؤشرات

ࢫالمؤشرࢫ قيمة

ࢫلمناخࢫ المركب

  טسȘثمار

ࢫحسابࢫ نتائج

ࢫالمركبࢫ المؤشر

 لمناخࢫטسȘثمار

2005- 2004  

ࢫدعمࢫ مخطط

  טɲعاش

1  3  3  7  2.33  

ࢫتحسنࢫ وجود

ࢫ ࢫمناخࢫكب؈ف ʏࢭ

  טسȘثمار

2009- 2008  

ࢫدعمࢫ مخطط

 النمو

0  -3  -3  -6  2-  

ࢫوجودࢫ عدم

ࢫمناخࢫ ʏࢫࢭ تحسن

  טسȘثمار

2014- 2013  

مخططࢫ

 النموتوطيدࢫ

0  -2  -1  -3  1-  

2015- 2014  

مخططࢫ

 توطيدࢫالنمو

0  -2  -3  -5  1.67-  

2016- 2015  

المخططࢫ

  اݍݵما؟ۜܣ

0  1  0  1  0.33  

2017- 2016  

المخططࢫ

 اݍݵما؟ۜܣ

0  3  2  5  1.67  

ࢫتحسنࢫ وجود

ࢫمناخࢫ ʏࢭ

  טسȘثمار

  .أعلاهࢫ)  04،ࢫ03،ࢫ02،ࢫ 01( اݍݨداول منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫ :المصدر

   :تمࢫحسابࢫالمؤشرࢫلمتوسطاتࢫالمؤشراتࢫالثلاثةࢫعڴʄࢫالنحوࢫآلاȖيࢫࢫ-أ :ملاحظة

ࢫ(  ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫالمالية+ مؤشر ࢫالسياسة ࢫاݍݵارڊʏࢫر مؤش+ مؤشر  3)/ التوازن

  :ȖيטوراتࢫࢭʏࢫمناخࢫטسȘثمارࢫباستخدامࢫقیمةࢫالمؤشرࢫالمركبࢫعڴʄࢫالنحوࢫیتمࢫاݍݰكمࢫعڴʄࢫالتطࢫ-ب         

  טسȘثمار؛ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫعدمࢫوجودࢫتحسنࢫࢭʏࢫمناخࢫࢫ1صغرࢫمنࢫأࢫ-          

  ؛Ȗش؈فࢫإڲʄࢫوجودࢫتحسنࢫࢭʏࢫمناخࢫטسȘثمارࢫ2إڲʄࢫࢫ1منࢫ -          
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  .Ȗش؈فࢫإڲʄࢫوجودࢫتحسنࢫكب؈فࢫࢭʏࢫمناخࢫטسȘثمارࢫ2أك؄فࢫمنࢫ -          

ࢫلل ࢫࢭʏࢫتقسيمنا ࢫالمواڲʏࢫفقدࢫاعتمدنا ؅فةࢫالدراسةࢫعڴʄࢫٰڈايةࢫف؅فةࢫɠلࢫمخططࢫوȋدايةࢫالمخطط

ࢫ ࢫالسابقةࢫبɴتائج يتأثرالذي ࢫالسنة ࢫللسياساتࢫࢫ.مؤشرات ࢫللمؤشرࢫالمركب ࢫالتحليل ࢫفنتائج وعليھ

טقتصاديةࢫلمناخࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فاتࢫخططࢫالتنميةࢫכرȌعةࢫالموܷݰةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ

  :أعلاه،ࢫɠانتࢫɠالآȖي) 05(

ࡧטسȘثمارࡧوجود -1 ࡧمناخ ʏࡧكب؈فࡧࡩ ࢫࢫتحسن ࢫالف؅فة ʏࢫدعمࢫ)2005-2001(ࢭ ࢫبرنامج ࢫخلال ࢫأي ،

ࢫلمناخࢫטسȘثمار ࢫܥݨلࢫالمؤشرࢫالمركب ،دعمࢫالنموتكميڴʏࢫلال؄فنامجࢫالטɲعاشࢫטقتصاديࢫوȋدايةࢫ

ࢫالعدد ࢫأك؄فࢫمن ࢫ) ɲ)02سبة ࢫࢫراجعوɸذا ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫبحفزࢫمعدل ࢫالدولة ࢫقيام ʄاعتماداࢫ(إڲ

ࢫ ʄࢫاسعارࢫالب؅فولعڴ ࢫارتفاع ࢫȊسȎب ࢫالعمومية ࢫاݍݵزʈنة ʏࢫࢭ ࢫالمحققة ࢫالكب؈فة ࢫطرʈق) الفوائض  عن

ومنࢫثمࢫ ،الطلبࢫالكڴʏࢫإڲʄࢫزʈادةبدورهࢫيؤديࢫالذيࢫرفعࢫمنࢫقيمةࢫטنفاقࢫاݍݰɢوميࢫטسȘثماريࢫال

  ).كي؇قيةسياسةࢫاتباعࢫ(معدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫمنࢫرفعࢫال

ࡧטسȘثمار -2 ࡧمناخ ʏࡧࡩ ࡧتحسن ࡧوجود ࢫࢫعدم ࢫالف؅فة ࢫالتكميڴʏࢫ) 2016-2008(خلال ࢫبرنامج تنفيذ

وɸذاࢫماࢫنرجعھࢫࢫ)2019-2015(لدعمࢫالنموࢫوȋرنامجࢫالتنميةࢫاݍݵما؟ۜܣࢫوانطلاقࢫال؄فنامجࢫاݍݵما؟ۜܣࢫ

  :التاليةࢫللأسباب

أدىࢫ ،ࢫما2008טزمةࢫالعالميةࢫسنةࢫتداعياتࢫטقتصاديࢫالعال׿ܣࢫȊسȎبࢫالنموࢫمعدلࢫانخفاضࢫ -

  لب؅فول؛اٰڈيارࢫأسعارࢫاو ׿ܣࢫعڴʄࢫالنفطࢫانخفاضࢫالطلبࢫالعالإڲʄࢫ

  ؛الوطنيةࢫטيراداتتطورࢫالنفقاتࢫأك؄فࢫمنࢫمعدلࢫɲسبةࢫنموࢫ -

  واݍݰسابࢫاݍݨاريࢫلم؈قانࢫالمدفوعات؛ العامةࢫاستمرارࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫ-

  القيمةࢫاݍݵارجيةࢫللعملةࢫالوطنية؛ࢫتدɸور ࢫ-

قتࢫللمشارʉعࢫوإيقافࢫمؤ  ݍݰظية،ࢫاتباعࢫسياسةࢫتقشفيةاتخاذࢫإجراءاتࢫاست݀ݨاليةࢫومتأخرةࢫب -

  .البۚܢࢫالتحتيةخاصةࢫمشارʉعࢫࢫالك؄فى،ࢫטسȘثمارʈة

ࢫࢫ- ࢫȖعديلات ࢫوإجراء ࢫللاسȘثمار ࢫالمنظمة ࢫالقوان؈ن ʏࢫࢭ ࢫטستقرار ࢫدراسةࢫعدم ࢫبدون است݀ݨالية

  .واقعية،ࢫولاࢫȖسايرࢫمتطلباتࢫالمسȘثمرʈنࢫטجانبࢫوالمحلي؈ن

ࡧטسȘثمار   -3 ࡧمناخ ʏࡧࡩ ࡧتحسن ࡧࡧوجود ࡧسنة ࢫوكبحࢫ:  Ȋ2016عد ࢫاسعارࢫالنفط ࢫانتعاش ومع

ࢫبإصدارࢫقانونࢫࢫ،الواردات ࢫטسȘثمارʈة ࢫالȘشرʉعات ࢫاصلاح ࢫومحاولة ࢫالضرائب ࢫɲسب ࢫمن والرفع

ࢫللاسȘثمار ࢫو  09-16جديد ࢫ، ࢫآفاق ʏࢫࢭ ࢫاݍݨديد ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫنموذج ࢫɲشرࢫمشروع ،ࢫ2030مع

ܥݨلࢫخلالࢫو  اتࢫטقتصادࢫالكڴʏ،إڲʄࢫانخفاضࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫوتحسنࢫمؤشر ࢫذلكࢫɠلھࢫأدى

،ࢫوɸذاࢫماࢫيب؈نࢫوجودࢫنيةࢫࢫ02وࢫࢫ01ب؈نࢫ) ɲ )1.67سبةࢫلمناخࢫטسȘثمارࢫɸذهࢫالف؅فةࢫالمؤشرࢫالمركبࢫ
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صدرࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالمحقيقيةࢫلتغي؈فࢫالوضعࢫטقتصاديࢫالوطۚܣࢫوالعملࢫعڴʄࢫالتخلصࢫمنࢫتبعيةࢫ

  . قتصاديللتنوʉعࢫטࢫإس؅فاتيجيةومحاولةࢫايجادࢫللإيرادات،ࢫالوحيدࢫ

   :خاتمة

ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫטجنۗܣࢫالمباشرࢫللاسȘثمارࢫالȘشرʉڥʏࢫࢫלطار ɸذهࢫالورقةࢫتطورࢫࢫناࢫࢭʏاستعرض

مدىࢫتأث؈فࢫالسياسةࢫࢫناواخت؄ف  ،09-16آخرࢫقانونࢫللاسȘثمارࢫمعࢫال؅فك؈قࢫعڴʄࢫࢫ،)2019-2001(ف؅فةࢫال

  :إڲʄوخلصناࢫטقتصاديةࢫعڴʄࢫالمناخࢫטسȘثماريࢫ

ࢫ * ࢫࢫتأثرࢫأٰڈا ࢫטسȘثمارࢫسلبيتأث؈فا ࢫمناخ ʄࢫعڴ ࢫטستقرارࢫا ࢫالقوان؈ن،لعدم ʏور  ࢭɸمؤشراتࢫ وتد

ࢫ الكڴʏࢫטقتصاد ࢫوالتبعية ࢫטرتباط ࢫيةالنفطࢫللإيراداتجراء ࢫ، ࢫمناخࢫࢫأنتجما ʏࢫࢭ ࢫالتحسن عدم

   ،)2001-2014(טɲعاشࢫטقتصاديࢫدعمࢫبرنامجࢫف؅فةࢫࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫطيلة

حسبࢫȊعدࢫإصلاحࢫالȘشرʉعاتࢫوȖعديلɺاࢫࢫࢭʏࢫالمناخࢫטسȘثماري ࢫتحسنࢫظɺور وتأث؈فࢫإيجاȌيࢫأيࢫ* 

  . 09-16وذلكࢫمنذࢫصدورࢫالقانونࢫ لɺم،وتوف؈فࢫضماناتࢫحقيقيةࢫمتطلباتࢫالمسȘثمرʈنࢫ

  :ضرورةࢫכخذࢫبالتوصياتࢫالتاليةالدولةࢫأنࢫعڴʄࢫوعليھࢫوࢭʏࢫכخ؈فࢫنرىࢫ

ࢫ - ʄࢫعڴ ࢫنحو المحافظة ࢫللاسȘثمارࢫوالتوجھ ࢫالكڴʏࢫטستقرارࢫالقانوɲي ࢫטقتصاد ࢫمؤشرات ،ࢫتحس؈ن

ࢫالقیمةࢫ ࢫاستقرار ʄࢫعڴ ࢫواݍݰفاظ ࢫכسعار، ࢫاستقرار ࢫضمان ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫنقدية ࢫسياسة باتباع

ࢫ ࢫالوطنية، ࢫللعملة ࢫࢫالسيولة مستوʈات وتنظيماݍݵارجية ࢫیɴܦݨم ࢫبما ࢫالɴشاطࢫو المحلیة حركة

ࢫ ࢫࢫالتموʈل وتوف؈فטقتصادي، ࢫالɴشاط ࢫلدعم ࢫالمناسب ࢫلمختטسȘثماري ʏࢫالوحداتࢫלنتاڊ لف

  לقتصادية؛

ࢫࢫ- ࢫالتفك؈فࢫاݍݨدي ʏࢫࢭ ࢫمن ࢫوالتخلص ࢫمصادرࢫالدخل ࢫالتنوʉع ࢫטنفاقࢫࢫ،لب؅فوللتبعية وتخفيض

  والبحثࢫعنࢫبدائلࢫأك؆فࢫفعالية؛اݍݰɢومي،ࢫ

واستخدامɺاࢫكأداةࢫتقوʈمية،ࢫلرصدࢫࢫ،خاصةࢫوالعرȋية،ࢫالدوليةࢫعامةمتاȊعةࢫمؤشراتࢫטسȘثمارࢫ -

فࢫتɴبؤاتࢫرقميةࢫعنࢫɠلࢫ؈توفمنࢫدورࢫࢭʏࢫɺذهࢫالمؤشراتࢫل لما،ࢫالبلادࢭʏࢫومتاȊعةࢫالوضعࢫטقتصاديࢫ

  والطوʈل؛ࢫالقص؈ف مرحلةࢫࢭʏࢫالمدىࢫ
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 :قائمةࡧالɺوامشࡧوالمراجع
                                                             

وʈـذɸبࢫɸــذاࢫالمفɺــومࢫإڲــʄࢫضــرورةࢫاتبــاعࢫسياســةࢫأشــملࢫتمـنحࢫالمســȘثمرࢫالــوطۚܣࢫوכجنۗــܣࢫعڴــʄࢫحــدࢫســواءࢫمناخــاࢫࢫ*

إجماليــاࢫيȘـــيحࢫلـــھࢫســـɺولةࢫوʉســـرࢫࢭـــʏࢫتأســـʋسࢫمشــروعھࢫواݍݰصـــولࢫعڴـــʄࢫال؅ـــفاخيصࢫاللازمـــة،ࢫوʈـــوفرࢫإطـــاراࢫضـــرȎʈياࢫ

تࢫوالمɺــــاراتࢫاللازمــــة،ࢫوأراضࢫمواتيــــاࢫوشــــفافا،ࢫوحمايــــةࢫقانونيــــةࢫوقضــــائية،ࢫوســــوقاࢫللعمــــلࢫتتــــوافرࢫفٕڈــــاࢫالكفــــاءا

متاحـــــةࢫبـــــلاࢫȖعقيـــــد،ࢫوسياســـــةࢫطاقـــــةࢫمســـــتقرةࢫوتنافســــــية،ࢫوســـــوقࢫتموʈـــــل،ࢫومعلومـــــاتࢫعـــــنࢫسياســـــاتࢫالدولــــــةࢫ

טقتصــادية،ࢫورقابــةࢫمحكمــةࢫوم؅قنــة،ࢫوسياســةࢫتصــديرʈةࢫمحفــزة،ࢫوآليــاتࢫسلســةࢫلݏݵــروجࢫمــنࢫالســوق،ࢫعــلاوةࢫ

  .ࢭʏعڴʄࢫاستقرارࢫسيا؟ۜܣࢫواجتماڤʏࢫيمنحࢫالمسȘثمرࢫטطمئنانࢫالɢا
زʈـــادࢫأحمــــدࢫ٭ڈــــاءࢫالــــدين،ࢫכزمــــاتࢫטقتصــــاديةࢫࢭــــʏࢫمصـــرࢫالمخــــرجࢫواݍݰلــــولࢫالمتاحــــة،ࢫالمركــــزࢫالمصــــريࢫللدراســــاتࢫࢫ1

  . 05ن،ࢫمصر،ࢫصࢫ.س.،ࢫب01טقتصادية،ࢫالعددࢫ
ࢫ22الصـــادرةࢫبتــــارʈخࢫࢫ47،ࢫاݍݨرʈــــدةࢫالرســـميةࢫعــــددࢫ2001أوتࢫࢫ20المــــؤرخࢫࢭـــʏࢫࢫ03-01مـــنࢫכمــــرࢫرقـــمࢫࢫ04المـــادةࢫࢫ2

،ࢫاݍݨرʈـــــــدةࢫ2006يوليـــــــوࢫســـــــنةࢫࢫ15مـــــــؤرخࢫࢭـــــــʏࢫ06-08المعــــــدلࢫوالمـــــــتممࢫبموجـــــــبࢫכمـــــــرࢫرقـــــــمࢫ.05،ࢫصࢫ2001أوتࢫ

  .2006يوليوࢫ19صادرࢫبتارʈخࢫࢫ47الرسمية،ࢫعدد
ࢫ06-08،ࢫمــنࢫכمــرࢫمــنࢫכمــرࢫرقــمࢫ04المتممــةࢫوالمعدلـةࢫللمــادةࢫ.03-01مࢫمــنࢫטمــرࢫرقــࢫ06أɲشـȁتࢫبموجــبࢫالمــادةࢫࢫ3

ʏــــــدةࢫالرســـــمية،ࢫعــــــدد2006يوليـــــوࢫســــــنةࢫࢫ15مـــــؤرخࢫࢭــــــʈخࢫࢫ47،ࢫاݍݨرʈوالۘــــــܣࢫ. 18،ࢫصࢫ2006يوليــــــوࢫ19صــــــادرࢫبتـــــار

  .26بموجبࢫالمادةࢫࢫ09-16بقيتࢫسارʈةࢫالمفعولࢫࢭʏࢫالقانونࢫ
ࢫ15مــــؤرخࢫࢭــــʏࢫ06-08مــــنࢫטمــــرࢫرقــــمࢫࢫ12مــــةࢫبالمــــادةࢫالمعدلــــةࢫوالمتمࢫ03-01مــــنࢫטمــــرࢫࢫ18أɲآــــۜܡࢫبموجــــبࢫالمــــادةࢫࢫ4

الۘــܣࢫجــاءتࢫࢭــʏࢫالفصــلࢫࢫ09-16مــنࢫالقــانونࢫࢫ37،ࢫوالۘــܣࢫبقيــتࢫســارʈةࢫالمفعــولࢫبموجــبࢫالمــادةࢫ2006يوليــوࢫســنةࢫ

  .الساȊعࢫمنھࢫوالمتضمنةࢫأحɢامࢫانتقاليةࢫوختامية
وطنيـــــةࢫأوࢫأجنȎيـــــةࢫمـــــنࢫࢫأمـــــاࢫصـــــلاحياٮڈاࢫفْڈـــــتمࢫبتـــــوف؈فࢫالعقـــــاراتࢫالضـــــرورʈةࢫلإنجـــــازࢫטســـــȘثماراتࢫســـــواءࢫɠانـــــتࢫ*

خـــلالࢫالشـــباكࢫالوحيـــدࢫاللامركــــزي،ࢫبحيـــثࢫتقـــومࢫبȘســــي؈فࢫوالتصـــرفࢫࢭـــʏࢫحافظــــةࢫالعقـــاراتࢫالصـــناعيةࢫالناتجــــةࢫ

عــــنࢫأصــــولࢫالمؤسســــاتࢫالعموميــــةࢫالمنحلـــــةࢫلإيجارɸــــاࢫأوࢫالتنــــازلࢫعٔڈــــاࢫȊعـــــوضࢫلصــــاݍݳࢫالمســــȘثمرʈن،ࢫكمــــاࢫتقـــــومࢫ

غلالࢫטســــȘثماراتࢫכجنȎيــــة،ࢫكمــــاࢫأنࢫللوɠالــــةࢫأيضــــاࢫباســــتقبالࢫوتوجيــــھࢫومــــنحࢫטمتيــــازاتࢫومتاȊعــــةࢫإنجــــازࢫواســــت

وظيفــــةࢫمتاȊعـــــةࢫالمشــــروعࢫטســـــȘثماريࢫمــــنࢫخـــــلالࢫالتحقـــــقࢫمــــنࢫمـــــدىࢫاح؅ــــفامࢫالمســـــȘثمرࢫللال؅قامــــاتࢫالـــــواردةࢫࢭـــــʏࢫ

כمــــر،ࢫوكــــذاࢫטل؅قامــــاتࢫالۘــــܣࢫȖعɺــــدࢫ٭ڈــــا،ࢫفــــإذاࢫلــــمࢫيــــوفࢫ٭ڈــــاࢫتقــــومࢫالوɠالــــةࢫȊܦــــݰبࢫטمتيــــازاتࢫبمقتغــــۜܢࢫمقــــررࢫ

  .03-01المعدلࢫوالمتممࢫلأمرࢫࢫ06-08 منࢫכمرࢫ16ܥݰبࢫطبقاࢫللمادةࢫ
  .07،ࢫصࢫ2001أوتࢫࢫ22الصادرةࢫبتارʈخࢫࢫ47،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫعددࢫ03-01،ࢫمنࢫטمرࢫرقمࢫ21المادةࢫࢫ5
  .08،ࢫالمرجعࢫنفسھ،ࢫصࢫ23المادةࢫࢫ6
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ࢫ،ࢫاݍݨرʈــدةࢫالرســمية،03-01مــنࢫטمــرࢫࢫ18المعدلــةࢫوالمتممــةࢫللمــادةࢫࢫ06-08،ࢫمــنࢫכمــرࢫمــنࢫכمــرࢫرقــمࢫ12المــادةࢫࢫ7

  .19،ࢫصࢫ2006يوليوࢫ19صادرࢫبتارʈخࢫࢫ47عدد
  .06،ࢫصࢫ2001أوتࢫࢫ22الصادرةࢫبتارʈخࢫࢫ47،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫعددࢫ03-01،ࢫمنࢫטمرࢫ10المادةࢫࢫ8
حرʈـــــــةࢫטســـــــȘثمارࢫوالتجـــــــارةࢫمع؅ـــــــففࢫ٭ڈـــــــا،ࢫوتمـــــــارسࢫࢭـــــــʏࢫإطـــــــارࢫ: مـــــــنࢫالدســـــــتورࢫاݍݨزائـــــــريࢫךȖـــــــيࢫ43جـــــــاءࢫبـــــــنصࢫالمـــــــادةࢫ 9

  .القانون 

خࢫטعمــــــــالࢫوȖܨــــــــݨعࢫعڴــــــــʄࢫازدɸــــــــارࢫالمؤسســــــــاتࢫدونࢫتمي؈ــــــــقࢫخدمــــــــةࢫللتنميــــــــةࢫȖعمــــــــلࢫالدولــــــــةࢫعڴــــــــʄࢫتحســــــــ؈نࢫمنــــــــا

  .يح׿ܣࢫالقانونࢫحقوقࢫالمسْڈلك؈ن،ࢫ.عڴʄࢫالدولةࢫضبطࢫالسوق  .טقتصاديةࢫالوطنية

  . يمنعࢫالقانونࢫטحتɢارࢫوالمنافسةࢫغ؈فࢫالشرعية
المتعلــــقࢫࢫ2016 غشــــتࢫســـنةࢫ03الموافــــقࢫلــــࢫࢫ1437شـــوالࢫࢫ29المــــؤرخࢫࢭـــʏࢫࢫ09-16مــــنࢫالقـــانونࢫࢫ37أنظـــرࢫالمـــادةࢫࢫ10

  .24صࢫ. 2016،ࢫ46ب؅فقيةࢫטسȘثمار،ࢫاݍݨرʈدةࢫالرسمية،ࢫعددࢫ
  .18صࢫ. 2016،ࢫ46اݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫعددࢫࢫ11
كرʈمـــةࢫعبــــاس،ࢫضــــماناتࢫטســــȘثمارࢫכجنۗـــܣࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــر،ࢫمجلــــةࢫالقـــانونࢫوטعمــــال،ࢫɠليــــةࢫالعلــــومࢫالقانونيــــةࢫࢫ12

،ࢫ2018،ࢫمــــــــــــــارسࢫࢫ17وטقتصـــــــــــــاديةࢫوטجتماعيــــــــــــــة،ࢫجامعــــــــــــــةࢫاݍݰســــــــــــــنࢫכول،ࢫســــــــــــــطات،ࢫالمغــــــــــــــربࢫ،ࢫالعــــــــــــــددࢫ

http://www.droitetentreprise.com    
  . 1991مايࢫࢫ8مؤرخةࢫࢭʏࢫࢫ21اݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫعددࢫࢫ13
  .كرʈمةࢫعباس،ࢫمرجعࢫسابقࢫ14

15  KPMG : guide investir en Algérie, janvier 2017, p 46. 
ܣࢫرقــــــــم 16 يتضــــــــمنࢫالتصــــــــديقࢫعڴــــــــʄࢫטتفــــــــاقࢫכورȌــــــــيࢫالمتوســــــــطيࢫࢫ2005مــــــــؤرخࢫࢭــــــــʏࢫأفرʈــــــــلࢫࢫ159-05: المرســــــــومࢫالرئا؟ــــــــۜ

: ،ࢫمؤرخـــــــةࢫࢭـــــــ31ʏجرʈـــــــدةࢫرســـــــميةࢫعــــــددࢫلتأســــــʋسࢫشـــــــراكةࢫبــــــ؈نࢫاݍݨزائـــــــرࢫوالمجموعـــــــةࢫכورȋيــــــةࢫوالـــــــدولࢫכعضـــــــاءࢫفٕڈــــــا،ࢫ

30/04/2005.  
ࢫࢫʏشـــاءࢫوالتعم؈ـــفࢫࢭـــɲࢫللإʏاࢫالبنـــكࢫالـــدوڲɸـــذاࢫالمركـــزࢫبموجـــبࢫاتفاقيـــةࢫواشـــنطنࢫالۘــܣࢫأعـــدɸآـــۜܡࢫɲمـــارسࢫࢫ18وقــدࢫأ

وʈوجـــدࢫمقـــرهࢫبمقــــرࢫالبنـــكࢫأيࢫبواشــــنطن،ࢫحيـــثࢫيتمتـــعࢫبالܨݵصــــيةࢫالمعنوʈـــةࢫوטســــتقلالࢫالمـــاڲʏࢫوأɸليــــةࢫࢫ1965

يتمتــــــعࢫأيضــــــاࢫباݍݰصــــــانةࢫعڴــــــʄࢫأراعــــــۜܣࢫالــــــدولࢫالمتعاقــــــدةࢫليــــــتمكنࢫمــــــنࢫتأديــــــةࢫالتعاقــــــدࢫوأɸليــــــةࢫالتقاعــــــۜܣࢫكمــــــاࢫ

وقــدࢫاصـــطݏݳࢫعڴــʄࢫȖســـميةࢫالتحكــيمࢫالــذيࢫيقـــومࢫبــھ،ࢫبـــالتحكيمࢫالمؤسســاȖي،ࢫونظــراࢫلفعاليتـــھࢫفإنــھࢫإڲـــʄࢫࢫ.وظائفــھ

  .دولةࢫ150وصلࢫعددࢫالدولࢫכعضاءࢫالمصادقةࢫعڴʄࢫטتفاقيةࢫإڲʄࢫࢫ2002جوانࢫࢫ30غايةࢫ
،ࢫMPRA فـــلاحࢫخلــــفࢫالرȋيڥــــʏ،ࢫأثـــرࢫالسياســــاتࢫטقتصــــاديةࢫعڴـــʄࢫمنــــاخࢫטســــȘثمارࢫࢭـــʏࢫالــــدولࢫالعرȋيــــة،ࢫمجلــــةࢫ17
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