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ࢫمنࢫ ࢫالممتدة ࢫللففة ࢫسنوʈة ࢫبيانات ʄࢫعڴ ࢫالعامة،بالاعتماد ࢫالموازنة ࢫورصيد ࢫوالنفقات לيرادات

ࢫࢫ2016 - 1980 ࢫاستخدام ࢫتم ࢫالɺدف ࢫɸذا ࢫ)جنكي؇ق- بوكس(منݤݨيةولتحقيق ࢫARMA(p,q) و

ࢫ ࢫو . ARCH ،VAR،نماذج ࢫࢭʏࢫ أشارت ࢫصدمة ࢫحدوث ࢫأن ࢫالدفعية ࢫטستجابة ࢫاختبارࢫدوال ࢫ نتائج

تطايرࢫࢫسعرࢫالبفولࢫلɺاࢫاثرࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫלيراداتࢫوالنفقاتࢫالعامةࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل،وأثرࢫسلۗܣࢫ

  . عڴʄࢫرصيدࢫالموازنةࢫالعامةࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫࢫوالطوʈل

  .ARCHاتࢫالسياسةࢫالمالية،نماذجࢫسعرࢫالبفول،ࢫتطاير،أدو ࢫ:الɢلماتࡧالمفتاحية

Abstract: 

The aim of this study  is to measure the impacts of oil prices  fluctuations  on the 

fiscal policy instruments  of incomes and expenditures  and the balance of the 

general budget ,based on annual data for the period 1980-2016.To achieve this 

goal ,the methodology of  BOX-Jenkins ,ARMA(p,q), models ARCH,VAR. The 

results of  the impulse response test showed  that a shock  in oil  price volatility 

had a positive effect on long –term revenues  and public expenditures  and a 

negative impact on the budget balance in the short and long  term. 
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  :مقدمة

منࢫ و  قنوات عدة بواسطة الɢلية טقتصادية المتغ؈فات إڲʄ العالمية البفول أسعار تقلبات تɴتقل

 טقتصادية السياسة علٕڈا ترتكز دعامة أقوى  باعتبارɸا المالية، السياسة القنوات ɸذه أɸم ب؈ن

 الغنية الدول  وخصوصاࢫࢭʏ جليا ذلك وʈظɺر الɢلية، טقتصادية لتعكسࢫالتطورات للدولة العامة

ࢫ. الطاقوʈة بالموارد ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫمن  الطبيعية الموارد من ɸامة ثروة تتوفرࢫعڴʄ واݍݨزائرࢫواحدة

ࢫبالتوسع الغاز و البفول ࢭʏ خاصة ممثلة ࢫكب؈فة ࢫبدرجة ࢫساɸم ʏالطبيڥ ʏأدوات استخدام ࢭ 

 إيراداٮڈا و نفقاٮڈا Ȋسياسة المالية لوزارة الȘشرʉعاتࢫالمختلفة بھ Ȗسمح ما إطار ࢭʏ المالية السياسة

 الثمانʋنات و السبعينات ففة فخلال. للبلد טقتصادية السياسة أɸداف تحقيق سȎيل ࢭʏ العامة

 ذلك تموʈل ࢭʏ معتمدة טسȘثماري، إنفاقɺا من بالرفع ذلك توسعيةࢫو مالية سياسة الدولة اتبعت

ʄࢫالمعاكسة כزمة حدوث مع لكن و البفولية، اݍݨباية عڴ  טقتصاد تزعزع1986 سنة النفطية

 و بإصلاحاتࢫالقيام استدڤʄ مما الكڴʏ טقتصادي טستقرار ࢭʏ טختلالات ظɺرت و اݍݨزائري 

 الۘܣ الɺيɢلية טختلالات لتܶݰيح ذلك و الدولية المالية المؤسسات مع اتفاقيات ࢭʏ اݍݨزائر دخول 

 قد المنصرم القرن  من الȘسعينات أواخر وحۘܢ.1989 عقب اݍݨزائري  טقتصاد عڴȖ ʄعمقتࢫآثارɸا

 لسوق  לيجابية الرؤʈة اتܸݰت أن وȌعد.بالانكماش تم؈قت إنفاقية لسياسة اݍݨزائر إتباع إڲʄ أدى

 تحوʈلࢫتوجɺات من اݍݨزائر تمكنت ، قياسية لمستوʈات ووصولɺا2000سنةࢫ منذ العالܣ النفط

 الفامج خلال من اݍݵصوص بوجھ تجسدت والۘܣ العام לنفاق توسيع نحو المالية سياسْڈا

 مليون  ʇ 525عادل ما منفقة )2001-2004(טقتصادي לɲعاش دعم التنموʈةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫبرنامج

 ʇ 4,203عادل ما منفقة) 2005-2009(טقتصادي النمو لدعم التكميڴʏ والفنامج ،جزائريࢫ دينار

ࢫوالذي دينار مليون  ࢫاݍݵما؟ۜܣ ،جزائري  دينار مليون  8,705 إڲʄ ارتفع جزائري ࢫالتنمية  وȋرنامج

  .جزائري ࢫ دينار مليون  21.214  يقدر مبلغ تخصيص تم أين ،)2010-2014(

 ɠون  المالية، والسياسة البفول من ɠل لأɸمية ونظرا سبق مما انطلاقا:إشɢاليةࡧالدراسةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

الكيانࢫ عن Ȗعب؈ف فࢼܣ المالية السياسة عن أما العالܣ، טقتصاد وʈنعش ʇغذي الذي כولࢫالمصل

ʏخلل فأي اقتصاد وأي دولة لأي الداخڴ ʏر التغذية ࢭɺعوارضھ ستظ ʄࢫعڴ ܵݰةࢫ مباشرة

ࢫيمكنࢫطرحࢫالȘساؤلࢫالتاڲʏࢫ  .  טقتصاد كيفࡧتؤثرࡧتقلباتࡧأسعارࡧالبفولࡧعڴʄࡧأدواتࡧ:    ɸنا

  ؟السياسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

  :فرضيةࡧالدراسة

إنࡧالصدماتࡧالۘܣࡧتصʋبࡧالسياسةࡧالماليةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧȖعودࡧبالدرجةࡧכوڲʄࡧلتقلباتࡧأسعارࡧࡧ

  .البفولࡧ
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ɸذهࢫالدراسةࢫتɴبعࢫأɸميْڈاࢫمنࢫخلالࢫرȋطࢫالصدماتࢫالۘܣࢫتصʋبࢫالسياسةࢫࢫ:أɸميةࡧالدراسةࡧ

ࢫقياسيةࢫ ࢫبنماذج ࢫטستعانة ࢫخلال ࢫمن ࢫالبفول،وذلك ࢫأسعار ࢫبتقلبات ࢫاݍݨزائر ʏࢫࢭ المالية

،منࢫاجلࢫالوصولࢫإڲʄࢫنتائجࢫيتمࢫاستغلالɺاࢫࢭʏࢫوضعࢫحلولࢫمنࢫطرفࢫVAR،ࢫARCHنماذجࢫ:مثل

ɺࢫتوج ࢫبناء ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالسياسة ʏࢫالتبعيةࢫواضڥ ࢫمن ࢫلݏݰد ࢫالمستقبلية ࢫوتوقعاٮڈم اٮڈم

  .     المفرطةࢫللأسعارࢫالبفول

  : تكمنࢫأɸميةࢫالدراسةࢫࢭɸ:ʏدفࡧالدراسة

 و القص؈ف المدى عڴʄ اݍݨزائر عڴʄࢫأداوتࢫالساسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫ البفول سعر تقلبات أثار معرفة -

 .الطوʈل المدى

 إذا فيما وإثبات اݍݨزائر، الماليةࢫࢭʏالسياسةࢫ تصʋب الۘܣ للصدمات اݍݰقيقي المصدر تحديد -

 .الصدمات لɺذه الرئʋؠۜܣ ۂʏࢫالمصدر البفول أسعار تقلبات ɠانت

  .بالدورʈة تتم؈ق اݍݨزائر ࢭʏ المالية السياسة ɠانت إذا فيما معرفة -

ࡧالسابقة ࢫذاتࢫࢫ:الدراسات ࢫوכجنȎية ࢫمٔڈا ࢫالعرȋية ࢫالسابقة ࢫالدراسات ࢫلأɸم ࢫعرض ࢫيتم سوف

ࢫوۂʏࢫ ࢫأسعارࢫالبفول ࢫوتقلبات ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫمن ࢫɠل ࢫاɸتمت ࢫوالۘܣ ࢫالدراسة ࢫبموضوع الصلة

  :ɠالأȖي

 ࡧ ࡧ )Tan Juat Hong،2010(دراسة  من ɠل عڴʄ البفول أسعار صدمات أثر" Ȋعنوان

 أثر ɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫلمعرفةࢫ .טقتصادࡧالمال؈قي לيراداتࡧوالنفقاتࡧاݍݰكوميةࡧعڴʄࡧ

ࢫوالنفقات من ɠل عڴʄ البفول أسعار صدمات  بيانات عڴʄ بالاعتماد اݍݰɢومية לيرادات

 כجل، وطوʈل قص؈ف כثر الباحثونࢫلدراسة استخدم وقدࢫ2008-1970الففةࢫ خلال سنوʈة

 לيرادات اݍݰɢومية، النفقات البفول،أسعارࢫ : التالية טقتصادية المتغ؈فات خلال من

 ب؈ن متبادلة علاقة وجود أن أɸمɺا النتائج من مجموعة إڲʄ الدراسة توصلت وقدࢫ.اݍݰɢومية

 البفول أسعار ࢭʏ ايجابية صدمة حدوث الموازنية، والسياسة البفول سعر منࢫتقلبات ɠل

 بفولية صدمة حدوث بʋنما לيرادات، وȋالتاڲʏ اݍݰɢومية النفقات عڴʄ أثرࢫكب؈ف لɺا ستɢون 

  .اݍݰɢومية النفقات وȋالتاڲʏ اݍݰɢومية לيرادات عڴʄ أثرࢫسلۗܣ لɺا سيɢون  سلبية

 2009   (دراسة،Shuddhasawtta Rafiq, Ruhul Salim, Harry( :تم والذيɸأثر بدراسة ا 

ࡧغاية المحددات عڴʄ البفول أسعار تطاير ʄࡧإڲ  ، 2006 لسنة الراȊع الفصل المفتاحية

 الدفعية ،دوالࢫטستجابة Granger السبȎية اختبار  VARالذاȖي טنحدار شعاع وȋاستخدامࢫ

 الكڴʏ טقتصاد محدداتࢫ عڴʄ يؤثر البفول أسعار تطاير أن النتائج أظɺرت التباين، وتقسيم
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 أسعار تطايرࢫأثر  وأن واحد، اتجاه ࢭʏ التجاري  والم؈قان الفائدة معدل טسȘثمار، البطالة، مثل

 .الم؈قانية ࢭʏ ال݀ݨز إڲʄ يɴتقل البفول

 ࡧ ࡧوتطاير من ɠل أثار بدراسة) Amany El Anshasy،2009(دراسة ࡧالبفولية  الصدمات

تضمࢫ عينة عڴʄ المالية السياسة قناة خلال من טقتصادي النمو عڴʄ البفول أسعار

 نموذج وȋاعتماد2004-1970ب؈ن الممتدة الففة ࢭʏ سنوʈة مدمجة بيانات وȋاستخدام دولة15

 آلية أɸم Ȗعتف السياسةࢫࢫالمالية أن إڲʄ التقدير،توصل ࢭGMM ʏ طرʈقة وإتباع بانلࢫديناميɢي

 ࢭʏ العام سياسةࢫלنفاق استجابة طرʈقة أن و ، טقتصاد ࢮʏ البفول أسعار تقلبات ٭ڈا تɴتقل

 أɸمࢫالعوامل احد Ȗعتف البفول أسعار تراجع جراء النفطية عائداٮڈا لانخفاض البلدان ɸذه

 . البلدان ɸذه ࢭʏ טقتصادي النمو أداء مستوʈات تفاوت تفسر الۘܣ

 1995(دراسة Lee , Ni and Raati  (عد أنھ لاحظاȊ 1986 تتم؈ق البفول أسعار أصبحت 

 سعر تطايرࢫسلسلة قياس اجل من و ، تطايرʈة طبيعية ذات أصبحت أٰڈا المستمرة بتقلباٮڈا

ࢫ(volatility) البفول ࢫالنماذج الشرطيࢫ التباين استخراج أجل منࢫGARCH فقدࢫاستخدموا

(conditional variance (عتفࢫمقياسا الذيʇ توصلوا و ، للتطاير ʄارتباط علاقة وجود إڲ 

ࢫالناتج و الموجبة البفول أسعار صدمات ب؈ن سلبية  صدمات بʋنما ، اݍݵام الداخڴʏ نموࢫ

 . الداخڴʏࢫاݍݵام الناتج نمو مع ارتباط لدٱڈا يكن لم السلبية البفول أسعار

 ࡧࡧ ࢫبدراسة): Micheal Bleany و Havard Halland 2009(دراسة ࢫالباحثان  مفɺومࡧقاما

 عينة باستخدام وذلك ،الطبيعية الموارد للعنة ناقلة قناة باعتبارɸا المالية السياسة تطاير

 أنࢫɠل-  :الباحثان استɴتج ،ࢫوقد2004- 1980 ب؈ن الممتدة الزمنية الففة ࢭʏ دولةࢫ75تضمن

לنتاجࢫ تطاير أن إلا טقتصادي، النمو عڴʄ سلۗܣ أثر ذو المالية والسياسة לنتاج تطاير من

 يتم عندما- טنحدار،ࢫ معادلة نفس ࢭʏ واستخدامɺما المتغ؈فين كلا ضم يتم عندما يتضاءل

 صادرات بإضافة טقتصادي النمو انحدار معادلة ࢭʏ المالية السياسة تطاير متغ؈ف ضم

ࢫالطبيعية  لعنة ظاɸرة رȌع أن ʇعۚܣ وɸذا%  25 بɴسبة يɢون  כخ؈فة ɸذه تأث؈ف فإن الموارد

  .المالية السياسة سبّڈاࢫتطاير الطبيعية الموارد

 ࡧ ࡧ(دراسة ࡧرمضان  ࡩʏ المالية السياسة ودورʈة البفول أسعار تطاير)"  2015،أنʋسةبن

 تطاير أثر تطرقتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫاختبار.اݍݨزائر حالة دراسة للبفول، المصدرة الدول 

 اݍݨزائر ࢭʏ المالية السياسة دورʈة ومعرفةࢫأسباب اݍݨزائر المالية السياسة عڴʄ البفول أسعار

 أن إڲʄ التطبيقية الدراسة وقدࢫتوصلتࢫࢭʏ.2014-1970للففة سنوʈة بيانات باستخدام وذلك

ࢫضعف بالأساس يرجع اݍݨزائر ࢭʏ المالية السياسية دورʈة سȎب ࢫ ʄئة إڲʋالمؤسساتية، الب 

 العلاقة أن الدخلࢫكما توزʉع ࢭʏ التفاوت ࢭʏ الممثلة טجتماعية واللامساواة לدارة ب؈فوقراطية
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المؤشراتࢫ تدɲي أن حيث مباشرة غ؈ف علاقة ۂʏ العام وלنفاق البفول أسعار تطاير ب؈ن

 לطار وضعف البفول أسعار تطاير فأن وȋالتاڲʏ المالية، السياسة دورʈة ȖسȎب المؤسساتية

 .البفولࢫࢭʏࢫحدةࢫذاٮڈا وفرة ولʋس اݍݨزائر ࢭʏ טقتصادي النمو إضعاف يؤديࢫإڲʄ المؤسساȖي

 ࡧ ࡧدليلة،(دراسة ࡧأسعارࡧالبفولࡧ):2009ضالع ࡧتقلبات ࡧلمواجɺة ࡧالمالية ࡧالسياسة فعالية

ࢫ).دارسةࡧحالةࡧاݍݨزائر(  ࢭʏ المالية السياسة فاعلية مدى تحديد عڴʄ الدراسة ɸذه ɸدفت

 التحليڴʏ الوصفي المنݤݮ اݍݨزائريࢫبالاعتمادࢫعڴʄ טقتصاد ࢭʏ أسعارࢫالنفط تقلبات مواجɺة

ࢫفٕڈا حيث ࢫأسعار تناولت ࢫالسياسة إڲʄ بالإضافة تحديدɸا وطرق  النفط تطورات  تطورات

 إڲʄ الدراسة توصلت ،وقد2007-1990ب؈نࢫ ةالممتد الففة خلال טقتصادࢫاݍݨزائري، ࢭʏ المالية

ࢫمن ب؈ن ترابطية علاقة وجود : ضمٔڈا من النتائج من مجموعة ࢫوالنفقات ɠل  לيرادات

  .أخرى  جɺة من البفول وأسعار جɺة من اݍݰɢومية

  :تمࢫتقسيمࢫالدراسةࢫإڲʄࢫمحورʈنࢫأساسي؈نࢫوɸما:محاورࡧالدراسة

  .أسعارࡧالبفولالسياسةࡧالماليةࡧوتقلباتࡧ:المحورࡧכول 

ࡧالمالية -1 ࡧالسياسة  الۘܣ טقتصادية السياسة رɠائز أɸم من المالية السياسة Ȗعتفࢫ:مفɺوم

 ࢭʏ خاصة טقتصادي טستقرار من معقولة وتحقيقࢫدرجة טختلالات لعلاج الدول  Ȗستعملɺا

 ࢭʏ تؤثر حۘܢ تكيفɺا أن الۘܣࢫȖستطيع المتعددة ٮڈاأدوا عڴʄ ذلك ࢭʏ معتمدة כسعار مستوى 

ࢫدور  أو يتوسع وȋذلك للمجتمع، وטجتماعية טقتصادية اݍݨوانب ɠافة  السياسة يتقلص

ࢫ الɴشاط ࢭʏ الدولة تدخل لدرجة تبعا المالية  Ȗعرʈف يمكن ذلك خلال ومن.טقتصادي

  :أٰڈا عڴʄ المالية السياسة

ࢫ לنفاق برامج من العامة المالية أدوات استخدام سياسة"   متغ؈فات لتحرʈك العامةوלيرادات

 ךثار أجلࢫتحقيق من وذلك טسȘثمار، טدخار، العمالة، القومي، الناتج مثل الكڴʏ טقتصاد

ࡧالعمالةࢫ ومستوى  القومي؈ن والناتج الدخل من ɠل عڴʄ فٕڈا المرغوȋة غ؈ف ךثار وتجنب المرغوȋة

ࢫ "1.טقتصادية المتغ؈فات من غ؈فɸاو ࢫبأٰڈا ࢫأيضا ࢫعنࢫ"وȖعرف ࢫالدولة ࢫوࢫتنفذه ࢫتخططھ برنامج

عمد،مستخدمةࢫفيھࢫمصادرɸاࢫלيراديةࢫوȋرامجɺاࢫלنفاقيةࢫلإحداثࢫآثارࢫمرغوȋةࢫوتجنبࢫآثارࢫغ؈فࢫ

   2.טجتماڤʏࢫوࢫالسيا؟ۜܣࢫتحقيقاࢫلأɸدافࢫالمجتمعو ʄࢫɠافةࢫمتغ؈فاتࢫالɴشاطࢫלقتصايمرغوȋةࢫعڴ

 يȘبلورࢫلناࢫȖعرʈفࢫالسياسة المضمون،منࢫحيثࢫ ࢭʏࢫقالبࢫواحد منࢫخلالࢫالتعرʈف؈نࢫࢫوالۘܣࢫتصب

ࢫالرشيدة ࢫتلكࢫלجراءاتࢫوالتداب؈فࢫ ࢫ الماليةࢫبأٰڈا ࢭʏࢫالتعاملࢫمعࢫعناصرࢫالماليةࢫ الدول  الۘܣࢫتȘبعɺا

  .المرجوة أɸدافɺا تحقيق قصد العامة والمتمثلةࢫࢭʏࢫלيراداتࢫوالنفقات العامة
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 فإن ɸامة، إسفاتجية سلعة النفط أن بماࢫ:تقلباتࡧأسعارࡧالنفطࡧوأɸمࡧالعواملࡧالمؤثرةࡧلھࡧ -2

ࢫصعوȋة الرغم عڴʄ وذلك مݏݰة، ضرورة النفط أسعار تحليل و لدراسة  Ȋسعر التɴبؤ من

  .اقتصادية وغ؈ف اقتصادية متغ؈فات ب؈ن واختلافɺا عليھ المؤثرة المتغ؈فات لتعدد النفط

 عرفɺا الۘܣ والتقلبات الصدمات أɸم ࢭȊ ʏعمق الغوص قبلࢫ:مفɺومࡧتقلباتࡧأسعارࡧالنفط:أولا

 مدى أي إڲʄ يقصدࢫ٭ڈا والۘܣ النفطية التقلبات فكرة عڴʄ يجبࢫالتعرف الزمن مدار عڴʄ التارʈخ

  .الزمن من ففة خلال כسعار أوࢫانخفضت ارتفعت

 عوائد ࢭʏ أحيانا الۘܣࢫتɴتج الضبابية عن" כسعار )volatility( التقلب أو التذبذب مصطݏݳʇعفࢫࢫ

 إڲʄ رئʋؠۜܣ Ȋشɢل وʉعزىࢫذلك تقلبا، כساسية السلع أسواق أك؆ف من النفط أسواق وȖعتف موجبة

ࢫللإحلال غ؈ف ضرورʈة سلعة ɠونھ للنفط، السعرʈة الطلب مرونة انخفاض  المدى عڴʄ متاحة

ࢫرئʋسية ࢭʏ المنظور  المدى وعڴʄ استخدامɺا، أوجھ أغلب ࢭʏ القص؈ف  النقل قطاع مثل قطاعات

ࢫزمنية الطاقات زʈادة يتطلب أيضا، العرض جانب ومن والمواصلات، ࢫففات  طوʈلة לنتاجية

  .3مستقرة أسواق ظل ࢭʏ تتوفر عالية اسȘثمار وتدفقات

ࢫࢭʏ اختلال عن عبارة وۂʏ نفطية صدمة عٔڈا يɴتج مما شديدة تɢون  قد التقلبات وɸذه ȃمفاڊ 

 حدوثࢫتقلبات إڲʄ تؤدي والۘܣ الطلب او العرض محددات ࢭʏ اختلال عن والناتجة النفطية السوق 

ࢫ. טنخفاض أو بالارتفاع إما النفطية כسعار ࢭʏ حادة ࡧوعليھ ࡧالنفطية ࡧالصدمة بأٰڈاࢫࢫ"Ȗعرف

الɴشاطࢫ ࢭʏ كب؈ف انخفاض أو عالܣ رɠود لإحداث الكفاية فيھ بما النفط أسعار ࢭʏ الزʈادة

 منࢫالمعدلات أقل اݍݰقيقي לجماڲʏ المحڴʏ الناتج نمو معدلات ࢭʏ انخفاض العالܣࢫأي טقتصادي

  "4 .مئوʈة نقطة 3 إڲʇ 2 ʄعادل بما قبل من المتوقعة

 ب؈ن وɸبوطا صعودا بالتقلب النفط سعر يȘسم:العواملࡧالمؤثرةࡧࡩʏࡧتقلباتࡧأسعارࡧالنفط:ثانيا

ࢫالسȎب والطلب العرض بقوى  النفط برميل سعر رȋط ȊسȎب وךخر اݍݰ؈ن  وراء الرئʋؠۜܣ فɺذا

ࢫوالطلب العرض ظروف ࢭʏ يفكز ما غالبا والذي البفول، أسعار تقلب ʏࢫوكذاࢫ البفوڲ عليھ

ݰةࢫɠالأȖي   :العواملࢫالۘܣࢫتتأثرࢫ٭ڈاࢫالقوىࢫالتوازنيةࢫوۂʏࢫموܷ

ࡧטقتصادية )1  والطلب العرض عڴʇ ʄعتمد العالܣ النفط السوق  טستقرارࢫࢭʏ إنࢫ:العوامل

ࢫللمخزون بئڈما، والموازنة ࢫلɺا سلعة النفط لأن النفط، من العالܣ بالإضافة  إسفاتيجية

ࢫعوامل טقتصادي النمو ࢭʏ أɸميْڈا  عڴʄ العالمي؈ن والطلب العرض جانب ࢭʏ تؤثر فɺنالك

  :العوامل ɸذه أɸم ومن النفط

ࡧالبفوڲʏ  - أ ࢫبھ:الطلب ࢫمواد مشتقاتھ أو اݍݵام النفط من المطلوȋة الكميات "وʈقصد  من

 المنعكسة לɲسانية اݍݰاجة تلبية Ȋغرض بفوࢫكيماوʈة أو صناعية، أو اسْڈلاكية أو إنتاجية

ࢫجانّڈا ʏالكܣ ࢭ ʏوالنوڤ ʄمع؈ن سعر عند )مكررة منتجات أو خام( النفطية السلعة عڴ 
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ࢫمحددة وخلال ࢫزمنية  نقل عڴȖ ʄعمل خارجية عوامل Ȋعدة البفوڲʏ الطلب وʈتأثر" 5 ففة

ʄالطلب منڍ ʄينحاز أو الطلبات ف؈قدادࢫمعدل اليم؈ن إڲ ʄسار إڲʋبا الȎنقصا مس ʏالكميات ࢭ 

ࢫ ʏࢫࢭ  اݍݵام النفط الصناڤʏ،سعر التقدم ودرجة טقتصادي النموالمطلوȋة،والمتمثلة

 ومتوسط السɢاɲي البديلة،ࡧالنمو الطاقوʈة المواد وأسعار البفولية، المنتجات وأسعار

 .כفراد،ࡧالمناخ،טستقرارࡧالسيا؟ۜܣ دخل

ࡧالبفوڲʏ - ب  ࢭʏ السائدة כسعار عند المسْڈلɢون  يطلبھ لما استجابة عن ɸوࢫعبارة:"العرض

 من ɠل ب؈ن فالعلاقة البفول أسعار عڴʄ كب؈ف أثر لɺا النفط المعروضةࢫمن والكمية السوق 

 البفولية السلعة من المعروض فزʈادة عكسية، البفولࢫۂʏࢫعلاقة وسعر المعروضة الكمية

"  6.العكس فيحدث المعروضة الكمية حالةࢫانخفاض ࢭʏ بʋنما כسعار، انخفاض إڲʄ يؤدي

 النفط الطلبࡧالبفوڲʏ،ࡧسعرخارجيةࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫ عوامل البفوڲʏࢫȊعدة العرض وʈتأثر

البديلة،التɢلفةࡧ الطاقة مواد وأسعار البفولية، المنتجات وأسعار اݍݵام

  .العواملࡧלسفاتيجية.לنتاجية

ࡧاݍݨيوسياسية )2 ࢫ اݍݨيوسياسية العوامل تلعب: العوامل ࢫࢭɸ ʏامادورا  أسعار ارتفاع ومؤثرا

ࢫالۘܣ ࢭʏ النفط ࢫوال؇قاعات ࢫوטضطرابات  وتكرʈره النفط إنتاج مناطق ࢭʏ تحدث التوترات

ࢫالمسْڈلك؈ن، النفطية לمدادات تدفق أمن ٱڈدد والذي ʄالنفط أسعار وتدفع إڲ ʄإڲ 

  السيا؟ۜܣ العامل بقي טرتفاع،وȋذلك
ً
ࢫبظروف ومرحليا آنيا عاملا  معينة، سياسية مرɸونا

حدوثࢫأزماتࢫبفوليةࢫوۂʏࢫɠالأȖيࢫ إڲʄ النفط טضطراباتࢫوال؇قاعاتࢫࢭʏࢫتذبذبࢫأسعار وأثرت

  .المواڲʏࢫوموܷݰةࢫࢭʏࢫالشɢل

  ).2016-1970(أɸمࡧכزماتࡧالنفطيةࡧخلالࡧالففةࡧ):01(الشɢلࡧرقم

  
 البفولية כسعار تܶݰيح أزمة اسم כزمة ɸذه عڴʄ أطلق لقدࢫ:1973כزمةࡧالنفطيةࡧسنةࡧ  - أ

 1973 سنة ࢭʏ حيث .قياسية مستوʈات إڲɠ ʄانتࢫمتدنية الۘܣ اݍݰقيقية بقيمتھ برميل وتقييم

للفميلࢫالواحدࢫࢭʏࢫأكتوȋرࢫ$3قررتࢫالمنظمةࢫزʈادةࢫأسعارࢫالبفولࢫمنࢫجانبࢫواحدࢫلتقفزࢫمنࢫ

 .7%400للفميل،أيࢫرفعࢫכسعارࢫالنفطيةࢫبɴسبةࢫ$12إڲʄࢫ1973
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ࡧ - ب ࡧسنة ࡧالنفطية  حد إڲʄ כسعار ارتفاع نȘيجة ثانية بفولية أزمة العالم شɺد :1979כزمة

ࢫȊسȎب الثورةࢫ أعقبْڈا ثم 1978نوفمف ࢭʏ النفط مصاࢭʏ ࢭʏ לيراني؈ن العمال إضراب أقظۜܢ

 مليونࢫبرميل 6 من לيرانية النفطية לمدادات نقص إڲʄ أدى ما 1979 بدايةࢫسنة ࢭʏ לيرانية

ʄبالأسعار دفع مما برميل مليون  1.5 إڲ ʄ8טرتفاع إڲ، ʏذه ظل وࢭɸ البفول سعر כوضاعࢫارتفع 

 من دʇسمف ࢭʏ للفميل دولارࢫ24.5إڲʄࢫ1979مارسࢫ ࢭʏ للفميل دولار 12.7 من اݍݵفيف العرȌي

 .السنة نفس

 عڴʄ כوȋك دول  أفاقت إذ כسعار، اٰڈيار بصدمة علٕڈا أطلقࢫ:1986כزمةࡧالنفطيةࡧسنةࡧ  - ت

 من بالمعروض مقارنة وانخفاضھ النفطي المطلوب اختلال نȘيجة وذلك أسعاراٰڈيارࢫ واقعة

 9.للفميل$13خلالɺاࢫإڲʄࢫ اݍݵام النفط سعرࢫبرميل فوصل. النفط

ࢫכوڲʄࢫوۂʏࢫכسرعࢫوכقلࢫحدةࢫࢫ:1990-1991כزمةࡧالنفطيةࡧسنۘܣࡧࡧ - ث ࢫݍݵليج سميتࢫبحرب

ب؈نࢫالتقلباتࢫفقدࢫدامتࢫلستةࢫأشɺرࢫفقط،ࢫوقدࢫɠانتࢫنȘيجةࢫاݍݰربࢫالۘܣࢫقامْڈاࢫالعراقࢫعڴʄࢫ

ࢫمما ࢫ النفط أسعار زʈادة إڲʄ أدى الɢوʈت، ʏࢫحواڲ ࢫ$18من ʄࢫإڲ ࢫȊسȎب/$35للفميل  للفميل

 10.اليق؈ن عدم درجة وزʈادة לنتاج انخفاض

ࡧال  - ج ࡧכزمة ࡧسنة  إڲʄ أدت ظروف عدة إڲʄ العالمية النفطية السوق  Ȗعرضتࢫ:1998نفطية

 اقتصادية أزمة آسيا دول  عرفت الطلب ناحية فمن ، الطلب و العرض ࢭʏ اختلالࢫكب؈ف حدوث

ʄࢫعڴ العرضࢫ ناحية من أما الطلب، مستوى  عڴʄ سلبا ذلك فاɲعكس טسْڈلاك ݯݨم أثرت

 إڲʄ يومي برميل مليون  25 من כوȋك لدول  النفطية לمدادات ارتفعت فقد النفطي

 .11للفميل/$13حواڲʏࢫ إڲʄ مماࢫأدىࢫإڲʄࢫاٰڈيارࢫالنفط.مليونࢫبرميلࢫيوميࢫ27,5

لمعظمࢫࢫالسنةࢫ النفط لأسعار متواصل بارتفاع 2004سنةࢫ ي؈فزࢫ:2004כزمةࡧالنفطيةࡧسنةࡧ  - ح

السعرࢫ ارتفع قبل،ࢫإذ من للنفط טسمية Ȗشɺدɸاࢫכسعار لم قياسية مستوʈات إڲʄ ووصولɺا

 لسنة الثاɲي الرȌع ࢭʏ للفميل /$ 42لفميلࢫثمࢫ/$ 36معدل ليبلغࢫ2003سنةࢫ للفميل/$ 28 من

 12 .2004لسنةࢫ כخ؈ف الرȌع ࢭʏ$50 حدود ليتخطىࢫ2004

 ثلاثيɴيات منذ العالم عرفɺا مالية أزمة أسوء 2008سنةࢫ شɺد :2008כزمةࡧالنفطيةࡧسنةࡧ  - خ

ࢫ الماعۜܣ القرن   ࢭʏ العقاري  الرɸن سوق  اٰڈيار مع 2007 أوت ࢭʏ כزمة ɸذه عمق ازدادوقد

ࢫالمتحدة  ࢭʏ اݍݰاصلة التطورات عن بمنأى النفطية السوق  تكن ولم כمرʈكية، الولايات

 النفط عڴʄ العالܣ الطلب عڴʄ واܷݳ Ȋشɢل التطورات تلك اɲعكست إذ טقتصاديࢫالعالܣ

للفميلࢫࢭʏࢫشɺرࢫ/$ 36 إڲʄ جوʈلية شɺر ࢭʏ للفميل/$147من حاد Ȋشɢل الفاجع ࢭʏ أخذ الذي

 .200813دʇسمفࢫ
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ࡧسنة  -  د ࡧالنفطية ࢫالبفول انخفاض أزمة Ȗعتف:2014כزمة مٔڈاࢫ عاɲى صدمة أكف أسعار

حيثࢫشɺدتࢫأسعارࢫالنفطࢫࢭʏࢫכسواقࢫالعالميةࢫمنذࢫجوانࢫࢫ 2014سنة العالمࢫࢭʏ טقتصاد

دولاراتࢫللفميل،ࢫلكنھࢫانحدرࢫࢭʏࢫࢫɸ110بوطاࢫمطردا،ࢫإذࢫɠانࢫسعرࢫخامࢫبرنتࢫࢭʏࢫحدودࢫࢫ2014

  14.دولار50إڲʄࢫماࢫدونࢫࢫ2015כيامࢫכوڲʄࢫمنࢫينايرࢫسنةࢫ

  :السياسةࡧالماليةࡧلݏݨزائرࡧࡩʏࡧظلࡧتقلباتࡧأسعارࡧالبفول:ثالثاࡧ

 ࢭʏ البفول أسعار بتقلبات الشديد ارتباطɺا ɸو اݍݨزائر ࢭʏ للسياسةࢫالماليةࢫ כساسية اݍݵاصية إن

 ارتباطا ترتبط اݍݰɢومة لم؈قانية الرئʋؠۜܣ المورد تمثل الۘܣ البفولية اݍݨباية لأن  כسواقࢫالعالمية،

ࢫالسياس قوʈا ࢫأدوات ࢫأداء ࢫتطور ࢫ ʄࢫعڴ ࢫالضوء ࢫإلقاء ࢫمن ࢫلابد ࢫذلك ࢫولتوضيح ةࢫȊسعرࢫالبفول،

  :الماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالففاتࢫالتالية

ࡧ )1 ࢫࢭʏ טقتصاد شɺدࢫ):1999-1980(الففة  الȘسعينات وȋداية الثمانʋنات ٰڈاية اݍݨزائري

ࢫȊسȎب ࢭʏ جوɸرʈة تحولات  اɲعɢاسات من 1986 لسنة البفولية כزمة أحدثتھ ما بنʋتھ

ࢫبوادر أين خانقة واجتماعية اقتصادية  الۘܣ البفول أسعار تدɸور  Ȋعد טٰڈيار ظɺرت

 حيثࢫعرفت. 151986للفميلࢫسنةࢫ$ 13.5 إڲʄ 1985 سنة للفميل$  26.50 منࢫ انخفضت

 سنة%25إڲʄࢫ1985سنة.% 32 منࢫ منتقلة محسوسا انخفاضا לجمالية לيراداتࢫالضرȎʈية

 الففة تلك ࢭʏ اݍݨبايةࢫالبفولية قيمة انخفاض ȊسȎب وذلك1988 سنة% 23إڲʄ لتصل 1986

 כسواق ࢭʏ أسعارࢫالبفول انخفاض عن والناتجة للتموʈل الرئʋؠۜܣ المصدر تمثل ɠانت والۘܣ

 1983 سنة 58.28%من منتقلة البفولية إيراداتࢫاݍݨباية انخفاض ࢭȖ ʏسبȎت والۘܣ العالمية

ʄذا  1987سنة%22.92 إڲɸان ما وɠ اس لھɢعɲمباشر ا ʄانخفضت إيراداتࢫالدولةࢫࢫحيث عڴ 

ʏمن%38 من כخرى  ۂ ʏإجماڲ ʏ1985- 1981الففة خلال اݍݵام الناتجࢫالمحڴʄمن  %28  إڲ 

ࢫ خلال לجماڲɸ ʏذا ࢫمعدل بالرفع اݍݰɢومة قامت كماࢫ161990 -1986الففة  اقتطاع من

ࢫ% 50 من والتجارʈة الصناعية כرȋاح عڴʄ الضرʈبة ࢫ %55 إڲ1986ʄلسنة  ،1987سنة

 إڲ1985ʄسنةࢫࢫ دج مليون  46.786 من بانتقالɺا البفولية اݍݨباية ࢭʏ المܦݨل النقص لتعوʈض

  سنة جديد من لتتعاࢭʄ البفول أسعار انخفاض نȘيجة 171986 سنة دج مليون  21.439

 الۘܣ اݍݵليجࢫو حرب ȊسȎب للفميل  $22.26 إڲʄࢫ لتصل البفول أسعار ارتفعت ح؈ن1990

ࢫ حصلت ࢫوالɢوʈت،اب؈ن ࢫ تحسن إڲʄ داعية لعراق  خفض إڲʄ بالإضافة العمومية לيرادات

 أصبح 1990 ࢭʏ دج ʇ 10.47عادل الدولار ɠان فبعدما الدولار اݍݨزائرࢫيࢫمقابلࢫ الدينار قيمة

 مقابل دج ʇ 36ساوي  أصبح أين 1994 سنة أخرى  ليخفضࢫمرة1991 سنة دج ʇ 17.76ساوي 

 1991 سنة% 58 إڲʄ 1986 سنةࢫ39.02 من البفولية إيراداتࢫاݍݨباية انتقلت كماࢫ18الدولار

 الضرʈۗܣ לصلاح قانون  اݍݨزائرʈةࢫبȘبۚܣ اݍݰɢومة كماࢫقامت ، 1992 سنة% 65إڲʄࢫ لتصل
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 من% 64.08 من انتقلت حيث العادية اݍݨباية انخفاضࢫحصيلة عنھ نتجࢫ والذي 1992 سنة

ࢫ إڲʄ 1989 سنة الɢلية اݍݨباية مجموع ʏذا من%34حواڲɸ لتعاود ، 1992 سنة المجموع 

 أسعار انخفاض إڲʄ رجع ا وذلك ، %52إڲʄࢫ 1998 سنة טنخفاض البفولية بايةإيراداتࢫاݍݨ

  19.أزمةࢫالرɠودࢫכسوʈة ȊسȎب للفميلࢫ $ 10أدɲىࢫمنࢫ إڲʄ وصل حيث البفول

טشفاɠيࢫأينࢫ اݍݵيار اݍݨزائرࢫࢫلاࢫتزالࢫمنتݤݨةࢫ ɠانت فقد اݍݰɢومية النفقات يخص فيما أماࢫࢫࢫ

 منࢫالناتجࢫ%43حواڲʏ إڲʄ انتقل إذ العمومي לنفاق ارتفاع إڲʄ دعا مما الصناڤʏ القطاع عڴʄ ركزت

ʏان 1986 سنة البفولية כزمة حدوث أن إلا 1986 سنة לجماڲɠ اɺࢫالم؈قانيةࢫإذ السلۗܣ כثر لʄعڴ 

ࢫࢭʏ حدوث ࢭȖ ʏسȎب مما إنفاقɺا Ȗغطية الدولة Ȗستطع لم ࢫوصلت ܿݨوزات ࢫالعامة   إڲʄ الم؈قانية

 العام לنفاق انخفضتࢫɲسبة حيث לصلاحات Ȋعد حۘܢ حالھ عڴʄ כمر وȋقي 1990 سنة%- 3.47

ࢫ من ࢫذلك 1991 سنة%24.6إڲʄ 1988 سنة%34.42 من اݍݵام الداخڴʏ الناتج  تخڴʏ إڲʄ وʈرجع

 ࢭʏ التدخل عن التدرʈڋʏ التخڴʏ خلال من السوق  اقتصاد إڲʄ وטنتقال النݤݮࢫטشفاɠي عن الدولة

 وʈرجع ،%40ب1993 -1992 سنۘܣ مجددا ارتفع وقد כسعار، بدعم فيماࢫيتعلق خاصة טقتصاد

 بالإضافة 1992 فيفري  من טجتماعيةࢫابتداء الشبكة نفقات وكذا כجورࢫوالرواتب رفع إڲʄ ذلك

ʄاليف إڲɢ؈ف تɺࢫ التطʏة للإصلاحات ونظرا.الماڲʈرɸالوطۚܣ טقتصاد قطاعات جميع مست الۘܣ اݍݨو 

ʄالتعديل مخطط وتطبيق باي ستاند"اتفاقيةࢫ توقيع إثر عڴ ʏيكڴɺالسياسة عرفت ،"باݍݨزائر ال 

 ࢭʏ טنخفاض وʈفسر ، 1998 غاية إڲʄ 1993 سنة من%6.1بɴسبةࢫ مݏݰوظا انخفاضا לنفاقية

ࢫالرأسماڲɲ ʏسبة بانخفاض التجɺ؈ق نفقات  سنة% 42.2من الكڴʏ לنفاق مجموع من לنفاق

1993 ʄسي؈ف ،أما201998سنةࢫ%24 إڲȘاستحوذتࢫ نفقاتࢫال ʄسبة عڴɲ سنة % 61,84 تفاوحࢫب؈ن 

1990 ʄ199 8سنة % 75,94 إڲ.  

ࡧ )2 ࢫنȘيجةࢫ):2016-1999(الففة ࢫטقتصادي ࢫبالانتعاش ࢫالففة ࢫɸذه  أسعار ارتفاع سميت

 سنة$94.45 إڲʄ 1999 سنة للفميل$17.48 من منتقلة رمستم تزايدتࢫȊشɢل البفولࢫوالۘܣ

ࢫ 2008  مالية سياسة خلال من טقتصادي الɴشاط ࢭʏ استغلالɺا تم مالية راحة أضفىمما

 לɲعاش دعم بمخطط سܣ ما ضمن العام לنفاق ݯݨم ارتفاع عٔڈا عف وتنموʈة توسعية

 ،ومع2005-2000 ب؈ن المتوسط ࢭʏ%4.5 قدرت مرتفعة نمو حققتࢫمعدلات أين טقتصادي

 $100 مقابل للفميل$ 62.3 ب قدر حيث 2009 سنة عرفتھ الذي أسعارࢫالبفول ࢭʏ الفاجع

 إڲʄ 2008 سنة دج مليار 8917 حواڲʏ من العام לنفاق ارتفعࢫمعدل ، 2008 سنة للفميل

ࢫارتفعت 2009 سنة دج مليار 10026  سنة دج مليار 4439 حواڲʏ من العامة النفقات كما

2010 ʄلتنخفض ، 2012سنة بحلول  دج مليار 7058 إڲ ʄإڲ ʏسنة دج مليار 6799 حواڲ 

إڲʄࢫماࢫ النفطية כسعار اٰڈيار لɢابوس بداية ɠانتࢫ2014سنةࢫ من כخ؈فة الففة أن ،غ؈ف2014
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ࢫ ࢫالسنواتࢫ$ 90دون ʏࢫࢭ ࢫالم؈قانية ʏࢫࢭ ࢫمرتفعة ʏࢫࢭ ࢫܿݨوازات ࢫȖܦݨيل ʄࢫإڲ ࢫمما للفميل

ࢫ2016،2015،2014 ࢫالتواڲʏ% 13.5و%15.3و%7.3قدرت ʄࢫعڴ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢫإجماڲ . 21من

ࢫلسنۘܣࢫ ࢫالمعتفة ࢫالم؈قانية ࢫܿݨوزات ࢫتموʈل ࢫتم ࢫࢫ2014كما ࢫغاية ʄࢫباقتطاعاتࢫࢫ2016إڲ أساسا

ࢫأي ࢫלيرادات ࢫضبط ࢫصندوق ࢫقائم ࢫسȎيلࢫࢫمن ʏࢫࢭ ࢫالصندوق ࢫɸذا ʄࢫإڲ ࢫݍݨأت ࢫقد اݍݰɢومة

ࢫ ࢫالعامة، ࢫبالنفقات ࢫوالوفاء ࢫالنفطية ࢫالمداخيل ʏࢫࢭ ࢫטنخفاض ࢫإڲʄࢫכمرࢫمواجɺة ࢫأدى الذي

ࢫ. انخفاضࢫمواردهࢫȊشɢلࢫحاد ࢫ98,55% (94,56إذࢫانخفضࢫفائضࢫقيمةࢫاݍݨبايةࢫالبفوليةࢫبـ

،ࢫوتمࢫتموʈلࢫܿݨزࢫاݍݵزʈنةࢫ)2014مليارࢫدينارࢫسنةࢫࢫ1.810,32مقابلࢫࢫ2016مليارࢫدينارࢫسنةࢫ

،ࢫو٭ڈذاࢫفقدࢫتراجعࢫرصيدࢫ)2016- 2014(مليارࢫدينارࢫخلالࢫالففةࢫࢫ7.240,12العموميةࢫبقيمةࢫ

مليارࢫدينارࢫسنةࢫࢫ4.408,16مقابلࢫࢫ2016مليارࢫدينارࢫسنةࢫࢫ784,45دوقࢫضبطࢫالمواردࢫإڲʄࢫصن

  %. 82,20أيࢫبانخفاضࢫقدرهࢫࢫ2014

تجدرࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫالرصيدࢫכدɲىࢫالنظاميࢫالمرخصࢫمنࢫطرفࢫالقانونࢫلɺذاࢫالصندوقࢫبلغࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫجوان ࢫٰڈاية ʏࢫࢫ2016ࢭ ࢫإɲشاءه ࢫمنذ ࢫمرة ࢫتࢫ740ولأول ࢫالموجɺةࢫمليارࢫدينارࢫوɸذا ࢫللاقتطاعات بعا

ࢫ ࢫسنة ࢫمن ࢫכول ࢫالسدا؟ۜܣ ࢫخلال ࢫܿݨزࢫالم؈قانية ࢫباࢮʏࢫ. 2016لتغطية ࢫبتغطية ࢫالسماح ࢫأجل ومن

،ࢫفقدࢫتمࢫإلغاءࢫاݍݰدࢫ2016مليارࢫدينارࢫلمجملࢫسنةࢫࢫ2.450ال݀ݨزࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫالذيࢫقدرࢫبأزʈدࢫمنࢫ

كنࢫمنࢫالܦݰبࢫمنࢫɠلࢫماࢫوɸذاࢫللتمࢫ2017כدɲىࢫلصندوقࢫטحتياطࢫالعموميࢫࢭʏࢫقانونࢫالماليةࢫلـ

  .ɸ22وࢫمتوفر

ࢫ ࢫלيرادات ࢫضبط ࢫصندوق ࢫرصيد ࢫيبلغ ࢫأن ࢫالمتوقع ࢫلھ-ومن ࢫالقانونية ࢫالعتبة ࢫإلغاء ࢫȊ- 100,9عد

ࢫ941,7،ࢫوɸذاࢫتحتࢫتأث؈فࢫטقتطاعاتࢫالمقدرةࢫبـࢫ2018لينعدمࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ2017مليارࢫدينارࢫࢭʏࢫسنةࢫ

  .23 عڴʄࢫالتواڲʏࢫ2019وࢫ2018،ࢫ2017مليارࢫدينارࢫࢭʏࢫࢫ485,9مليارࢫدينارࢫوࢫ318,5مليارࢫدينار،ࢫ

  .قياسࡧأثرࡧتقلباتࡧأسعارࡧالبفولࡧعڴʄࡧالسياسةࡧالماليةࡧلݏݨزائر:المحورࡧالثاɲي

 سلسلةࢫ(volatility) تقلباتࢫ قياس اجل من و ، المستمر بالتقلب تتم؈ق البفول أسعار أن بما

تطايرࢫأسعارࢫالبفولࢫحۘܢࢫسعرࢫالبفولࢫعڴʄࢫأدواتࢫالسياسةࢫالمالية،لاࢫبدࢫأولاࢫاستخراجࢫسلسةࢫ

  Eviews.10يȘسۚܢࢫلناࢫمعرفةࢫمدىࢫاستجابةࢫأدواتࢫالسياسةࢫالماليةࢫلɺذهࢫالتقلباتࢫمنࢫخلالࢫ

 . سعرࡧالبفول volatility) ( لتقلباتࡧنمذجةࡧقياسيةࡧ -1

بياناتࢫࢫ2016 حۘܢ 1980 من الممتدة الففة خلال البفول لأسعار قياسية بنمذجة نقوم سوف

 استقرارʈة دراسة :ɠالتاڲʏ وۂʏ مراحل بأرȌعة ذلك ࢭʏ معتمدين ARCHشɺرʈةࢫباستخدامࢫنماذجࢫ

ࢫأسعار ، البفول أسعار  تباين نمذجة جانكيɴس، بوكس منݤݨية باستخدام البفول نمذجة

 سلسلة حسابࢫ،EGARCH وࡧGARCHوࡧࡧ ARCHنماذجࢫ باستخدام البفول أسعار بواࢮʏ سلسلة

  .البفول أسعار تطاير
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 البفول سعر سلسلة تɢامل درجة معرفة اجلمنࡧ:  دراسةࡧإستقرارʈةࡧأسعارࡧالبفول: أولا

الوحدوʈةࢫ اݍݨذور  اختبارࢫ:ࢭʏ المتمثل الوحدوʈة اݍݨذور  عن الكشف اختبارات أحد استخدمنا

 أصغر عڴʄ التأخ؈فاتࢫبناءا عدد حساب ،وقدࢫتمࢫAugmented Dickey-Fuller AD العلياࢫ،

 أن))  01(أنظرࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ( النتائج بيɴت ،ࢫقدAkcaike و Schwarzالمعاملࢫ يأخذɸا قيمة

ࢫ سعر سلسلة عندࢫ ومستقرة% 05 المعنوʈة عند المستوى  ࢭʏ مستقرة غ؈فࢫOILPRICEالبفول

 .I(1) כوڲʄ الدرجة من متɢاملة أٰڈا الفروقࢫכوڲʏࢫأي

  ).ADF(نتائجࡧاختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧلديɢيࡧفولرࡧالمطورࡧ):01(اݍݨدولࡧ

 

  المتغ؈فاتࡧ

    الفروقࡧכوڲʄ  المستوىࡧ

معࡧحدࡧثابتࡧ  القرار

  واتجاهࡧعامࡧ

بدونࡧحدࡧ  معࡧحدࡧثابتࡧ

ثابتࡧ

  وإتجاهࡧعامࡧ

معࡧحدࡧ

ثابتࡧ

  واتجاهࡧعام

معࡧحدࡧ

  ثابت

بدونࡧحدࡧ

ثابتࡧواتجاهࡧ

  عام

OILPRICE 2.982284-  2.754744-  1.388496-  18.87592-  -18.8775  18.88952-    

I(1)  

 
القيمةࡧ

اݍݰرجةࡧ

5%  

  

-3.420022  

 

-2.867859  

 

-1.941540  

 

-3.420022  

 

-2.86785 

 

  

 

-1.941542 

  

  10Eviewsمنࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامجࡧࡧ:المصدرࡧ

  .)جنكي؇ق- بوكسࡧ( لمنݤݨية وفقا البفول لأسعار الزمنية السلسلة تحليل:ثانياࡧ

ࢫࢫD(oil price(  البفول لسعر כوڲʄ الفروق سلسلة عڴʄ الدراسة باࢮʏ تتم  زمنية سلسلة لأٰڈا

  . واختبار تقدير مرحلة التعرف، مرحلة :التالية المراحل بإتباع وذلك مستقرة،

  ).معطياتࡧشɺرʈة( 2016-1980منࡧࡧoil price)D  (يالتمثيلࡧالبياɲ):02(الشɢل
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  10Eviewsمنࡧإعدادࡧالباحث؈نࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧبرنامجࡧࡧ:المصدرࡧ

 بالاستعانة ɸذا و ARMAللنموذجࢫࢫ Pو q الدرجات تحديد يتم البداية ࢭʏ:مرحلةࡧالتعرف )1

ومنࡧخلالࡧالشɢلࡧ.D(oil price   (لسلسلةࢫ اݍݨزǿي الذاȖي טرتباط و الذاȖي טرتباط بȎيان

ࡧرقم ࡧالمݏݰق ʏࡧࡩ ࡧ)01(الوارد ࢫ، ࢫدالة ࢫأن  اݍݨزǿي الذاȖي טرتباط و الذاȖي טرتباط يب؈ن
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 الذاȖي טرتباط دالة ࢭʏ بʋنما ، التناقص ࢭʏ مستمرة و منعدمة غ؈ف الȎسيط الذاȖي טرتباط

 البفول أسعار سلسلة أن ʇعۚܣ ɸذا و ، الصفر عن جوɸرʈا يختلف כول ࢫPفقطࢫ اݍݨزئية

 ب؈ن المفاضلة Ȋعد وP(  . AR(أيࢫ Pالدرج من ذاȖي انحدار نموذج  شɢل عڴʄ تɢون  أن يمكن

 إڲʄ توصلناAKAIKE، ، المعاملات معنوʈة و  المعيار تدنية عڴʄ اعتمادا  P(AR(نماذج عدة

 . D(oil price)  السلسلة لنمذجة AR(1)النموذجࢫ قبول 

 الذاȖي טنحدار نموذج تقدير نتائج تظɺر:AR(1)النموذجࡧ جودة اختبار و مرحلةࡧتقدير )2

 :ࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲD(oil price)  .ʏللسلسلةࢫࢫ כوڲʄ الدرجة من

  .AR(1(النمودج تقدير عملية نتائجࡧ):02(اݍݨدول 

DependentVariable: D(OILPRICE)  

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)  

Date: 04/21/18   Time: 18:29   

Sample: 1980M02 2016M12   

Includedobservations: 443   

Convergence achievedafter 33 iterations  

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     AR(1) 0.110998 0.024725 4.489274 0.0000 

SIGMASQ 35.15096 1.163516 30.21098 0.0000 

     
     R-squared 0.011898     Meandependent var -0.109955 

Adjusted R-squared 0.009657     S.D. dependent var 5.971156 

S.E. of regression 5.942254     Akaike info criterion 6.406586 

Sumsquaredresid 15571.88     Schwarz criterion 6.425068 

Log likelihood -1417.059     Hannan-Quinn criter. 6.413875 

Durbin-Watson stat 1.997278    

     
    Inverted AR Roots       .11 

  

 فإنࢫالمعلمة بالتاڲʏ و ، الصفر ʇساوي t  لإحصائية المناظريب؈نࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫأنࢫטحتمالࢫ

 التقدير عملية بواࢮʏ أن من،كماࢫيمكنࢫالتأكدࢫمنࢫ الصفر جوɸرʈا تختلف للنموذج المقدرة

  . للبواࢮʏ الذاȖي بيانࢫטرتباط استخدام خلال من ɸذا و ، أبيضا Ȗشوʉشا تحاɠي
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 .للبواࡪʏ الذاȖي טرتباط بيان):03(الشɢلࡧࡧ

 
  10Eviewsبرنامج مخرجات عڴʄ بناء الباحث؈ن إعداد من :المصدر

 مجال داخل تقع اݍݨزئية و الȎسيطة الذاȖي טرتباط معاملات أن يتܸݳ الشɢلࢫأعلاهࢫ خلال من

  .إحصائيا مقبول  النموذج أن أي ، أبيضا Ȗشوʉشا تحاɠي البواࢮʏ سلسلة أن ɸذاࢫʇعۚܣ و ، ثقْڈا

ࡧ باستخدام البفول أسعار بواࡪʏ سلسلة تباين نمذجة:راȊعا  وࡧGARCHوࡧࡧARCH نمودج

EGARCH.  

ࢫ)05(الشɢلࡧ خلال من:التقدير عملية بواࡪʏ لمرȌع الذاȖي טرتباط بيان )1 ࢫࢫ ࢫيب؈ن ࢫ  أدناه

ࢫ احتمالات ɠل أن البواࢮʏ مرȌع لسلسلة الذاȖي טرتباط  تختلف  Ljung-Boxإحصاءة

 البواࢮʏࢫمن سلسلة تɢون  أن الممكن من أنھ عڴʄ يدل وɸذا%) 5أصغرࢫ(الصفر عن معنوʈا

 .ARCHالصيغةࢫ

 التقدير لعملية البواࡪʏ مرȌع لسلسلة الذاȖي טرتباط بيانࡧ):04(الشɢلࡧࡧࡧࡧ

  
 . 10Eviewsبرنامج مخرجات عڴʄ بناء الباحث؈ن إعداد من :المصدر

ࡧ )2 ࢫاختبارࢫأثرࢫ: ARCHاختبارࡧوجود ࢫإجراء ࢫأجل ࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫARCHمن ࢫإجراء ʏبڧɴࢫي ،

لمرȌعاتࢫالبواࢮʏ،وقبلࢫإجراءࢫɸذاࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫيɴبڧʏࢫحسابࢫعددࢫالتأخرات،ࢫوقدࢫتب؈نࢫ

ࢫالتأخ؈فࢫ ࢫمعامل ࢫࢫ1أن ࢫمعياري ࢫبتدنية ࢫيقوم ࢫࢫɸAkaikeوࢫالذي ࢫتظɺرࢫنتائجࢫSchwarzوࢫ ،

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏذاࢫالنموذجࢫࢭɸتقديرࢫ: 
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  ARCHنموذجࡧ إختبار نتائجࡧ):03(ل اݍݨدو 

HeteroskedasticityTest: ARCH   

     
F-statistic 47.13961     Prob. F(1,440) 0.0000 

Obs*R-squared 42.77153     Prob. Chi-Square(1) 0.0000 

     
     

Test Equation:    

DependentVariable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 04/21/18   Time: 18:40   

Sample (adjusted): 1980M03 2016M12  

Includedobservations: 442 afteradjustments  

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
C 23.93746 4.854702 4.930779 0.0000 

RESID^2(-1) 0.310543 0.045230 6.865829 0.0000 

     
R-squared 0.096768     Meandependent var 34.86609 

Adjusted R-squared 0.094715     S.D. dependent var 101.3409 

S.E. of regression 96.42223     Akaike info criterion 11.97987 

Sumsquaredresid 4090788.     Schwarz criterion 11.99838 

Log likelihood -2645.550     Hannan-Quinn criter. 11.98717 

F-statistic 47.13961     Durbin-Watson stat 1.986968 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
 . 10Eviewsبرنامج مخرجات عڴʄ بناء الباحث؈ن إعداد من :المصدر

ࢫࢫࢫ ࢫإحصاءة ࢫاحتمال ࢫטختبارࢫأن ࢫࢫ )Obs*R-squared(  تب؈نࢫنتائج ࢫ %5أصغرࢫمن

 وɸذاࢫماࢫيجعلناࢫنرفضࢫالفرضيةࢫالعدميةࢫالقائلةࢫبأنࢫتباينࢫכخطاءࢫثابتࢫعفࢫالزمن،ࢫونقبل

  .الفرضيةࢫالبديلةࢫفرضيةࢫعدمࢫثباتࢫالتباينࢫالشرطي،

ࡧ )3 ࡧالنموذج ࢫالنماذجࢫ:ARCHتقدير ࢫبتقدير ࢫقمنا ࢫفقد ࢫالتباين، ࢫمعادلة ࢫتقدير ࢫأجل مـن

 ، TGARCH1 )1,1( وH  GARC)2( ARCH،)3( ARCH،)1,1(،ARCH)1( : التالية

EGARCH(1,1)   ࢫ ࢫالشرطي ࢫالتباين ࢫلتمثيل ࢫالمقبول ࢫالنموذج ࢫبأن ࢫ ࢫاتܸݳ ) التطاير( وقد

 :،ࢫوتظɺرࢫنتائجࢫتقديرࢫɸذاࢫالنموذجࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫࢫARCH)1(لسعرࢫالبفولࢫɸوࢫالنموذجࢫ
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 ARCH)1(النموذج تقدير نتائج)04(اݍݨدولࡧ

DependentVariable: D(OILPRICE)  

Method: ML ARCH - Normal distribution (OPG - BHHH / Marquardt steps) 

Date: 04/21/18   Time: 18:42   

Sample (adjusted): 1980M03 2016M12  

Includedobservations: 442 afteradjustments  

Failure to improve likelihood (non-zero gradients) after 0 iterations 

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

Presample variance:backcast (parameter = 0.7) 

GARCH = C(2) + C(3)*RESID(-1)^2  

     
Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

     
AR(1) 0.005000 0.041939 0.119221 0. .0000  

     
 Variance Equation   

     
C 23.19575 1.231956 18.82839 0.0000 

RESID(-1)^2 0.171429 0.023474 7.302881 0.0000 

     
R-squared 0.000538     Meandependent var -0.139095 

Adjusted R-squared 0.000538     S.D. dependent var 5.946304 

S.E. of regression 5.944704     Akaike info criterion 6.213624 

Sumsquaredresid 15584.72     Schwarz criterion 6.241393 

Log likelihood -1370.211     Hannan-Quinn criter. 6.224576 

Durbin-Watson stat 1.788860  

 

  

     
Inverted AR Roots       .10   

 10Eviewsبرنامج مخرجات عڴʄ بناء الباحث؈ن إعداد من :المصدر

عنࢫ تختلفࢫجوɸرʈا و موجبة التباين معادلة معلمات ɠل النموذجࢫبأن تقدير نتائج من تب؈ن

 .إحصائيا مقبول  النموذج وȋالتاڲɠ5%ʏونࢫقيمࢫإحتمالْڈاࢫاݍݰرجةࢫأقلࢫمنࢫ. الصفر

ʏكما التباين معادلة تكتب כخ؈ف، وࢭ ʏيڴ: 
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23.19575+0.171429*RESID(-1)^2)=1(ARCH  

  .The Volatility Of Oil Priceحسابࡧسلسلةࡧتطايرࡧأسعارࡧالبفولࡧ:راȊعا

لأسعارࢫ الشرطي المعياري  טنحراف عڴɲ ʄعتمد سوف ، البفول أسعار تطاير تأث؈ف دراسة أجل من

 لأسعار قياسية نمذجة Ȋعد علٕڈما تحصلنا الذي Conditional Standard Deviationالبفولࢫ

ࢫ(البفول ࢫالففة ࢫشɺرʈةࢫ2016-1980خلال ࢫ)معطيات ࢫالنموذج ʄࢫعڴ وʈمثلࢫ.ARCH)1(،معتمدين

 سعر لسلسلة الشرطي المعياري  بالانحراف عنھ المعَف منحۚܢࢫتطايرࢫسعرࢫالبفولࢫ،الشɢلࢫالمواڲʏࢫ

 الۘܣ  البفول سعر ࢭʏ المتوقعةࢫ غ؈ف بحيثࢫيظɺرࢫمجموعةࢫࢫمنࢫالتقلبات ARCH CSD)1(البفول

 وۂʏ כسعار ࢭʏ ارتفاعاتࢫمفاجئة أو حادَة انخفاضات عن إمَا Ȗعف الۘܣ القمم مصطݏݳ علٕڈا يطلق

 توافق وכخرى ࢫ1986لسنةࢫ السالبة البفولية الصدمة تصادف فواحدة إحصائية، دلالات ذات

ࢫشɺدٮڈاࢫ1991وࢫ1990سنۘܣ خلال جرت الۘܣ اݍݵليج حرب ࢫأخرى ࢫصدمات ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ،ɸذا

ࢫ ࢫسنة ࢫȊعد ࢫࢫ2000أسعارࢫالبفول ࢫسنة ʄࢫ2016عڴ ࢫإيجابية ࢫصدمات ࢫب؈ن ࢫتراوحت خاصةࢫ(،والۘܣ

Ȋسبࢫتأث؈فࢫعواملࢫجيوسياسيةࢫ) 2016،ࢫ2014(صدماتࢫسالبةࢫو ) 2008،ࢫ2000،2004السنواتࢫ

  . واقتصاديةࢫمختلفة

ࡧا ࡧتطاير  ):05(لشɢل ࡧ سعر تطور ࡧب ࡧعنھ ࡧمعف ARCH CSD)1(البفول
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Conditional standard deviation  
 .تحليلࡧاستجابةࡧأدواتࡧالسياسةࡧالماليةࡧلتطايرࡧأسعارࡧالبفول -2

ࢫلتطايرࢫࢫ استجابة تحليل و بدراسة نقوم سوف ࢫلݏݨزائرࢫ ࢫالمالية ࢫ ࢫالسياسة  سعر أدوات

 لسلسلة ARCH CSD)1(الشرطيࢫ المعياري  بالانحراف عنھ المعَف ( العالمية כسواق البفول

برنامجࢫ تقنيات باستخدام سنوʈة بيانات تحوʈلࢫبياناتࢫالشɺرʈةࢫإڲȊ ʄعد لكن البفول، سعر

10Eviews ة دراسة من ابتداءʈالنفقاتࢫالعامةࢫ:التالية للمتغ؈فات الزمنيةالسلاسلࢫ استقرار

EXPࢫ ࢫREV،לيراداتࢫالعامة ،وصولاࢫإڲʄࢫتحليلࢫمɢوناتࢫالتباينࢫDEF،رصيدࢫالموازنةࢫالعامة

  VECM.أوࢫVARعنࢫطرʈقࢫ
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ࢫ ࢫالتطبيقيةࢫࢭʏࢫبياناٮڈاࢫعڴʄࢫלحصاءاتࢫالمɴشورةࢫمنࢫقبل الديوانࢫالوطۚܣࢫ:وȖعتمدࢫدراسȘنا

ࢫ ࢫ،منظمة ࢫاݍݨزائر ࢫبنك ࢫالمالية،تقارʈر ࢫعڴʄࢫ،OPECللإحصاءات،وزارة ࢫالمتغ؈فات ࢫɸذه وɲعف

كماࢫȖشملࢫɸذهࢫالدراسةࢫعڴʄࢫمتغ؈فࢫࢫ2016إڲʄࢫغايةࢫ1980سلسةࢫبياناتࢫسنوʈةࢫإبتداءاࢫمنࢫ

ࢫلسلسلةࢫࢫأخرࢫʇعتفࢫكمقياس ࢫالشرطي ࢫالمعياري ࢫטنحراف ʏࢫࢭ ࢫالمتمثل لتطايرࢫسعرࢫالبفول

ɠلࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫمبʋنةࢫࢭʏࢫ.)1ARCH(والمستخرجࢫمنࢫالنموذجࢫ) CSD ARCH(سعرࢫالبفولࢫ

  ).02المݏݰقࡧرقمࡧ(

ࡧالزمنية:أولا ࡧالسلاسل ࡧإستقرارʈة ࢫالزمنيةࢫࢫ:دراسة ࢫالسلاسل ࢫإستقرارʈة ࢫدراسة ࢫأجل من

ࢫالدرا ʏࢫࢭ ࢫ ࢫ ࢫالمستعملة ࢫ ࢫالوحدوʈة ࢫاݍݨذور ࢫاختبارࢫ -Augmented Dickey العلياࢫسة،استعملنا

Fuller ADࡧ ࢫ نتائج بيɴت وقد، ࢫالتالية ࢫالمتغ؈فات ࢫعندࢫEXP، REV، DEFטختبارࢫɠل ،غ؈فࢫمستقرة

ࢫ ࢫכوڲʄ%5مستوى ࢫالدرجة ࢫمن ࢫمتɢاملة ࢫأٰڈا ࢫכول،أي ࢫالتفاضل ʏࢫࢭ ࢫسلسةࢫI) 1(،ومستقرة ،أما

وتظɺرࢫالنتائجࢫ.I) 0(قدࢫبيɴتࢫטختبارࢫأٰڈاࢫمستقرةࢫࢭʏࢫالمستوىࢫ CSD ARCHتطايرࢫسعرࢫالبفولࢫ

ʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢭ:  

  .ADFنتائجࡧإستقرارʈةࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧباستخدامࡧاختبارࡧࡧ):05(اݍݨدول 

ࡧواتجاهࡧ( المستوى   المتغ؈فاتࡧ ࡧثابت حد

  )عام

ࡧכول  ࡧثابتࡧ (التفاضل ࡧحد مع

  )واتجاهࡧعام

 

 

القيمࡧ  النȘيجةࡧ

اݍݰرجةࡧ

  % 5عندࡧ

t-ADF  

  

ࡧاݍݰرجةࡧ القيم

  %5عندࡧ

t-ADF  

REV  -3.587527  -1.255754  -3.587527  -4.356068  I(1)  

EXP  -3.557759  -2.759064  -3.557759  -7.196752  I(1)  

DEF  -3.540328  -2.068338  -3.540328  -5.517953  I(1)  

CSD ARCH  -2.725721  -5.032159  NA NA  I(0)  

  Eviews 10مخرجاتࡧبرنامج عڴʄ بناء الباحث؈ن إعداد من :المصدر

 معرفة،فإنھࢫيمكنࢫI(0)أيࢫ مستقرة ۂʏࢫCSD ARCH عٔڈا المعف البفول سعر تطاير أن بما

ࢫالفروقࢫ عڴʄ البفول أسعار لتطاير المحتمل التأث؈ف ࢫعن ࢫالمستقرة ࢫ ࢫالمالية ࢫالسياسة أدوات

 عدد تحديد تم لقد :ملاحظة( .VARالذاȖيࢫ טنحدار متجھ כوڲʄࢫوذلكࢫباستخدامࢫنموذج

  .) 2التأخ؈فاتࡧبالɴسبةࡧللسلاسلࡧالمدروسةࡧبࡧ
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 :Impulse respense function: الدفعية טستجابة دوال تحليل:ثانيا

 تحدث الۘܣ والتفاعلات العلاقاتࢫالمȘشابكة مختلف عن الكشف ࢭʏ טستجابة دوال تحليل تفيد

 سعرࢫ تطاير تأث؈ف درجة الدراسةࢫتحليلࢫ ɸذه ࢭʏ نحاول  سوف بالدراسةࢫ، المتغ؈فاتࢫالمعنية ب؈ن

ࢫ ࢫࢫCSD ARCHالبفول ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫأدوات ʄࢫ(عڴ ࢫ ʏࢫࢭ ࢫ وɸذاࢫࢫ)EXP، REV، DEFالمتمثلة

المواڲʏࢫࢫ الشɢل يب؈ن و. سنوات 10 مدى عڴʄ تمتد تɴبؤ لففة טستجابةࢫالدفعية بدوال بالاستعانةࢫ

حۘܢࢫ1980منࢫ الممتدة للففة البفول أسعار ࢭʏ واحدة لصدمة متغ؈ف لɢل الدفعية دوالࢫטستجابة

2016. 

 البفول سعر ࡩʏ لصدمة أدواتࡧالسياسةࡧالماليةࡧ استجابة):06( الشɢل
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  Eviews 10مخرجاتࡧبرنامج عڴʄ بناء الباحث؈ن إعداد من :المصدرࡧ

ʏلࢫأعلاهࢫنفسرࢫمايڴɢمنࢫخلالࢫالش:  

ࢫسعرࢫ  ࢫتطايرࢫ ʏࢫࢭ ࢫالموجبة ࢫللصدمة ࢫسيɢون ࢫأنھ ࢫأتܸݳ ࢫفقد ࢫاختبارࢫטستجابة ࢫخلال من

ࢫالبفولࢫتأث؈فࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫלنفاقࢫاݍݰɢوميࢫ الماليةࢫأيࢫ السياسة دورʈة فرضية يدعمࢫ ɸذا

ࢫأسعارࢫالبفول، ࢫبتقلبات ࢫوثيقا ࢫارتباطا ࢫترتبط ࢫالعام ࢫלنفاق  تلعب לطار ɸذا ࢭʏ سياسة

ࢫالقناة المالية السياسة  باࢮʏ إڲʄ البفول أسعار ࢭʏ التقلبات تɴتقل خلالɺا من الۘܣ دور

 .العام לنفاق سياسة ࢭʏ موازʈة تقلبات النفط ࢭʏࢫعائدات التقلبات عن يɴتج و  טقتصاد

ࢫ  ࢫأن ࢫلوحظ ࢫعڴʄ سعر تطاير متغ؈ف ࢭʏ موجبة لصدمةكما ࢫأثرࢫ לيرادات البفول اݍݰɢومية

ࢫ ࢫوɸذا أقظۜܢ كحد يصل טستجابة ففة طول  عڴʄ إيجاȌي ࢫالراȊعة ࢫالسنة ʏࢫࢭ ʄد ما إڲʈيز 

 أك؆ف من تتɢون  ɸيɢلɺا اݍݨزائرʈةࢫࢭʏ فالإيرادات اݍݨزائري، טقتصاد رʉعية عڴʄ وإثباتا توضيحا

ࢫ ࢫالسعر فان وȋالتاڲʏ ،)البفولية اݍݨباية( النفطية לيرادات من %70من  النفطي ارتفاع

 السياساتࢫטتفاقية إڲʄ ذلك Ȋعد ستحول  والۘܣ النفطية اݍݨباية حصيلة ارتفاع إڲʄ سيؤدي

  .الم؈قانية ࢭʏ المدرجة
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ࢫلصدمة متغ؈ف استجابة أن يلاحظ כخ؈ف، ࢭʏࢫ  ࢫالموازنة  سعر تطاير متغ؈ف ࢭʏ موجبة رصيد

عڴʄࢫطولࢫففةࢫالتɴبؤࢫأثرࢫسلۗܣࢫوɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫأنࢫלيراداتࢫالبفوليةࢫȖشɢلࢫالعصبࢫ البفول

ࢫ ࢫ ࢫالرئʋؠۜܣ ʏࢫاٰڈيارࢫ% 65حواڲ ʄࢫإڲ ࢫستؤدي ࢫالنفط ࢫلأسعارࢫ ࢫمعاكسة ࢫصدمة ࢫأي ࢫحدوث وان

לيراداتࢫالعامةࢫوȖغلبࢫالنفقاتࢫمنࢫجɺةࢫأخرى،حيثࢫܥݨلتࢫالموازنةࢫالعامةࢫرصيدࢫسلۗܣࢫ

منࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫوʈتوقعࢫأنࢫيتواصلࢫɸذاࢫال݀ݨزࢫࢫخلالࢫ% 13.5يقدرࢫبࢫ2016سنةࢫ

منࢫالضروريࢫ يصبح المتوسط، المدى عڴʄ العامة المالية استدامة السنواتࢫالمقبلة،ࢫࢫولضمان

 والضرʈبة أرȋاحࢫالشرɠات عڴʄ المباشرة الضرʈبة خصوصا العادية، الضرʈبة تحصيل تحس؈ن

 .الداخلية،وتحف؈قࢫטسȘثمارࢫالمنتجࢫ المباشرة غ؈ف

 Variance decomposition :التباين تحليل:ثالثا

ࢫمعرفة التباين ʇش؈فࢫتحليلࢫ ʄسبة إڲɲ بؤɴالت ʏبالصدمات يفسر الذي اݍݵطأ تباين ࢭ ʏالمتغ؈فࢫ ࢭ

ɲسبةࢫ معرفة نحاول  سوف اݍݰالة ɸذه ࢭʏ التباين لتحليل دراسȘنا ࢭʏ و ، כخرى  المتغ؈فات و نفسھ

ࢫالمالية ࢭʏ المستقبلية التغ؈فات ࢫالسياسة ࢫࢫCSD ARCH البفول سعر بتطاير تفسر الۘܣ متغ؈فات

  .اݍݨدولࢫالتاڲʏ ࢭʏ تظɺر التباين تحليل ونتائج

ࡧرقم ࡧوɠل سعر تطاير متغ؈ف ب؈ن الثناǿي التباين تحليل نتائج):06(اݍݨدول منࡧ البفول

  .VARالنموذجࡧ عڴʄ לيراداتࡧوالنفقاتࡧالعامةࡧورصيدࡧالموازنةࡧبالاعتماد

  S.E.  EXP CSD  S.E.  REV  CSD  الففات

1   301.0193   93.95758  0.000000   632.2364  49.40951   0.000000  

5   516.8312    37.84151  8.515935   667.0307  44.58963  1.500918  

10   549.5912   34.52227   9.184690   673.7493   43.94595  1.638283  

    S.E.  D(DEF)  CSD  الففات

1   519.9657  100.0000   0.000000  

5   738.9423  57.31085   6.024882    

10   750.9204   57.16941   6.699126    

  Eviews 10مخرجاتࡧبرنامج عڴʄ بناء الباحث؈ن إعداد من :المصدر

 ࢭʏࢫالمدى تأثر أي لɺا أن يبدوا لا البفول سعر تطايرࢫ تأث؈ف أن التباين تحليل جدول  خلال من يتܸݳ

 ࢭʏ اتالمتغ؈ف  هɸذ فتقلبات وלنفاقࢫاݍݰɢوميࢫوלيراداتࢫ،ࢫرصيدࢫالموازنة، تقلبات تفس؈ف ࢭʏ القص؈ف

 100 بحواڲʏ כوڲʄ السنة ࢭʏ قدرت جدا كب؈فة بɴسبة ɺاࢫنفس اتالمتغ؈ف  ࢭʏ ترتبطࢫبصدمة القص؈ف المدى

ࢫ تفسر الطوʈل المدى ࢭʏ انھ غ؈ف% 49.40،93.95%،%  ࢫࢭʏࢫتأث؈ف حواڲʏࢫ البفول سعر تطاير

وלنفاقࢫاݍݰɢوميࢫوלيراداتࢫالعامةࢫ المستقبليةࢫࢭʏࢫرصيدࢫالموازنة تقلبات من% 1.6،9.18%،6.69%

ࢫ ࢫࢫانخفاضاتلȘشɺد ࢫ%.43.94،%34.52،%57.16متتالية ࢫالضعف ࢫم؈قة ʄࢫعڴ ࢫيدل للسياسةࢫ مما



 مجلةࢫالماليةࢫوࢫכسواق                                                                                       ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمجلدࢫ5/العددࢫ9 /2018

138 

الماليةࢫلݏݨزائرࢫوטرتباطࢫالقويࢫوالشديدࢫلتقلباتࢫأسعارࢫالبفول،وللمحافظةࢫعڴʄࢫضبطࢫالسياسةࢫ

ࢫכجيا ࢫب؈ن ࢫלنصاف ࢫوضمان ࢫوالطوʈل ࢫالمتوسط ࢫالمدى ʏࢫࢭ ࢫטستقرارࢫالمالية ࢫودعم ࢫالقادمة ل

ࢫولاࢫسيماࢫ ࢫغ؈فࢫالبفولية ࢫלيرادات ࢫمن ࢫالمزʈد ࢫوȖعبئة ࢫاݍݨاري ࢫלنفاق ࢫمراقبة ࢫذلك اݍݵارڊʏ،يتطلب

  .بتخفيضࢫלعفاءاتࢫالضرȎʈيةࢫوالتحصيلࢫالضرʈۗܣ

  :توصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتالية: نتائجࡧالدراسة

 لكن النفطية، السوق  ࢭʏ السعر آلية تحكم الۘܣ التقليدية العوامل ۂʏ والعرض الطلب أساسيات -

 العوامل مثل العالمية، النفط أسعار تحديد ࢭʏ رئʋؠۜܣ دور  ولɺا أɸمية ذات أخرى  عوامل تبقى

ࢫالنفطية و الطبيعية والɢوارث اݍݨيوسياسية  טحتياطية לنتاج طاقات وانخفاض כزمات

  .ךجلة כسواق ࢭʏ المضارȋة وعامل

 منࢫالتقلب عالية درجة ࢭʏ الففةخلالࢫ أسعاره صدمات واستمرار النفط أسعار تقلب ȖسȎب -

ࢫوالۘܣ العامة לيرادات ࢭʏ اليق؈ن وعدم לيراداتࢫ عڴʄ كڴʏ شبھ Ȋشɢل Ȗعتمد لݏݨزائر

 .،مماࢫأحدثࢫتذبذباࢫࢭʏࢫأرصدةࢫالماليةࢫالعامةالنفطية

ࢫلصدمات المالية السياسة استجابة طرʈقة إڲʄلݏݨزائرࢫ الضعيف טقتصادي כداء ى ʇعز -

 إڲʄ أدى العامة الم؈قانية إيرادات و النفط عائدات ب؈ن الكب؈ف טرتباط أن حيث النفط، أسعار

 أصبحت والۘܣ المالية السياسة دورʈة إڲʄ وȋالتاڲʏ اݍݨزائر ࢭʏ العام سياسةࢫלنفاق استقرار عدم

 .טقتصادية المتغ؈فات باࢮʏ النفطࢫإڲʄ أسعار تقلبات ابه تɴتقل قناة أɸم

ࢫלيراداتࢫ - ʄࢫعڴ ࢫتطايرࢫسعرࢫالبفول ʏࢫࢭ ࢫصدمة ࢫحدوث ࢫأن ࢫالقياسية ࢫالدراسة ࢫنتائج ݰت أوܷ

أثرࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫلɺاࢫࢫأثرࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫالمدىࢫالمتوسطࢫوالطوʈل،أماࢫرصيدࢫالموازنةࢫࢫلɺاࢫوالنفقات

  ,.المدىࢫالطوʈل

  :مايڴʏࢫࢫاقفاح يمكن إلٕڈا المتوصل النتائج ضوء عڴʄࢫ:التوصيات

 כجرʈة الكتلة ࢭʏ والتحكم טقتصادية، اݍݨدوى  لمعاي؈ف وإخضاعɺا اݍݰɢومية النفقات ترشيد -

 والنفقات العامة לيرادات ب؈ن الفجوة تقليص دف،٭ڈالتجɺ؈ق نفقات ومراقبة الممنوحةࢫللعمال

 اݍݵدمات نوعية حساب عڴʄ تقليصɺا يɢون  أن يجب ولا الموازɲي، تخفيضࢫال݀ݨز وȋالتاڲʏ العامة

 شعۗܣ وܥݵط غضب لأي تجنبا טجتماڤʏ، اݍݨانب عڴʄࢫمراعاة التأكيد مع أدائھ، وحسن العامة

ʄومية السلطات عڴɢاݍݰ. 

 أي الضرȎʈية بالسياسة يتعلق فيما לيرادات مجموع ضمن العادية لݏݨباية טعتبار رد يجب -

ࢫכوعية  وتقليص المالية المردودية زʈادة عڴʇ ʄعمل بما المعدلات وتخفيض الضرȎʈية توسيع

 .عادل Ȋشɢل المداخيل توزʉع لإعادة الضرʈبة وتوجيھ. والْڈربࢫالضرʈۗܣ الغش محاولات
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