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لأ قياسية ولتقلباتثردراسة الب اأسعار المالية السياسة ةع الف خلال زائر

)1980-2016(.  

A  Standard   Study  of the Impacts of oil Prices  Fluctuations on  the Financial 

Policy  in Algeria during the Period 1980-2016. 
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المتمثلة  المالية السياسة أدوات ع ول الب أسعار تقلبات اثر قياس إ الدراسة ذه دف

من الممتدة ة للف ة سنو بيانات ع العامة،بالاعتماد الموازنة ورصيد والنفقات يرادات

استخدام2016 - 1980 تم دف ال ذا يةولتحقيق ARMA(p,q) و)جنكي- بوكس(من

صدمة أشارتو . ARCH ،VAR،نماذج حدوث أن الدفعية ستجابة دوال اختبار نتائج

سل ل،وأثر الطو المدى ع العامة والنفقات يرادات ع ي إيجا اثر ا ل ول الب سعر تطاير

ل والطو القص المدى العامة الموازنة رصيد   . ع

المفتاحية لمات تطاير،أدو :ال ول، الب المالية،نماذجسعر السياسة   .ARCHات

Abstract: 

The aim of this study  is to measure the impacts of oil prices  fluctuations  on the 

fiscal policy instruments  of incomes and expenditures  and the balance of the 

general budget ,based on annual data for the period 1980-2016.To achieve this 

goal ,the methodology of  BOX-Jenkins ,ARMA(p,q), models ARCH,VAR. The 

results of  the impulse response test showed  that a shock  in oil  price volatility 

had a positive effect on long –term revenues  and public expenditures  and a 

negative impact on the budget balance in the short and long  term. 
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  :مقدمة

تقل ول أسعار تقلبات ت ات إ العالمية الب لية قتصادية المتغ من و  قنوات عدة بواسطة ال

ن م ب ا المالية، السياسة القنوات ذه أ ا ترتكز دعامة أقوى  باعتبار  قتصادية السياسة عل

التطورات للدولة العامة لية، قتصادية لتعكس ر ال ظ  الغنية الدول  وخصوصا جليا ذلك و

ة بالموارد ال. الطاقو الدول من واحدة زائر ع وا  الطبيعية الموارد من امة ثروة تتوفر

ول  خاصة ممثلة بالتوسع الغاز و الب ة كب بدرجة م سا  أدوات استخدام  الطبي

المختلفة بھ سمح ما إطار  المالية السياسة عات شر ا سياسة المالية لوزارة ال ا و نفقا  إيرادا

يل  العامة داف تحقيق س ة فخلال. للبلد قتصادية السياسة أ نات و السبعينات ف  الثمان

و مالية سياسة الدولة اتبعت ا من بالرفع ذلك توسعية ثماري، إنفاق ل  معتمدة س  ذلك تمو

باية ع ولية، ا المعاكسة زمة حدوث مع لكن و الب  قتصاد تزعزع1986 سنة النفطية

زائري  رت و ا  و بإصلاحاتالقيام استد مما الك قتصادي ستقرار  ختلالات ظ

زائر دخول  يح ذلك و الدولية المالية المؤسسات مع اتفاقيات  ا لية ختلالات لت ي  ال ال

ا آثار زائري  قتصاد ع عمقت سعينات أواخر وح.1989 عقب ا  قد المنصرم القرن  من ال

زائر إتباع إ أدى ت إنفاقية لسياسة ا عد.بالانكماش تم ت أن و ة ات  لسوق  يجابية الرؤ

ا2000سنة منذ العال النفط ات ووصول زائر تمكنت ، قياسية لمستو ات من ا توج ل  تحو

ا صوص بوجھ تجسدت وال العام نفاق توسيع نحو المالية سياس امج خلال من ا  ال

برنامج المتمثلة ة  مليون  525 عادل ما منفقة )2004-2001(قتصادي عاش دعم التنمو

نامج ،جزائري دينار  4,203 عادل ما منفقة) 2009-2005(قتصادي النمو لدعم التكمي وال

والذي دينار مليون  ما ،جزائري  دينار مليون  8,705 إ ارتفع جزائري ا التنمية رنامج  و

  .جزائري  دينار مليون  21.214  يقدر مبلغ تخصيص تم أين ،)2010-2014(

الدراسة الية مية ونظرا سبق مما انطلاقا:إش ول من ل لأ  ون  المالية، والسياسة الب

المصل نعش غذي الذي ول ، قتصاد و الكيان عن عب ف المالية السياسة عن أما العال

ر التغذية  خلل فأي اقتصاد وأي دولة لأي الداخ ع عوارضھ ستظ ة مباشرة

التا  .  قتصاد ساؤل ال طرح يمكن أدوات:    نا ع ول الب أسعار تقلبات تؤثر كيف

زائر ا المالية   ؟السياسة

الدراسة   :فرضية

أسعار لتقلبات و بالدرجة عود زائر ا المالية السياسة ب تص ال الصدمات إن

ول   .الب
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الدراسة مية السياسة:أ ب تص ال الصدمات ط ر خلال من ا مي أ بع ت الدراسة ذه

قياسية بنماذج ستعانة خلال من ول،وذلك الب أسعار بتقلبات زائر ا المالية

طرفARCH،VARنماذج:مثل من حلول وضع ا استغلال يتم نتائج إ الوصول اجل ،من

توج بناء قتصادية السياسة التبعيةواض من د ل المستقبلية م وتوقعا م ا

ول الب للأسعار   .     المفرطة

الدراسة الدراسة:دف مية أ   : تكمن

ول سعر تقلبات أثار معرفة - المالية الب الساسة أداوت زائر ع  و القص المدى ع ا

ل المدى  .الطو

قيقي المصدر تحديد - ب ال للصدمات ا زائر، الماليةالسياسة تص  إذا فيما وإثبات ا

ول أسعار تقلبات انت ذه الرئ المصدر الب  .الصدمات ل

زائر  المالية السياسة انت إذا فيما معرفة - ة تتم ا   .بالدور

السابقة ذات:الدراسات ية جن و ا م ية العر السابقة الدراسات م لأ عرض يتم سوف

و ول الب أسعار وتقلبات المالية السياسة من ل تمت ا وال الدراسة بموضوع الصلة

ي   :الأ

 2010(دراسة،Tan Juat Hong( ول أسعار صدمات أثر" عنوان  من ل ع الب

ع كومية ا والنفقات ي يرادات المال لمعرفة .قتصاد الدراسة ذه  أثر دفت

ول أسعار صدمات والنفقات من ل ع الب ومية يرادات  بيانات ع بالاعتماد ا

ة ة خلال سنو لدراسة استخدم وقد2008-1970الف ل قص ثر الباحثون  جل، وطو

ات خلال من ول،أسعار : التالية قتصادية المتغ ومية، النفقات الب  يرادات ا

ومية ا النتائج من مجموعة إ الدراسة توصلت وقد.ا م ن متبادلة علاقة وجود أن أ  ب

تقلبات ل ول سعر من ول أسعار  ايجابية صدمة حدوث الموازنية، والسياسة الب  الب

ون  ا ست كب ل ومية النفقات ع أثر التا ا نما يرادات، و ولية صدمة حدوث ب  ب

ون  سلبية ا سي سل ل ومية يرادات ع أثر التا ا ومية النفقات و   .ا

 2009   (دراسة،Shuddhasawtta Rafiq, Ruhul Salim, Harry( :تم والذي  أثر بدراسة ا

ول أسعار تطاير غاية المحددات ع الب إ ع الفصل المفتاحية  ، 2006 لسنة الرا

استخدام ي نحدار شعاع و ية اختبار  VARالذا ستجابة Granger السب  الدفعية ،دوال

رت التباين، وتقسيم ول أسعار تطاير أن النتائج أظ  الك قتصاد محددات ع يؤثر الب
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ثمار، البطالة، مثل ان الفائدة معدل س  أسعار تطايرأثر  وأن واحد، اتجاه  التجاري  والم

ول تقل الب ز إ ي انية  ال  .الم

 2009(دراسة،Amany El Anshasy (وتطاير من ل أثار بدراسة ولية الب  الصدمات

ول أسعار تضم عينة ع المالية السياسة قناة خلال من قتصادي النمو ع الب

استخدام دولة15 ة مدمجة بيانات و ة  سنو ن الممتدة الف اعتماد2004-1970ب  نموذج و

ي دينامي قة وإتباع بانل المالية أن إ التقدير،توصل  GMM طر م عت السياسة  آلية أ

تقل ول أسعار تقلبات ا ت قة أن و ، قتصاد  الب نفاق استجابة طر   العام سياسة

ا لانخفاض البلدان ذه ول أسعار تراجع جراء النفطية عائدا العوامل احد عت الب م  أ

ات تفاوت تفسر ال  . البلدان ذه  قتصادي النمو أداء مستو

 1995(دراسة Lee , Ni and Raati  (ول أسعار أصبحت 1986 عد أنھ لاحظا  تتم الب

ا ا المستمرة بتقلبا ة طبيعية ذات أصبحت أ سلسلة قياس اجل من و ، تطاير  سعر تطاير

ول النماذج(volatility) الب استخدموا الشرطي التباين استخراج أجل منGARCH فقد

(conditional variance (مقياسا الذي  ارتباط علاقة وجود إ توصلوا و ، للتطاير عت

ن سلبية ول أسعار صدمات ب الناتج و الموجبة الب ام الداخ نمو نما ، ا  صدمات ب

ول أسعار ا يكن لم السلبية الب ام الناتج نمو مع ارتباط لد ا  . الداخ

 2009(دراسة Havard Halland و Micheal Bleany :(بدراسة الباحثان ومقاما  مف

ا المالية السياسة تطاير  عينة باستخدام وذلك ،الطبيعية الموارد للعنة ناقلة قناة باعتبار

ة  دولة75تضمن ن الممتدة الزمنية الف وقد2004- 1980 ب تج ، ل-  :الباحثان است  أن

نتاج تطاير أن إلا قتصادي، النمو ع سل أثر ذو المالية والسياسة نتاج تطاير من

ين كلا ضم يتم عندما يتضاءل ما المتغ  يتم عندما- نحدار، معادلة نفس  واستخدام

 صادرات بإضافة قتصادي النمو انحدار معادلة  المالية السياسة تطاير متغ ضم

الطبيعية ة ذه تأث فإن الموارد ون  خ سبة ي ذا%  25 ب ع أن ع و رة ر  لعنة ظا

تطاير الطبيعية الموارد ا   .المالية السياسة سب

 رمضان(دراسة سةبن ول أسعار تطاير)"  2015،أن ة الب   المالية السياسة ودور

ول، المصدرة الدول  زائر حالة دراسة للب اختبار.ا إ الدراسة ذه  تطاير أثر تطرقت

ول أسعار زائر المالية السياسة ع الب أسباب ا ة ومعرفة زائر  المالية السياسة دور  ا

ة بيانات باستخدام وذلك ة سنو توصلت.2014-1970للف  أن إ التطبيقية الدراسة وقد

ب ة س زائر  المالية السياسية دور ضعف بالأساس يرجع ا ئة إ  المؤسساتية، الب

وقراطية ع  التفاوت  الممثلة جتماعية واللامساواة دارة ب كما توز  العلاقة أن الدخل
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ن ول أسعار تطاير ب نفاق الب ي أن حيث مباشرة غ علاقة  العام و المؤشرات تد

ب المؤسساتية ة س التا المالية، السياسة دور ول أسعار تطاير فأن و  طار وضعف الب

ي إ المؤسسا زائر  قتصادي النمو إضعاف يؤدي س ا ا وفرة ول ذا حدة ول  .الب

 دليلة،(دراسة ول):2009ضالع الب أسعار تقلبات ة لمواج المالية السياسة فعالية

زائر( ا حالة   المالية السياسة فاعلية مدى تحديد ع الدراسة ذه دفت).دارسة

ة النفط تقلبات مواج ع قتصاد  أسعار بالاعتماد زائري  التحلي الوصفي المن ا

ا حيث ف أسعار تناولت ا وطرق  النفط تطورات السياسة إ بالإضافة تحديد  تطورات

زائري،  المالية ا ة خلال قتصاد ن ةالممتد الف  إ الدراسة توصلت ،وقد2007-1990ب

ا من النتائج من مجموعة ن ترابطية علاقة وجود : ضم من ب والنفقات ل  يرادات

ومية ة من ا ول وأسعار ج ة من الب   .أخرى  ج

الدراسة ما:محاور و ن أساسي ن محور إ الدراسة تقسيم   :تم

ول  وتقلبات:المحور المالية ولالسياسة الب   .أسعار

المالية -1 السياسة وم م من المالية السياسة عت:مف ائز أ  ال قتصادية السياسة ر

ا درجة ختلالات لعلاج الدول  ستعمل   خاصة قتصادي ستقرار من معقولة وتحقيق

ستطيع المتعددة اأدوا ع ذلك  معتمدة سعار مستوى  ا أن ال   تؤثر ح تكيف

وانب افة جتماعية قتصادية ا ذلك للمجتمع، و دور  أو يتوسع و  السياسة يتقلص

شاط  الدولة تدخل لدرجة تبعا المالية ف يمكن ذلك خلال ومن.قتصادي ال  عر

ا ع المالية السياسة   :أ

يرادات نفاق برامج من العامة المالية أدوات استخدام سياسة"  ك العامةو ات لتحر  متغ

ثمار، دخار، العمالة، القومي، الناتج مثل الك قتصاد تحقيق من وذلك س  ثار أجل

ة ة غ ثار وتجنب المرغو ا المرغو ن والناتج الدخل من ل ع ف العمالة ومستوى  القومي

او ات من غ ا "1.قتصادية المتغ بأ أيضا عرف عن"و الدولة تنفذه و تخططھ برنامج

غ آثار وتجنب ة مرغو آثار لإحداث نفاقية ا رامج و يرادية ا مصادر فيھ عمد،مستخدمة

ع ة قتصايمرغو شاط ال ات متغ المجتمعو افة داف لأ تحقيقا السيا و    2.جتما

تصب وال ن ف التعر خلال واحد من حيث قالب السياسة المضمون،من ف عر لنا بلور  ي

الرشيدة والتداب جراءات تلك ا بأ ا المالية بع ت المالية الدول  ال عناصر مع التعامل

والنفقات العامة يرادات ا تحقيق قصد العامة والمتمثلة داف   .المرجوة أ
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لھ -2 المؤثرة العوامل م وأ النفط أسعار اتجية سلعة النفط أن بما:تقلبات  فإن امة، إس

ة، ضرورة النفط أسعار تحليل و لدراسة ة الرغم ع وذلك م صعو بؤ من  سعر الت

ات لتعدد النفط ا عليھ المؤثرة المتغ ن واختلاف ات ب   .اقتصادية وغ اقتصادية متغ

النفط:أولا أسعار تقلبات وم م  عمق الغوص قبل:مف ا ال والتقلبات الصدمات أ  عرف

خ التعرف الزمن مدار ع التار ا وال النفطية التقلبات فكرة ع يجب  مدى أي إ يقصد

انخفضت ارتفعت ة خلال سعار أو   .الزمن من ف

تج الضبابية عن" سعار )volatility( التقلب أو التذبذب مصطع ت  عوائد  أحيانا ال

عت موجبة ذلك تقلبا، ساسية السلع أسواق أك من النفط أسواق و عزى ل و  إ رئ ش

ة الطلب مرونة انخفاض ة سلعة ونھ للنفط، السعر للإحلال غ ضرور  المدى ع متاحة

ا، أوجھ أغلب  القص سية  المنظور  المدى وع استخدام رئ  النقل قطاع مثل قطاعات

ادة يتطلب أيضا، العرض جانب ومن والمواصلات، زمنية الطاقات ز ات ف لة نتاجية  طو

ثمار وتدفقات   .3مستقرة أسواق ظل  تتوفر عالية اس

ذه ون  قد التقلبات و تج مما شديدة ت ا ي  مفا اختلال عن عبارة و نفطية صدمة ع

تقلبات إ تؤدي وال الطلب او العرض محددات  اختلال عن والناتجة النفطية السوق   حدوث

النفطيةوعليھ. نخفاض أو بالارتفاع إما النفطية سعار  حادة الصدمة ا"عرف بأ

ادة ود لإحداث الكفاية فيھ بما النفط أسعار  الز شاط  كب انخفاض أو عال ر ال

أي قتصادي قيقي جما المح الناتج نمو معدلات  انخفاض العال المعدلات أقل ا  من

ة نقطة 3 إ 2 عادل بما قبل من المتوقعة   "4 .مئو

النفط:ثانيا أسعار تقلبات المؤثرة سم:العوامل بوطا صعودا بالتقلب النفط سعر ي ن و  ب

ن خر ا ب و ط س ب والطلب العرض بقوى  النفط برميل سعر ر الس ذا  وراء الرئ ف

ول، أسعار تقلب كز ما غالبا والذي الب والطلب العرض ظروف  ي و وكذا الب عليھ

ي الأ ة مو و التوازنية القوى ا تتأثر ال   :العوامل

قتصادية )1  والطلب العرض ع عتمد العال النفط السوق  ستقرار إن:العوامل

ما، والموازنة للمخزون بي ا سلعة النفط لأن النفط، من العال بالإضافة ل اتيجية  إس

ا مي عوامل قتصادي النمو  أ نالك ن والطلب العرض جانب  تؤثر ف  ع العالمي

م ومن النفط   :العوامل ذه أ

و  - أ الب بھ:الطلب قصد ة الكميات "و ام النفط من المطلو مواد مشتقاتھ أو ا  من

لاكية أو إنتاجية ة أو صناعية، أو اس كيماو و اجة تلبية غرض ب  المنعكسة سانية ا

ا ن سعر عند )مكررة منتجات أو خام( النفطية السلعة ع والنو الك جان  مع
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محددة وخلال زمنية ة تأثر" 5 ف و الطلب و  نقل ع عمل خارجية عوامل عدة الب

ن إ الطلب من معدل اليم داد سار إ ينحاز أو الطلبات ف با ال  الكميات  نقصا مس

ة،والمتمثلة ،سعر التقدم ودرجة قتصادي النموالمطلو ام النفط الصنا  ا

ولية، المنتجات وأسعار ة المواد وأسعار الب النمو الطاقو ي البديلة، ا  ومتوسط الس

السيا دخل ستقرار المناخ،  .فراد،

و - ب الب عبارة:"العرض ون  يطلبھ لما استجابة عن و ل   السائدة سعار عند المس

من والكمية السوق  ا النفط المعروضة ول أسعار ع كب أثر ل ن فالعلاقة الب  من ل ب

علاقة وسعر المعروضة الكمية ول ادة عكسية، الب ولية السلعة من المعروض فز  الب

نما سعار، انخفاض إ يؤدي انخفاض  ب "  6.العكس فيحدث المعروضة الكمية حالة

تأثر عدة العرض و و والمتمثلة عوامل الب سعرخارجية ، و الب  النفط الطلب

ام ولية، المنتجات وأسعار ا لفة الطاقة مواد وأسعار الب البديلة،الت

اتيجية.نتاجية س   .العوامل

يوسياسية )2 ا يوسياسية العوامل تلعب: العوامل  أسعار ارتفاع ومؤثرا امادورا ا

ال  النفط اعات وال ضطرابات و ره النفط إنتاج مناطق  تحدث التوترات  وتكر

ن، النفطية مدادات تدفق أمن دد والذي لك المس  إ النفط أسعار وتدفع إ

ذلك   السيا العامل بقي رتفاع،و
ً
بظروف ومرحليا آنيا عاملا ونا  معينة، سياسية مر

أسعار وأثرت تذبذب اعات وال ي إ النفط ضطرابات الأ و ولية ب أزمات حدوث

ل الش ة   .المواومو

رقم ل ة):01(الش الف خلال النفطية زمات م   ).2016-1970(أ

  
سنة  - أ النفطية يح أزمة اسم زمة ذه ع أطلق لقد:1973زمة ولية سعار ت  الب

قيقية بقيمتھ برميل وتقييم متدنية ال ا ات إ انت  1973 سنة  حيث .قياسية مستو

من لتقفز واحد جانب من ول الب أسعار ادة ز المنظمة ر$3قررت أكتو الواحد ميل لل

سبة$12إ1973 ب النفطية سعار رفع ميل،أي  .7%400لل
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سنة - ب النفطية د :1979زمة ولية أزمة العالم ش يجة ثانية ب  حد إ سعار ارتفاع ن

ب س ن العمال إضراب أق ا ثم 1978نوفم  النفط مصا  يراني الثورة أعقب

سنة  يرانية برميل 6 من يرانية النفطية مدادات نقص إ أدى ما 1979 بداية  مليون

ارتفع ذه ظل و ،8رتفاع إ بالأسعار دفع مما برميل مليون  1.5 إ ول سعر وضاع  الب

ي فيف العر ميل دولار 12.7 من ا ميل دولار24.5إ1979مارس  لل سم  لل  من د

 .السنة نفس

سنة  - ت النفطية ا أطلق:1986زمة يار بصدمة عل ك دول  أفاقت إذ سعار، ا  ع و

يار واقعة يجة وذلك أسعارا  من بالمعروض مقارنة وانخفاضھ النفطي المطلوب اختلال ن

برميل فوصل. النفط ام النفط سعر إ ا ا ميل$13خلال  9.لل

سن - ث النفطية حدة:1991-1990زمة قل و سرع و و ليج بحرب سميت

ع العراق ا قام ال رب ا يجة ن انت وقد فقط، ر أش لستة دامت فقد التقلبات ن ب

مما ت، و ادة إ أدى ال حوا النفط أسعار ز إ$18من ميل ب/$35لل س ميل  لل

ادة نتاج انخفاض ن عدم درجة وز  10.اليق

ال  - ج سنةزمة  إ أدت ظروف عدة إ العالمية النفطية السوق  عرضت:1998نفطية

كب حدوث  اقتصادية أزمة آسيا دول  عرفت الطلب ناحية فمن ، الطلب و العرض  اختلال

ع لاك م أثرت عكس س العرض ناحية من أما الطلب، مستوى  ع سلبا ذلك فا

ك لدول  النفطية مدادات ارتفعت فقد النفطي  إ يومي برميل مليون  25 من و

يومي27,5 برميل النفط.مليون يار ا إ أدى ميل/$13حوا إ مما  .11لل

سنة  - ح النفطية ز:2004زمة السنة النفط لأسعار متواصل بارتفاع 2004سنة ي لمعظم

ا ات إ ووصول سعار لم قياسية مستو ا د إذ من للنفط سمية ش السعر ارتفع قبل،

ميل/$ 28 من ثم/$ 36معدل ليبلغ2003سنة لل ميل ميل /$ 42ل ع  لل ي الر  لسنة الثا

ع $50 حدود ليتخطى2004  12 .2004لسنة خ الر

سنة  - خ النفطية د :2008زمة ا مالية أزمة أسوء 2008سنة ش يات منذ العالم عرف  ثلاثي

يار مع 2007 أوت  زمة ذه عمق ازدادوقد الما القرن  ن سوق  ا   العقاري  الر

المتحدة كية، الولايات اصلة التطورات عن بمنأى النفطية السوق  تكن ولم مر   ا

العال عكست إذ قتصادي ل التطورات تلك ا  النفط ع العال الطلب ع وا ش

اجع  أخذ الذي ل ال ميل/$147من حاد ش ر  لل لية ش ر/$ 36 إ جو ش ميل لل

سم  .200813د
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سنة  -  د النفطية ول انخفاض أزمة عت:2014زمة الب ى صدمة أك أسعار ا عا م

جوان 2014سنة العالم قتصاد منذ العالمية سواق النفط أسعار دت ش حيث

حدود2014 برنت خام سعر ان إذ مطردا، انحدر110بوطا لكنھ ميل، لل دولارات

سنة يناير من و دون2015يام ما   14.دولار50إ

ول:ثالثا الب أسعار تقلبات ظل زائر ل المالية   :السياسة

اصية إن المالية ساسية ا زائر  للسياسة ا و ا ول أسعار بتقلبات الشديد ارتباط   الب

العالمية، باية لأن  سواق ولية ا انية الرئ المورد تمثل ال الب ومة لم  ارتباطا ترتبط ا

ا السياس قو أدوات أداء تطور ع الضوء إلقاء من لابد ذلك ولتوضيح ول، الب ةسعر

التالية ات الف خلال زائر ا   :المالية

ة )1 د):1999-1980(الف زائري قتصاد ش نات اية ا داية الثمان سعينات و  ال

ة تحولات ر ب  جو س تھ ولية زمة أحدثتھ ما بن اسات من 1986 لسنة الب ع  ا

بوادر أين خانقة واجتماعية اقتصادية رت ور  عد يار ظ ول أسعار تد  ال الب

ميل$  26.50 من انخفضت سنة$ 13.5 إ 1985 سنة لل ميل عرفت. 151986لل  حيث

ية الضر  سنة%25إ1985سنة.% 32 من منتقلة محسوسا انخفاضا جمالية يرادات

ب وذلك1988 سنة% 23إ لتصل 1986 ولية قيمة انخفاض س الب باية ة تلك  ا  الف

ل الرئ المصدر تمثل انت وال ول انخفاض عن والناتجة للتمو الب  سواق  أسعار

ت وال العالمية باية انخفاض  سب ا ولية إيرادات  1983 سنة 58.28%من منتقلة الب

ذا  1987سنة%22.92 إ اس لھ ان ما و ع حيث ع مباشر ا الدولة  انخفضت إيرادات

المح إجما من%38 من خرى   ام الناتج ة خلال ا  من  %28  إ1985- 1981الف

ة خلال جما ذا ومة قامت كما161990 -1986الف معدل بالرفع ا  اقتطاع من

بة اح ع الضر ة الصناعية ر  ،1987سنة %55 إ1986لسنة% 50 من والتجار

ض ل النقص لتعو باية  الم ولية ا ا الب  إ1985سنة دج مليون  46.786 من بانتقال

يجة 171986 سنة دج مليون  21.439 ول أسعار انخفاض ن   سنة جديد من لتتعا الب

ن1990 ول أسعار ارتفعت ح ميل  $22.26 إ لتصل الب ب لل و حرب س ليج  ال ا

ن حصلت ت،اب و وال  خفض إ بالإضافة العمومية يرادات تحسن إ داعية لعراق

مقابل الدينار قيمة ي زائر  أصبح 1990  دج 10.47 عادل الدولار ان فبعدما الدولار ا

مرة1991 سنة دج 17.76 ساوي   مقابل دج 36 ساوي  أصبح أين 1994 سنة أخرى  ليخفض

باية انتقلت كما18الدولار ا ولية إيرادات  1991 سنة% 58 إ 1986 سنة39.02 من الب

قامت ، 1992 سنة% 65إ لتصل ومة كما ب ا ب ة زائر  الضر صلاح قانون  ا
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حصيلة عنھ نتج والذي 1992 سنة باية انخفاض  من% 64.08 من انتقلت حيث العادية ا

باية مجموع لية ا  لتعاود ، 1992 سنة المجموع ذا من%34حوا إ 1989 سنة ال

ا ولية بايةإيرادات  أسعار انخفاض إ رجع ا وذلك ، %52إ 1998 سنة نخفاض الب

ول من إ وصل حيث الب ى ميل $ 10أد ب لل ة س سو ود الر   19.أزمة

ومية النفقات يخص فيما أما ة انت فقد ا منت تزال لا زائر يار ا أين ا ي ا ش

الناتج%43حوا إ انتقل إذ العمومي نفاق ارتفاع إ دعا مما الصنا القطاع ع ركزت  من

ولية زمة حدوث أن إلا 1986 سنة جما ا ان 1986 سنة الب إذ السل ثر ل انية الم  ع

ا غطية الدولة ستطع لم ب مما إنفاق وصلت وزات حدوث  س العامة انية   إ الم

قي 1990 سنة%- 3.47 سبة حيث صلاحات عد ح حالھ ع مر و  العام نفاق انخفضت

ام الداخ الناتج من ذلك 1991 سنة%24.6إ 1988 سنة%34.42 من ا رجع  تخ إ و

ي عن الدولة ا ش نتقال الن   التدخل عن التدر التخ خلال من السوق  اقتصاد إ و

يتعلق خاصة قتصاد رجع ،%40ب1993 -1992 سن مجددا ارتفع وقد سعار، بدعم فيما  و

والرواتب رفع إ ذلك ابتداء الشبكة نفقات وكذا جور  بالإضافة 1992 فيفري  من جتماعية

اليف إ ة للإصلاحات ونظرا.الما التط ت ر و  الوط قتصاد قطاعات جميع مست ال ا

يك التعديل مخطط وتطبيق باي ستاند"اتفاقية توقيع إثر ع زائر ال  السياسة عرفت ،"با

وظا انخفاضا نفاقية سبة م فسر ، 1998 غاية إ 1993 سنة من%6.1ب   نخفاض و

الرأسما سبة بانخفاض التج نفقات  سنة% 42.2من الك نفاق مجموع من نفاق

سي ،أما201998سنة%24 إ 1993 ال ن سبة ع استحوذت نفقات ب اوح  سنة % 61,84 ت

  .199 8سنة % 75,94 إ 1990

ة )2 يجة):2016-1999(الف ن قتصادي بالانتعاش ة الف ذه  أسعار ارتفاع سميت

وال ول ل الب ش ميل$17.48 من منتقلة رمستم تزايدت  سنة$94.45 إ 1999 سنة لل

ا تم مالية راحة أضفىمما 2008 شاط  استغلال  مالية سياسة خلال من قتصادي ال

ة توسعية ا ع وتنمو  عاش دعم بمخطط س ما ضمن العام نفاق م ارتفاع ع

معدلات أين قتصادي ن المتوسط %4.5 قدرت مرتفعة نمو حققت  ،ومع2005-2000 ب

اجع ول  ال الب ميل$ 62.3 ب قدر حيث 2009 سنة عرفتھ الذي أسعار  $100 مقابل لل

ميل معدل ، 2008 سنة لل  إ 2008 سنة دج مليار 8917 حوا من العام نفاق ارتفع

ارتفعت 2009 سنة دج مليار 10026  سنة دج مليار 4439 حوا من العامة النفقات كما

 سنة دج مليار 6799 حوا إ لتنخفض ، 2012سنة بحلول  دج مليار 7058 إ 2010

ة أن ،غ2014 ة الف ابوس بداية انت2014سنة من خ يار ل ما النفطية سعار ا إ
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السنوات$ 90دون انية الم مرتفعة وازات يل إ مما ميل لل

التوا% 13.5و%15.3و%7.3قدرت2016،2015،2014 ع المح الناتج إجما . 21من

لسن ة المعت انية الم وزات ل تمو تم غاية2014كما باقتطاعات2016إ أساسا

أي يرادات ضبط صندوق قائم يلمن س الصندوق ذا إ أت قد ومة ا

العامة، بالنفقات والوفاء النفطية المداخيل نخفاض ة إمرمواج أدى الذي

حاد ل ش موارده بـ. انخفاض ولية الب باية ا قيمة فائض انخفض 98,55% (94,56إذ

سنة دينار سنة1.810,32مقابل2016مليار دينار نة)2014مليار ز ا ز ل تمو وتم ،

بقيمة ة7.240,12العمومية الف خلال دينار رصيد)2016- 2014(مليار تراجع فقد ذا و ،

إصن الموارد ضبط سنة784,45دوق دينار سنة4.408,16مقابل2016مليار دينار مليار

قدره2014 بانخفاض   %. 82,20أي

بلغ الصندوق ذا ل القانون طرف من المرخص النظامي ى د الرصيد أن إ شارة تجدر

جوان شاءه2016اية إ منذ مرة ت740ولأول ذا و دينار ةمليار الموج للاقتطاعات بعا

سنة من ول السدا خلال انية الم ز با. 2016لتغطية بتغطية السماح أجل ومن

من د بأز قدر الذي انية الم ز سنة2.450ال لمجمل دينار د2016مليار ا إلغاء تم فقد ،

لـ المالية قانون العمومي حتياط لصندوق ى للتم2017د ذا ماو ل من ب ال من كن

متوفر   .22و

يرادات ضبط صندوق رصيد يبلغ أن المتوقع لھ-ومن القانونية العتبة إلغاء 100,9 -عد

سنة دينار سنة2017مليار بـ2018لينعدم المقدرة قتطاعات تأث تحت ذا و ،941,7

دينار، و318,5مليار دينار دينار485,9مليار التوا2019و2017،2018مليار   .23 ع

ي الثا زائر:المحور ل المالية السياسة ع ول الب أسعار تقلبات أثر   .قياس

ول أسعار أن بما  سلسلة(volatility) تقلبات قياس اجل من و ، المستمر بالتقلب تتم الب

سلسة استخراج أولا بد المالية،لا السياسة أدوات ع ول الب حسعر ول الب أسعار تطاير

خلال من التقلبات ذه ل المالية السياسة أدوات استجابة مدى معرفة لنا س   Eviews.10ي

قياسية -1 ول volatility) ( لتقلباتنمذجة الب  . سعر

ول لأسعار قياسية بنمذجة نقوم سوف ة خلال الب بيانات2016 ح 1980 من الممتدة الف

نماذج باستخدام ة ر عة ذلك  معتمدين ARCHش ة دراسة :التا و مراحل بأر  استقرار

ول أسعار أسعار ، الب ول نمذجة ية باستخدام الب س، بوكس من  تباين نمذجة جانكي

ول أسعار بوا سلسلة  سلسلة حساب،EGARCH وGARCHو ARCHنماذج باستخدام الب

ول أسعار تطاير   .الب
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ول: أولا الب أسعار ة إستقرار امل درجة معرفة اجلمن:  دراسة ول سعر سلسلة ت  الب

ذور  عن الكشف اختبارات أحد استخدمنا ة ا ذور  اختبار: المتمثل الوحدو ة ا الوحدو

، تمAugmented Dickey-Fuller AD العليا بناءا عدد حساب ،وقد ات  أصغر ع التأخ

ا قيمة قدAkcaike و Schwarzالمعامل يأخذ ت ، رقم( النتائج بي دول ا  أن))  01(أنظر

ول سعر سلسلة ة عند المستوى   مستقرة غOILPRICEالب عند ومستقرة% 05 المعنو

أي و ا الفروق املة أ  .I(1) و الدرجة من مت

دول المطور):01(ا فولر ي لدي الوحدة جذر اختبار   ).ADF(نتائج

 

ات   المتغ

و  المستوى     الفروق

ثابت  القرار حد مع

عام   واتجاه

ثابت حد حد  مع بدون

ثابت

عام   وإتجاه

حد مع

ثابت

عام   واتجاه

حد مع

  ثابت

حد بدون

واتجاه ثابت

  عام

OILPRICE 2.982284-  2.754744-  1.388496-  18.87592-  -18.8775  18.88952-    

I(1)  

 
القيمة

رجة ا

5%  

  

-3.420022  

 

-2.867859  

 

-1.941540  

 

-3.420022  

 

-2.86785 

 

  

 

-1.941542 

  

برنامج:المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   10Eviewsمن

ول لأسعار الزمنية السلسلة تحليل:ثانيا ية وفقا الب   .)جنكي- بوكس( لمن

ول لسعر و الفروق سلسلة ع الدراسة با تتم اD(oil price(  الب  زمنية سلسلة لأ

  . واختبار تقدير مرحلة التعرف، مرحلة :التالية المراحل بإتباع وذلك مستقرة،

ل البيا):02(الش ة( 2016-1980منoil price)D  (يالتمثيل ر ش   ).معطيات

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

DOILPRICE

  
برنامج:المصدر ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   10Eviewsمن

التعرف )1  بالاستعانة ذا و ARMAللنموذج Pو q الدرجات تحديد يتم البداية :مرحلة

يان ي رتباط ب ي رتباط و الذا ي الذا ز ل.D(oil price   (لسلسلة ا الش خلال ومن

رقم ق الم دالة،)01(الوارد أن ن ي رتباط يب ي رتباط و الذا ي الذا ز  ا
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ي رتباط سيط الذا نما ، التناقص  مستمرة و منعدمة غ ال ي رتباط دالة  ب  الذا

زئية ا يختلف ول Pفقط ا ر ول أسعار سلسلة أن ع ذا و ، الصفر عن جو  الب

ون  أن يمكن ل ع ت ي انحدار نموذج  ش ن المفاضلة عد وP(  . AR(أي Pالدرج من ذا  ب

ة و  المعيار تدنية ع اعتمادا  P(AR(نماذج عدة  إ توصلناAKAIKE، ، المعاملات معنو

 . D(oil price)  السلسلة لنمذجة AR(1)النموذج قبول 

تقدير )2 ر:AR(1)النموذج جودة اختبار و مرحلة ي نحدار نموذج تقدير نتائج تظ  الذا

التا.  D(oil price)للسلسلة و الدرجة من ل  :الش

دول    .AR(1(النمودج تقدير عملية نتائج):02(ا

DependentVariable: D(OILPRICE)  

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)  

Date: 04/21/18   Time: 18:29   

Sample: 1980M02 2016M12   

Includedobservations: 443   

Convergence achievedafter 33 iterations  

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     AR(1) 0.110998 0.024725 4.489274 0.0000 

SIGMASQ 35.15096 1.163516 30.21098 0.0000 

     
     R-squared 0.011898     Meandependent var -0.109955 

Adjusted R-squared 0.009657     S.D. dependent var 5.971156 

S.E. of regression 5.942254     Akaike info criterion 6.406586 

Sumsquaredresid 15571.88     Schwarz criterion 6.425068 

Log likelihood -1417.059     Hannan-Quinn criter. 6.413875 

Durbin-Watson stat 1.997278    

     
    Inverted AR Roots       .11 

  

حتمال أن أعلاه دول ا ن المعلمة بالتا و ، الصفر ساوي t  لإحصائية المناظريب  فإن

ا تختلف للنموذج المقدرة ر من الصفر جو التأكد يمكن  التقدير عملية بوا أن من،كما

ي شا تحا رتباط استخدام خلال من ذا و ، أبيضا شو ي بيان   . للبوا الذا
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ل ي رتباط بيان):03(الش  .للبوا الذا

 
ن إعداد من :المصدر   10Eviewsبرنامج مخرجات ع بناء الباحث

أعلاه خلال من ل ي رتباط معاملات أن يت الش سيطة الذا زئية و ال  مجال داخل تقع ا

ا ع و ، ثق ي البوا سلسلة أن ذا شا تحا   .إحصائيا مقبول  النموذج أن أي ، أبيضا شو

عا ول أسعار بوا سلسلة تباين نمذجة:را  وGARCHوARCH نمودج باستخدام الب

EGARCH.  

ي رتباط بيان )1 ع الذا ل خلال من:التقدير عملية بوا لمر ن)05(الش يب  أدناه

ي رتباط ع لسلسلة الذا  تختلف  Ljung-Boxإحصاءة احتمالات ل أن البوا مر

ا ذا%) 5أصغر(الصفر عن معنو ون  أن الممكن من أنھ ع يدل و من سلسلة ت  البوا

 .ARCHالصيغة

ل ي رتباط بيان):04(الش ع لسلسلة الذا  التقدير لعملية البوا مر

  
ن إعداد من :المصدر  . 10Eviewsبرنامج مخرجات ع بناء الباحث

وجود )2 أثر: ARCHاختبار اختبار إجراء أجل يARCHمن الذا نحدار إجراء ب ي ،

ن تب وقد التأخرات، عدد حساب ب ي ي الذا نحدار ذا إجراء ،وقبل البوا عات لمر

التأخ معامل معياري1أن بتدنية يقوم الذي نتائجSchwarzوAkaikeو ر تظ ،

التا دول ا النموذج ذا  :تقدير
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دو    ARCHنموذج إختبار نتائج):03(ل ا

HeteroskedasticityTest: ARCH   

     
F-statistic 47.13961     Prob. F(1,440) 0.0000 

Obs*R-squared 42.77153     Prob. Chi-Square(1) 0.0000 

     
     

Test Equation:    

DependentVariable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 04/21/18   Time: 18:40   

Sample (adjusted): 1980M03 2016M12  

Includedobservations: 442 afteradjustments  

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
C 23.93746 4.854702 4.930779 0.0000 

RESID^2(-1) 0.310543 0.045230 6.865829 0.0000 

     
R-squared 0.096768     Meandependent var 34.86609 

Adjusted R-squared 0.094715     S.D. dependent var 101.3409 

S.E. of regression 96.42223     Akaike info criterion 11.97987 

Sumsquaredresid 4090788.     Schwarz criterion 11.99838 

Log likelihood -2645.550     Hannan-Quinn criter. 11.98717 

F-statistic 47.13961     Durbin-Watson stat 1.986968 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
ن إعداد من :المصدر  . 10Eviewsبرنامج مخرجات ع بناء الباحث

إحصاءة احتمال أن ختبار نتائج ن من )Obs*R-squared(  تب  %5أصغر

ونقبل الزمن، ع ثابت خطاء تباين بأن القائلة العدمية الفرضية نرفض يجعلنا ما ذا  و

الشرطي، التباين ثبات عدم فرضية البديلة   .الفرضية

النموذج )3 النماذج:ARCHتقدير بتقدير قمنا فقد التباين، معادلة تقدير أجل مـن

 ، TGARCH1 )1,1( وH  GARC)2( ARCH،)3( ARCH،)1,1(،ARCH)1( : التالية

EGARCH(1,1)   الشرطي التباين لتمثيل المقبول النموذج بأن ات ) التطاير( وقد

النموذج و ول الب دولARCH)1(لسعر ا النموذج ذا تقدير نتائج ر وتظ ،: 
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دول  ARCH)1(النموذج تقدير نتائج)04(ا

DependentVariable: D(OILPRICE)  

Method: ML ARCH - Normal distribution (OPG - BHHH / Marquardt steps) 

Date: 04/21/18   Time: 18:42   

Sample (adjusted): 1980M03 2016M12  

Includedobservations: 442 afteradjustments  

Failure to improve likelihood (non-zero gradients) after 0 iterations 

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

Presample variance:backcast (parameter = 0.7) 

GARCH = C(2) + C(3)*RESID(-1)^2  

     
Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

     
AR(1) 0.005000 0.041939 0.119221 0. .0000  

     
 Variance Equation   

     
C 23.19575 1.231956 18.82839 0.0000 

RESID(-1)^2 0.171429 0.023474 7.302881 0.0000 

     
R-squared 0.000538     Meandependent var -0.139095 

Adjusted R-squared 0.000538     S.D. dependent var 5.946304 

S.E. of regression 5.944704     Akaike info criterion 6.213624 

Sumsquaredresid 15584.72     Schwarz criterion 6.241393 

Log likelihood -1370.211     Hannan-Quinn criter. 6.224576 

Durbin-Watson stat 1.788860  

 

  

     
Inverted AR Roots       .10   

ن إعداد من :المصدر  10Eviewsبرنامج مخرجات ع بناء الباحث

ن بأن تقدير نتائج من تب ا و موجبة التباين معادلة معلمات ل النموذج ر جو عن تختلف

من. الصفر أقل رجة ا ا إحتمال قيم التا%5ون  .إحصائيا مقبول  النموذج و

، و  :ي كما التباين معادلة تكتب خ
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23.19575+0.171429*RESID(-1)^2)=1(ARCH  

عا ول:را الب أسعار تطاير سلسلة   .The Volatility Of Oil Priceحساب

ول أسعار تطاير تأث دراسة أجل من لأسعار الشرطي المعياري  نحراف ع عتمد سوف ، الب

ول ما تحصلنا الذي Conditional Standard Deviationالب  لأسعار قياسية نمذجة عد عل

ول ة(الب الف ة2016-1980خلال ر ش النموذج)معطيات ع مثل.ARCH)1(،معتمدين و

الموا ل ،الش ول الب سعر تطاير َ منح  سعر لسلسلة الشرطي المعياري  بالانحراف عنھ المع

ول التقلبات ARCH CSD)1(الب من مجموعة ر يظ ول سعر  المتوقعة غ بحيث  ال  الب

ا يطلق مفاجئة أو حادَة انخفاضات عن إمَا ع ال القمم مصط عل  و سعار  ارتفاعات

ولية الصدمة تصادف فواحدة إحصائية، دلالات ذات خرى 1986لسنة السالبة الب  توافق و

ليج حرب ا1991و1990سن خلال جرت ال ا د ش أخرى صدمات إ بالإضافة ذا ،

سنة عد ول الب سنة2000أسعار إيجابية2016ع صدمات ن ب تراوحت خاصة(،وال

سالبةو ) 2000،2004،2008السنوات جيوسياسية) 2014،2016(صدمات عوامل تأث سب

مختلفة   . واقتصادية

لا تطاير  ):05(لش ب سعر تطور عنھ مع ول ARCH CSD)1(الب

4
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16

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Conditional standard deviation  
ول -2 الب أسعار لتطاير المالية السياسة أدوات استجابة  .تحليل

لتطاير استجابة تحليل و بدراسة نقوم سوف زائر ل المالية السياسة  سعر أدوات

ول َ ( العالمية سواق الب  لسلسلة ARCH CSD)1(الشرطي المعياري  بالانحراف عنھ المع

ول، سعر إ عد لكن الب ة ر الش بيانات ل ة بيانات تحو برنامج تقنيات باستخدام سنو

10Eviews ة دراسة من ابتداء ات الزمنيةالسلاسل استقرار العامة:التالية للمتغ النفقات

EXPالعامة يرادات ،REVالعامة الموازنة التباينDEF،رصيد ونات م تحليل إ ،وصولا

ق طر   VECM.أوVARعن
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قبل من شورة الم حصاءات ع ا بيانا التطبيقية نا دراس عتمد الوط:و الديوان

،منظمة زائر ا بنك ر المالية،تقار ع،OPECللإحصاءات،وزارة ات المتغ ذه ع و

من إبتداءا ة سنو بيانات غاية1980سلسة متغ2016إ ع الدراسة ذه شمل كما

كمقياس عت لسلسلةأخر الشرطي المعياري نحراف المتمثل ول الب سعر لتطاير

ول الب النموذج) CSD ARCH(سعر من نة.)1ARCH(والمستخرج مب ات المتغ ذه ل

رقم( ق   ).02الم

الزمنية:أولا السلاسل ة إستقرار الزمنية:دراسة السلاسل ة إستقرار دراسة أجل من

الدرا ةالمستعملة الوحدو ذور ا اختبار -Augmented Dickey العلياسة،استعملنا

Fuller AD،ت وقد التالية نتائج بي ات المتغ ل عندEXP، REV، DEFختبار مستقرة ،غ

و%5مستوى الدرجة من املة مت ا أ ول،أي التفاضل سلسةI) 1(،ومستقرة ،أما

ول الب سعر المستوى CSD ARCHتطاير مستقرة ا أ ختبار ت بي النتائج.I) 0(قد ر وتظ

الموا دول   :ا

دول  اختبار):05(ا باستخدام الزمنية السلاسل ة إستقرار   .ADFنتائج

ات واتجاه( المستوى   المتغ ثابت حد

  )عام

ول  ثابت (التفاضل حد مع

عام   )واتجاه

 

 

يجة القيم  الن

رجة ا

  % 5عند

t-ADF  

  

رجة ا القيم

  %5عند

t-ADF  

REV  -3.587527  -1.255754  -3.587527  -4.356068  I(1)  

EXP  -3.557759  -2.759064  -3.557759  -7.196752  I(1)  

DEF  -3.540328  -2.068338  -3.540328  -5.517953  I(1)  

CSD ARCH  -2.725721  -5.032159  NA NA  I(0)  

ن إعداد من :المصدر برنامج ع بناء الباحث   Eviews 10مخرجات

ول سعر تطاير أن بما ا المع الب يمكنI(0)أي مستقرة CSD ARCH ع  معرفة،فإنھ

ول أسعار لتطاير المحتمل التأث الفروق ع الب عن المستقرة المالية السياسة أدوات

نموذج باستخدام وذلك ي نحدار متجھ و  عدد تحديد تم لقد :ملاحظة( .VARالذا

ب المدروسة للسلاسل سبة بال ات   .) 2التأخ
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 :Impulse respense function: الدفعية ستجابة دوال تحليل:ثانيا

شابكة مختلف عن الكشف  ستجابة دوال تحليل تفيد الم  تحدث ال والتفاعلات العلاقات

ن المعنية ب ات ، المتغ تحليل ذه  نحاول  سوف بالدراسة  سعر تطاير تأث درجة الدراسة

ول الماليةCSD ARCHالب السياسة أدوات ذا)EXP، REV، DEFالمتمثلة(ع و

الدفعية بدوال بالاستعانة ة ستجابة بؤ لف ن و. سنوات 10 مدى ع تمتد ت ل يب الموا الش

ستجابة ل الدفعية دوال ول أسعار  واحدة لصدمة متغ ل ة الب ح1980من الممتدة للف

2016. 

ل المالية استجابة):06( الش السياسة ول سعر  لصدمة أدوات  الب
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations ± 2 S.E.

ن إعداد من :المصدر برنامج ع بناء الباحث   Eviews 10مخرجات

ماي نفسر أعلاه ل الش خلال   :من

سعر  تطاير الموجبة للصدمة ون سي أنھ أت فقد ستجابة اختبار خلال من

ومي ا نفاق ع ي إيجا تأث ول ة فرضية يدعم ذاالب أي السياسة دور المالية

ول، الب أسعار بتقلبات وثيقا ارتباطا ترتبط العام نفاق  تلعب طار ذا  سياسة

القناة المالية السياسة ا من ال دور تقل خلال ول أسعار  التقلبات ت  با إ الب

تج و  قتصاد ة تقلبات النفط عائدات التقلبات عن ي  .العام نفاق سياسة  مواز

أن  لوحظ ع سعر تطاير متغ  موجبة لصدمةكما ول أثر يرادات الب ومية ا

ي ة طول  ع إيجا ذا أق كحد يصل ستجابة ف و عة الرا السنة د ما إ  يز

عية ع وإثباتا توضيحا زائري، قتصاد ر ة فالإيرادات ا زائر ا ا ل ون  ي  أك من تت

باية( النفطية يرادات من %70من ولية ا التا ،)الب السعر فان و  النفطي ارتفاع

باية حصيلة ارتفاع إ سيؤدي تفاقية إ ذلك عد ستحول  وال النفطية ا  السياسات

انية  المدرجة   .الم
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  ، لصدمة متغ استجابة أن يلاحظ خ الموازنة  سعر تطاير متغ  موجبة رصيد

ول العصب الب ل ش ولية الب يرادات أن إ راجع ذا و سل أثر بؤ الت ة ف طول ع

يار% 65حواالرئ ا إ ستؤدي النفط لأسعار معاكسة صدمة أي حدوث وان

سل رصيد العامة الموازنة لت أخرى،حيث ة ج من النفقات غلب و العامة يرادات

ب2016سنة خلال% 13.5يقدر ز ال ذا يتواصل أن توقع و جما المح الناتج من

ولضمان المقبلة، الضروري يصبح المتوسط، المدى ع العامة المالية استدامة السنوات من

ن بة تحصيل تحس بة خصوصا العادية، الضر ات ع المباشرة الضر الشر اح بة أر  والضر

المنتج المباشرة غ ثمار س  .الداخلية،وتحف

 Variance decomposition :التباين تحليل:ثالثا

تحليل معرفة التباين ش بؤ سبة إ طأ تباين  الت المتغ  بالصدمات يفسر الذي ا

ات و نفسھ نا  و ، خرى  المتغ الة ذه  التباين لتحليل دراس سبة معرفة نحاول  سوف ا

ات المالية  المستقبلية التغ السياسة ات ول سعر بتطاير تفسر ال متغ CSD ARCH الب

ر التباين تحليل ونتائج التا  تظ دول   .ا

رقم دول ي التباين تحليل نتائج):06(ا ن الثنا ل سعر تطاير متغ ب و ول من الب

بالاعتماد الموازنة ورصيد العامة والنفقات   .VARالنموذج ع يرادات

ات   S.E.  EXP CSD  S.E.  REV  CSD  الف

1   301.0193   93.95758  0.000000   632.2364  49.40951   0.000000  

5   516.8312    37.84151  8.515935   667.0307  44.58963  1.500918  

10   549.5912   34.52227   9.184690   673.7493   43.94595  1.638283  

ات     S.E.  D(DEF)  CSD  الف

1   519.9657  100.0000   0.000000  

5   738.9423  57.31085   6.024882    

10   750.9204   57.16941   6.699126    

ن إعداد من :المصدر برنامج ع بناء الباحث   Eviews 10مخرجات

ول سعر تطاير تأث أن التباين تحليل جدول  خلال من يت ا أن يبدوا لا الب  المدى تأثر أي ل

الموازنة، تقلبات تفس  القص ،رصيد يرادات و ومي ا نفاق   اتالمتغ  هذ فتقلبات و

بصدمة القص المدى سبة انفس اتالمتغ   ترتبط ة ب  100 بحوا و السنة  قدرت جدا كب

ل المدى  انھ غ% 49.40،93.95%،%  ول سعر تطايرتأث تفسر الطو حوا الب

الموازنة تقلبات من% 1.6،9.18%،6.69% رصيد العامة المستقبلية يرادات و ومي ا نفاق و

د ش الضعف%.43.94،%34.52،%57.16متتاليةانخفاضاتل ة م ع يدل للسياسة مما
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السياسة ضبط ع ول،وللمحافظة الب أسعار لتقلبات والشديد القوي رتباط و زائر ل المالية

جيا ن ب نصاف وضمان ل والطو المتوسط المدى ستقرارالمالية ودعم القادمة ل

سيما ولا ولية الب غ يرادات من د المز عبئة و اري ا نفاق مراقبة ذلك ،يتطلب ار ا

الضر والتحصيل ية الضر عفاءات   .بتخفيض

الدراسة التالية: نتائج النتائج إ الدراسة   :توصلت

 لكن النفطية، السوق   السعر آلية تحكم ال التقليدية العوامل  والعرض الطلب أساسيات -

مية ذات أخرى  عوامل تبقى ا أ  العوامل مثل العالمية، النفط أسعار تحديد  رئ دور  ول

يوسياسية وارث ا النفطية و الطبيعية وال  حتياطية نتاج طاقات وانخفاض زمات

ة وعامل   .جلة سواق  المضار

ب - ةخلال أسعاره صدمات واستمرار النفط أسعار تقلب س التقلب عالية درجة  الف  من

ن وعدم وال العامة يرادات  اليق زائر ل عتمد ل يرادات ع ك شبھ ش

العامةالنفطية المالية أرصدة تذبذبا أحدث  .،مما

زائر الضعيف قتصادي داء ى عز - قة إل لصدمات المالية السياسة استجابة طر

ن الكب رتباط أن حيث النفط، أسعار انية إيرادات و النفط عائدات ب  إ أدى العامة الم

نفاق استقرار عدم زائر  العام سياسة التا ا ة إ و  أصبحت وال المالية السياسة دور

م تقل قناة أ إ أسعار تقلبات ابه ت ات با النفط  .قتصادية المتغ

يرادات - ع ول الب سعر تطاير صدمة حدوث أن القياسية الدراسة نتائج ت أو

اوالنفقات الموازنةل رصيد ل،أما والطو المتوسط المدى ع ي إيجا اأثر عل سل أثر

ل الطو   ,.المدى

ا المتوصل النتائج ضوء ع:التوصيات اح يمكن إل   :ماياق

ومية النفقات ترشيد - ا ا دوى  لمعاي وإخضاع ة الكتلة  والتحكم قتصادية، ا  جر

للعمال ن الفجوة تقليص دف،التج نفقات ومراقبة الممنوحة  والنفقات العامة يرادات ب

التا العامة ز و ال ي، تخفيض ون  أن يجب ولا المواز ا ي دمات نوعية حساب ع تقليص  ا

مراعاة التأكيد مع أدائھ، وحسن العامة انب ع ، ا ط غضب لأي تجنبا جتما  شع و

ومية السلطات ع  .ا

باية عتبار رد يجب - ية بالسياسة يتعلق فيما يرادات مجموع ضمن العادية ل  أي الضر

وعية ية توسيع ادة ع عمل بما المعدلات وتخفيض الضر  وتقليص المالية المردودية ز

الضر الغش محاولات رب بة وتوجيھ. وال ع لإعادة الضر ل المداخيل توز  .عادل ش
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