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:المݏݵص  

ࢫالمࢫ      ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫɸوࢫدراسة ࢫالبحث ࢫɸذه ࢫمن ࢫالɺدف ࢫالمتغ؈فات ࢫالية ࢫالنموࢫالمؤثرة ࢫمعدلات ʏࢭ

ࢫ ࢫالممتدة ࢫللف؅فة ࢫاݍݨزائري ࢫاس2000-2016טقتصادي ࢫاعتمدنا ࢫوقد ࢫقياسيةࢫ، ࢫنماذج تخدام

نتائجࢫدراسȘناࢫࢫɸذهࢫالعلاقة،ࢫوɠانتمق؅فحةࢫحاولناࢫمنࢫخلالɺاࢫاݍݵروجࢫبمؤشراتࢫȖعكسࢫفاعليةࢫ

ࢫتفسرࢫا ࢫو ɸذه ࢫالمتغ؈فات ࢫب؈ن ࢫالموجودة ࢫالعلاقة ࢫالدراسة، ࢫغطت ࢫالۘܣ ࢫلف؅فة ʄࢫاڲ ࢫتوصلنا أنࢫكما

ࢫأنھࢫلʋسࢫلɺاࢫȊعضࢫمؤشراتࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫالمتبعةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوȋالرغمࢫمنࢫأɸميْڈاࢫࢭʏࢫט
ّ
قتصادࢫإلا

ࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫ ࢫيبقى ࢫالدراسة ʏࢫࢭ ࢫالمحققة ࢫللنتائج
ً
ࢫوطبقا ࢫالنموࢫטقتصادي، ࢫمعدلات ʄتأث؈فࢫعڴ

  .للمتغ؈فاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫجزǿيࢫولʋسࢫكڴʏࢫوʈفتقرࢫلبعضࢫالسياساتࢫالداعمةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال

 .زائري متغ؈فاتࢫمالية،ࢫنموࢫاقتصادي،ࢫاقتصادࢫج : الɢلماتࡧالمفتاحية 

Abstract : 

The aim of this peper is to study the relationship between the financial variables 

affecting the economic growth rates of Algeria During the period 2000-2016, we used 

of Quantitatives models proposed To produce indicators that reflect the effectiveness 

of this relationship. The results of this peper found there is not  a  relationship 

between the financial indicators and the economic growth rates  in Algeria after the 

financial  liberalization.  
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  :قدمةالم

ࢫلأɸميةࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاقتصادياتࢫالدول،ࢫفقدࢫحظيࢫ
ً
بقسطࢫكب؈فࢫɸذاࢫכخ؈فࢫنظرا

ࢫالمفكرونࢫ ࢫغ؈فوا ࢫفقد ࢫوالنماذج ࢫالنظرʈات ࢫمختلف ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصادي؈ن ࢫاɸتمام من

من،ࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫقتصاديونࢫوشɢلواࢫتطورࢫأɸمࢫنظرʈاتࢫونماذجࢫالنموࢫטقتصاديࢫع؄فࢫالز ט

محدداتࢫɸذهࢫالظاɸرة،ࢫوطبيعْڈاࢫومختلفࢫالمتغ؈فاتࢫالمؤثرةࢫفٕڈا،ࢫونȘيجةࢫلɺذهࢫاݍݨɺودࢫالبحثيةࢫ

ࢫووضعتࢫ ࢫاقتصادية ࢫنظرʈات ࢫعدة ࢫانȎثقت ࢫفقد ࢫوالمتواصلة، ࢫالمعمقة ࢫوالتطبيقية النظرʈة

ࢫ ࢫالنموࢫوالمتغ؈فات ࢫݍݰدوث ࢫمختلفة ࢫتفس؈فات ࢫࢭالمالية ࢫواستخدمت ࢫعليھ، ࢫذلكالمؤثرة ʏمناݠݮࢫࢫ

ࢫالتحليل ʏࢫࢭ ࢫالمتغ؈فاتࢫمتعددة ࢫأɸم ࢫتحليل ࢫتحاول ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫفإن ࢫسبق ࢫما ʄࢫعڴ
ً
ࢫوȋناءا ࢫلذا ،

ࢫاݍݰصرࢫلبعضࢫ ࢫسȎيل ʄࢫسنقتصرࢫعڴ ࢫɠلɺا ࢫيكن ࢫلم ࢫوإن ࢫالنموࢫטقتصادي، ʏࢫࢭ ࢫالمؤثرة المالية

،ࢫالمتغ؈فاتࢫالمɺمةࢫالۘܣࢫȖسɺمࢫࢭʏࢫتحديدࢫالسياساتࢫالكفيلةࢫبرفعࢫإنتاجيةࢫعناصرࢫלنتاجࢫمنࢫجɺة

ࢫالنموࢫ ࢫمعدلات ࢫورفع ࢫاستدامة ࢫيضمن ࢫ،بما ࢫثابتة ࢫجɺة ࢫمن ࢫالɢلية ࢫالعناصر ࢫإنتاجية ورفع

 .  טقتصاديࢫومستوىࢫالمعʋشةࢫودخلࢫالفرد

ࢫاݍݨديرࢫبالذكرࢫأو      ࢫلمن ࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢫنإنھ ࢫحول ࢫتمحورت ࢫالۘܣ ࢫالدراسات مجمل

ࢫاݍݨزائرࢫوا ࢫمثل ࢫالنامي، ࢫטقتصاد ࢫذات ࢫالدول ࢫعند ࢫواܷݰة ࢫمعالمɺا ࢫنموɸاࢫباتت ࢫيزال ࢫلا لۘܣ

טقتصاديࢫيتحققࢫبفضلࢫارتفاعࢫمداخيلࢫالنفطࢫوتحسنࢫלنتاجࢫالزراڤʏࢫ،ࢫوكلاࢫالقطاع؈نࢫلاࢫ

ࢫلأɸميةࢫالنموࢫטقتصاديࢫاجْڈدتࢫاݍݰɢومةࢫاݍݨزائرʈةࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫ
ً
يمكنࢫالتحكمࢫفٕڈما،ࢫونظرا

قࢫمعدلاتࢫومعࢫبدايةࢫبرامجࢫלɲعاشࢫטقتصاديࢫفتم؈قتࢫبتحقيࢫ2000معدلاتھࢫمعࢫبدايةࢫسنةࢫ

وإنࢫتنفيذࢫاݍݰɢومةࢫلسياسةࢫاقتصاديةࢫ. نموࢫإيجابيةࢫمقبولة،ࢫوساɸمتࢫࢭʏࢫذلكࢫعدةࢫمؤشرات

ࢫࢭʏࢫ ࢫاݍݰɢومة ࢫرغبة ࢫيب؈ن ࢫالعشرʈن، ࢫالقرن ࢫمن ࢫالȘسعينات ࢫف؅فة ࢫخلال ࢫالمتبعة ࢫللسياسة مغايرة

ࢫأنࢫتحق. تحقيقࢫانطلاقةࢫاقتصاديةࢫمستدامةࢫواݍݵروجࢫمنࢫכزمةࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمٔڈاࢫاݍݨزائر
ّ
يقࢫإلا

ࢫوتدنيةࢫ ࢫعٔڈا ࢫالم؅فتبة ࢫالمنافع ࢫȖعظيم ࢫأجل ࢫمن ࢫالسياسة ࢫلɺذه ࢫدوري ࢫتقييم ࢫيتطلب ࢫالɺدف ɸذا

  .   טختلالاتࢫالۘܣࢫتم؈قɸا
  לشɢاليةࡧالرئʋسيةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

ࢫفإنࢫالتحولاتࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫطرأتࢫعڴʄࢫالعالم بأكملھ،ࢫصارتࢫتفرضࢫمواكبةࢫماࢫࢫلذا

ࢫالنموࢫ ࢫلتحقيق ࢫالطرق ࢫأɲسب ࢫعن ࢫوالبحث ࢫالعال׿ܣ، ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫɸيɢلية ࢫتطورات ࢫمن يحدث

ࢫاݍݨانبࢫالماڲʏࢫ ࢫتمࢫمنࢫتحولاتࢫتلكࢫالۘܣࢫعرفɺا טقتصاديࢫوالتنمية،ࢫولعلھࢫمنࢫأسرعࢫوأعمقࢫما

لȘستوعبࢫܷݵامْڈاࢫخلالࢫظɺورࢫالمؤسساتࢫالتموʈليةࢫجديدة،ࢫتتقدمࢫمعࢫتقدمࢫالمشارʉعࢫوتك؄فࢫ

  : وعليھࢫيتمࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية. ورؤوسࢫأموالɺا



 مجلةࢫالماليةࢫوࢫכسواق                                                              ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمجلدࢫ5/العددࢫ9 /2018 

22 

ࡧالماليةࡧلدعمࡧالنموࡧטقتصاديࡧ  ࡧانتݤݨɺاࡧالدولةࡧࡩʏࡧظلࡧالمتغ؈فات ماࡧɸوࡧأثرࡧالسياساتࡧالۘܣ

  لɺاࡧ؟

  : ومنࢫأجلࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫالدراسةࢫيتمࢫصياغةࢫالفرضياتࢫالتالية

  مباشرةࢫبالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫالمفسرةࢫلɺا؛أنࢫلمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫعلاقةࢫ - 1

ࢫعڴʄࢫ - 2 ࢫالتأث؈فࢫالفاعل ࢫعن ࢫقاصرة ࢫتزال ࢫما ࢫوȖغ؈فاٮڈا ࢫتنوعɺا ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫوعڴ ࢫالمالية المتغ؈فات

 . الɴشاطࢫטقتصاديࢫوʈصعبࢫالتɴبؤࢫȊسلوكɺاࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

ديࢫࢭʏࢫمنࢫɸذهࢫالدراسةࢫɸوࢫإبرازࢫכساسࢫالنظريࢫوالقيا؟ۜܣࢫللنموࢫטقتصاالغرضࢫوɠانࢫ

  اݍݨزائرࢫومدىࢫتأثرࢫمعدلاتھࢫبالتغ؈فࢫࢭʏࢫالمتغ؈فاتࢫالماليةࢫوتطوراٮڈاࢫࢭʏࢫטقتصادࢫاݍݨزائري؛

ࢭʏࢫإعدادࢫɸذهࢫالدراسةࢫاعتمدناࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالقيا؟ۜܣࢫوɸذاࢫماࢫࢫالمناݠݮࢫالمتبعةأماࢫ

ديدࢫʇسمحࢫبتȎسيطࢫالمعلوماتࢫوכفɢارࢫالۘܣࢫيحتوٱڈاࢫمنࢫجɺةࢫوʈتعمقࢫࢭʏࢫالتحليلࢫوالقياسࢫبتح

 .اݍݨوانبࢫالدقيقةࢫللموضوعࢫقيدࢫالدراسةࢫمنࢫجɺةࢫأخرىࢫ

إنࢫموضوعࢫالبحثࢫالذيࢫنحنࢫبصددࢫدراستھࢫقدࢫتمّࢫالتطرقࢫإليھࢫࢭʏࢫ:  الدراساتࡧالســـابقة

ࢫأنناࢫأضفناࢫاݍݨديدࢫالذيࢫتمثلࢫࢭʏࢫɠونࢫالدراساتࢫالسابقةࢫتمࢫالتطرقࢫلمتغ؈فࢫ
ّ
دراساتࢫسابقة،ࢫإلا

ࢫ ʏࢫכك؆فࢫࢭ ʄࢫعڴ ࢫأوࢫثلاثة ࢫمتغ؈فاتࢫأوࢫمتغ؈فين ࢫعدة ʄࢫإڲ ࢫدراسȘنا ʏࢫࢭ ࢫالتطرق ࢫتم ࢫح؈ن ʏࢫࢭ الدراسة،

ʏاࢫكماࢫيڴɸࢫالمؤشراتࢫالممثلةࢫللأسواقࢫالمالية،ࢫالمؤشراتࢫ: نوجز،ʏازࢫالمصرࢭɺالمؤشراتࢫالممثلةࢫلݏݨ

وكذاࢫࢫتختلفࢫمنࢫحيثࢫف؅فةࢫالدراسةࢫالۘܣࢫتمتدࢫمنࢫسنةࢫࢫ،،المحددةࢫوالمفسرةࢫللنموࢫטقتصادي

  :اتࢫالسابقةࢫكماࢫيڴʏࢫالدراسࢫوɠانࢫتحليلࢫ2016- 2000

 ࢫ ࢫلـ ࡧכم؈ندراسة ࡧمحمد ࡧȊعنوانࡧ)2011-2010(  برȋري ࡧدكتوراه טختيارࢫכمثلࢫ": أطروحة

ࢫ ࢫטقتصادية ࢫالعولمة ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫودوره ࢫالصرف ࢫحالةࢫ–لنظام دراسة

-؅1990فةࢫɸدفتࢫالدراسةࢫلتحليلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫنظامࢫالصرفࢫوالنموࢫטقتصاديࢫللف،ࢫ" -اݍݨزائر

باستخدامࢫنموذجࢫטنحدارࢫاݍݵطيࢫالمتعدد،ࢫوتوصلࢫإڲʄࢫأنࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫاݍݨزائريࢫࢫ2009

ࢫࢭʏࢫوضعيةࢫمؤشراتࢫטقتصادࢫالكڴʏ،ࢫرغمࢫالتعديلاتࢫالۘܣࢫقامتࢫ٭ڈاࢫ
ً
ࢫضعيفࢫجدا

ً
ʇشɢلࢫتأث؈فا

ࢫمنࢫ ࢫوالرفع ࢫاݍݰقيقية ࢫالقيمة ࢫمن ࢫتقرʈبھ ࢫاجل ࢫمن ࢫالوطنية ࢫالعملة ʄࢫعڴ ࢫالنقدية السلطات

  .ىࢫقابليةࢫالتحوʈلࢫمستو 

 دراسةࢫلـࢫʏعنوان أطروحةࡧالدكتوراه )2004-2003( بلعزوزࡧبنࡧعڴȊ :"غ؈فࢫسعرࢫالفائدةࢫȖأثرࢫ

جاءتࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫحولࢫأثرࢫȖعديلࢫسعرࢫ،ࢫ")حالةࢫاݍݨزائر(عڴʄࢫاقتصادياتࢫالدولࢫالناميةࢫ

منࢫأɸمࢫنتائجھࢫأنࢫࢫالفائدةࢫعڴʄࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالɢليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫלصلاحات،
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النتائجࢫالمتحققةࢫلʋستࢫنتاجࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫأوࢫبفضلࢫتحرʈرࢫأسعارࢫالفائدة،بقدرࢫماࢫۂʏࢫمتعلقةࢫ

 .بتحسنࢫأسعارࢫالنفط

 ࢫ ࢫلـ ࡧقدوريدراسة ࡧالدكتوراه )2016-2015( طارق ࢫترشيدࢫ": Ȋعنوان  أطروحة مساɸمة

ࢫاݍݨزائرࢫ ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫاݍݰɢومي ࢫدرا–לنفاق ࢫللف؅فة ࢫتطبيقية -1990سة

ࢫࢭʏࢫ"2014 ࢫטقتصادية ࢫوالتنمية ࢫاݍݰɢومي ࢫלنفاق ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫتحليل ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ،ɸدفت

ࢫ ࢫالف؅فة ࢫࢫ2014-1990اݍݨزائرࢫخلال ࢫاݍݵطأ ࢫتܶݰيح ࢫمتجھ ࢫنموذج ࢫباستخدام ،ࢫ)VECM(وذلك

ࢫواستمرار  ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʏࢫالكب؈فࢫࢭ ࢫالقسط ࢫأخذ ࢫاݍݰɢومي ࢫלنفاق ࢫأن ࢫالدراسة ࢫوخلصت

ࢫالشاملة،ࢫ ࢫالتنمية ࢫتخدم ࢫمجالات ࢫنحو ࢫوتوجٕڈھ ࢫלنفاق ࢫɸذا ࢫترشيد ʏستدڤʇࢫ ࢫمما تزايده،

والتأكيدࢫعڴʄࢫضرورةࢫالتوجھࢫنحوࢫمزʈدࢫمنࢫלنفاقࢫعڴʄࢫالܶݰةࢫوالتعليمࢫلماࢫلɺمࢫمنࢫقوةࢫدافعةࢫ

ࢫالمحفزةࢫ ࢫوטجتماعية ࢫوالمادية ࢫالتحتية ࢫالبɴية ࢫمن ࢫصلبة ࢫقاعدة ࢫبناء ʏࢫטستمرارࢫࢭ ࢫمع للتنمية،

 . موࢫلتحقيقࢫتنميةࢫحقيقيةࢫعادلةࢫومستدامةللن

I.1-ومࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡧࡧɺمف:  

ࢫمرʈدوɸا،ࢫ    ࢫيتȎناɸا ࢫالنظرࢫالۘܣ ࢫوجɺات ࢫلاختلاف ࢫتبعا ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫمفاɸيم ࢫȖعددت لقد

زʈادةࢫࢭʏࢫالقدراتࢫלنتاجيةࢫࢭʏࢫالبلدࢫنȘيجةࢫلزʈادةࢫ:" فمٔڈمࢫمنࢫعرفࢫالنموࢫטقتصاديࢫعڴʄࢫأنھ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫأوࢫتحسن ࢫלنتاجعدد ʏࢫࢭ ࢫالمستخدمة ࢫالتقنية ࢫأوࢫتطور ࢫטقتصادية ࢫالموارد ومنࢫ. استخدام

نموࢫالسɢانࢫ،ࢫتراكمࢫرأسࢫ( 1الممكنࢫأنࢫيتحققࢫنموࢫالناتجࢫالكڴʏࢫلاقتصادࢫماࢫبفعلࢫأسبابࢫعديدة

  ). المال،ࢫࢫاكȘشافࢫمواردࢫإضافية،ࢫࢫالتقدمࢫالتكنولوڊʏࢫ

ࢫ تصاديࢫلأيࢫبلدࢫعڴʄࢫأنھࢫزʈادةࢫطوʈلةࢫʇعرفࢫالنموࢫטق): Simon Kuznets )1973بالɴسبةࢫلــ

כجلࢫࢭʏࢫالقدرةࢫعڴʄࢫعرضࢫسلعࢫاقتصاديةࢫمتنوعةࢫȊشɢلࢫم؅قايدࢫلسɢانࢫɸذاࢫالبلد،ࢫȖسȘندࢫɸذهࢫ

  2.القدرةࢫالمتناميةࢫعڴʄࢫالتقدمࢫالتكنولوڊʏࢫالتنظيماتࢫالمؤسساتيةࢫوלيديولوجيةࢫالۘܣࢫتتطلّڈا

         I.2-خصائصࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡧࡧ :  

ࢫس      ࢫحدد ࢫكزنȘس ࢫ) S.Kuznets(يمون ࢫوأشارࢫࢫ1971سنة ࢫטقتصادي ࢫللنمو ࢫخصائص ستة

ʏࢫالدولࢫالمتقدمةࢫوۂʄ3 :بالتحديدࢫإڲ  

يجبࢫأنࢫتɢونࢫالمعدلاتࢫالمرتفعةࢫلنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫوالنموࢫالسɢاɲي،ࢫوقدࢫتضاعفتࢫ -

ࢫأوا ʏࢫࢭ ࢫالصناعية ࢫالثورة ࢫقبل ࢫما ࢫبف؅فة ࢫمقارنة ࢫالدول ࢫلتلك ࢫكب؈فة ࢫبصورة ࢫالمعدلات خرࢫɸذه

  القرنࢫالثامنࢫعشر؛

ࢫלنتاجيةࢫ - ݳ ࢫوتوܷ ࢫלنتاج، ࢫعوامل ࢫإنتاجية ʏࢫإجماڲ ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫلمعدل ࢫɲسۗܣ ࢫارتفاع ɸناك

  الɢليةࢫلعناصرࢫלنتاجࢫالكفاءةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫɠلࢫالمدخلاتࢫالمستخدمةࢫࢭʏࢫدالةࢫלنتاج؛
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ثلࢫࢭʏࢫالوضعࢫارتفاعࢫمعدلاتࢫالتغ؈فࢫالقطاڤʏࢫوالɺيكڴʏࢫالملازمࢫلعمليةࢫالنمو،ࢫأيࢫالتحولࢫالمما -

ࢫوכɲشطةࢫ ࢫاݍݰضرʈة ࢫالمناطق ʄࢫإڲ ࢫوالرʈفية ࢫالزراعية ࢫכɲشطة ࢫمن ࢫالعمل ࢫلقوى الم۶ܣ

  الصناعيةࢫواݍݵدميةࢫ؛

ࢫטتجاɸاتࢫ - ʏࢫࢭ ࢫȖغي؈فات ࢫمجتمع ࢫأي ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ʏيكڴɺࢫالتغي؈فࢫال ࢫيصاحب ࢫما عادة

ࢫɸذيࢫ ࢫاݍݰضري ࢫالتحول ࢫعملية ࢫوȖعرف ࢫوלيديولوجيات، والمؤسسات

  : ولɺذهࢫالعمليةࢫمجموعةࢫمنࢫالمظاɸرࢫأɸمɺا" Modernisation"بالتحديث

ࢫوالمساواة،ࢫ - ࢫوטقتصادي ʏࢫטجتماڤ ࢫوالتوازن ࢫالتعاون ࢫטقتصادي، ࢫالتخطيط الرشادة،

 تحس؈نࢫטتجاɸاتࢫوالمؤسسات؛

ࢫوالموادࢫࢫ - ࢫכولية ࢫالمنتجات ʄࢫعڴ ࢫالمتقدمة ࢫالدول ࢫلسيطرة ࢫوɸذا ʏࢫالدوڲ ࢫטقتصادي לمداد

كذلكࢫفتحࢫכسواقࢫالمرȋحةࢫبالɴسبةࢫلمنتجاٮڈاࢫالصناعية،ࢫمنࢫخلالࢫاݍݵامࢫوالعمالةࢫالرخيصة،ࢫو 

  القوىࢫالتكنولوجيةࢫاݍݰديثةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالمواصلاتࢫوטتصالات؛

טنȘشارࢫالمحدودࢫللنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫظلࢫعلاقاتࢫاقتصاديةࢫغ؈فࢫمتɢافئةࢫب؈نࢫالدولࢫࢫ -

 .فࢫفأك؆فالمتقدمةࢫوالدولࢫالفق؈فةࢫوالمتخلفةࢫوالفجوةࢫآيلةࢫإڲʄࢫالتوسعࢫأك؆

II -  ࡧالنموࡧטقتصاديࡧاݍݨزائريࡧالʏ2016 -2000تحليلࡧالقيا؟ۜܣࡧلأثرࡧالمتغ؈فاتࡧالماليةࡧࡩ   

ʄسڥɲ ذه خلال منɸ المالية المتغ؈فات ب؈ن الدالية العلاقة تحدد الۘܣ القياسية الدراسة 

ࢫ اݍݨزائر ࢭʏ المحققةࢫטقتصادي والنمو  ɸذه ب؈ن الكمية العلاقة ومعرفة ،2016-2000 للف؅فة

 من الɺدف وȋالتاڲʏ טقتصادي، النمو Ȗعزʈز ࢭʏ כك؄ف والمساɸم المɺم الدور  يلعب الذي المتغ؈فات

  :التالية النقاط ࢭʏ تݏݵيصھ يمكن الدراسة ɸذه خلال

 טقتصادي؛ والنمو المالية المتغ؈فات ب؈ن السبȎية العلاقة اتجاه اختبار •

 .טقتصادي النمو معدلات عڴʄ לيجاȌي ث؈فالتأ ࢭʏ כك؄ف الدور  تلعب المتغ؈فات من أي •

  تحديدࡧف؅فةࡧالدراسةࡧومصادرɸاࡧ - أ

ࢫالقياس ࢫف؅فةࢫ: ف؅فة ࢫتɢون ࢫɸوࢫأن ࢫالقياسية ࢫالدراسات ʏࢫࢭ ࢫالمعروفة ࢫכساسية ࢫالمبادئ من

ࢫسن ʏࢫوۂ ڈايْڈا ࢫوٰ ࢫبدايْڈا ࢫحيث ࢫمن ࢫالمتغ؈فات ࢫݍݨميع ࢫموحدة ࢫمنࢫࢫةالقياس ࢫالممتدة ࢫللف؅فة مدنية

 لɢل محض عدد ࢭʏ متمثلة القياس حدة،ࢫوو ۂʏࢫسنةࢫכساسࢫ9919بحيثࢫسنةࢫ،ࢫ2016- 1999

ـمتࢫعينةࢫالدراسةࢫفنقتصرࢫعڴʄࢫࢫ.المتغ؈فات سلاسل ݍݨميع القياس وحدات توحيد تم أي سلسلة،

 . دراسةࢫاقتصادࢫدولةࢫاݍݨزائر
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 دولية مٔڈا مصادر، عدة من الباحثة طرف من المعطيات تجميع تم وقد:البيانات مصادر

ࢫ ومٔڈا ࢫخاصةࢫࢫوتممحلية ࢫتوفرࢫبيانات ࢫلعدم
ً
ࢫنظرا ࢫالعالمية ࢫالمصادرࢫاݍݵارجية ʄࢫعڴ טستعانة

 :أɸمɺاࢫبالسنواتࢫכوڲʄࢫللدراسةࢫعنࢫȊعضࢫالمتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالمصادرࢫالداخليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر 

 .http://data.albankaldawli.orgالموقع من الدوڲʏ البنك عن الصادرة البيانات قاعدة •

  http://www.ons.dzالموقع من للإحصائيات الوطۚܣ الديوان عن الصادرة טحصائيات •

  algeria.dz-of-http://www.bank:الموقع من اݍݨزائر بنك من المعطيات •

    /http://www.douane.gov.dz: الموقع من اݍݨمارك وزارة من بيانات •

  المؤشراتࡧوالمتغ؈فاتࡧالمستعملةࡧࡩʏࡧالدراسةࡧ - ب

ࢫلھ،ࢫࢫ ࢫالمفسرة ࢫالمتغ؈فات ࢫمن ࢫبحصرࢫعدد ࢫفقمنا ࢫالسابقة ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ʄࢫعڴ بناءا

يغةࢫوفقࢫالصࢫالممثلةاستخدمناࢫالمتغ؈فاتࢫقيدࢫالدراسةࢫحيثࢫɠانتࢫࢭʏࢫشɢلࢫمعطياتࢫسنوʈة،ࢫو 

  : الرʈاضيةࢫالتالية

……… (01)  

 بحثنا ࢭʏ انتقا٬ڈا تم الۘܣ الرئʋسية الɢلية טقتصادية بالمتغ؈فات النموذج بتɢوʈن نقوم

 اݍݨزائرࢫحيث ࢭʏ טقتصادي النمو سلوك تفس؈ف ࢭʏ اݍݰاسم الرئʋؠۜܣ الدور  تلعب والۘܣ فقط،

 :التالية المتغ؈فات خالإد خلالھ من يتم الذي ديناميɢي نموذج استخدمنا
 السنوي  النمو معدل إڲʄ وʉش؈ف :טقتصادي النمو ɸوࢫمؤشر: التاȊع الداخڴʏ المتغ؈ف •

ʏالناتج لإجماڲ ʏالسوق  بأسعار المحڴ ʄرمز .المحلية للعملة ثابت سعر أساس عڴʈبالرمز لھ و 

 :المفسرة المالية المتغ؈فات •

 سعر ɸو اݍݰقيقي الفعڴʏ الصرف سعر إڲʄ وʉش؈ف :الفعڴʏ اݍݰقيقي الصرف سعر -1

 العملات من لعدد المرݦݳ المتوسط مقابل العملة لقيمة مقياس( טس׿ܣ الفعڴʏ الصرف

 )כجنȎية
ً
  .تɢاليف مؤشر أو أسعار انكماش معامل عڴʄ مقسوما

ً
 כدب مساɸمة أكدت4: نظرʈا

 النمو ومعدلات الصرف سعر اتȖغ؈ف  ب؈ن والسالبة القوʈة العلاقة عڴʄ السياق ɸذا ࢭʏ التجرʈۗܣ

 حساسية כك؆ف المغالاة تميل بحيث ، Chen-Collins Boszorth 1995) (حسب טقتصاديࢫوɸذا

ʏالصرف سعر ࢭ ʄטقتصادي، النمو إبطاء إڲ ʏون  أن بدون  انخفاضھ أن ح؈ن ࢭɢسيعود مفرط ي 

ʄسارع إڲȖ بالرمز يرمزلھ .טقتصادي النموTCH  

 Ȗعديلھ يتم الذي القرض فائدة سعر ɸو اݍݰقيقي الفائدة سعر:ياݍݰقيق الفائدة معدل -2

ࢫو الناتج انكماش معامل يقʋسھ كما التܸݵم ȊسȎب ʏالمحڴ 
ً
 فإن الك؇قي  التحليل حسب: نظرʈا

 ʇܨݨع مما טسȘثمار، عڴʄ للمردودية טس׿ܣ بالمعدل مقارنة السائدة الفائدة سعر خفض
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 لȘسɺيل تخفيضھ ضرورة يرى  حيث منتجاٮڈم، عڴʄ ماري טسȘث לنفاق ࢭʏ التوسع ࢭʏ المسȘثمرʈن

 عملية دفع ثم ومن טسȘثمار عڴʄ وʈحٓڈم المسȘثمرʈن ʇܨݨع مما منخفضة بتɢلفة כموال توف؈ف

  TINT.5بالرمز يرمزلھ.טقتصادي النمو

ࢫכوراقࢫالماليةࢫالمتداولة :לجماڲʏ المحڴʏ الناتج إجماڲʏ إڲʄ المتداولة القيمة -3 ࢫوۂʏࢫقيمة

 ࢭʏࢫبورصةࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫبالعملةࢫالمحلية،ࢫ
ً
 دراسة Ȋعد الدراسات Ȋعض جاءت6 : نظرʈا

 أكدا فقد ، "وشو وماكينون  باجيت وال؅ف"  البارزʈن טقتصادي؈ن شومبي؅ف،كدراسة טقتصادي

 تؤدي لماڲʏ،ا النظام عڴʄ النامية الدول  ࢭʏ اݍݰɢومات تفرضɺا الۘܣ الكمية القيود أن الباحثان ɸذان

ʄثمارات وإنتاجية كمية تقييد إڲȘטس ʏالتاڲȋعمل فࢼܣ ،وȖ טقتصادي، للنمو مثبطة كعوائق ʏوࢭ 

 خلال من טقتصادي النمو تحف؈ق إڲʄ الماڲʏ القطاع لأɲشطة التحرʈرʈة السياسات تؤدي المقابل

 VAL.بالرمز لھ يرمز טقتصادية القطاعات ࢭʏ المالية טسȘثمارات وكمية نوعية تحس؈ن

ࡧالتجاري   -4 ࢫوʈمثلࢫࢫ:טنفتاح ࢫטقتصادي ࢫللتɢامل ࢫشعاع ࢫالتجارʈة ࢫالعلاقات ʇعت؄فࢫتطور

الناتجࢫالمحڴʏࢫ)/الصادرات+الواردات((: مصدرࢫأسا؟ۜܣࢫللتɢاملࢫالماڲʏ،ࢫوتمࢫقیاسھࢫبالعلاقةࢫالتالية

ʏࢫ)לجماڲ ࢫ ، 
ً
ࢫمعدلا ࢫ:ونظرʈا ʄࢫعڴ ࢫذوࢫتأث؈فࢫموجب ࢫیɢون ࢫأن ࢫالتجاري ࢫטنفتاح ࢫمن ࢫالنموࢫیتوقع ت

ࢫالتكنولوجیاࢫ ࢫوࢫنقل ࢫالمنافسة ࢫȖܨݨیع ࢫخلال ࢫمن ࢫלنتاجیة ࢫیحسن ࢫأن ࢫشأنھ ࢫمن ࢫإذ טقتصادي

  EM  . بالرمز لھ يرمز،ࡧHelpman and Hoffmaister (1997(عالمیاࢫ

ࡧ -5 ʏࡧالمحڴ ࡧالناتج ʏࡧإجماڲ ʄࡧإڲ ࡧاݍݵاص ࡧللقطاع ࡧالموجɺة ࡧالقروض وɸوࢫʇع؄فࢫعنࢫࢫ:ɲسبة

وʈفيدࢫɸذاࢫالمؤشرࢫࢭʏࢫمعرفةࢫ. مةࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫمبلغࢫالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫقس

 نصʋبࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫטف؅فاضاتࢫإڲʄࢫإجماڲʏࢫالقروضࢫࢭʏࢫטقتصادࢫ،ࢫ
ً
فقدࢫأكدࢫɠلࢫ: نظرʈا

ࢫأك؄فࢫمنࢫإجماڲʏࢫטئتمانࢫ) 1993(منࢫكينغࢫولبفان؈نࢫ
ً
عڴʄࢫأنࢫכنظمةࢫالماليةࢫالۘܣࢫتخصصࢫجزءا

ࢫأ ࢫتɢون ࢫأن ࢫالمحتمل ࢫمن ࢫاݍݵاص، ࢫوممارسةࢫللقطاع ࢫטسȘثمارʈة ࢫاختيارࢫالمشارʉع ʏࢫࢭ ك؆فࢫكفاءة

مراقبةࢫالشرɠات،ࢫوتجميعࢫالمخاطرࢫوȖعبئةࢫالمدخراتࢫعڴʄࢫنحوࢫأك؆فࢫمنࢫכنظمةࢫالماليةࢫالۘܣࢫتوجھࢫ

ࢫטئتمانࢫإڲʄࢫاݍݰɢومةࢫوالمؤسساتࢫالعامة
ً
 . CSP  بالرمز لھ يرمز 7أساسا

6- ʏࡧالمحڴ ࡧالناتج ʏࡧإجماڲ ʄࡧإڲ ࡧاݍݰكومية ࢫטسȘثماراتࢫʇعت؄فࢫל :النفقات ʄࢫعڴ ࢫالعام نفاق

ࢫمباشرࢫأوࢫغ؈فࢫ ࢫȊشɢل ࢫذلك ࢫɠان ࢫسواء ࢫإيجاȌي ࢫȊشɢل ࢫالنموࢫטقتصادي، ʄࢫعڴ
ً
ࢫכك؆فࢫتأث؈فا العامة

ڈاࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫݯݨمࢫالȘشغيلࢫوتوليدࢫدخولࢫجديدةࢫ مباشر،ࢫحيثࢫأٰڈاࢫتأثرࢫȊشɢلࢫمباشرࢫɠوٰ

كماࢫأٰڈاࢫتؤثرࢫȊشɢلࢫ.اتجࢫالمحڴʏࢭʏࢫטقتصادࢫالمحڴʏ،ࢫȖساɸمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫالطلبࢫالكڴʏࢫورفعࢫݯݨمࢫالن

ࢫالسلعࢫ ࢫݍݰركة ࢫȖسɺيلɺا ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫإنتاجية ࢫتحس؈ن ʏࢫࢭ ࢫȖساɸم ڈا غ؈فࢫمباشرࢫɠوٰ

ࢫلɺا ࢫטقتصاد ࢫبحاجة ࢫالعامة ࢫטسȘثمارات ࢫتلك ࢫتɢون ࢫأن ࢫشرط ࢫלنتاج، ࢫوعوامل . واݍݵدمات

. 
ً
ࢫ  :نظرʈا ࢫBarro- 1997وجد ࢫࢫ ࢫكɴسبة ࢫטسْڈلاك ʄࢫعڴ ࢫالعمومي ࢫלنفاق ࢫالناتجࢫأن ࢫمن مئوʈة
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ࢫɠانتࢫ ࢫوجدɸا ࢫالعام ࢫטسْڈلاك ࢫنفقات ࢫمن ࢫوالتعليم ࢫالدفاع ࢫنفقات ࢫطرح ࢫȊعد ࢫاݍݵام ʏالداخڴ

ࢫبالنموࢫטقتصادي
ً
  .DEG بالرمز لھ ʈرمزو  .مرتبطةࢫسلبيا

7- ʏࡧالمحڴ ࡧالناتج ʏࡧإجماڲ ʄࡧإڲ ࡧالنقدية ࢫ: الكتلة ࢫالواسع ࢫبمعناه ࢫالنقدي  والمعروض
ً
: نظرʈا

يتمحورࢫحولࢫاعتبارࢫأنࢫعرضࢫالنقودࢫمنࢫالمتغ؈فاتࢫاݍݰساسةࢫࢫثمةࢫجدلࢫقائمࢫب؈نࢫטقتصادي؈ن

ࢫعنࢫوصفھࢫمنࢫأدواتࢫ
ً
ࢫࢭʏࢫأيࢫاقتصادࢫ،ࢫفɺوࢫالذيࢫيحددࢫأداءࢫأيࢫɲشاطࢫاقتصاديࢫ،فضلا

ً
جدا

ࢫ،لذلكࢫ ࢫالناتج ࢫثم ࢫטسȘثمارࢫومن ʏࢫࢭ ࢫع؄فࢫتأث؈فه ࢫيحفزࢫالنموࢫטقتصادي ࢫ،إذ ࢫالنقدية السياسة

ࢫ ࢫالنقدية ࢫالمتغ؈فات ࢫأن ࢫالنخبة ࢫɸذه ࢫفإنࢫȖعتقد ࢫثم ࢫومن ࢫالنقودية، ࢫللمدرسة ࢫالشعارࢫالمعتاد ʏۂ

التغ؈فاتࢫࢭʏࢫݯݨمࢫالمعروضࢫالنقديࢫلɺاࢫعلاقةࢫوثيقةࢫبمعدلࢫالتܸݵم،ࢫوإنࢫجعلࢫɸذاࢫכخ؈فࢫࢭʏࢫ

  . M2بالرمز لɺا يرمز 8.اݍݰدودࢫالمقبولةࢫلھࢫاɲعɢاساتࢫإيجابيةࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصادي

ࡧالتܸݵم -8 ࢫالنموࢫالسن:معدل ࢫمعدل ࢫيقʋسھ ࢫكما ࢫالتكمʋشࢫʇش؈فࢫالتܸݵم ࢫلمعامل وي

ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢫلإجماڲ ࢫإڲʄࢫ( الضمۚܣ ࢫالمحلية ࢫللعملة ࢫبالأسعارࢫاݍݨارʈة ʏࢫלجماڲ ࢫɸذا ࢫɲسبة ɸو

ࢫالمحلية ࢫللعملة ࢫبالأسعارࢫالثابتة ʏل)  לجماڲɢࢫك ࢫטقتصاد ʏغ؈فࢫכسعارࢫࢭȖࢫ ࢫمعدل ʄرمزو . إڲʈ لھ 

 .TINF بالرمز

  : النتائجࡧࡧ-ج

ࢫللمعطيات  ࢫלحصائية ࢫالدراسة ࢫعدةࢫࢫأظɺرت ʄࢫإڲ ࢫتقسيمɺا ࢫ،يمكن ࢫعديدة ࢫنتائج ࢫالدراسة قيد

ʏبࢫالتاڲʋاࢫبال؅فتɸعناصرࢫنورد:  

 
ً
  :دراسةࡧمتغ؈فاتࡧالنموذج :أولا

ࢫ     ࢫبالمتغ؈فࢫالتاȊع، ࢫالمفسرة ࢫالمتغ؈فات ࢫعلاقة ࢫدراسة ࢫטرتباطࢫقبل ࢫمشɢلة ࢫظɺور ࢫلاحتمال
ً
ونظرا

يجبࢫالتأكدࢫمنࢫعدمࢫوࢫטقتصاديࢫالمتعددࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫوالمفسرةࢫللمتغ؈فࢫالممثلࢫللنم

  .وɸذاࢫلتأث؈فهࢫعڴʄࢫالنموذجࢫ ارتباطࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫببعضɺاࢫالبعض،

تب؈نࢫأنࢫɸناكࢫمتغ؈فينࢫيجبࢫحذفɺماࢫࢫ جدولࢫمعاملاتࢫטرتباطࢫالزوڊʏࢫلب؈فسون Ȋعدࢫتحليلࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ: وɸما ࢫاݍݰɢومية ࢫالنفقات ࢫࢫ DEGالمتغ؈فࢫ ࢫالنقدية سعرࢫبالمتغ؈فࢫࢫلارتباطɺماࢫM2والمتغ؈فࢫالكتلة

وכقلࢫمعاملࢫטرتباطࢫمعࢫالمتغ؈فࢫ) 0.60-،ࢫ0.63-(،ࢫبمعاملࢫטرتباطࢫعڴʄࢫال؅فتʋبࢫTCH الصرف

ࢫ). 0.33(مقارنْڈاࢫمعࢫ) 0.01- ،ࢫ0.21-(التاȊعࢫعڴʄࢫال؅فتʋبࢫ ࢫباࢮʏࢫ المتغ؈فاتࢫمستقلةࢫعنࢫȊعضɺاࢫأما

  .البعض

ࡧوسعرࡧالصرفࡧ    ࡧالعامة ࡧالنفقات ࡧب؈ن ࢫسعرࢫا:العلاقة ࢫانخفاض ࢫارتفاعࢫ لصرفعند ʄࢫإڲ يؤدي

ࢫوانخفاضࢫ ࢫالصادرات ʄࢫعڴ ࢫالضرائب ࢫحصيلة ࢫانخفاض ʏالتاڲȋࢫو ࢫالصادرات ࢫوقيمة כسعار

النفقاتࢫعڴʄࢫالمستوردات،ࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫانخفاضࢫالعبءࢫعڴʄࢫالموازنةࢫأيࢫܿݨزࢫࢭʏࢫالموازنةࢫالعامة،ࢫ
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ࢫوɸذا ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫوانخفاض ࢫالمحلية ࢫטسȘثمارات ࢫانخفاض ʄࢫإڲ ࢫارتفاعࢫࢫوʈؤدي ȊسȎب

  9.نفقاتࢫإنتاجࢫكث؈فࢫمنࢫالمنتجاتࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫالموادࢫوךلاتࢫالمستوردة

إنࢫزʈادةࢫالعرضࢫالنقديࢫيؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫسعرࢫࢫ:العلاقةࡧب؈نࡧسعرࡧالصرفࡧوالكتلةࡧالنقديةࡧ   

الصرفࢫ،ࢫأيࢫأنࢫارتفاعࢫالكتلةࢫالنقديةࢫلبلدࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫانخفاضࢫࢭʏࢫقيمةࢫعملةࢫɸذاࢫالبلدࢫࢭʏࢫ

ࢫارتفاعࢫسعرࢫالصرفࢫمفادهࢫانخفاضࢫࢭʏࢫقيمةࢫالدينارࢫاݍݨزائري،ࢫوالسيولةࢫسوقࢫ
ً
الصرف،ࢫوايضا

  . البنكيةࢫس؅فتفعࢫوتؤديࢫإڲʄࢫارتفاعࢫتوزʉعࢫالقروضࢫالداخليةࢫوȋالتاڲʏࢫارتفاعࢫالكتلةࢫالنقدية

 
ً
ࡧ: ثانيا ࢫ: تقديرࡧالنموذج ࢫالمدروسة ࢫالظاɸرة ʏࢫࢭ ࢫالمؤثرة ࢫالعوامل ࢫأɸم ࢫتحديد ࢫاختيارࢫ)Ȋ)yiعد يتم

ࢫو ش ࢫ، ࢫعناصرࢫالظاɸرة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫȖع؄فࢫعن ࢫטنحدارࢫالۘܣ ࢫمعادلة ࢫيجبࢫɢل ࢫنموذج لتقديرࢫأي

 10:وضعࢫالفرضياتࢫالتالية

 ɸناكࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫلسعرࢫالفائدةࢫوالتܸݵمࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫ؛ . أ

 يمكنࢫلمؤشرࢫטنفتاحࢫالتجاريࢫأنࢫيلعبࢫدورࢫࢭʏࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي؛ࢫ . ب

 طيدةࢫترȋطࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫبمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي؛ɸناكࢫعلاقةࢫو  . ت

 ɸناكࢫتأث؈فࢫإيجاȌيࢫلسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي؛ . ث

 .تلعبࢫالقروضࢫاݍݵاصةࢫدورࢫإيجاȌيࢫࢭʏࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصادي. ج

  :دراسةࡧاستقرارʈةࡧالمتغ؈فاتࡧ -1

ٱڈدفࢫاختبارࢫטستقرارʈةࢫإڲʄࢫفحصࢫخواصࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫلɢلࢫمنࢫالمتغ؈فاتࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ڈاࢫوتحديدࢫرتبةࢫتɢاملࢫ) 2016- 2000(المتبقيةࢫقيدࢫالدراسةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ ،والتأكدࢫمنࢫمدىࢫسɢوٰ

ࢫ، ࢫحده ʄࢫمتغ؈فࢫعڴ ࢫالسلاسلࢫɠل ࢫتحليل ࢫشروط ࢫمن
ً
ࢫأساسيا

ً
ࢫטستقرارࢫشرطا ࢫشرط ࢫʇعد حيث

ࢫللوصول  ࢫو ࢫالزمنية ࢫטختبارات ࢫمن ࢫالعديد ࢫوɸناك ࢫومنطقية ࢫسليمة ࢫنتائج ʄࢫللمتغ؈فاتࢫإڲ لدراسة

ࢫ ࢫغ؈فࢫمستقرة ࢫأم ࢫمستقرة ࢫالسلسلة ࢫɸل ࢫومعرفة ࢫالدراسة ࢫدقةࢫقيد ࢫأك؆فࢫטختبارات ʄࢫعڴ ࢫ ɲعتمد

  )29(وʈمكنࢫوضعࢫالفرضياتࢫالتاليةࢫ.   Unit Root Test وɸوࢫاختبارࢫجذرࢫالوحدة

  
 اختبارࡧجذرࡧالوحدةࡧUnit Root Test:  

ࢫלحصائيةࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫخصائصɺا ʏࢫࢭ
ً
ࢫيظɺرࢫجليا ࢫالزمنية ࢫاستقرارࢫالسلاسل ࢫعدم ࢫإن ࢫالواقع ʏࢭ

ࢫيتعلقࢫبالزمن ࢫأوࢫكلاɸما وʈمكنࢫࢫتحديدࢫاستقرارʈةࢫ،وخاصةࢫࢭʏࢫمعيارࢫالوسطࢫوالتباينࢫأحدɸما

  .01لمݏݰقࢫرقمࢫاوعدمࢫاستقرارʈةࢫالسلاسلࢫمنࢫخلالࢫ
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سȘيودنتࢫالمحسوȋةࢫلɢلࢫالمتغ؈فاتࢫ tلقةࢫلقيمةࢫالقيمةࢫالمط) Level(نلاحظࢫأنࢫعندࢫالمستوىࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫالمستوى ࢫعند ࢫاݍݨدولية ࢫواݍݰرجة ࢫالمطلقة ࢫالقيمة ࢫمن ࢫالفرضيةࢫ%5أصغر ࢫنقبل ʏالتاڲȋࢫو ،

ࢫ ࢫجذرࢫوحدة H0الصفرʈة ࢫوجود ࢫالسلا و   أي ࢫإڲʄࢫࢫسلأن ࢫنɴتقل ࢫذلك ࢫ،Ȋعد ࢫغ؈فࢫمستقرة الزمنية

ࢫ ࢫכول ࢫأنھ) 1st Difference(اختبارࢫالفروقات ࢫحيث ࢫأصبحتࢫࢫللمتغ؈فات ࢫכول ࢫالتفاضل عند

ࢫ ࢫالمطلقة ࢫالقيمة ࢫعندࢫ tلقيمة ࢫاݍݨدولية ࢫواݍݰرجة ࢫالمطلقة ࢫالقيم ࢫأك؄فࢫمن ࢫالمحسوȋة سȘيودنت

ࢫࢫ%  5مستوى  ࢫالعدم ࢫفرضية ࢫنرفض ࢫأنࢫ  H0ومنھ ʄࢫعڴ ࢫتنص ࢫالۘܣ ࢫالبديلة ࢫالفرضية ونقبل

ࢫالنتائج ࢫونفس ࢫכول ࢫالمستوى ʏࢫࢭ ࢫمستقرة ࢫالدراسة ࢫقيد ࢫللمتغ؈فات ࢫالزمنية بالɴسبةࢫࢫالسلاسل

ࢫ)p-p(لاختبارࢫ ࢫاستخدامو ، ࢫشروط ࢫ ࢫمستقرةࢫࢫمن ࢫالسلاسل ࢫجميع ࢫتɢون ࢫأن ࢫالمش؅فك التɢامل

  11 .متɢاملةࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄ،ࢫومنࢫثمࢫɲستخدمࢫاختبارࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫȊعدࢫذلكࢫو 

ذيࢫاݍݵطوت؈نࢫوفقࢫالȘسلسلࢫ) Engel-Grenger(نȘبعࢫمنݤݮࢫ 12:اختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فك -2

ʏ32(: التاڲ(  

  
   :وʈمكنࢫتɢوʈنࢫالنموذجࢫاݍݵطيࢫمنࢫنموذجࢫالدراسةࢫɠالآȖيࢫ:حلةࡧכوڲʄالمر 

……(2) 

ࢫأنࢫ    ࢫتب؈ن ࢫالتحليل، ʏࢫࢭ ࢫالمتضمنة ࢫللمتغ؈فات ࢫالمش؅فك ࢫالتɢامل ࢫاختبارࢫعلاقات ࢫإجراء عند

ࢫ ࢫالرتبة ࢫمن ࢫمتɢاملة ࢫأٰڈا ࢫأي ࢫالمستوى ࢫعند ࢫمستقرة ʏࢫالبواࢮ ࢫتɢاملࢫI(0)سلسلة ࢫوجود ʏالتاڲȋࢫو ،

ࢫ ࢫبالقيمࢫمش؅فك ࢫالمجدولة ࢫالقيم ࢫللاختبارࢫأك؄فࢫمن ࢫالمحسوȋة ࢫالقيم ࢫɠانت ࢫحيث ࢫالمتغ؈فات ب؈ن

ࢫ ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫعند ࢫوذلك ࢫبوجودࢫࢫ%5المطلقة ࢫ ࢫتنص ࢫالۘܣ ࢫ ࢫالبديلة ࢫالفرضية ࢫنقبل ࢫومنھ ،

ࢫالنموذج ࢫمغ؈فات ࢫب؈ن ࢫمش؅فك ࢫ. تɢامل ࢫالدرجة ࢫمن ࢫومتɢاملة ࢫمستقرة ʏࢫالبواࢮ ࢫأن ومنھࢫ ).0(أي

 
ً
  .أيࢫɸناكࢫعلاقةࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫوȋالتاڲʏࢫيوجدࢫتɢاملࢫمش؅فكࢫࢫטنحدارࢫلʋسࢫزائفا

 سنɲاɸاملࡧالمش؅فكࡧݍݨوɢ13: اختبارࡧالت  

.  

وعندࢫإجراءࢫاختبارࢫوجودࢫعلاقةࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫݍݨوɸاɲسنࢫللمتغ؈فاتࢫمحلࢫالدراسة،ࢫࢫࢫࢫ

ࢫالصفرʈة ࢫالفرضية ࢫنرفض ʏالتاڲȋࢫو ࢫالمتغ؈فات، ࢫب؈ن ࢫمش؅فك ࢫتɢامل ࢫوجود ࢫالفرضيةࢫࢫتب؈ن ونقبل
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أيࢫأنࢫمعدلاتࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ .البديلةࢫالۘܣࢫتنصࢫعڴʄࢫوجودࢫأك؆فࢫمنࢫمتجھࢫللتɢاملࢫالمش؅فك

ࢫالمتغ؈فاتࢫالمفسرة،ࢫأيࢫانھࢫتوجدࢫɸناكࢫتوليفةࢫخطيةࢫ ࢫمعࢫبقية
ً
לجماڲʏࢫمتɢاملةࢫتɢاملاࢫمش؅فɠا

وʈلةࢫכجلࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫساكنةࢫب؈نࢫالمغ؈فࢫالتاȊعࢫومحدداتھ،ࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫط

 )33(.وɸذاࢫࢭʏࢫاتجاɸاتࢫمتعددةࢫ

ࡧالثانية ࢫ  14 :المرحلة ࢫاݍݵطأ ࢫتܶݰيح ࢫانحدارࢫࢫ(ECM)تقديرࢫنموذج ʏࢫࢭ ࢫالمقدرة ʏࢫالبواࢮ باستخدام

التɢاملࢫالمش؅فكࢫʇعكسࢫالعلاقةࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫأوࢫتذبذبࢫقص؈فࢫالمدىࢫحولࢫטتجاهࢫالعلاقةࢫ

ࢫاݍݵط ࢫحد ࢫ،وʉستخدم ࢫالطوʈل ࢫالمدى ʏࢫالمش؅فكࢫࢭ ࢫانحدارࢫالتɢامل ࢫمن ࢫعليھ ࢫاݍݰصول ࢫتم ࢫالذي أ

جرانجرࢫ،ࢫومنھࢫيمكنناࢫكتابةࢫصيغةࢫࢫ-لبناءࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫكمرحلةࢫثانيةࢫلطرʈقةࢫأنجل

ʏالنموذجࢫالتاڲ  :  

D(TPIB) = α(1)*D(VAL) + α(2)*D(CSP) + α(3)*D(EM) + α(4)*D(TCH) + α(5)*D(TINF) + 

α(6)*D(TINT) + α(7)*ECM(-1) + α(8) ..(104) 

يمثلࢫحدࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫࢭʏࢫالمعادلةࢫכخ؈فةࢫ،ࢫوʉش؈فࢫإڲʄࢫمعاملࢫࢫ:حيثࢫأن

سرعةࢫالتعديلࢫمنࢫכجلࢫالقص؈فࢫإڲʄࢫכجلࢫالطوʈل،ࢫتمࢫتقديرࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫوحصلناࢫ

  ).02(المݏݰقࡧرقمࡧعڴʄࢫالنتائجࢫالتاليةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫࢭʏࢫ

 
ً
  15 :حصلࢫعلٕڈاࢫيمكنناࢫتقديرࢫالمعادلةࢫالتاليةمنࢫالنتائجࢫالم: موذجمرحلةࡧتقييمࡧمقدراتࡧالن: ثالثا

D(TPIB) = -54.024*D(VAL) + 0.719*D(CSP) - 0.295*D(EM) - 22494.88*D(TCH) - 

0.006*D(TINF) - 0.136*D(TINT) - 1.57*ECM(-1) - 0.0003 

ࡧלحصاǿي -1 ࢫنحد :التحليل ࢫالنموذج، ʏࢫࢭ ࢫالمؤثرة ࢫالمتغ؈فات ࢫأɸم ࢫتحديد ࢫالفرضياتࢫȊعد ࢫأɸم د

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمتبقية ࢫالمتغ؈فات ࢫباستخدام ࢫتحققɺا ࢫʇستوجب ࢫ ࢫوالۘܣ ࢫنموذج ࢫأي ࢫأساسɺا ʄࢫعڴ ࢫيبۚܢ الۘܣ

ࢫ ࢫبرنامج ࢫوȋاستخدام ࢫاستخدامࢫ9Eviewsالنموذج، ࢫتقديࢫ(MCO) طرʈقةࢫيمكن ʏرࢫمعلماتࢫࢭ

 .النموذجࢫاݍݵطيࢫالمتعدد

                                                                                                16 :وʈمكنࢫاختبارࢫالنموذجࢫفيماࢫيڴʏ : دراسةࡧتحققࡧالفرضيات -1-1

.  
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  : Normality testاختبارࡧالتوزʉـعࡧالطبيڥʏࡧ -

الۘܣࢫࢫتنصࢫعڴʄࢫأنࢫࢫࢫفإنناࢫنقبلࢫالفرضيةࢫالصفرʈةࢫࢫ: بماࢫأنࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ࢫيȘبعࢫالتو ࢫ )E زʉعࢫالطبيڥʏࢫوذوࢫمتوسط ࢫأنࢫاختبارࢫ.0= ( ʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫ )Jarque- Bera(كما

ʏلࢫࢭɢنھࢫالشȎذاࢫماࢫيɸعاࢫطبيعيا،ࢫوʉࢫتتوزعࢫتوزʏ(03) المݏݰقࡧرقم( البواࢮ  

   :-white Heteroskedasticity  test - כخطاء) التباين(اختبارࡧتجاɲس  -

ࢫأنࢫقيمࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫࢫ H. whiteبما نقبلࢫفرضيةࢫࢫوأنوࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫتجاɲسࢫالتباين،ࢫ

ʏذاࢫماࢫيمكنࢫملاحظتھࢫࢭɸࢫכخطاءࢫʏسࢫࢭɲناكࢫتجاɸࢫأنࢫʄ40المݏݰقࡧرقم( العدمࢫالۘܣࢫتنصࢫعڴ( 

                              :اختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللأخطاءࡧ -

مشɢلةࢫارتباطࢫذاȖيࢫب؈نࢫכخطاءࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫعدمࢫوجودࢫࢫBreusch-GodfreyوࢫࢫDWبماࢫأنࢫقيمࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫوذلك ࢫلاࢫࢫالعشوائية، ࢫأنھ ࢫأي ࢫالصفرʈة ࢫالفرضية ࢫنقبل ࢫومنھ ،

  ). 05المݏݰقࡧرقم( يوجدࢫارتباطࢫب؈نࢫכخطاء

ومنھࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالمطبقةࢫࢭʏࢫالتقديرࢫمحققةࢫفرضياٮڈا،ࢫأيࢫأنࢫ   

  .تࢫفحصࢫالبواࢮʏالنموذجࢫقدࢫتجاوزࢫɠافةࢫإحصائيا

ࡧالنموذج -1-2 ࡧمقدرات ࢫوقيمࢫ: تقييم ࢫإشارة ࢫأن ࢫنجد ࢫالسابقة، ࢫالفرضيات ࢫتحقق ࢫضوء ʏࢭ

المعاملاتࢫالمقدرةࢫللمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫتȘناسبࢫواف؅فاضاتࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫوלحصائية،ࢫ

ࢫ ࡧومن ࡧرقم ࢫالسابقࢫو) 02(المݏݰق ࢫتقديرࢫالنموذج ʏࢫࢭ ࢫإلٕڈا ࢫالتوصل ࢫتم ࢫالۘܣ ࢫالقيم ࢫتحليل يتم

 :تخدمࢫعدةࢫمعاي؈فࢫومقايʋسࢫإحصائيةࢫلتفس؈فࢫالنموذجࢫالمق؅فح،ࢫمنࢫبئڈاࢫوɲس

      ) :،ࢫ(تقييمࡧمعاملاتࡧטنحدارࡧالمقدرة  -

ࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫقيم ࢫɠل ࢫأن ࢫtبما ࢫ(سȘيودنت ࢫرقم ࢫࢫ)02المݏݰق ࢫالنموذج ࢫ لمعلمات ࢫقيمة سȘيودنتࢫtأك؄فࢫمن

ࢫونقبل ࢫالصفرʈة ࢫالفرضية ࢫنرفض ࢫفإن ࢫأنࢫالمجدولة ࢫأي ࢫالبديلة ࢫطاȊعࢫࢫالفرضية وأن

ࢫتɢونتاࢫتحتࢫتأث؈فࢫالمؤشراتࢫالمستقلة ࢫʇعۚܣࢫأنࢫالمتغ؈فينࢫلɺماࢫ. تɢوʈٔڈماࢫغ؈فࢫعشواǿي،ࢫوأٰڈما ɸذا

ࢫالتاȊع ࢫالمتغ؈ف ʏࢫࢭ ࢫتحدث ࢫالۘܣ ࢫالتغ؈فات ࢫتفس؈ف ʏࢫࢭ ࢫكب؈ف ࢫالمعلمة. دور ࢫعدا ࢫ ما ࢫtحيث

سȘيودنتࢫالمجدولةࢫوɸذاࢫماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫالمعلماتࢫالسابقةࢫࢫࢫtسȘيودنتࢫالمحسوȋةࢫأك؄فࢫمنࢫقيمةࢫ

  .ذاتࢫطاȊعࢫعشواǿيࢫ
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ɸدفࢫɸذاࢫטختبارࢫɸوࢫالتأكدࢫمنࢫأنࢫنموذجࢫטنحدارࢫ  :تقييمࡧمعادلةࡧטنحدارࡧالمق؅فحة -

رࢫمنࢫعدةࢫيتɢونࢫɸذاࢫטختبا) .  ,(المق؅فحࢫʇع؄فࢫبصفةࢫجيدةࢫوفعالةࢫعنࢫنوعيةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫ

  :مقايʋسࢫ

ࡧالتحديدࡧ ࢫ:   :معامل ࢫقيمة ࢫ ࢫأن ࢫالمܶݱݳࢫࢫ=بما ࢫالتحديد  ومعدل

مقبولةࢫفإنࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمعدلاتࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫوالمتغ؈فاتࢫالمؤثرةࢫࢫ

ݰيح،ࢫوأنھࢫفٕڈاࢫقيدࢫالدراسةࢫۂʏࢫعلاقةࢫمقبولةࢫوالنموذجࢫالرʈاعۜܣࢫالم ࢫق؅فحࢫواقڥʏࢫوܵ

  .منࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫݯݨمࢫمعدلاتࢫالنموࢫسȎبھࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫ

  .            )test -F(فʋشرࡧ) مقياس(اختبارࡧ

ࢫ ࢫ ࢫقيمة ࢫأن ࢫبما ࢫࢫ ࢫالصفرʈة ࢫالفرضية ࢫنرفض ࢫللطبيعةࢫ) (فإننا المف؅فضة

ɸذاࢫيؤكدࢫأنࢫمعادلةࢫالتمثيلࢫجيدةࢫوقيمةࢫمعاملࢫالتحديدࢫ. لمعادلةࢫالتمثيلࢫالمق؅فحةࢫالعشوائية

ࢫكمقياسࢫ  ࢫلاستخدامɺا ࢫالصفرࢫوتصݏݳ ࢫعن ࢫتختلف ࢫموضوعية ࢫقيمة ʏࢫۂ ࢫعلٕڈا ࢫحصلنا الۘܣ

  17 .لتقديرࢫفعاليةࢫوجودةࢫالتمثيل

ࡧ ࡧواȖسون ࢫقيمة: )DW(دورȋن ࢫأن ࢫالقيمت  2.01= (DW) بما ࢫب؈ن  ؈نمحصورة

ࢫ  ࢫالمعنوʈة ࢫمستوى ࢫטرتباطࢫࢫ%05عند ࢫمن ࢫالنموذج ࢫخلو تظɺر

  الذاȖي
ً
 .وأنࢫטنحدارࢫالمقدرࢫلʋسࢫزائفا

: مجموعࢫטنحرافاتࢫالمرȌعةࢫب؈نࢫبياناتࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي : مجموعࡧטنحرافاتࡧالمرȌعة

ࢫوأنࢫخطࢫטنحدارࢫيتوسطࢫجميعࢫالܦݰابࢫࢫ  
ً
 . ةࢫالنقطيةࢫصغ؈فةࢫجدا

ࢫتɢاملࢫ ࢫعلاقة ࢫوجود ࢫوتؤكد ࢫتحليلɺا ࢫوʈمكن ࢫجيدة ࢫنتائج ʏࢫۂ ࢫعلٕڈا ࢫالمتحصل ࢫفالنتائج ʏالتاڲȋو

  . مش؅فكࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمفسرةࢫوالمتغ؈فࢫالتاȊع

ࢫمستوىࢫالمعنوʈةࢫ:التحليلࡧטقتصادي ࢫɠ05%انتࢫنتائجࢫتقديرࢫمعلماتࢫالمتغ؈فاتࢫالمفَسِرةࢫعند

ʏ18: كماࢫيڴ  

 ࢫ ࢫفمنࢫࢫtintالمتغ؈فࢫالمستقل ࢫاݍݰقيقية، ࢫالفائدة ࢫمعدلات ࢫيمثل ࢫوالذي ࢫوسالب معنوي

الناحيةࢫטقتصاديةࢫنلاحظࢫوجودࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫاݍݰقيقيةࢫومعدلاتࢫالنموࢫ

טقتصادي،ࢫأيࢫɠلماࢫارتفعتࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫاݍݰقيقيةࢫدلتࢫذلكࢫعڴʄࢫارتفاعࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫ

سȘثمارࢫالذيࢫيؤديࢫبالضرورةࢫإڲʄࢫانخفاضࢫمعدلاتࢫالنموࢫטسميةࢫوȋالتاڲʏࢫانخفاضࢫمعدلاتࢫט 

أيࢫرفعࢫأسعارࢫالفائدةࢫيؤثرࢫعڴʄࢫטقتصادࢫعنࢫطرʈقࢫرفعࢫتɢاليفࢫטسȘثمارࢫوتɢاليفࢫטقتصادي،
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ࢫالتجاريࢫ ࢫالم؈قان ʏࢫࢭ ࢫܿݨز ࢫʇسȎب ࢫبما ࢫالتصدير، ࢫلقطاع ࢫالتنافسية ࢫالكفاءة ࢫوخفض טنتاج،

ࢫانخفاضࢫࢭʏࢫالنمووإحداثࢫرɠودࢫأوࢫبطالةࢫوخفضࢫࢭʏࢫالدخلࢫوالنا
ً
ففيࢫدراسȘناࢫ.. تجࢫالمحڴʏࢫوأخ؈فا

ࢫماࢫيفسرࢫضعفࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫوالمصرࢭʏࢫࢫࢫ%19.09وجدتࢫعلاقةࢫعكسيةࢫضعيفةࢫبɴسبةࢫ وɸذا

 .  اݍݨزائريࢫوʈؤكدࢫعڴʄࢫأنࢫتحرʈرࢫأسعارࢫالفائدةࢫلمࢫيكنࢫلھࢫأثرࢫإيجاȌيࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي

 المتغ؈فࢫالمستقلࢫValࢫإجماࢫʄࢫمعنويࢫوسالبࢫالقيمةࢫالمتداولةࢫإڲʏࢫלجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏڲ

منࢫوجɺةࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫɸناكࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫقيمةࢫכوراقࢫالماليةࢫالمتداولةࢫومعدلاتࢫ،

ʈلعبࢫالسوقࢫالماڲʏࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫزʈادةࢫלنتاجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫومنࢫثمࢫزʈادةࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢫو 

ȊسȎبࢫوجودࢫالعلاقةࢫالقوʈةࢫب؈نࢫأسواقࢫ טقتصادي،ࢫالدخلࢫالقوميࢫوȋالتاڲʏࢫرفعࢫمعدلاتࢫالنمو 

ࢫالتطبيقية. المالࢫوزʈادةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي ࢫࢭʏࢫدراسȘنا فࢼܣࢫعلاقةࢫعكسيةࢫضعيفةࢫࢫأما

رغمࢫمنࢫمرورࢫأك؆فࢫمنࢫعشرࢫسنواتࢫإلاࢫأنࢫعملࢫالبورصةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫلاࢫبالوɸذاࢫࢫ%22.39بɴسبة

اࢫماࢫنظرناࢫإڲʄࢫɲسبةࢫرأسࢫمالɺاࢫالمتداولࢫࢭʏࢫالسوقࢫيزالࢫدورɸاࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫضȁيلاࢫجداࢫإذ

ʏࢫݯݨمࢫالناتجࢫالمحڴʄࢫإڲʏالماڲ. 

 المتغ؈فࢫالمستقلࢫTCHࢫࢫʏࢫمعدلاتࢫنموࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫࢭ
ً
ࢫومعنوʈا

ً
سعرࢫالصرفࢫيؤثرࢫإيجابيا

،ࢫ،ومنࢫوجɺةࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫفإنࢫالعلاقةࢫب؈نࢫسعرࢫالصرفࢫومعدلࢫTIBاݍݵامࢫالمع؄فࢫعنھࢫبـ

 Bosworth, Collins, Chenصاديࢫلھࢫعلاقةࢫقوʈةࢫوسالبةࢫوɸذاࢫكماࢫأشارࢫإليھࢫɠلࢫمنࢫالنموࢫטقت

ݳࢫدراسȘناࢫبوجودࢫعلاقةࢫتتم؈قࢫبأٰڈاࢫطرديھࢫقوʈةࢫبɴسبةࢫ،ࢫو (1995)  .% 33.18توܷ

 ࢫ ࢫ EMالمتغ؈فࢫالمستقل ࢫوسالب، ࢫعلاقةࢫمعنوي ࢫɸناك ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ࢫوجɺة من

حسبࢫטقتصادي؈نࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢫطرديةࢫب؈نࢫقيمةࢫטنفتاحࢫالتجاريࢫالدوڲʏࢫ

FrenkelوࢫRomer  )1999 (ࢫʏࢫטنفتاحࢫࢭʄࢫومعنويࢫعڴʏࢫأنھࢫيوجدࢫأثرࢫموجبࢫعاڲʄݰاࢫعڴ فقدࢫأوܷ

التجارةࢫالدوليةࢫعڴʄࢫالدخلࢫטقتصادي،ࢫوذلكࢫبأخذࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫكمؤشرࢫللانفتاحࢫمجموعࢫ

ࢫاݍݵ ʏࢫالداخڴ ࢫللإنتاج ࢫبالɴسبة ࢫوالواردات ࢫالتطبيقية، 19امالصادرات ࢫدراسȘنا ʏࢫࢭ ࢫعلاقةࢫࢫأما فࢼܣ

ࢫبɴسبة ࢫضعيفة ࢫࢭʏࢫࢫ%  13.92عكسية ࢫالمنتݤݨة ࢫالتجاري ࢫטنفتاح ࢫسياسة ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫراجع وɸذا

ࢫلضعفࢫࢫناݍݨزائرࢫل
ً
ࢫنظرا ࢫالطوʈل، ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫمعدلات ࢫمن ࢫالرفع ʄࢫإڲ تؤدي

ʏازࢫלنتاڊɺةࢫوضعفࢫاݍݨʈيةࢫالتصديرɴالب .  

 ࢫ ࢫالمستقل ࢫࢫTINFالمتغ؈ف ࢫالتܸݵم ࢫ،معدل ࢫوسالب ࢫمعنوي ࢫالنظرʈةࢫغ؈ف ࢫوجɺة من

ترىࢫوجودࢫ) ɠFischer and Modigliani)1978انتࢫأبحاثࢫɠلࢫمنࢫموندالࢫوتوȋ؈نࢫטقتصاديةࢫ

علاقةࢫسلبيةࢫوغ؈فࢫخطيةࢫب؈نࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫوالنموࢫטقتصاديࢫمنࢫخلالࢫآلياتࢫنظرʈةࢫالنموࢫ

ࢫالق ࢫالتجرȎʈية ࢫالدراسات ࢫمن ࢫالعديد ࢫأن ࢫب؈نࢫاݍݨديد،كما ࢫسلبية ࢫعلاقات ࢫوجود ࢫتؤكد ياسية

ࢫالتܸݵمࢫ ࢫمن ࢫبھ ࢫالمسموح ࢫماࢫɸوࢫاݍݰد ࢫ،ولكن ࢫالرئʋس؈ن ࢫالɢلي؈ن ࢫטقتصادي؈ن ࢫالمتغ؈فين ɸذين
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أماࢫࢭʏࢫدراسȘناࢫ،ࢫ20الذيࢫلاࢫيأȖيࢫبضررࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالنموࢫوالذيࢫيصطݏݳࢫعليھࢫȊعتبةࢫالتܸݵم

   21 . %17.45فࢼܣࢫعلاقةࢫعكسيةࢫضعيفةࢫبɴسبةࢫالتطبيقية

 ستقلࢫالمتغ؈فࢫالمCSPࢫࢫʏࢫלجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫإجماڲʄسبةࢫالقروضࢫاݍݵاصةࢫإڲɲمعنويࢫ

ࢫالمؤشرࢫمنࢫأɸمࢫالمؤشراتمنࢫوجɺةࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫفإنࢫوسالبࢫ، الذيࢫʇعكسࢫمدىࢫ ɸذا

ࢫالدراساتࢫ ࢫمعظم ʏࢫࢭ ࢫاستعمل ࢫوالذي ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫتموʈل ʏࢫࢭ ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع مساɸمة

ࢫ ࢫدراسة ࢫالسابقة،مثل ࢫالتطبيقية ،Ardic and Damar ( 2006)22التجرȎʈية ࢫدراسȘنا ʏࢫࢭ فࢼܣࢫࢫأما

ࢫ ࢫبɴسبة ࢫضعيفة ࢫعكسية ࢫالنموࢫو ࢫ%49.06علاقة ʏࢫࢭ ʏازࢫالمصرࢭɺࢫاݍݨ ࢫأɸمية ࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫيؤكد ɸذا

ࢫࢫأنטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائريࢫ،ࢫأيࢫ
ً
ࢫمɺما

ً
النتائجࢫكشفتࢫبأنࢫالتطورࢫالمصرࢭʏࢫالضعيفࢫلعبࢫدورا

ࢫالمتغ ʏࢫباࢮ ࢫأك؆فࢫمن ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫȖܨݨيع ʏࢫمقارنةࢫࢭ ࢫاݍݵاصة ࢫالقروض ࢫضعف ࢫرغم ؈فات

بالقروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫالعامࢫ،ࢫوɠانࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫيلعبࢫدورࢫعاملࢫمɺمࢫࢭʏࢫȖعزʈزࢫوتطوʈرࢫالنموࢫ

  .  טقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

  .وɸذاࢫماࢫيفسرࢫتحققࢫالفرضياتࢫالۘܣࢫوضعناɸاࢫسابقا،ࢫفɢانتࢫɠلɺاࢫمحققةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنموذجࢫ   
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 :اݍݵاتمة
ࢫالࢫاɸذ خلال من    مؤشراتھ ࢭʏ التغ؈فات أɸم وتȎيان ،اݍݨزائري  טقتصاد دراسة حاولنابحث

فشلࢫالسياساتࢫ أو نجاح مقدار عڴʄ واܷݰة صورة عطيناɸ ʇمࢫɸذهࢫالمؤشراتأتحليلࢫ،فࢫالɢلية

 اݍݨزائر بدأتࢫ اݍݵارجية،ࢫوقد بالمتغ؈فات اݍݨزائري  טقتصاد ارتباط فك ࢭʏ טقتصاديةࢫالɢلية

ࢫالȘسعيناتࢫɸذه ࢫبداية ࢫمؤشرات الماعۜܣ القرن  من المس؈فة ࢫبيɴت اتجاɸاࢫ النقدي التطور  وقد

ࢫمن ࢫالعديد ࢫفيھ ࢫتداخلت ࢫللاستقرار،
ً
الم؅فاكمة،ࢫ الصرف احتياطات أبرزɸا لعل العوامل ملائما

  اتجاɸا أظɺرت الماڲʏࢫالۘܣ التطور  وكذاࢫمؤشرات
ً
 تحقيق و الماڲʏ للتطور  الملائم المناخ ٮڈيئة ࢭʏ ايجابيا

  .טستقرار و السلامة

ࢫسياسة وتم؈قت إصلاحية برامج عدة عڴʄ اݍݨزائر اعتمدت   ࢫحذرة بأٰڈا  من اقتصادية

ࢫלنفاق التحكم خلال ʏࢫ ࢭ ࢫالمتبعةࢫفاݍݰɢومي، ࢫللسياسة ࢫالمغايرة ࢫالسياسة ࢫلɺذه ࢫاݍݰɢومة تنفيذ

تصاديةࢫمستدامةࢫخلالࢫف؅فةࢫالȘسعيناتࢫمنࢫالقرنࢫالعشرʈن،ࢫيب؈نࢫرغبْڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫانطلاقةࢫاق

ࢫاݍݨزائر ࢫمٔڈا ࢫȖعاɲي ࢫالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫכزمة ࢫمن ࢫيتطلبࢫ. واݍݵروج ࢫالɺدف ࢫɸذا ࢫتحقيق ࢫأن
ّ
إلا

.  تقسيمࢫدوريࢫلɺذهࢫالسياسةࢫمنࢫأجلࢫȖعظيمࢫالمنافعࢫالم؅فتبةࢫعٔڈاࢫوتدنيةࢫטختلالاتࢫالۘܣࢫتم؈قɸا

 ࢭʏ ساɸمت تقلبات دةع عرف טقتصاد فإن وȋالتاڲɸ ʏامة مالية مبالغ ال؄فامج ɸذه حصدت ،وقد

 شروط مع بدورɸا تتعارض والۘܣ البطالة وحالات الܸݵمة الضغوطات ب؈ن ت؅فاوح أوضاع ظɺور 

ࢭʏࢫࢫ2001فشرعتࢫبدايةࢫمنࢫسنةࢫ .ملائمࢫللتنميةࢫטقتصادية كمناخ الكڴʏ טقتصاد טستقرار

ࢫ ࢫارتفاع ࢫȊسȎب ࢫتحققت ࢫالۘܣ ࢫالمالية ࢫللوفرة ࢫنȘيجة ࢫتوسعية ࢫاقتصادية ࢫسياسة أسعارࢫتطبيق

  .ɸامةࢫالنفط،ࢫوتجسدࢫࢭʏࢫتطبيقࢫبرامجࢫتنموʈة

ٮڈدفࢫالدولةࢫمنࢫخلالࢫتدخلɺاࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫإڲʄࢫتفعيلࢫدورࢫالمتغ؈فاتࢫالماليةࢫࢫو 

ࢫالɺدفࢫࢫةمنࢫخلالࢫإحداثࢫآثارࢫعڴʄࢫمختلفࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصادي ʄوالۘܣࢫتمكنࢫمنࢫالوصولࢫإڲ

ࢫوɸوࢫالنموࢫטقتصادي
ّ
ࢫࢭʏࢫحيثࢫتلعبࢫטس. المɴشودࢫألا

ً
ࢫاس؅فاتيجيا

ً
ࢫمحورʈا

ً
Șثماراتࢫالعامةࢫدورا

ࢫךثارࢫלيجابيةࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫبھ، ࢫالمرتبطة ࢫالمستدامة ࢫالشاملة ࢫوالتنمية ࢫالنموࢫטقتصادي تحقيق

للسياساتࢫالتنموʈةࢫالۘܣࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالطلبࢫالفعالࢫالذيࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتحرʈكࢫالعرضࢫالكڴʏ،ࢫ

ࢫو ʏازࢫלنتاڊɺࢫاݍݨ ʏࢫࢭ ࢫجوɸرʈة ࢫȖغ؈فات ࢫטختلالاتࢫوإحداث ࢫوتܶݰيح ،ʏࢫالداخڴ ʏࢫالقطاڤ טندماج

  .الɺيɢلية
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                                   :لاحقࡧالم

  عڴʄࡧال؅فتʋب )P-P(و) ADF(إࡧختبارࡧسكون :01المݏݰقࡧرقمࡧ
 المتغيرات اختبار المستوى اختبار التفاضل الأول
5% القيمة الحرجة   t:(ADF) Prob 5% القيمة الحرجة   t:(ADF) Prob 
-1.97 -7.08 000 -1.97 -0.41 0.521 TPIB 
-1.97 -2.72 0.01 -1.96 -0.49 0.49 EM 
-1.96 -3.69 0.001 -3.71 -0.77 0.95 TCH 
-1.96 -4.43 0.000 -3.73 -2.91 0.184 TINT 
-1.96 -3.16 0.003 -1.96 -1.225 0.192 VAL 
-1.97 -4.23 0.000 -1.96 -0.63 0.43 TINF 
-1.97 -2.35 0.023 -1.96 -0.46 0.50 CSP 

ࢫإڲʄࢫالمعطياتࢫباحث؈نمنࢫإعدادࢫالࢫ:المصدر
ً
  Eviews 09ࢭʏࢫبرنامجࢫࢫاسȘنادا

  اختبارࡧالتوزʉـعࡧالطبيڥʏ: 03تمثلࡧنتائجࡧتقديرࡧنموذجࡧࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأࡧࡧࡧࡧࡧالمݏݰقࡧرقمࡧࡧ02المݏݰقࡧرقمࡧ

Dependent Variable: D(TPIB)
Method: Least Squares
Date: 09/15/17   Time: 18:20
Sample (adjusted): 2000 2016
Included observations: 17 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(VAL) -41.82097 17.37971 -2.406310 0.0395
D(CSP) 0.554679 0.198473 2.794729 0.0209
D(EM) -0.184933 0.073225 -2.525551 0.0325

D(TCHA) -0.001236 0.000456 -2.708382 0.0241
D(TINF) 0.046726 0.053487 0.873585 0.4051
D(TINT) -0.118501 0.024967 -4.746375 0.0010
ECM(-1) -1.574260 0.246338 -6.390653 0.0001

C 0.000940 0.002010 0.467862 0.6510

R-squared 0.884002     Mean dependent var 0.000353
Adjusted R-squared 0.793782     S.D. dependent var 0.017600
S.E. of regression 0.007992     Akaike info criterion -6.515524
Sum squared resid 0.000575     Schwarz criterion -6.123424
Log likelihood 63.38196     Hannan-Quinn criter. -6.476549
F-statistic 9.798243     Durbin-Watson stat 2.010769
Prob(F-statis tic) 0.001393 
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-0.01 0.00 0.01

Series: Residuals
Sample 2000 2016
Observations 17

Mean       1.33e-18
Median  -0.002558
Maximum  0.013488
Minimum -0.012688
Std. Dev.   0.007301
Skewness   0.538913
Kurtosis   2.389653

Jarque-Bera  1.086749
Probability   0.580785

  

ࢫعڴʄࢫࢫباحث؈نالࢫمنࢫإعداد:المصدر
ً
  eviews 9رنامجࢫباعتمادا
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 لذاȖيࡧللأخطاءاختبارࡧטرتباطࡧا: 05כخطاءࡧࡧࡧࡧالمݏݰقࡧرقم) التباين(اختبارࡧتجاɲس:  04لمݏݰقࡧرقمࡧا

Heteroskedasticity Test: White

F-s tatistic 0.480977     Prob. F(7,9) 0.8266
Obs*R-squared 4.628202     Prob. Chi-Square(7) 0.7052
Scaled explained SS 0.901313     Prob. Chi-Square(7) 0.9963

Test Equation:
Dependent Variable: RESID^2
Method: Least Squares
Date: 09/15/17   Time: 15:11
Sample: 2000 2016
Included observations: 17

Variable Coefficient Std. Error t-Statis tic Prob.  

C 3.40E-05 4.38E-05 0.775842 0.4577
D(VAL)^2 675.2794 500.7399 1.348563 0.2104
D(CSP)^2 -0.027514 0.131232 -0.209660 0.8386
D(EM)^2 -0.007051 0.006040 -1.167221 0.2731

D(TCH)^2 82799963 3.17E+08 0.260817 0.8001
D(TINF)^2 0.001985 0.003144 0.631188 0.5436
D(TINT)^2 -0.000285 0.001023 -0.278453 0.7870
ECM(-1)^2 0.215242 0.266734 0.806954 0.4405

R-squared 0.272247     Mean dependent var 5.02E-05
Adjusted R-squared -0.293783     S.D. dependent var 6.10E-05
S.E. of regression 6.93E-05     Akaike info criterion -16.01014
Sum squared resid 4.33E-08     Schwarz criterion -15.61804
Log likelihood 144.0862     Hannan-Quinn criter. -15.97116
F-statistic 0.480977     Durbin-Watson stat 2.380893
Prob(F-s tatistic) 0.826572

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statis tic 0.978518     Prob. F(7,9) 0.4997
Obs*R-squared 7.346775     Prob. Chi-Square(7) 0.3937
Scaled explained SS 1.430738     Prob. Chi-Square(7) 0.9846

Test Equation:
Dependent Variable: RESID^2
Method: Least Squares
Date: 09/15/17   Time: 15:12
Sample: 2000 2016
Included observations: 17

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 6.20E-05 1.78E-05 3.488827 0.0068
D(VAL) -0.057128 0.153365 -0.372495 0.7181
D(CSP) 0.000625 0.001494 0.418231 0.6856
D(EM) 0.000525 0.000689 0.761520 0.4658

D(TCH) 98.84244 99.77862 0.990617 0.3478
D(TINF) 0.000483 0.000438 1.104346 0.2981
D(TINT) -0.000126 0.000186 -0.676489 0.5157
ECM(-1) -0.000123 0.001897 -0.064834 0.9497

R-squared 0.432163     Mean dependent var 5.02E-05
Adjusted R-squared -0.009488     S.D. dependent var 6.10E-05
S.E. of regress ion 6.12E-05     Akaike info criterion -16.25826
Sum squared resid 3.38E-08     Schwarz criterion -15.86616
Log likelihood 146.1952     Hannan-Quinn criter. -16.21929
F-statis tic 0.978518     Durbin-Watson stat 2.262046
Prob(F-statistic) 0.499742 

ࢫعڴʄࢫࢫباحث؈نالمنࢫإعدادࢫ:المصدرࡧ
ً
 eviews 9رنامجࢫباعتمادا

 


