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 :ملخص
معرفة ما إذا كانت لازمات القطاع المصرفي دور في تحفيز أزمات العملة وإثارتها من خلال تحليل لأزمة الجنيه تهدف هذه الدراسة إلى 

، وذلك نتيجة لشيوع ظاهرة الأزمات وتفشيها بشكل كبير في الآونة الأخيرة. استنادا إلى 2022الى 2016المصري في  الفترة الممتدة مابين 

التحليلي للتعرف على ماهية كل من الأزمة المصرفية وأزمة العملة، وتحليل لأزمة الجنيه المصري، ذلك تم اعتماد المنهج الوصفي 

وتوصلت الدراسة إلى أن أزمة الجنيه المصري لم يكن سببها القطاع المصرفي أي أن هذا الأخير لم يثير هذه الأزمة بل تعود إلى أسباب 

  .أخرى تم التطرق إليها في هذا المقال

 .أزمة مصرفية، أزمة العملة. جنيه مصري  فتاحية:مكلمات 

 JEL : F 31, G 010تصنيف 

:Abstract 

This studyaims to find out whether the bankingsector crises play a role instimulating and provokingcurrency crises 

through an analysis of the Egyptian pound crisis in the periodfrom 2016 to 2022, as a result of the prevalence and spread 

of the crisisphenomenon in recent times. Based on this, the descriptive analytical approach was adopted to identify the 

nature of both the banking crisis and the currency crisis, and an analysis of the Egyptian pound crisis. The study 

concluded that the Egyptian pound crisis was not caused by the banking sector, meaning that the latter did not provoke 

this crisis, but rather is due to other reasons that were addressed in this article. 

Key words: banking crisis, currency crisis, Egyptian pound. 

Jel Classification Codes: F31,G010 
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 :.مقدّمة1

يعتبر مفهوم الأزمات منن أهنم الموعنوعات وأكارهنا انيوعا فني الفكنر الااتصنادي ال ندي  فقند 

أعحى يمس مختلف جوانب ال ياة بشكل أو بأخر، واد ازدادت أهميته بشكل مطنرد فني ال قبنة 

الأخيننرة ببننوب تننوالي الأزمننات الااتصننادية، فبعنند عمليننات التحرشننر المننالي الننن  اننهدتها العدينند مننن 

خاصننة الناانننة م هنا. فنني فتننرة التبنعي يات توالننت الأزمننات علنى هننذه الااتصنناديات ببننوب  البلندان

تحرشننننر تننننام ل ركننننة روو  الأمننننوال دون وعننننة وليننننات ابليننننة للراابننننة وا اننننراف، ومننننن أكاننننر أنننننواع 

مننننن الأبحننننا   المصننننرفية وأزمننننات العملننننة، ومنننننذ ذلننننك تناولننننت الكثيننننر الأزمننننات انننندوثا تنننني الأزمننننات 

حليننل هنناتين الأزمتننين وتطراننت إلننى أسننباتهما وتننداعياتهما، وكثيننرا مننا تزامنننت كننل مننن بالدراسننة والت

الأزمننة المصننرفية وأزمننة العملننة فنني نفننس الواننت مننا أ لنند عليهننا بالأزمننة المزدوجننة أو الأزمننة التننوأم " 

 لذلك أثيرت الكثير من التباولات عما إذا كانت هناك روابط وعلااة تجمة بين هاتين الأزمتين.

الجنينننننه  ومنننننن بنننننين أاننننند  أننننننواع الأزمنننننات النننننن  يشنننننهدها الااتصننننناد العنننننال   االينننننا تننننني أزمنننننة

المصنننننري، ولنننننو أن جنننننذورها تمتننننند إلنننننى سننننننوات بعيننننندة ماعنننننية لك هنننننا مازالنننننت تعصنننننف بالااتصننننناد 

المصنننري ولمعرفنننة أسنننباب هنننذه الأزمنننة وعلاارهنننا بالأزمنننات المصنننرفية فننن ن ا انننكالية الر  بنننية لهنننذا 

 ل: البح  تتمحور او 

 *هل الأزمات المصرفية تببد دا ما أزمات العملة كمحفز لها ؟ 

 فرضيات الدراسة:  

تتمثننننل فرعننننية الدراسننننة فنننني أن كننننل مننننن الأزمننننة المصننننرفية وأزمننننة العملننننة مبننننتقلتين عننننن 

بعضننهما، اينن  أن انندو  أزمننة مصننرفية فنني ااتصنناد دولننة معينننة لا يننثدي بالضننرورة إلننى انندو  

ولة، هذا يعن  أن الأزمة المصرفية لن س لهنا دور فني إثنارة أزمنة العملنة أزمة عملة في نفس هذه الد

 و تحفيزها.

فنني توعننيه ماهيننة كننل مننن الأزمننة  و المنننهج التحليلنني الاعتمنناد علننى المنننهج الوصننفي مننن ا الدراسننة:

المصرفية وأزمة العملة، والعلااة بنين الأزمتنين منة التطنرق لواانة القطناع المصنرفي المصنري خنلال 

الدراسنننة وتحلينننل لأزمننننة الجنينننه المصنننري وأسننننباتها ومننندى التفاعنننل بي هننننا و نننين أزمنننات الجهنننناز  فتنننرة

 المصرفي.

 يمكن تحديد أهداف الدراسة من خلال النقاط الآتية:أهداف الدراسة:

 الواوف على ماهية كل من الأزمة المصرفية وأزمة العملة. -

 التعرف على العلااة بين كل من الأزمتين. -

وااننة الجهنناز المصننرفي فنني مصننر وأسننباب أزمننة الجنيننه المصننري ومنندى التفاعننل بننين الأزمننة  معرفننة -

 المصرفية وأزمة العملة في مصر.
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 تهدف معالجة إاكالية الدراسة تم تقبيمها إلى ثلا  محاور: نتقسيم الدراسة:

 المحور الأول: الأزمة المصرفية وأزمة العملة.

 المصرفية وأزمة العملة.المحور الثاني: العلااة بين الأزمة 

المحننور الثالنن : التفاعننل بننين الأزمننة المصننرفية وأزمننة الجنيننه المصننري خننلال الفتننرة الممتنندة مننا بننين 

2016-2022 

 الدراسات السابقة:

 Factors triggering currency and banking crisis empirical » دراسننة نعنننوا : " -1

study of Latin America during 1990-2010 ».by: Victor Jakobson 

تناولت هذه الدراسة العوامنل النن  أدت إلنى انتشنار أزمنات العملنة والمصنارف فني أفني أمرشكنا 

ااتصننادية كليننة وماليننة  متغيننراتمننن خننلال النيننر فنني  2010إلننى  1990اللاتي يننة خننلال الفتننرة مننن 

محننننددة وتهنننندف إلننننى المبنننناهمة فنننني الأدبيننننات الواسننننعة المتعلقننننة بالأزمننننات الماليننننة، بالاعتمنننناد علننننى 

نموذج بيانات لواة الاختيار الثنائي الديناميكي، وتوصنلت الدراسنة إلنى أن تغيينر سنعر الصنرف لنه 

د النتنا   منة الأبحنا  البنابقة تأثير إيجابي على ااتمالية ادو  أزمات العملة والمصرفية وتتوافن

انننول أزمنننات العملنننة هنننذا يعنننن  أن النمنننوذج أكانننر ملا منننة لتحلينننل أزمنننات العملنننة مقارننننة بالأزمنننات 

 المصرفية.

 thetwin crises :the causes of banking and balance of »دراسنننة نعننننوا : -2

paymentsproblems » by : graciela ,kaminesky , carmen, reinhart. 

تحلل هذه الوراة الروابط بين الأزمات المصرفية وأزمات العملة، ووجدت أن المشناكل فني 

القطناع المصنرفي تبننبد عنادة أزمننة العملنة، فأزمننة العملنة تنثدي إلننى تعميند الأزمننة المصنرفية، كمننا 

ت بنننا منننا يبنننبد الأزمنننات المصنننرفية واشنننير تشنننرشه هنننذه الأاننندا  إلنننى أن الأزمنننالأن التحرشنننر المنننالي  ا

تحننننند  عنننننندما يننننندخل الااتصنننننناد فننننني االنننننة مننننننن الركنننننود فننننني أعقننننناب  فننننننرة مطولنننننة فننننني ال شنننننناط 

 الااتصادي كانت يغذيها الا تمان وتدفد رأ  المال وما صاابها من عملة مبالغ في تقدير ايمرها.

 egyptcurrencycrisis :analysis of the causes » by :tatjanaboshkov »:  دراسة نعننوا  -3

تناولت هذه الدراسة تحليل نيري لأزمة العملة والنماذج المفبرة لها إعافة إلنى نينرة عامنة علنى 

أزمة العملة المصنرشة وأسنباب هنذه الأزمنة، و نالنير إلنى أن مصنر فان  ذات ااتصناد صنغير ومفتنو  

 فقنند تعرعننت إلننى الانخفنناف ال نناد فنني أسننعار الغنندا  والطااننة والبننلة الأساسننية الأخننرى خننلال ,

مننننن  %45، ونيننننرا إلننننى أن الفنننننة الوسننننطي مننننن المجتمننننة المصننننري تنفنننند نحننننو 2008و  2007عننننامي 

دخلهنننا علننننى المنتجننننات الغذا يننننة فنننن ن ذلننننك وعننننة البياسننننة الااتصننننادية تحننننت عننننغوط اننننديدة، 
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و نالطبة جنذب  صندير وتوصلت الدراسة إلى أن ال ل الوايد ل نل مشنكلة العملنة الأجنوينة هنو الت

 لمباار، كما أن وصول المباعدات الخارجية يباهم في ال الأزمة.الاستثمار الأجنب  ا

 . الأزمة المصرفية وأزمة العملة:2

خننلال عقننندي الثمان ننننات والتبننعينات تعرعنننت الكثينننر منننن البلنندان لأزمنننات مالينننة تفاوتنننت 

اننندتها بنننين بلننند ووخنننر، وتنوعنننت هنننذه الأزمنننات بنننين أزمنننات مصنننرفية وأزمنننات عملنننة، وأاياننننا كاننننت 

الأزمات جامعة للأزمتين تحت مب ى "الأزمة التوأم" وسنتناول في هنذا المحنور ماهينة كنل منن هذه 

 الأزمتين، أسباتهما والنماذج النيرشة المفبرة لهما.

 ماهية الأزمة المصرفية:  1.2

 مفهوم الأزمة المصرفية:  1.1.2

تنننني االننننة تواجننننه فيهننننا الشننننركات والقطاعننننات الماليننننة فنننني بلنننند مننننا عننننددا كبيننننرا مننننن اننننالات   

التخلنف عنن البنداد، وتواجننه المثسبنات والشنركات صننعو ات كبينرة فني سننداد النديون فني الواننت 

المحنننندد ونتيجننننة لننننذلك تتزاينننند القننننروف المتعاننننرة وشننننتم اسننننتنفاذ كننننل أو معيننننم رأ  مننننال النينننننام 

انند يصننااب هننذا الوعننة انخفنناف أسننعار الأصننول، وفنني بعنن  ال ننالات تنننجم المصننرفي ا جمننالي و 

 (feneir, 2016, p. 1)الأزمة عن هروب المودعين من البنوك.

كما يتم تعرشف الأزمنة المصنرفية علنى أ هنا مصنطلا منن المتعنذر تحدينده، وتقنة هنذه الأزمنة 

  من الشروط الآتية:في اال تحقد وااد على الأال 

 من إجمالي أصول القطاع المصرفي. %10عندما ترتفة نببة الأصول المعدومة إلى أكار من  -1

 عندما تثدي مشاكل القطاع المصرفي إلى تأميم المصارف بشكل واسة النطاق. -2

 على الأال من النات  المحلي ا جمالي. %2إذا بلغت عملية إنقاذ  -3

ت  ار نننة مثنننل تجميننند الودائنننة و لننند المصنننارف وكنننذا سنننن انننوانين منننن ابنننل عنننند اتخننناذ إجنننرا ا -4

ال كومنننننننننات لتعمنننننننننيم عنننننننننمان الودائنننننننننة لااتنننننننننوا  الأزمننننننننننة، إعنننننننننافة إلنننننننننى اننننننننندو  اسنننننننننتنفاذ كبيننننننننننر 

 (18، صفحة 2013)اواط ، للمصارف.

 أنواع الأزمة المصرفية:2.1.2 

يمكننننن أن نميننننز نننننوعين مننننن الأزمننننات المصننننرفية، أزمننننة مصننننرفية نياميننننة أو اننننادة، والننننننوع 

الثنناني: عنننا قة ماليننة أو أزمنننة مصننرفية أخنننف "رش هننارت و روجنننوف" يحننددان الأزمنننة المصننرفية منننن 

النوع الأول على أ ها "تني الرهافنت علنى البننوك النذي ينثدي إلنى إ نلاق أو دمن  أو اسنتحواذ القطناع 

 كنناملا للنيننام المصننرفي بمننا فنني  ،(Victor, 2018, p. 20)بنننك أو أكاننر".  العننام علننى
 
مننا يبننوب اننللا

ذلك البنوك البليمة وهذا يدفة المودعين إلى س ب ودائعهم بغ  النير عن االنة البننك نينرا 

 لعننندم وعنننو  المعلومننننات، منننا ي ننننت  عننننه ذعنننر مننننالي وشطلننند علننننى هنننذا الننننوع مننننن البنننلوك ببننننلوك
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بعننن  المصننننارف علنننى الوفنننا  بالتزاماتهننننا فاننن  الننننن  اننند تهتنننز فيهننننا اننندرة  النننننوع ال نننا  القطينننة، أمنننا 

ونتيجة لذلك تتأثر ملا تها المالية ببوب ارتفناع فني عندد الأصنول المتعانرة وتتذكنل بنذلك ااتيا اتهنا 

 (9-8، الصفحات 2023-2012)لعقون، وسيولرها.

 أسباب الأزمة المصرفية: 3.1.2

 المصرفية نذكر م ها ما يلي:هناك عدة أسباب للازمات 

التحرشننر المننالي ومننا ي ننت  عنننه مننن تحرشننر لمعنندلات الفا نندة مننا يزشنند الضننغط علننى البنننوك ودخننول  -1

 منافبين جدد خاصة في اال  ياب الراابة ابل التحرشر المالي.

تشننوه ال ننوافز فلابنند أن يكننون كننل مننن أونن اب البنننوك والمقترعننون لننديهم اننافز مهننم لتجنننب  -2

ا ر المتزاينننننندة، وهنننننذا اننننننرط أسا نننننن   لنجنننننا  أي نيننننننام وعنننننة مننننننن أجننننننل ال ننننند مننننننن الأزمننننننات المخننننن

 المصرفية.

العولمة المالية وما سبوته من سلبلة من الأزمنات الااتصنادية والمالينة والنن  مبنت العديند منن  -3

 الأسواق الشائعة أواخر الثمان نات والتبعينات.

 الاستحقاق.تزايد التزامات البنوك وعدم تناسد وجال  -4

عننعف الانضننباط المننالي وشكننون ذلننك عننندما لا تتننوافر نفننس المعلومننات للجميننة و التننالي تنعنندم  -5

الثقة بين المقنرف والمقتنرف وشكنون أاند الأ نراف المتعناملين لدينه معلومنات أكانر منن الآخنر وش نت  

 (Tatjana , 2009)عن ذلك اتخاذ ارارات خا نة من ابل هذا الأخير.

 ماهية أزمة العملة: 2.2

 هناك عدة تعارشف لأزمة العملة نذكر م ها مايلي: مفهوم أزمة العملة:  1.2.2

*أزمننة العملننة تنني اعننطراب فنني سننوق العمننلات اينن  يننثدي ذلننك إلننى انخفنناف فنني ايمننة العملننة أو 

ا اتهنننا منننن النقننند الأجنبننن  أو يصنننل إلنننى نقطنننة توينننة فيهنننا البنننلطات النقدينننة )البننننك المركنننزي( ااتي

 (Tatjana , 2009, p. 1)ترفة أسعار الفا دة من أجل الدفاع عن سعر صوفها.

*يعننرف كننل مننن " جننار ر" و" أننندرواروز"، أن أزمننة العملننة تقننة عننندما ينننخف  سننعر صننرف عملننة 

علنننى الأانننل، أمنننا " كروجمنننان" ينننرى أن أزمنننة العملنننة تحننند  فننني نينننام سنننعر  % 25معيننننة بمقننندار 

صنننوف الثابنننت، ايننن  أن الارتفننناع فننني ا نتمنننان المحلننني ب بنننبة أكانننر منننن الطلنننب النقننندي ينننثدي إلنننى 

فقندان تندرش ي لااتيا نات النقنند الأجنبن  منا ياننجة اجمنات المضنار ة علننى العملنة المحلينة، وعننند 

النقنناد يضننطر بننذلك البنننك المركننزي إلننى تعننوشم العملننة والتخلنني عننن  ااتننراب هننذه الااتيا ننات علننى

 (365، صفحة 2010)صابر، نيام سعر الصرف الثابت.

هنننناك مجموعننننة منننن العوامننننل النننن  تجعننننل ااتصننناد بلنننند منننا عرعننننة أسنننباب أزمنننة العملننننة:  2.2.2

 لأزمات العملة نذكر م ها ما يلي: 
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الاسننتقرار فنني المتغيننرات الااتصننادية الكليننة اينن  أن تنندهور الأاننوال الااتصننادية هننو الننذي *عنندم 

)صننننابر، يفسنننا المجننننال ل نننندو  الأزمنننات الااتصننننادية بصننننفة عامننننة وأزمنننات العملننننة بشننننكل خا 

 (366، صفحة 2010

عر الصننننرف الثابننننت هننننو الأكاننننر *سياسننننات ونيننننم أسننننعار الصننننرف  يننننر الملا مننننة خصوصننننا نيننننام سنننن

عرعننننننة لأزمننننننات العملننننننة نيننننننرا لصننننننعو ة ال فنننننناا علننننننى ايمننننننة العملننننننة ثابتننننننا خاصننننننة مننننننة ااتننننننراب 

 (111، صفحة 2014)عامر، ااتيا ات النقد الأجنب  على النفاذ.

منننن ايمرهنننا ينننثدي إلنننى جعنننل *المبالغنننة فننني تقينننيم العملنننة ايننن  أن الدولنننة النننن  تقنننيم عملرهنننا بنننأكار 

الصنننادرات باهضنننة النننثمن والنننواردات أرخنننص فيزيننند مجنننز ال بننناب الجننناري معننننى ذلنننك انخفننناف 

 (tejvan, 2023)الطلب على العملة المحلية وتدهور ايمرها.

لنننروو  *عننندم الاسنننتقرار البيا ننن   بخلننند االنننة منننن عننندم اليقنننين ممنننا ينننثدي إلنننى التننندفد المفنننا   

الأمنوال المحليننة إلننى الخننارج و التننالي التخلنني عننن العملننة المحليننة وتنندهور ايمرهننا و التننالي واننوع أزمننة 

 (Dabrowski, 2002, p. 35)عملة

أسننننفرت الأبحننننا  المبكننننرة عننننن أزماتالعملننننة عنمننننا يعننننرف النمننننالن الن رزننننة لأزمننننة العملننننة: 3.2.2

 ثلاثة نقوم بشراها في مايلي: بالأجيال ال

، وتننم تعزشنننزه 1979: تننم ااتنننرا  نمننوذج الجيننل الأول بواسنننطة " كروجمننان" نمننالن الجيننو الأو  أ.

، وسعى إلى فهم أزمة العملنة فيمنا يتعلند بعوامنل الااتصناد 1984بواسطة " فيضان "و " جار ر " 

ن تنندهور الااتصنناد الكلنني يعبننر الكلنني وسننو  البياسننات والاخننتلالات الهيكليننة و ي ننت الدراسننات أ

علننننى أزمننننة تلننننو  فنننني الأفنننند مثننننل الزشننننادات ال ننننادة فنننني أسننننعار الفا نننندة المحليننننة وال بنننناب الجنننناري، 

 (Victor, 2018, p. 11)الارتفاع ال اد في أسعار الفا دة وانخفاف الااتيا ات الدولية.

إن " أوببننتفيلد" الننذي يفبننر أزمننات العملننة ابننب هننذا النمننوذج هننو  ب. نمننالن الجيننو ال ننا  :

يركز على الأزمات ذاتينة التحقند أي الأزمنات النن  تخلقهنا تواعنات المبنتثمرشن وال قيقنة أن تختنار 

 عنن تحقيند منفعرهنا، و التنالي يمكنن 
 
ال كومة ما إذا كاننت سنتدافة عنن سنعر الصنرف أم لا بعيندا

ولو كاننت مثانرات الااتصناد الكلني والب ننة الااتصنادية جيندة وذلنك  أن تحد  أزمة العملة انى

بوبنننا ة لأن المبنننتثمرشن المتشنننا مين يسننن بون أمنننوالهم وتجننند ال كومنننة أن اماينننة سنننعر الصنننرف 

 (Gabriel & Nils, 2005, p. 6)أكار من تركه

ثالننن  لتفبنننير أزمنننة العملنننة بعننند فشنننل النمننناذج : ظهنننرت نمننناذج الجينننل الن.نمننالن الجينننو ال الننن 

، اينننن  اهتمننننت هننننذه النمنننناذج بعمننننل القطنننناع 1997البننننابقة مننننن تفبننننير الأزمننننة الأسننننيوشة لبنننننة 

 ,Gabriel & Nils, 2005)المصرفي مة التأكيد علنى العلاانة بنين الأزمنات المصنرفية وأزمنات العملنة 

p. 6)نمناذج الجينل الثالن  تركنز علنى الكيفينة النن  يمكنن أن تنثدي تهنا التشنوهات فني  ، وعلينه فن ن
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الأسنننواق المالينننة والأنيمننننة المصنننرفية إلنننى أزمننننة عملنننة، هنننذه التشننننوهات اننند تيهنننر فنننني انننكل ايننننود 

 & Glick)الا تمان، التزامات ديون الشركات، انخفاعنالأر ا ، منا يحند منن القندرة علنى الااتنراف.

Hactchison, 2013, p. 486) 

 . العلاقة بي  الأزمة المصرفية وأزمة العملة:3

نينننرا لاعنننرابات النننن  انننهدتها العديننند منننن عمنننلات الننندول فننني مقننندمرها العملنننة المكبنننيكية 

والأسنننننيوشة أصنننننبه موعنننننوع الأزمنننننات المالينننننة بمختلنننننف أنواعهنننننا فننننني مقدمنننننة النقاانننننات الأكاديمينننننة 

 للتفاعننل وااولننت 
 
الكثيننر مننن الدراسننات تفبننير أسننباب هننذه الأزمننات لك هننا لننم تننولي اهتمامننا كبيننرا

 بين المشاكل المصرفية ومشاكل العملة.

 وسنحاول في هذا المحور رصد العلااة بين كل من الأزمتين والتفاعل بي هما.

 التفاعو بي  الأزمة المصرفية وأزمة العملة:  1.3

بين كل من الأزمتين العملة أو المصرفية لكن هنذا لا يمننة منن  انى ولو كانت هناك روابط

وجود اختلافات بي هما، تتمثل في أن أزمة العملة تقة خلال فترة وجينزة منن النزمن عكنس الأزمنات 

المصننرفية الننن  تبننتغرق واتننا أ ننول لكنني تصننل إلننى الننذروة أمننا الهننا فقنند يأخننذ مننن ثننلا  إلننى أربننة 

 (15، صفحة 2010-2009) الب  ، سنوات.

 وشمكن أن نبين مدى التفاعل بين الأزمتين كما يلي: 

مننن أزمننة مصننرفية إلننى أزمننة عملننة: عننند اينننام البنننك المركننزي بالتوسننة فنني منننه القننروف للبننننوك -

جعننل المتعاننرة يننثدي ذلننك إلننى ارتفنناع ايمننة الننديون المحليننة للبنننوك وشضننعف ملا تهننا الماليننة ممننا ي

متعامليهنا يفقندون ثقنرهم اتجاههنا فيقومنون بسنن ب أمنوالهم بالعملنة المحلينة وتحوشلهنا إلنى عمننلات 

أخننرى، فيزينند عننرف العملننة المحليننة وتنننخف  ايمرهننا وشننتم اللجننو  إلننى ااتيا ننات النقنند الأجنبنن  

زمننة للندفاع عننن ايمرهننا مننن ايننل البنننك المركننزي، وعنند نفنناذ )أو انخفنناف( هننذه الااتيا ننات تقننة أ

 العملة.

 من أزمة عملة إلى أزمة مصرفية: -

عننند انخفنناف ايمننة العملننة وتواننة انندو  أزمننة يرهافننت المتعنناملون علننى سنن ب ودائعهنننم 

المقومننة بالعملننة المحليننة مننن البنننوك واسننتبدالها بعمننلات أجنويننة أكاننر اسننتقرارا، فتتضننرر البنننوك 

التزاماتهنا اتجناه عملا هنا منا يزشند منن جرا  ذلك وتنخف  سيولرها، وتصنبه  ينر انادرة علنى سنداد 

نبننننبة القننننروف المعدومننننة، زشننننادة علننننى ذلننننك فنننن ن واننننوع أزمننننة عملننننة يننننثدي إلننننى النفنننناد التنننندرش ي 

لااتيا ننننننات النقننننننند الأجنبننننننن ، كنننننننل هننننننذا يجعنننننننل وعنننننننعية البننننننننوك متنننننندهورة و التنننننننالي وانننننننوع أزمنننننننة 

 (22-21) لفا ، الصفحات مصرفية.

 :وشمكن أن نوضا هذا التفاعل بين الأزمتين من خلال الشكلين الآتيين
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 Velasco( 1987الأزمة المصرفية كبوب مفجر لأزمة العملة وفقا لنموذج ): 01الشكو رقم 
 

 

 

 

(Robert , Mario, & dominique , 2004, p. 28):المصدر 

 stoker( 1994أزمة العملة كبوب مفجر للأزمة المصرفية وفقا لنموذج ): 02الشكو رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(Robert , Mario, & dominique , 2004, p. 28) المصدر  :   

 م ا  تجرزبي على التزامن بي  الأزمات المصرفية وأزمات العملة: 2.3

دولننة فنني وسننيا وأورو ننا وأمرشكننا  20كي" و "رش هننارت" علننى ي بننفنني دراسننة اننام تهننا كننل مننن "كام

اين  انهدت هنذه  1995إلى منتصنف  1970اللاتي ية والشرق الأوسط من الفترة الممتدة ما بين 

أزمنننننة عملنننننة وتشنننننمل هنننننذه العيننننننة مجموعنننننة منننننن الننننندول  76أزمنننننة مصنننننرفية و 26الفتنننننرة اننننندو  

 ذلك:  الصناعية والنامية، والجدول والشكل الآتيان يوض ان

 .: تكرار الأزمات مع مرور الوقت01الجدو  رقم 

 عدد الأزمات 

1970-1995 1970-1979 1980-1995 

المتوسنننننننن   نننننننن   المجموعالمتوسننننننننن   المجموعالمتوسننننننننن   نننننننننن   المجموع نوع الأزمة

أزمات 
 مصرفية

تمويل الإنقاذ )ضمان من 
 طرف البنك المركزي(

إفراط في الإصدار 
 النقدي

 أزمات عملة

صدمة خارجية 

لات عد)ارتفاع في م

الفا دة( في سعر 

 الصرف الثابت

خبارة في 
 الااتيا يات

إفلا  وأزمات  أزمة ديون 

 مالية

  ياب التعقيم

 انخفاف في

 ايمة العملة

 خبارة في الصرف

أزمة 

 صرفية

تعرف البنوك 

إفراط في ( لأزمةصرف

ا اتراف بالعملة 

 الصعبة(
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 السنة    السنة السنة

 3.13 50 2.60 26 2.92 76 أزمة عملة 

 1.13 18 0.10 1 0.73 19 المزدوجة

 1.44 23 0.30 03 1.00 26 المصرفية 

 (Graciela & Carmen , 1999, p. 477)لمصدر:ا

 .سنوزا: عدد الأزمات 03الشكو رقم 

 

 

 

 

 

 

 (Graciela & Carmen , 1999, p. 477): المصدر

هناك أنماط متميزة    حدوث الأزمات عبر العقود وخنلا  من خلا  هذا الم ا  لوحظ أ  

أزمننة عملننة  نلا أ  الأزمننات المصنننرفية كانننت نننالرة خنننلا   26السننبعينيات حنندث مننا مجموعنننة 

أزمات مصرفية فق   أ  غياب الأزمات المصرفية يعكس بدرجة  3تلك الفترة  حي  حدثت 

ء الأكبنننننر منننننن السنننننبعينيات  وعلنننننى عالينننننة ال بيعنننننة التن يمينننننة للسنننننواق المالينننننة خنننننلا  الجنننننز

النقننيم مننن للننك أ  عنندد أزمننات العملننة سنننوزا لننم ثرتفننع ك يننرا خننلا  ثمان نننات و سننعينات 

القر  العشرزن     حي  أ  عندد الأزمنات المصنرفية سننوزا زاد بةرأعنة أضنعاف خنلا  فتنرة منا 

قبهننا زجننز  نن  ميننزا  منن الأزمننات المصننرفية  نن  هننذأ العيننة أع %56نعند التحرزننر المننام   كمننا أ  

منننن الأزمنننات المصنننرفية حصنننلت قبنننو عنننام أو أقنننو  %24سننننوات  و  03المننندفوعات  ننن  غ نننو  

فقن  منن أزمنات العملنة تبعأهنا أزمنات مصنرفية  %12من أزمة العملنة  منن ناحينة أخنرن فن   

 من أزمات العملة أعقبأها أزمة مصرفية خلا  عام واحد. %3   خلا  ثلاث سنوات  

    المتوصل إليها في هذا المثال: من أهم النتا
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  فيما يتعلد بالروابط بين أزمات العملة والأزمات المصنرفية لا ييهنر التحلينل أي صنلة واضن ة

بنننين الأزمتنننين خنننلال البنننبعي يات عنننندما كاننننت الأسنننواق المالينننة انننديدة التنينننيم، وفننني الثمان ننننات 

ال نننالات تبننندأ الأزمنننة المصنننرفية ابنننل والتبننعينات انتشنننرت الأزمنننات المصنننرفية، وفننني انننوالي نصننف 

أزمننة العملننة، وإذا كانننت مبننألة البننبوية بننين الأزمتننين لا تننزال  امضننة فنن ن الأمننر المتفنند عليننه أن 

اندو  أزمنة مصنرفية فني ااتصناد معنين يبناعد علننى الت بنث بحندو  أزمنة عملنة فني هنذا الااتصنناد 

بحنننننندو  أزمننننننة مصننننننرفية فنننننني والعكننننننس أنننننننه فنننننني االننننننة انننننندو  أزمننننننة عملننننننة لا يبنننننناعد فنننننني الت بننننننث 

 (Grociela & Carmen, 1999, pp. 474-476)المبتقبل.

 :2022-2016. التفاعو بي  الأزمة المصرفية وأزمة الجنيه المصري خلا  الفترة من 4

 واقع الجهاز المصر   المصري: 1.4

لااتصنننناد أي دولننننة كونننننه الجبننننر الننننرابط بننننين يعتبننننر القطنننناع المصننننرفي الشننننرشان الأسا نننن   

وانننننندات الفننننننا   ووانننننندات اللجننننننز، أمننننننا بال بننننننبة للقطنننننناع المصننننننرفي فنننننني مصننننننر فهننننننو يعنننننند أانننننند 

القطاعننات الأساسننية لمبنناهمته فنني تعبنننة المنندخرات المحليننة مننن أجننل تموشننل الاسننتثمارات وشمثننل 

ككيننان مبننتقل يتننولى رسننم  1961البنننك المركننزي العمننود الر  ذنن   لهننذا القطنناع وتننم إنشنناوه سنننة 

البياسننة النقدينننة، واننند منننر القطننناع المصنننرفي المصنننري بعننندة إصنننلااات منننن أجنننل تفعينننل دوره فننني 

 مايلي: 2016تحقيد الاستقرار المالي والااتصادية، واستمرت هذه ا صلااات أين تم في سنة 

 تعوشم سعر الصرف وترك سعره يتحدد وفد وليات العرف والطلب.  -

 ى البوق البودا .القضا  عل -

خفنننن  البننننيولة المحليننننة لنننندى الأفننننراد لكننننبه معنننندلات الت ننننخم مننننن خننننلال تخفنننني  القننننروف  -

مننننننن الراتننننننب الشننننننهري  %35الممنواننننننة مننننننن ابننننننل البنننننننوك بحينننننن  لا تتجنننننناوز أابننننننا ها ا جماليننننننة 

 (54، صفحة 2021)مضيف، للعميل.

ور نننننم الصننننندمات النننننن  هنننننزت الااتصننننناد العنننننال   ببنننننوب تف ننننن   جا حنننننة  2019فننننني سننننننة 

كورونننا، إلا أن القطنناع المصننرفي المصننري ظننل مبننتقرا واننافا علننى مبننتوشات البننيولة والر حيننة 

 (2020)ابن ، . 2021و 2020وظل كذلك خلال سنن  

منه بتعنوشم سنعر الصنرف وذلنك نتيجنة للانخفناف جندد البننك المركنزي التزا 2022في سننة 

بمقننندار  2022فنني إجمنننالي الااتيا ننات الأجنوينننة، كمننا رفنننة أسننعار الفا ننندة فنني منننار  ومنناي وأكتنننو ر 

نقطننة أسننا  تراكمينننة يهنندف كننبه معننندلات الت ننخم المرتفعنننة، كمننا اننرر أيضنننا زشننادة نبنننبة  500

 الااتيا ي النقدي ا لزامي المقررة على البنوك.
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رف على وااة الجهاز المصرفي المصنري وأدا ه بشنكل أدق نقنوم بتحلينل مجموعنة منن وللتع

 المثارات ابب الجدول الأتي:

 (.2022-2016بع  مثارات القطاع المصرفي المصري ): 02الجدو  رقم 

 المؤشرات        

 السنة 

نجمننننننننننننننننننننننام  الاحتيا ننننننننننننننننننننننات 

 الدولية )مليار دولار(

السننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننيولة 

المحلينننننننننة )ملينننننننننار 

 جنيه(

سنننننننننننننننننننعر الفا ننننننننننننننننننندة علنننننننننننننننننننى 

 (  %الودائع )

2016 23.64 2094.5 7.90 

2017 36.40 2918.2 12.10 

2018 41.84 3454.3 12.30 

2019 44.57 3863.6 10.90 

2020 38.97 4598.8 7.80 

2021 39.82 5356.6 7.40 

2022 32.14 7402.7 8.40 

)البنننننك المركننننزي المصننننري، التقرشننننر البننننننوي مننننن إعننننداد الطالبننننة بالاعتمنننناد علنننننى المصنننندر:

 (2023-2022)البنك المركزي المصري، و (2022الى 2016للبنوات، 

منننننن خنننننلال الجننننندول نلاانننننا اننننننه بال بنننننبة لمثانننننر إجمنننننالي ااتيا ينننننات القطننننناع المصنننننرفي  

مليننار  23،64اينن  بلغننت  2016المصننري فننان ااننل ايمننة لهننا سننجلت فنني فتننرة الدراسننة كانننت سنننة 

دولار وهنننذا راجنننة إلنننى انننرار البننننك المركنننزي المصنننري بتعنننوشم سنننعر صنننرف الجنينننه المصنننري، لتبنننتمر 

(، لك هننننننا سننننننجلت انخفاعننننننا 2017.2018.2019رتفنننننناع خننننننلال سنننننننوات )هننننننذه الااتيا يننننننات فنننننني الا 

مليننننار دولار سننننوب تننننداعيات جا حننننة كورونننننا وظلننننت متذبذبننننة بننننين  38،97الننننى  2022واضننن ا سنننننة 

 على التوالي. 2022و2021الارتفاع والانخفاف خلال سنن  

ب نمننننا  أمنننا ب بننننبة للبننننيولة المحلينننة ف  هننننا اننننهدت ارتفاعنننا متواصننننلا خننننلال مننندة الدراسننننة 

أسننعار الفا نندة علننى الودائننة ف  هننا كانننت متذبذبننة بننين الارتفنناع والانخفنناف خننلال فتننرة الدراسننة، 

ببنوب اتجناه البننك المركنزي إلنى ت بنير البياسنة  2018و 2017اي  انهدت ارتفاعنا خنلال عنامي 

 تزامننننا 2021، لتصنننل إلننى ااننل ايمننة لهننا سنننة 2019النقديننة، لك هننا بنندأت بالانخفنناف مننند سنننة 

 . % 8.40الى 2022مة ظهور جا حة كورنا، ليتم رفعها من ابل البنك المركزي من جديد سنة 

 أزمة الجنيه المصري: 2.4

ظننل الااتصنناد المصننري يتمتننة بمركننز نقنندي اننوي بعنند انرهننا  أزمننة المديونيننة فنني مصننر أواخننر 

لميننة الثانيننة، ثمان نننات القننرن التاسننة عشننر، اينن  خننرج الااتصنناد المصننري اوشننا بعنند ال ننرب العا



 .(2022-2016)-المصري  دراسة تحليلية لأزمة الجنيه-الأزمات المصرفية كمحفز لأزمات العملة"                 

 

505 
 

ببننوب عوامنل عنندم الاسننتقرار  1952ور نم الضننغوط النن  تعرعننت لهننا العملنة المصننرشة منند عننام 

البيا    والااتصنادي، إلا أن الدولنة الجديندة اسنتطاعت اسنتغلال ظنروف ال نرب البناردة لبننا  

تننننندهورت ايمنننننة العملننننننة  1967نينننننام ااتصنننننادي اانننننتراكي، فننننني البنننننت نات وبعننننند هزشمنننننة )يونينننننو( 

تننندهور الااتصننناد المصنننري منننن جديننند نتيجنننة  1973وبعننند انننرب أكتنننو ر  البنننبعيناتصنننرشة، فننني الم

لبياسات الانفتا  الااتصنادي أننداك، وتندهورت معنه ايمنة الجنينه المصنري، فنتم علنى اثنر ذلنك 

، وبعنندها توالننت اننرارات خفنن  ايمننة الجنيننه 1990إنشننا  البننوق الموازشننة للصننرف الأجنبنن  سنننة 

، 2021)مر ننننن   ، .2011جنيننننه مصننننري فنننني جننننانفي 6.8 المصننننري مقابننننل النننندولار انننننى بلغننننت ايمتنننننه

 (10-9الصفحات 

، والنننن  تعتبنننر نقلنننة نوعينننة فننني التنننارشل النقننندي المصنننري، أعلننننت 2016فننني ننننوفمبر منننن سننننة 

مصنننر عنننن تذبنننذب فننني سنننعر عملرهنننا مقابنننل جمينننة العمنننلات الأجنوينننة عنننمن ازمنننة منننن ا صنننلااات 

مليننار دولار مننن صننندوق النقنند النندولي، ووفقننا لننذلك  12ة واصننلت علننى اننرف بقيمننة الااتصننادي

" علننننى أزمننننة العملننننة وااتراننننت تخفيضننننا سننننراعا لقيمننننة الجنيننننه المصننننري كرسننننتي  لاجنننناردتشنننندد" 

 , Tatjana)لمعالجننة الفجننوة الآخننذة فنني الاتبنناع بننين الأسننعار الرسننمية وأسننعار البننوق البننودا .

2009, p. 6) 

انرهنت كنل هنذه القننرارات بقنرار ااسنم مننن ابنل البننك المركنزي بتعننوشم سنعر صنرف الجنيننه 

جنينه مصنري مقابنل الندولار.  19لتصل ايمتنه إلنى  %46.7المصري ل شهد بذلك انخفاعا بمقدار 

لكننننن تننننندهور الجنيننننه المصننننري كننننان بشنننننكل أكبننننر فنننني البنننننوق  (393، صننننفحة 2021)الدناصننننوري، 

كانننت  2016البننودا ، إن التنندهور المتتننالي لقيمننة الجنيننه خاصننة الشننهور الننثلا  الأولننى مننن سنننة 

مننننن أهننننم المشنننناكل الننننن  واجهننننت الااتصنننناد المصننننري ممننننا أدى إلننننى تنننندخل البنننننك المركننننزي المصننننري 

بغننرف البننيطرة علننى أسننعار النقنند الأجنبنن ،  وانننتهج سياسننة بيننة العمننلات أو اننرا ها مننن البننوق 

لكننننن هننننذا لننننم يواننننف المضننننار ة علننننى النننندولار فنننني البننننوق الموازشننننة مننننا جعننننل هننننناك أكاننننر مننننن سننننعر 

 (10، صفحة 2021)مر    ، للدولار.

 وتزامننننا مننة انتشنننار جا حنننة فينننرو  كورونننا، وعلنننى  نننرار الااتصننناد 2020مننة النننول منننار  

العنننال   دخنننل الااتصننناد المصنننري مرالنننة ركنننود كنننان لهنننا تنننأثير علنننى أسنننواق العمنننلات الر  بنننية فننني 

جنينننه مصنننري مقابنننل  16.03العنننالم، لكنننن الجنينننه المصنننري لنننم يشنننهد تننندهورا وظنننل مبنننتقرا عنننند 

)الدناصنوري، الدولار ببوب ا جرا ات الااترازشة النن  تنم إتباعهنا منن ابنل البننك المركنزي المصري.

 (393، صفحة 2021

 ولجأ البنك المركزي المصري إلى تخفي  ايمة الجنيه المصري لتحقيد الأهداف التالية: 

 ك.تلبية  لب البنك الدولي بتعوشم الجنيه المصري تهدف ال صول على ارف من البن -
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 العملة.القضا  على البوق البودا  وكذا المضار ات في سوق  -

 تاجية تدفقات الاستثمار الأجنب  المباار إلى داخل مصر. -

 (12، صفحة 2021)مر    ، تاجية الصادرات وال د من الواردات. -

علنننى النننر م منننن هنننذه ا جنننرا ات التحفيزينننة المتخنننذة منننن ابنننل البننننك المركنننزي إلا أن سنننعر 

 المضار ات على العملة مبتمرة، وهذا ما يوض ه الجدول الآتي:الدولار ظل يرتفة وظلت 

 (2022-2016: ت ور سعر صرف الجنيه المصري خلا  الفترة )03الجدو  رقم 

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات 

 16.45 15.69 16.03 17.56 17.77 14.72 8.15 سعر صرف الجنيه مقابو الدولار

 (2023-2022)البنك المركزي المصري، :المصدر

 14.72أيننن بلننغ  2017مننن خننلال الجنندول أعننلاه نلااننا أن الجنيننه المصننري اننهد انخفاعننا سنننة 

، يبننننننتمر هنننننننذا  2016سنننننننة  8.15جنيننننننه مصننننننري مقابننننننل الننننننندولار الأمرشكنننننني بعنننننندما كننننننان يقننننننندر ب 

جنيننننننننه مصننننننننري مقابننننننننل النننننننندولار  17.56و  17.77أيننننننننن انننننننندر ب  2019و  2018الانخفنننننننناف سنننننننننن  

الأمرشكنننني علننننى التنننننوالي نتيجننننة للركننننود العنننننال   اثننننر جا حنننننة كورونننننا ، لكننننن بالمقابنننننل عننننرف الجنينننننه 

جنيننننننه مصننننننري مقابننننننل  15.69و  16.03ليقنننننندر ب   2021و  2020المصننننننري ارتفاعننننننا  فيفننننننا سنننننننن  

البنننك المركننزي المصننري ،   النندولار الأمرشكنني علننى التننوالي  بفضننل ا جننرا ات الااترازشننة الننن  اننام تهننا

 جنيه مصري مقابل الدولار الأمرشكي. 16.45أين ادر ب  2022لكنه اهد انخفاعا  فيفا سنة 

 أسباب أزمة الجنيه المصري :   3.4

 هناك أسباب جوهرشة لأزمة الجنيه المصري أبرزها: 

  الكلاسننننيكي :اينننن  تعنننناني مصننننر بمننننا يعننننرف بنننناللجز التجنننناري زجننننز الميننننزا  التجنننناري المصننننري

ببننوب زشننادة الفجننوة بننين الصننادرات والننواردات، وشترتننب علننى ذلننك اسننتنفاذ للااتيا ننات الأجنويننة 

وانخفننناف ايمنننة الجنيننننه، فحبنننب بياننننات منيمننننة التجنننارة العالمينننة ارتفننننة مجنننز المينننزان التجنننناري 

،وشحننند  علنننى التوالي 2018و 1990مليننار دولار خنننلال سنننن   44.4مليننار دولار إلنننى  6.6المصننري منننن 

اللجز في الميزان التجاري عندما تزشند مندفوعات النواردات عنن إينرادات الصنادرات و يقنا  اللجنز 

فنني الميننزان التجنناري بننالفرق بننين الصننادرات و الننواردات ،فالدولننة تحقنند فا ضننا فنني الميننزان التجنناري 

، الصننننفحات 2020) البنننيد، إذا زادت ال صنننيلة منننن الصننننادرات عنننن المنننندفوعات منننن الننننواردات .

85-93). 

 )2022/2023، 2003/2004(الميزان التجاري المصري :  04الشكو رقم 

 مليار دولارالوحدة :
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 (2023)ابو العلا، : المصدر 

ر نننم التذبننننذب فنننني معنننندلات الزشننننادة أو النقصننننان منننن عننننام لأخننننر فنننني الننننواردات و الصننننادرات و        

بالتالي في الميزان التجاري المصري إلا أن الاتجاه العام منذ الببعينات هنو تسنجيل اللجنز بنالميزان 

البننابقة التجنناري  ماكننان يشننكل عننغطا كبيننرا علننى ااتيننا ي النقنند الأجنبنن  ،ففنني الأعننوام الثلاثننة 

للازمننة الماليننة العالميننة كننان اللجننز فنني الميننزان التجنناري متننأثرا بقننرار تعننوشم الجنيننه المصننري فنني سنننة 

سننعر صننرف الجنيننه مننا اثننر سننلبا علننى الصننادرات ، يبننتمر هننذا اللجننز  اثننره،أيننن ارتفننة علننى  2003

ة ،ليأخنننننذ المينننننزان متنننننأثرا بارتفننننناع أسنننننعار البنننننلة العالمينننننة جنننننرا  الأزمنننننة المالينننننة العالميننننن 2008سننننننة 

 2014/2015التجاري مبارا متذبذبا بعد هذه الفترة بنين الزشنادة و النقصنان ل سنجل ذروتنه عنام 

مليار دولار نتيجة انخفاف أسعار البترول العالمية ليتحبن منرة أخنرى فني البننوات  39.1أين بلغ 

متننأثرا أيضننا بارتفنناع  مليننار دولار  38عننند  2018/2019التالينة ،ليعننود و يسننجل ايمننة مرتفعننة عننام 

عنننند  2021/2022و  2020/2021أسنننعار الننننفط ،ليعنننود منننرة ثالثنننة لتسنننجيل انننيم مرتفعنننة أعنننوام 

ملينننار دولار علنننى التنننوالي متنننأثرا بتنننداعيات جا حنننة كوروننننا ،ييهنننر التحبنننن بعننندها فننني  43.4و  42.1

 .2022/2023مليار دولار عام  31.2الميزان التجاري مسجلا 

  والننن  تعناني منننه مصننر منننذ فتننرة  وشلنة ببننوب مشنناكل فنني هيكننل النندولار: ارتفناع سننعر صننرف

" أن الفجننوة الدولارشننة عبنند الفتنناس الس  نن يالااتصنناد المصننري، وفنني هننذا يننرى الننر  س المصننري "

 (2024)عبد الله، تي سوب أزمة الجنيه المصري.

لم يتحبن الوعة فني البنوق البنودا  بشنكل كبينر اين  بقني الندولار فني مبنتوشات عالينة جندا     

مقابننننل الجنيننننه المصننننري ،إن  لجننننو  بعنننن  ا فننننراد إلننننى البننننوق البننننودا  لشننننرا  النننندولار اثننننر علننننى 

الوعننننة الااتصننننادي وجعننننل النننندولار أكاننننر اننننوة وسننننط تنننندهور العملننننة المصننننرشة ،لننننذلك تعننننين علننننى 

ثسبات المالية اتخاذ إجرا ات لتقليل الوعة البيئ للبنوق البنودا  و العمنل علنى ال كومة و الم

تحبنننين الااتصننناد بشنننكل عنننام ،  ينننر أن المضنننار ة فننني سنننوق الصنننرف البنننودا  تنننزداد بشنننكل كبينننر 
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اينننن  يقننننوم بعنننن  التجننننار بتننننداول النننندولار بأسننننعار مرتفعننننة جنننندا مقابننننل الجنيننننه المصننننري فنننني ظننننل 

 . (2022)البهلول، ارتفاع الطلب على الدولار

 2022-2016 سعر صرف الجنيه مقابل الدولار: 03الشكو رقم 

 
 (2022)الم شاوي ، :متا  على المواة التالي :المصدر 

مننننننننننن خننننننننننلال الشننننننننننكل أعننننننننننلاه نلااننننننننننا أن الجنيننننننننننه المصننننننننننري فنننننننننني تراجننننننننننة مبننننننننننتمر إمننننننننننام النننننننننندولار 

جنينننننننه مصنننننننري مقابنننننننل  8.80بلنننننننغ سنننننننعر صنننننننرف الجنينننننننه المصنننننننري  2016الأمرشكننننننني ،ففننننننني جنننننننانفي 

بتعننننننننننوشم العملننننننننننة  2016النننننننننندولار الأمرشكنننننننننني اينننننننننن  اننننننننننام البنننننننننننك المركننننننننننزي المصننننننننننري فنننننننننني نننننننننننوفمبر 

جنيننننننننه مصننننننننري مقابننننننننل النننننننندولار  14.27ليبلننننننننغ المصننننننننرشة انخفنننننننن  علننننننننى إثرهننننننننا الجنيننننننننه المصننننننننري 

 24ليصننننننننل إلننننننننى  2022 الأمرشكنننننننني ،ل شننننننننهد بعنننننننندها انخفاعننننننننا متتاليننننننننا خننننننننلال مننننننننار   و سننننننننوتمبر 

 . 2022جنيه مصري مقابل الدولار الأمرشكي في أكتو ر 

 ومنننننننا لهننننننننا منننننننن تننننننننداعيات سنننننننلبية خصوصننننننننا علننننننننى  انخفنننننننات تحننننننننوزلات العننننننناملي  بال ننننننننارن:

) الأكانننننننر تنننننننأثيرا علنننننننى تننننننندفقات النقننننننند الأجنبننننننن  فننننننني مصنننننننر.سنننننننعر الصنننننننرف، ايننننننن  تعننننننند العنصنننننننر 

،كمننننننننننننننا تمثننننننننننننننل تحننننننننننننننوشلات المصننننننننننننننرشين بالخننننننننننننننارج أهننننننننننننننم مصننننننننننننننادر العمننننننننننننننلات   (2023اامنننننننننننننند ع.، 

الأجنوينننننننننننة للااتصننننننننننناد المصنننننننننننري إلنننننننننننى جاننننننننننننب عا ننننننننننندات البنننننننننننيااة و انننننننننننناة البنننننننننننواس ،وواجننننننننننننه 

وارد الدولارشنننننننة خنننننننلال البننننننننوات الأخينننننننرة الااتصننننننناد المصنننننننري عنننننننغو ا اوشنننننننة نتيجنننننننة تراجنننننننة المننننننن

،نتيجنننننننة تلنننننننك الضننننننننغوط علنننننننى العمنننننننلات الأجنويننننننننة انننننننهدت البنننننننوق الموازشننننننننة لتنننننننداول العمننننننننلات 

)البننننننننننعيد، فنننننننننني مصننننننننننر انتعااننننننننننا كبيننننننننننرا وارتفننننننننننة سننننننننننعر صننننننننننرف النننننننننندولار إلننننننننننى مبننننننننننتوشات عاليننننننننننة .

2024). 

الأكانننننننننر تنننننننننأثيرا علنننننننننى تننننننننندفقات النقننننننننند الأجنبننننننننن  فننننننننني كمنننننننننا أن تحنننننننننوشلات المصنننننننننرشين تعننننننننند العنصنننننننننر 

مصننننننننر ، ولكننننننننن مننننننننة ارتفنننننننناع الفجننننننننوة بننننننننين سننننننننعر الصننننننننرف الرسنننننننن   و البننننننننوق الموازشننننننننة ونشنننننننناط 

تجنننننننننارة العملنننننننننة فننننننننني البنننننننننوق الموازشنننننننننة أ جنننننننننم كثينننننننننر منننننننننن العننننننننناملين فننننننننني الخنننننننننارج عنننننننننن عملينننننننننات 
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بننننننننننرز التحوشنننننننننل فننننننننني القنننننننننننوات الرسنننننننننمية واعتمنننننننننندوا بشنننننننننكل كبينننننننننر علننننننننننى تجنننننننننار العملننننننننننة ،ولعنننننننننل ا

الأسنننننننباب ورا  تراجنننننننة تحنننننننوشلات المصنننننننرشين بالخنننننننارج هنننننننو اخنننننننتلاف سنننننننعر الصنننننننرف الرسننننننن   عنننننننن 

جنيهننننننات إعننننننافة إلننننننى انعنننننندام  10البننننننوق الموازشننننننة ،اينننننن  يصننننننل الفننننننرق فنننننني بعنننننن  الأايننننننان إلننننننى 

الراابننننننننننننة علننننننننننننى البننننننننننننوق الموازشننننننننننننة يبنننننننننننناعد علننننننننننننى تصنننننننننننناعد عمليننننننننننننات المضننننننننننننار ة علننننننننننننى النننننننننننندولار 

يننننننننننر منطقيننننننننننة ، خاصننننننننننة وان تراجننننننننننة التحننننننننننوشلات وانخفنننننننننناف سننننننننننعر صننننننننننرف الجنيننننننننننه بطرشقننننننننننة  

يبنننننهم فننننني تذكنننننل الااتينننننا ي الننننندولاري لننننندى مصنننننر منننننا يشنننننكل عنننننغطا علنننننى سنننننعر صنننننرف الجنينننننه 

 (2023)اامد ع.، المصري.

 مليار دولارالوحدة:)2022-2013  (تحوشلات المصرشين بالخارج :04الشكو رقم 

 
سنوات..  فرة فى تحوشلات المصرشين  10مليار دولار فى  219)التالي:متا  على المواة المصدر: 

 (2023بالخارج )إنفوجراف(، 

منن خننلال الشننكل أعنلاه نلااننا أن تحننوشلات المصنرشين بالخننارج مننرت بفتنرات مختلفننة انعكاسننا     

للتطننننورات الااتصننننادية و البياسننننية العالميننننة علننننى منننندار البنننننوات الماعننننية ، اينننن  بلغننننت ايمننننة 

ب بنننبة  2014/2015مليننار دولار ليرتفنننة خننلال 18.5ب  2013/2014التحننوشلات خننلال العنننام المننالي 

 11.7ب بنننبة  2015/2016ملينننار دولار ،لتشنننهد انخفاعنننا خنننلال العنننام المنننالي  19.3ينننن بلنننغ أ % 4.4

و  2016/2017مليننننننننننننار دولار ، وسننننننننننننجلت ايمننننننننننننة التحننننننننننننوشلات خننننننننننننلال   17.1اينننننننننننن  انننننننننننندرت ب %

علنننننننى % 21و  % 27.7ملينننننننار دولار  علنننننننى التنننننننوالي ب بنننننننبن  ارتفننننننناع  26.4و 21.8نحنننننننو  2017/2018

لارتفننناع عقنننب اننننرار التعنننوشم و تنفينننذ برنننننام  ا صنننلا  الااتصننننادي التنننوالي. وواصنننلت التحننننوشلات ا

، واسنتمرت فني التحبنن اين  سنجلت  2019/2020مليار دولار خلال العنام المنالي  27.8لتصل إلى 

 مليار دولار. 31.9بنحو  2021/2022اعلى مبتوى تارشخي لها في عام 

 عملنة الأجنوينة النن  تعناني مصنر والن  تعند مصندرا ر  بنيا لل :انخفات نثرادات قناة السويس

. وتراجعنت إينرادات مصنر منن انناة (2024)الجزشرة ننت، نقصا انادا فيهنا منا زادت منن اندة الأزمنة

مليننون دولار فننني الشننهر نفبنننه  435مننن نحنننو  2015مليننون دولار فننني جننانفي  412البننواس إلننى نحنننو 

 حمنندي برغننوت ،واننال الخبيننر المصننري فنني اننثون النقننل البحننري % 5.3اي ب بننبة 2014مننن سنننة 
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انخفنناف إيننرادات القننناة يرجننة إلننى التغييننرات الااتصننادية الننن  تشننهدها اركننة التجننارة الدوليننة و 

ملينار دولار  5.17تبا ث النمو الااتصادي العنال   ،و تراجعنت إينرادات انناة البنواس البننوشة إلنى 

 https://www.aljazeera.net).% 5.3أي ب بننبة  2014ولار عننام مليننار د 5.46مننن  2015فنني عننام 

/, 2016) 

 ال اتمة:

إن كل من الأزمات المصرفية وأزمنات العملنة سنوا  كاننت منفصنلة أو متزامننة، تترتنب عليهنا 

سلبننلة مننن الا هيننارات الننن  تمننس كننل مننن الجوانننب الااتصننادية والماليننة والنقديننة ممننا يننثدي إلننى 

تقننوش  ال شننناط الااتصنننادي لمنننا لهنننا منننن وثنننار سنننلبية وخيمنننة، ومهمنننا كنننان موعنننوع الأزمنننات يطنننر  

منننذ تصنناعد ظنناهرة العولمننة، إلا أن الأهننم مننن ذلننك هننو الواايننة م هننا وتفننادي انندو ها  نفبننه بقننوة

أصننننلا، أو علننننى الأاننننل التقلينننننل مننننن تننننداعياتها، وفننننني هننننذا الصنننندد كننننان لابننننند مننننن إتبنننناع سياسنننننات 

وإجنننرا ات تبننناعد علنننى ذلننننك والمتمثلنننة فننني نيننننم ا ننننذار المبكنننر كنننأداة اننننادرة علنننى الت بنننث ب مكانيننننة 

لأزمنننننة عنننننن  رشننننند اسنننننتعمال مجموعنننننة منننننن المثانننننرات الااتصنننننادية والنقدينننننة  تعنننننرف الااتصننننناد

 والمصرفية. 

ومنننن خننننلال دراسننننتنا لأزمننننة الجنيننننه المصننننري استخلصننننا أن هننننذه الأزمننننة لننننم تبننننبقها أزمننننة 

أزمننة العملننة فنني مصننر، ذلننك لأن هننذه الأزمننة  تحفيننز مصنرفية أي أن هننذه الأخيننرة لننم تكننن سننوبا فنني 

همهننا أن مصنر تعناني منن مشنكلة هيكليننة تتعلند بننقص تندفقات العملننة تعنود إلنى أسنباب أخنرى، أ

الأجنويننة ) النندولار( الداخلننة للااتصنناد المصننري نتيجننة لارتفنناع الننواردات واللجننز المننزمن فنني الميننزان 

التجنناري، و التننالي فنن ن جننوهر الأزمننة فنني مصننر هننو رننا النندولار و المضننار ة عليننه مننا أدى إلننى ارتفنناع 

تيا يننننننات ،مننننننا دفننننننة بالبنننننننك المركننننننزي المصننننننري إلننننننى تعننننننوشم الجنيننننننه المصننننننري و سننننننعره وتراجننننننة الاا

انخفنناف ايمتننه ليننثدي هننذا فنني الأخيننر إلننى واننوع أزمننة عملننة ، أي أن القطنناع المصننرفي المصننري لننم 

يثير هذه الأزمة بل وعند دراستنا لوااة الجهاز المصنرفي وجندنا أن البنيولة كاننت فني تزايند مبنتمر 

 . وال فترة الدراسة

و ننالر م منننن انندة العلاانننة الموجنننودة بننين كنننل مننن الأزمنننة المصنننرفية وأزمننة العملنننة واوتهنننا، 

ور ننننننم أن أ لننننننب أزمننننننات العملننننننة الننننننن  اننننننهدتها ااتصننننننادات العدينننننند مننننننن النننننندول سننننننبقرها أزمننننننات 

مصنرفية، إلا أننننا لا يمكننن الجنزم بمبنندأ البننبوية بنين كننل مننن الأزمتنين، أي أنننه يمكننن أن يتعننرف 

ة لأزمة عملة لكنن لا يكنون سنببها تعنرف هنذا الااتصناد بالضنرورة لأزمنة مصنرفية ااتصاد أي دول

 أثارت أزمة العملة فيه.
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أمنا بال بننبة ل ننل أزمننة الجنيننه المصننري فانننه لا يكننون إلا مننن خننلال إصننلا  هيكلنني للميننزان 

الننننندولار وال ننننند منننننن  أيالتجننننناري المصنننننري، منننننن خنننننلال زشنننننادة الصنننننادرات لجلنننننب العملنننننة الصنننننعبة 

 اتعلنننننى الأمنننننوال البننننناخنة وتعوشضنننننها بالاسنننننتثمار  الاعتمنننننادالنننننواردات، إعنننننافة إلنننننى التقلينننننل منننننن 

 المباارة ولابد وهو الأهم من وجود سوق صرف منتيمة لل د من المضار ة على الدولار.
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