
  مجلـة القانون  151 -134 ص، )2020( 01 :/ العـــدد 09 المجلد

 

134 

  

 -ࡧدراسةࡧمقارنةࡧ–اݍݰقࡧالتفاضڴʏࡧࡩʏࡧטكتتابࡧ

Differential right to underwrite –comparative study-  

  حطاȌيࡧأمينةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ

  -اݍݨزائرࢫ–محمدࢫبنࢫأحمدࢫࢫɠ2ليةࢫاݍݰقوقࢫوࢫالعلومࢫالسياسية،ࢫجامعةࢫوɸرانࢫ

  Hattabiamina486@gmail.com :ࢫالفيدࢫלلكفوɲي

 01/06/2020ࢫتارʈخࢫالɴشر:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ28/05/2020ࢫتارʈخࢫالقبول:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ20/05/2018تارʈخࢫטستلام:ࢫ

 

:مݏݵص  

محورࢫࢫȖعتفࢫشركةࢫالمساɸمةࢫمنࢫشرɠاتࢫכموالࢫفࢼܣࢫتقومࢫعڴʄࢫטعتبارࢫالماڲʏ،ࢫلأٰڈاࢫȖعدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

لتجمعࢫرؤوسࢫכموالࢫالۘܣࢫتȘناسبࢫوالɴشاطࢫטقتصاديࢫالۘܣࢫȖسڥʄࢫلممارستھ.ࢫࢭʏࢫالغالبࢫيقومࢫ

ࢫمماࢫ ࢫممول؈ن ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫفإٰڈا ࢫلɺذا ࢫكب؈فة، ࢫاقتصادية ࢫمشارʉع ࢫبȘنفيذ ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫالشɢل ɸذا

ࢫلݏݰصولࢫ ࢫכساسية ࢫالعملية ࢫכخ؈فة ࢫالسوقࢫللاكتتاب،ࢫوȖعتفࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫأسɺمɺا ࢫطرح ʄࢫإڲ يؤدي

قدࢫتݏݨأࢫشركةࢫالمساɸمةࢫȊعدࢫمرورࢫمدةࢫمنࢫممارسةࢫɲشاطɺاࢫإڲʄࢫ عڴʄࢫכموالࢫࢭʏࢫشركةࢫالمساɸمة.

  جلبࢫأموالࢫجديدةࢫȊغيةࢫتنميةࢫمشروعɺاࢫالذيࢫأسستࢫمنࢫأجلھ،ࢫ

ࢫلمواجɺةࢫ ࢫالɢافية ࢫالموارد ࢫتجد ࢫلا ࢫإذ ࢫالمالية ࢫأحوالɺا ࢫȖسوء ࢫقد ࢫذلك ࢫمن ࢫالعكس ʄوعڴ

سɺمࢫجديدةࢫتطرحࢫللاكتتابࢫالعام،ࢫبحيثࢫيؤديࢫɸذاࢫحاجياٮڈاࢫفتقررࢫزʈادةࢫرأسࢫالمالࢫبإصدارࢫأ

כخ؈فࢫإڲʄࢫدخولࢫمساɸم؈نࢫجددࢫيزاحمونࢫࢫالمساɸم؈نࢫالقدامىࢫࢭʏࢫنتائجࢫالشركةࢫلاسيماࢫכموالࢫ

טحتياطيةࢫالقانونيةࢫوالتأسʋسيةࢫالمنقطعةࢫمنࢫכرȋاحࢫالۘܣࢫشارɠواࢫࢭʏࢫإنتاجɺا،ࢫوتجنباࢫلمثلࢫɸذهࢫ

ࢫالمساɸم ࢫݍݰماية ࢫقواعد ࢫوضعت ࢫلɺمࢫالنȘيجة ࢫفخول ࢫاݍݨدد، ࢫالمساɸم؈ن ࢫࢭʏࢫمواجɺة ࢫالقدامى ؈ن

حقࢫכولوʈةࢫࢭʏࢫاكتتابࢫכسɺمࢫاݍݨديدةࢫمنࢫجɺةࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫأوجبࢫعڴʄࢫالمساɸم؈نࢫاݍݨددࢫ

 بدفعࢫعلاوةࢫלصدار.
،ࢫݍݰقࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتابا،رأسࢫالمال،ࢫأسʋسࢫالشركةت،ࢫشركةࢫالمساɸمة:ࡧالɢلماتࡧالمفتاحية

  . ،ࢫالݏݨوءࢫالعلۚܣࢫللادخارالعاديةࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫغ؈ف 
Abstract: 

 A joint stok company is one of the capital companies, as it is based on 
financial consideration, because it is a hut for raising capital that is appropriate  
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for the economic avtivity that it seeks to practice. Mostly, this form of companieq 
implements large economic projects, and for this they need financiers, which 
leads to offering their shares on the market for subscription, and the latter is 
considered the basic process for obtaining funds in a joint stok company. The 
shareholding company may resort, after a perod of activity, to bring in new funds 
in order to develop the project for which it was founded, and on the contrary, its 
financial conditions may worsen, as it does not find sufficient resources to meet 
its needs, an it is decided to increase the capital by issuing new shares that are 
offered for public subscription, so that it leads the latter to the entry of new 
shareholders who crowd out the old shareholders in the company’s results, 
especially the legal and constitutive reserve funds cut from the profits that they 
participated in its production, and in order to avoid such a result, rules were put 
in place to protect the old shareholder in the face of new shareholders, so they 
have the right to priority repented new shares on the one hand and on the other 
hand, it enjoined to pay a premium for new shareholders. 

Keywords: joint stock company; incorporation of the company; the capital; the 
differntal right to subscribe; the extraordinary general assembly; public resort to 
saving. 
 

 :مقدمة

Ȗعدࢫشركةࢫالمساɸمةࢫمنࢫشرɠاتࢫכموالࢫالۘܣࢫتحتاجࢫإڲʄࢫسيولةࢫماليةࢫكب؈فةࢫلإقامةࢫ

الܸݵمة،ࢫوࢭʏࢫاݍݰقيقةࢫلاࢫيمكٔڈاࢫتحقيقࢫذلكࢫإلاࢫبالبحثࢫعنࢫتموʈلࢫداخڴʏࢫࢭʏࢫمشارʉعɺاࢫ

  بدايةࢫכمرࢫثمࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫاݍݵارڊʏࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫتوافره.

ࢫبإصدارࢫأسɺمࢫ ࢫإما ࢫالشركة ࢫمال ࢫرأس ࢫزʈادة ࢫللمساɸم؈ن ࢫيجوز ࢫכساس ࢫɸذا ʄوعڴ

ࢫأوࢫاسْڈلا ࢫتخفيضھ ࢫوكذا ࢫالموجودة ࢫللأسɺم ࢫاسمية ࢫقيمة ࢫأوࢫبإضافة ࢫأموالɺمࢫجديدة ك

ࢫالقانونࢫ ࢫȖعديل ࢫȊعد ࢫإلا ࢫتتم ࢫلا ࢫالقرارات ࢫاتخاذ ࢫان ࢫإلا ࢫتمتع. ࢫبأسɺم ࢫواسȘبدالɺا כصلية

כسا؟ۜܣࢫالذيࢫتتوڲʄࢫتنفيذهࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫغ؈فࢫالعاديةࢫلوحدɸاࢫإلاࢫإذاࢫفوضتࢫسلطاٮڈاࢫ

ࢫأخرى  ࢫللمساɸمࢫ1لɺيئة ࢫيخول ࢫالتجارʈة ࢫالشرɠات ࢫمن ࢫالنوع ࢫلɺذا ࢫالمفتوح ࢫالطاȊع ࢫأن ࢫكما .

  القدرةࢫعڴʄࢫتداولࢫࢫسنداتھࢫوإحالْڈاࢫبɢلࢫحرʈة.

ʇشاركࢫɠلࢫمساɸمࢫࢭʏࢫشركةࢫالمساɸمةࢫبɢلࢫحرʈةࢫࢭʏࢫالقيامࢫȊعملياتࢫعڴʄࢫرأسࢫمالɺاࢫ

مادامࢫأنھࢫيكفلࢫتأسʋسھࢫمعࢫبقيةࢫالشرɠاءࢫحسبࢫعددࢫכسɺمࢫالۘܣࢫيملكɺاࢫɠلࢫواحدࢫمٔڈم،ࢫ

                                         
  ق.ت.ج.ࢫ674المادةࢫ-1
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راتࢫتتعلقࢫبزʈادةࢫرأسࢫاتخاذࢫقراࢫ1لذلكࢫيمكنࢫللمساɸم؈نࢫࢭʏࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫغ؈فࢫالعادية

  مالࢫالشركةࢫأوࢫتخفيضھࢫأوࢫاسْڈلاكھࢫحسبࢫوضعيْڈاࢫالمالية.

ࢫالشركة ࢫمال ࢫرأس ࢫزʈادة ࢫيخصࢫࢫ2تؤثرࢫعملية ࢫفيما ࢫالقدامى ࢫالمساɸم؈ن ࢫحقوق ʄعڴ

כرȋاحࢫالمحققةࢫوטحتياطاتࢫالمنجزةࢫالۘܣࢫقدࢫʇستفيدࢫمٔڈاࢫأܧݵاصࢫآخرʈنࢫح؈نࢫاكتتا٭ڈمࢫ

ࢫوفرࢫالقانون  ࢫلɺذا ࢫجديدة، ࢫטكتتابࢫࢫ3لأسɺم ʏࢫࢭ ࢫحقࢫכفضلية ࢫبمنحɺم ࢫالفئة حمايةࢫلɺذه

ࢭʏࢫمواجɺةࢫכܧݵاصࢫاݍݨددࢫالذينࢫفرضࢫࢫ4للأسɺمࢫالمعروضةࢫعندࢫزʈادةࢫرأسࢫمالࢫالشركة

علٕڈمࢫدفعࢫعلاوةࢫלصدارࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫɠانتࢫقيمةࢫלصدارࢫأكفࢫمنࢫقيمةࢫכسɺمࢫטسميةࢫ

لܸݵامةࢫشركةࢫالمساɸمةࢫفࢼܣࢫتحتاجࢫࢫونظراࢫ لتحقيقࢫاݍݵسارةࢫالۘܣࢫتݏݰقࢫכسɺمࢫالقديمة.

ࢫعمليةࢫ ࢫتتم ࢫأساس ʄࢫفعڴ ࢫللاكتتاب، ࢫالسوق ʏࢫࢭ ࢫأسɺمɺا ࢫطرح ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫمما ࢫممول؈ن ʄإڲ

  טكتتابࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫأموالࢫࢭʏࢫɸذهࢫالشركةࢫوكيفࢫيتمࢫممارستھ؟

                                         
،ࢫ2017- 2016جامعةࢫوɸران،ࢫࢫ،ࢫالسنةࢫالثالثةࢫلʋساɲس،ࢫɠليةࢫاݍݰقوق،محاضرةࢫالشرɠاتࢫالتجارʈةفرحةࢫزراويࢫصاݍݳ،ࢫ-1

غ؈فࢫمɴشورة.ࢫتɴبڧʏࢫالملاحظةࢫإڲʄࢫأنھࢫعڴʄࢫغرارࢫالȘشرʉعࢫالفرɲؠۜܣࢫفإنࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫغ؈فࢫالعاديةࢫۂʏࢫالمختصةࢫباتخاذࢫقرارࢫ

  رفعࢫرأسࢫمالࢫالشركةࢫوۂʏࢫالمؤɸلةࢫࢭʏࢫتȎيانࢫقيمةࢫלصدارࢫوالشروطࢫالمحددةࢫلɺا.
-V. D. Legais, Droit commerciales et des affaires, Sirey, 24ème éd., 2008, p. 294. 

ࢫࢭʏࢫالقانونࢫاݍݨزائري ࢫناديةࢫفضيل،ࢫشرɠاتࢫכموال-2 ࢫ2008،ࢫديوانࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعية،ࢫالطبعةࢫالثالثة، ،ࢫ309،ࢫص.

،ࢫ1997،ࢫدارࢫالمكتبةࢫالفبية،ࢫشرحࢫالقانونࢫالتجاري،ࢫالشرɠاتࢫالتجارʈة،ࢫכحɢامࢫالعامةࢫللشرɠاتوفوزيࢫمحمدࢫسامي،ࢫ

ࢭʏࢫɸذهࢫࢫ:ࢫ"قدࢫتحصلࢫزʈادةࢫرأسࢫمالࢫالشركةࢫعنࢫطرʈقࢫטكتتابࢫبأسɺمࢫجديدة،ࢫوإنࢫاكتتابࢫمساɸم؈نࢫجدد378ص.ࢫ

כسɺمࢫيؤديࢫإڲʄࢫاشفاكɺمࢫࢭʏࢫכموالࢫטحتياطيةࢫالمɢونةࢫسابقاࢫوࢭʏࢫɸذاࢫإݦݰافࢫبحقࢫالمساɸم؈نࢫالقدامىࢫالذينࢫٰڈضواࢫ

  بالشركة...".
  فضليةࢫࢭʏࢫטكتتابࢫࢭʏࢫزʈادةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمال.ق.ت.ج.:ࢫ"تتضمنࢫכسɺمࢫحقࢫכ ࢫ694المادةࢫ-3

  للمساɸم؈نࢫبɴسبةࢫقيمةࢫأسɺمɺم،ࢫحقࢫכفضليةࢫࢭʏࢫטكتتابࢫࢭʏࢫכسɺمࢫالنقديةࢫالصادرةࢫلتحقيقࢫزʈادةࢫرأسࢫالمال.

  وʉعتفࢫɠلࢫشرطࢫمخالفࢫلذلكࢫكأنࢫلمࢫيكن.ࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫمقتطعا ࢫالسند ࢫɠان ࢫإذا ࢫטكتتاب، ࢫففة ࢫخلال ࢫقابلاࢫللتداول ࢫاݍݰق ࢫɸذا ࢫقابلاࢫيɢون ࢫوɢʈون ࢫنفسɺا. ࢫالمتداولة כسɺم

  للتحوʈلࢫبنفسࢫالشروطࢫالۘܣࢫتجريࢫعڴʄࢫالسɺمࢫنفسھ،ࢫإذاࢫɠانࢫכمرࢫعكسࢫذلك.

  وʈمكنࢫللمساɸم؈نࢫࢫالتنازلࢫعنࢫحقࢫכفضليةࢫبصفةࢫفردية".
والتجارة،ࢫ،ࢫمجلةࢫالمؤسسةࢫالقانونيةࢫللمنتفعࢫبالأسɺمࢫࢭʏࢫشركةࢫالمساɸمةࢫالوضعيةفرحةࢫزراويࢫصاݍݳࢫوناديةࢫحميدة،ࢫ-4

:ࢫ"ومنعاࢫمنࢫدخولࢫمساɸم؈نࢫجددࢫإڲʄࢫالشركةࢫمنحࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫ19،ࢫص.ࢫ2007ابنࢫخلدونࢫللɴشرࢫوتوزʉع،ࢫ ،3العددࢫ

عڴʄࢫغرارࢫالمشرعࢫالفرɲؠۜܣࢫللمساɸم؈نࢫالقدامىࢫࢫحقࢫأولوʈةࢫࢭʏࢫشراءࢫכسɺمࢫإذاࢫɠانتࢫالزʈادةࢫنقدية،ࢫوɸوࢫماࢫʇعرفࢫباݍݰقࢫ

  لزامࢫالمساɸم؈نࢫاݍݨددࢫبدفعࢫماࢫʇسܢࢫȊعلاوةࢫלصدار".التفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتابࢫإضافةࢫإڲʄࢫإ
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ࢫحيثࢫتمࢫ ࢫمبحث؈ن، ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫسوفࢫيتمࢫتقسيم ࢫɸذهࢫלشɢالية ࢫمن انطلاقا

التفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتابࢫمنࢫخلالࢫالمبحثࢫכولࢫالذيࢫتمࢫتقسيمھࢫࢫالتطرقࢫإڲʄࢫممارسةࢫاݍݰق

أيضاࢫإڲʄࢫشروطࢫممارسةࢫاݍݰقࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتابࢫوذلكࢫࢭʏࢫالمطلبࢫכول،ࢫواستعمالࢫ

ࢫفɺوࢫ ࢫالتاɲي ࢫللمبحث ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫالثاɲي. ࢫالمطلب ࢫخلال ࢫمن ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ اݍݰق

ࢫט ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫوإلغاء ࢫالتنازل ࢫاݍݰقࢫيȘناول ࢫعن ࢫالتنازل ʄࢫإڲ ࢫبدوره ࢫينقسم كتتاب

ࢫالمطلبࢫ ʏࢫࢭ ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫوإإلغاء ࢫכول ࢫالمطلب ʏࢫࢭ ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏالتفاضڴ

  الثاɲي.

  ࡧالمبحثࡧכول 

  ممارسةࡧاݍݰقࡧالتفاضڴʏࡧࡩʏࡧטكتتاب

يلاحظࢫأنࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫلمࢫيوردࢫنصࢫقانوɲيࢫʇعرفࢫمنࢫخلالھࢫعمليةࢫטكتتابࢫ

ࢫ ࢫتدخل ࢫالعرȌيلذا ࢫالفقھ ࢫȊعض ࢫعرفھ ࢫفلقد ࢫلتعرʈفھ. ࢫإرادةࢫࢫ1الفقھ ࢫعن ࢫלعلان ࢫأنھ ʄعڴ"

טشفاكࢫࢭʏࢫمشروعࢫالشركةࢫمعࢫالتعɺدࢫبتقديمࢫحصةࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫتتمثلࢫࢭʏࢫعددࢫمع؈نࢫ

بأنھࢫتمتعࢫɠلࢫمساɸمࢫبالأولوʈةࢫأوࢫכسبقيةࢫࢭʏࢫاكتتابࢫعندࢫࢫ2منࢫכسɺم"،ࢫوɸناكࢫمنࢫʇعرفھ

ࢫباع ࢫمالɺا ࢫلرأس ࢫالشركة ࢫטمتيازࢫقبلࢫزʈادة ࢫɸذا ࢫمن ࢫʇستفيد ࢫإذ ࢫ٭ڈا، ࢫقديما ࢫعضوا تباره

ࢫاݍݨدد ࢫأنࢫ3الشرɠاء ࢫعلٕڈا ࢫيجب ࢫشروطا ࢫالمعنية ࢫالمؤسسة ʄࢫعڴ ࢫالقانون ࢫʇشفط ࢫأنھ ࢫإلا .

تحفمɺاࢫقبلࢫعمليةࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫرأسࢫمالɺا،ࢫإذࢫلاࢫيجوزࢫلɺاࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫɸذاࢫاݍݰقࢫإلاࢫإذاࢫ

ࢫنقديةࢫجديدة ࢫࢫȖ4علقࢫטمرࢫبإصدارࢫأسɺم ࢫالمساɸم؈نࢫخلالࢫوالقمت الɺيئةࢫלدارʈةࢫبإعلام

                                         
ࢫالشرɠاتࢫ-1 ࢫالتجارʈة، ࢫالمؤسسة ࢫالتجار، ࢫالتجارʈة، ࢫכعمال ࢫمقارنة، ࢫدراسة ࢫالتجاري، ࢫالقانون ࢫطھ، ࢫكمال مصطفى

،ʄشوراتࢫاݍݰلۗܣࢫاݍݰقوقية،ࢫالطبعةࢫכوڲɴة،ࢫالملكيةࢫالصناعية،ࢫمʈ415،ࢫص.ࢫ2006التجار.  
ࢫ-2 ࢫابراɸيم، ࢫفاروق ࢫالمساɸمةجاسم ࢫشركة ʏࢫࢭ ࢫالمساɸم ࢫحقوق ࢫاݍݰقوقية، ࢫاݍݰلۗܣ ࢫمɴشورات ࢫ2008، ࢫص. ࢫ"يمكنࢫ142، :

ࢫالۘܣࢫ ࢫاݍݨديدة ࢫبالأسɺم ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ࢫכولوʈة ࢫبحق ࢫالمساɸم؈ن ࢫجميع ࢫيتمتع ࢫأن ࢫبأنھ ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ࢫכفضلية ࢫحق Ȗعرʈف

  تصدرɸاࢫالشركةࢫعندࢫزʈادةࢫرأسࢫمالɺا،ࢫوذلكࢫبɴسبةࢫماࢫيملɢونھࢫمنࢫأسɺم".
3-Ph. Merle, Droit commercial, sociétés commerciales, Dalloz, 10ème éd, 2005, n°556, p. 599  et Y. 
Guyon, Droit des affaires, T. 1, droit commercial général et sociétés , Economica, 6ème éd, 1990 , 
n°431, p. 445:  « Pour maintenir un équilibre entre les anciens et les nouveaux associés, la loi 
attribue un droit préférentiel de souscription aux associés en place, nonobstant toute stipulation 
contraire des statuts». 

:ࢫ"وȘʈب؈نࢫمنࢫɸذهࢫالمادةࢫأنࢫحقࢫכفضليةࢫࢭʏࢫ19فرحةࢫزراويࢫصاݍݳࢫوناديةࢫحميدة،ࢫالمقالࢫالسالفࢫالذكر،ࢫصࢫ-4

  טكتتابࢫيتعلقࢫبالأسɺمࢫالنقديةࢫالۘܣࢫيرادࢫטكتتابࢫ٭ڈاࢫفقطࢫدونࢫכسɺمࢫالعيɴية".
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ࢫ( ࢫثلاث؈ن ࢫيوما30مدة ࢫטكتتابࢫ1) ࢫȊعقد ࢫالمتعلقة ࢫالقانونية ࢫللإجراءات وȋطاقةࢫࢫ2طبقا

  .3טكتتاب

أماࢫالفقھࢫالفرɲؠۜܣࢫفقدࢫعرفھࢫ"أنھࢫعقدࢫيلقمࢫبموجبھࢫܧݵصࢫللانضمامࢫإڲʄࢫشركةࢫ

.ࢫوʉستɴتجࢫمنࢫɸذهࢫ4سɺم"المساɸمةࢫبتقديمࢫمبلغࢫنقديࢫأوࢫعيۚܣࢫʇساويࢫالقيمةࢫטسميةࢫللأ 

التعارʈفࢫأنࢫטكتتابࢫɸوࢫانضمامࢫالܨݵصࢫإڲʄࢫالشركةࢫأوࢫرغبتھࢫࢭʏࢫالدخولࢫإڲʄࢫالشركةࢫ

 .5المستقبليةࢫوذلكࢫȊشراءࢫعددࢫمنࢫأسɺمࢫالشركةࢫالمطروحةࢫعڴʄࢫاݍݨمɺور 

أكدواࢫعڴʄࢫعدمࢫاݍݵلطࢫࢫ6تɴبڧʏࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنࢫجانبࢫمنࢫالفقھࢫاݍݨزائريࢫوالفرɲؠۜܣ

ࢫوالȘس ࢫטكتتاب ࢫ(النقدية،ࢫب؈ن ࢫכموال ࢫبتقديم ࢫالقاما ࢫʇعد ࢫفالاكتتاب ࢫ(تحرʈرࢫכموال) ديد

العينة)ࢫعڴʄࢫכقلࢫʇساويࢫقيمةࢫכسɺمࢫالمطروحةࢫللاكتتاب،ࢫبʋنماࢫالدفعࢫأيࢫتحرʈرࢫכموالࢫ

ࢫأنࢫ ʄࢫيتجڴ ࢫحيث ࢫ"التقدمات"، ࢫو/أوࢫقيمة ࢫمبلغ ࢫبدفع ࢫوذلك ࢫטكتتاب ࢫعملية ɸوࢫتنفيذ

                                         
الفقرةࢫכوڲʄࢫق.ت.ج.:ࢫ"يجبࢫألاࢫيقلࢫטكتتابࢫכجلࢫالممنوحࢫللمساɸم؈نࢫلممارسةࢫحقࢫטكتتابࢫعنࢫثلاث؈نࢫࢫ702المادةࢫ-1

  يوماࢫابتداءࢫمنࢫتارʈخࢫافتتاحࢫטكتتاب".
ࢫ-2 ࢫالتنࢫ13المادة ࢫالمرسوم ࢫمن ࢫرقم ࢫࢫ438- 95فيذي ʏࢫࢭ ࢫࢫ23المؤرخ ࢫالتجاريࢫࢫ1995أفرʈل ࢫالقانون ࢫأحɢام ࢫتطبيق المتضمن

:"يؤرخࢫوʈوقعࢫɲشرةࢫטكتتابࢫالمنصوصࢫ3،ࢫص.ࢫ80،ࢫعددࢫ1995أفرʈلࢫࢫ24ج.ر.ࢫࢫالمتعلقةࢫȊشرɠاتࢫالمساɸمةࢫوالتجمعات،

ɢاملةࢫعددࢫالسنداتࢫالمكتȘبة.ࢫوȖسلمࢫمنࢫالقانونࢫالتجاريࢫالمكتȘبࢫأوࢫوكيلھࢫالذيࢫيكتȘبࢫبالأحرفࢫالࢫ704علٕڈاࢫࢭʏࢫالمادةࢫ

ࢫטكتتابࢫمايڴʏ:ࢫȖسميةࢫالشركةࢫمتبوعةࢫبرمزɸا،ࢫإنࢫ ࢫعادية،ࢫيب؈نࢫࢭʏࢫɲشرة لھࢫɲܦݵةࢫمنࢫɸذهࢫالɴشرةࢫمحررةࢫعڴʄࢫورقة

כمر،ࢫشɢلࢫالشركة،ࢫمبلغࢫالرأسࢫالمال،ࢫعنوانࢫمقرࢫالشركة،ࢫرقمࢫȖܦݨيلࢫالشركةࢫࢭʏࢫالܦݨلࢫالتجاري،ࢫموضوعࢫ اقتغۜܢ

والمبلغࢫالمستخرجࢫمنࢫاݍݰصصࢫالعيɴيةࢫ ميلغࢫزʈادةࢫرأسࢫالمالࢫوكيفياتھ،ࢫالمبلغࢫالمكتȘبࢫࢭʏࢫأسɺمࢫنقديةالشركةࢫباختصار،ࢫ

ࢫوטسم ࢫاللقب ࢫכموال، ࢫʇستلم ࢫالذي ࢫالܨݵص ࢫوعنوان ࢫأوࢫȖسميْڈا ࢫالشركة ࢫاسم ࢫטقتضاء، ࢫوموطنࢫ عند المستعمل

  تابࢫإڲʄࢫالمكتȘب".المكتȘب،ࢫوعددࢫالسنداتࢫالۘܣࢫاكتتّڈا،ࢫبيانࢫتقديمࢫɲܦݵةࢫمنࢫɲشرةࢫטكت
ࢫ-3 ࢫࢫ4المادة ࢫرقم ࢫالتنفيذي ࢫالمرسوم ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫטكتتابࢫࢫ438-95الفقرة ࢫبطاقة ʄࢫعڴ ࢫوʈمغۜܣ ࢫالذكر:"يؤرخ السالف

منࢫالقانونࢫالتجاريࢫالمكتȘبࢫأوࢫموɠلھࢫالذيࢫيذكرࢫبالأحرفࢫالɢاملةࢫعددࢫالسنداتࢫالۘܣࢫࢫ597المنصوصࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫالمادةࢫ

ʄܦݵةࢫمٔڈاࢫعڴɲسلمࢫلھࢫȖورقةࢫعادية".ࢫاكتتّڈا،ࢫو 
4-G. Ripert par R. Roblot, Droit commercial, T. 1, les sociétés commerciales, L.D.G.J.,  13 ème éd., 
1989, n°1060, p. 789 :«La souscription d’une action est l’acte juridique par lequel une personne 
s’engager à faire partie d’une société par action, en apportant une somme ou bien en nature, d’un 
montant égale au nominal de ses titres ». 

 ق.ت.ج.:ࢫ"السɺمࢫɸوࢫسندࢫقابلࢫللتداولࢫتصدرهࢫشركةࢫمساɸمةࢫكتمثيلࢫݍݨزءࢫمنࢫرأسࢫمالɺا".ࢫ40مكررࢫࢫ715المادةࢫ-5
 فرحةࢫزراويࢫصاݍݳ،ࢫمحاضراتࢫالشرɠاتࢫالتجارʈة،ࢫالسالفࢫذكرɸا.-6

-D. Legeais, Droit commerciale, Sirey, 9ème éd, 1993, n°321, pp. 140 et 141. 
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ࢫال ࢫالتقديمات ࢫيوافق ࢫ"مبلغ" ࢫالتقديماتࢫمصطݏݳ ࢫيخص ࢫ"قيمة" ࢫمصطݏݳ ࢫبʋنما نقدية،

  .1العيɴية

ࢫالعام ࢫالنظام ࢫمن ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫࢭʏࢫࢫʇ2عد ࢫشرط ࢫإدراج ࢫيمكن فلا

القانونࢫכسا؟ۜܣࢫينصࢫعڴʄࢫإلغائھࢫأوࢫלنقاصࢫمنھ،ࢫوإلاࢫوقعتࢫعقوȋاتࢫجزائيةࢫࢭʏࢫحالةࢫ

ࢫ3مخالفتھ ʄࢫعڴ ࢫالمساɸم؈ن ࢫجميع ࢫإقدام ࢫيؤدي ࢫأنھ ࢫالتنوʈھ ࢫمع ࢫإڲʄࢫ. ࢫכفضلية ࢫبحق التمتع

ࢫب؈نࢫ ࢫمغلق ࢫاكتتاب ࢫبمثابة ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ࢫوȖعتف ࢫالزʈادة، ࢫبأسɺم ࢫالعام ࢫטكتتاب انتفاء

ࢫشروطࢫ ࢫتحديد ʄࢫإڲ ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫممارسة ࢫدراسة ࢫتقتغۜܣ ࢫلذا المساɸم؈ن.

ࢫ(المطلبࢫ ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫاستعمال ʄࢫوإڲ ࢫכول) ࢫ(المطلب ࢫاݍݰق ࢫɸذا ممارسة

  لثاɲي).ا

  المطلبࡧכول:ࡧشروطࡧممارسةࡧاݍݰقࡧالتفاضڴʏࡧࡩʏࡧטكتتاب

ࢫلاࢫ ࢫاݍݨديدة ࢫכسɺم ʏࢫࢭ ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫכمرࢫأن ࢫࢭʏࢫبداية يجدرࢫالتنوʈھ

يثȎتࢫللمساɸمࢫࢭʏࢫجميعࢫاݍݰالاتࢫزʈادةࢫرأسࢫالمال،ࢫبلࢫɸوࢫمقررࢫعندماࢫتتمࢫالزʈادةࢫبإصدارࢫ

ࢫفقط ࢫالعملية ࢫɸذه ࢫلتحقيق ࢫنقدية ࢫ4أسɺم ࢫالزʈادةࢫ. ࢫتمت ࢫإذا ࢫاݍݰق ࢫɸذا ࢫيتقرر ࢫلا وعليھ

ࢫأوࢫ ࢫالسنداتࢫبامتيازات ࢫأوࢫبتحوʈل ࢫمال ࢫرأس ʏࢫࢭ ࢫأوࢫبإدماجࢫטحتياطي ࢫعيɴية بإصدارࢫأسɺم

ڈاࢫإڲʄࢫأسɺم.   بدوٰ

                                         
1-M. Salah, Les sociétés commerciales, T.1, les règles communes, la société en nom collectif, la 
société en commandite simple, Edik, Oran, 2005, rejet n°3, p. 329 : «A l’évidence, le terme 
montant se rapporte aux apports en numéraire et le terme valeur aux apports en nature ». 

ࢫ-2 ࢫالفرɲؠۜܣ،ࢫࢫ694المادة ࢫالȘشرʉع ࢫمع ࢫوȋالمقارنة ࢫيكن". ࢫلم ࢫكأن ࢫلذلك ࢫمخالف ࢫشرط ࢫ"وʉعتفࢫɠل ࢫق.ت.ج.: ࢫالثالثة الفقرة

ࢫ604-2004منࢫכمرࢫرقمࢫࢫ51اݍݰقࢫمنࢫالنظامࢫالعامࢫطبقاࢫللمادةࢫيȘب؈نࢫبأنࢫɸذاࢫכخ؈فࢫألڧʄࢫالعبارةࢫالۘܣࢫتجعلࢫمنࢫɸذاࢫ

،ࢫعددࢫ2004جوانࢫࢫ26،ࢫج.ر.ࢫالتجارʈةࢫالمتعلقࢫبتعديلࢫالقيمࢫالمنقولةࢫالصادرةࢫعنࢫالشرɠات،ࢫ2004جوانࢫࢫ24المؤرخࢫࢭʏࢫ

  .11612،ࢫص.ࢫ147
  ق.ت.ج.ࢫ823المادةࢫ-3
أسɺمɺم،ࢫحقࢫכفضليةࢫࢭʏࢫטكتتابࢫࢭʏࢫכسɺمࢫالنقديةࢫࢫالفقرةࢫالثانيةࢫق.ت.ج.:ࢫ"للمساɸم؈نࢫبɴسبةࢫقيمةࢫ694المادةࢫ-4

  الصادرةࢫلتحقيقࢫزʈادةࢫرأسࢫالمال".

-Art. L. 225-132 al. 2 C. com. fr. :«Les actions comportent un droit préférentiel de souscription 
aux augmentations de capital. Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs 
actions, un droit de préférence à la souscription des actions de numéraire émises pour réaliser 
une augmentation de capital». 
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وࢭʏࢫɸذاࢫالمجالࢫيɴبڧʏࢫالتأكيدࢫأنھࢫلاࢫʇسوغࢫللشركةࢫלقدامࢫعڴʄࢫالزʈادةࢫالنقديةࢫإلاࢫ

طࢫبديࢼܣࢫلأنࢫالمنطقࢫالقانوɲيࢫيلزمࢫعڴʄࢫالشركةࢫ.ࢫوɸذاࢫشر 1إذاࢫتمࢫȖسديدࢫرأسࢫالمالࢫبأكملھ

.ࢫ2استفاءࢫماࢫتبقىࢫمنࢫالقيمةࢫטسميةࢫللأسɺمࢫالممثلةࢫلرأسࢫالمالࢫقبلࢫأنࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫزʈادتھ

ࢫاݍݨزائري  ࢫالمشرع ࢫاشفط ࢫذلك ʄࢫعڴ ࢫالفرɲؠۜܣࢫ3فضلا ࢫغرارࢫنظ؈فه ʄࢫالقرارࢫࢫ4عڴ ࢫيتخذ أن

ࢫال ࢫɸذه ࢫلأن ࢫغ؈فࢫالعادية ࢫالعامة ࢫاݍݨمعية ࢫقبل ࢫمن ࢫإڲʄࢫبالزʈادة ࢫتؤدي ࢫأن ࢫشأٰڈا ࢫمن عملية

Ȗعديلࢫالقانونࢫכسا؟ۜܣࢫللشركة،ࢫولɺذاࢫالسȎبࢫقيلࢫ"بأنࢫɸذاࢫالقرارࢫالمسبقࢫبالزʈادةࢫʇعتفࢫ

  .ࢫ5بمثابةࢫشɺادةࢫميلادࢫحقوقࢫכفضلية"

تɴبڧʏࢫלشارةࢫإڲʄࢫأنھࢫيصعبࢫإعطاءࢫȖعرʈفࢫدقيقࢫلرأسࢫالمالࢫوɸذاࢫنظراࢫلعدمࢫورودࢫ

يتدخلࢫلسدࢫࢫ6مرࢫالذيࢫجعلࢫجانبࢫمنࢫالفقھࢫاݍݨزائري ȖعرʈفࢫلھࢫࢭʏࢫالȘشرʉعࢫاݍݨزائري،ࢫכ 

ɸذاࢫالفراغࢫبقولھ،ࢫ"أنࢫرأسࢫالمالࢫʇشɢلࢫɠلࢫمنࢫالقيمةࢫالممنوحةࢫللأموالࢫالنقديةࢫوالعيɴيةࢫ

ࢫالثبات" ࢫلمبدأ ࢫبذلك ࢫفɺوࢫيخضع ࢫتقديرɸا ࢫاݍݨزائري ࢫȊ7عد ࢫالفقھ ࢫآخرࢫمن ࢫجانب ࢫ8وʈضيف

ࢫوخص ࢫأصول ࢫ"طاȊع ࢫمزدوج ࢫيتم؈قࢫبطاȊع ࢫالمال ࢫرأس ࢫأن ࢫخصومࢫليؤكد ࢫأن ࢫوالملاحظ وم"

  .9الشركةࢫتنقسمࢫإڲʄࢫخصومࢫداخليةࢫوخصومࢫخارجية

                                         
  الفقرةࢫכوڲʄࢫق.ت.ج.ࢫ693المادةࢫ-1

2-Ph. Merle, op. cit., n°554, p. 605:«La société doit d’abord  réclamer à ses actionnaires la 
libération des actions qu’ils avaient souscrites lors de la constitution de la société…ce n’est 
qu’ensuite qu’elle pourra lancer une nouvelle opération». 

  ق.ت.ج.ࢫ691المادةࢫ-3

4-Art. L. 225-129 C. com. fr. 
ࢫ-5 ࢫحميدة، ࢫࢭʏنادية ࢫטحتياطية ࢫالمساɸمةࢫכموال ࢫقانونࢫشركة ࢫتخصص ࢫعلوم، ࢫ ࢫدكتوراة ࢫشɺادة ࢫنيل ࢫأجل ࢫمن ࢫرسالة ،

  .252،ࢫص.ࢫ2016-2015محمدࢫبنࢫأحمد،ࢫالسنةࢫاݍݨامعيةࢫࢫ2כعمال،ࢫɠليةࢫاݍݰقوقࢫوالعلومࢫالسياسية،ࢫجامعةࢫوɸرانࢫ
6-M. Salah, op. cit., n°90, p. 62 : «Le capital social est la somme du montant des apports en 
numéraire et du montant après évaluation, des apports en nature…il répond, en outre…au régime 
de l’intangibilité ».  

  يطلقࢫعليھࢫكذلكࢫمبدأࢫمناعةࢫرأسࢫالمال.ࢫراجعࢫفرحةࢫزراويࢫصاݍݳ،ࢫمحاضرةࢫالشرɠاتࢫالتجارʈة،ࢫالسالفࢫذكرɸا.-7
،ࢫɲشرࢫوتوزʉعࢫابنࢫخلدون،ࢫ4،ࢫمجلةࢫالمؤسسةࢫوالتجارة،ࢫعددࢫالشرɠاتࢫالتجارʈةتقديمࢫالعملࢫࢭʏࢫفرحةࢫزراويࢫصاݍݳ،ࢫ-8

)ࢫࢫ passif)،ࢫلكنھࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫذاتࢫطاȊعࢫخصومࢫ(actif :"و٭ڈذا،ࢫيظɺرࢫأنࢫلرأسࢫالمالࢫطاȊعࢫכصولࢫ(ࢫ14،ࢫص.ࢫ2008

  لأنھࢫديناࢫعڴʄࢫعاتقࢫالشركةࢫوȋالتاڲʏࢫيجبࢫإدراجࢫخصومࢫالم؈قانية".
ࢫالدࢫ-9 ࢫباݍݵصوم ࢫفرحةࢫيقصد ࢫالغ؈ف، ࢫاتجاه ࢫالشركة ࢫديون ࢫاݍݵارجية ࢫاݍݵصوم ࢫأما ࢫالشركة ࢫاتجاه ࢫالشركة ࢫديون اخلية

  .14زراويࢫصاݍݳ،ࢫالمقالࢫالسالفࢫالذكر،ࢫص.ࢫ
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ࢫالمخولةࢫ ࢫالمɺلة ࢫتقل ࢫأن ࢫيجب ࢫلا ࢫفإنھ ࢫأعلاه، ࢫإلٕڈا ࢫالمشار ࢫالشروط ʄࢫعڴ علاوة

ࢫ( ࢫثلاث؈ن ࢫعن ࢫכفضلية ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫلممارسة ࢫטكتتابࢫ30للمساɸم؈ن ࢫافتتاح ࢫتارʈخ ࢫمن ࢫيوما (

ࢫɸذه ࢫتقفل ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫجزائية، ࢫعقوȋات ࢫطائلة ࢫالمساɸم؈نࢫࢫتحت ࢫجميع ࢫقيام ࢫبمجرد المدة

.ࢫوȋالمقارنةࢫمعࢫالȘشرʉعࢫالفرɲؠۜܣࢫيلاحظࢫأنھࢫاشفطࢫɸذاࢫ1بالاكتتابࢫغ؈فࢫالقابلࢫللتخفيض

)ࢫأيامࢫمنࢫالبورصةࢫابتداءࢫ5כخ؈فࢫألاࢫتقلࢫالففةࢫالممنوحةࢫلممارسةࢫɸذاࢫاݍݰقࢫعنࢫخمسةࢫ(

ࢫטكتتاب ࢫافتتاح ࢫتارʈخ ࢫ2من ࢫالفقھ ࢫمن ࢫجانب ࢫيرى ࢫالشأن ࢫɸذا ʏࢫوࢭ ࢫɸذاࢫ، ࢫأن ʄࢫإڲ الفرɲؠۜܣ

 .3כجلࢫيطبقࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫالمسعرةࢫࢭʏࢫبورصةࢫالقيمࢫالمنقولةࢫوكذاࢫالشرɠاتࢫغ؈فࢫالمسعرة

كماࢫʇشفطࢫࢭʏࢫטكتتابࢫشروطࢫمعينةࢫلɢيࢫيɢونࢫܵݰيحاࢫوتتمثلࢫࢭʏࢫأنࢫيɢونࢫبɢاملࢫ

ࢫɠانࢫنوعھ ࢫمɺما ࢫالمال ࢫبرأس ࢫالوفاء ࢫضرورة ࢫلاࢫʇعۚܣ ࢫɸذا ࢫإلاࢫأن ࢫالمال، ࢫأنࢫ4رأس ࢫكماࢫيجب .

ɢذاࢫيɸوࢫالضمانࢫالعامࢫللدائن؈ن،ࢫوɸمةࢫɸونࢫٰڈائياࢫوجدياࢫنظراࢫلأنࢫرأسࢫمالࢫشركةࢫالمسا

ࢫالصوري ࢫטكتتاب ࢫسبل ࢫاسȘبعاد ࢫإلزامࢫࢫ5قصد ࢫحيث ࢫتظɺرࢫمن ࢫالشرط ࢫلɺذا ومراعاة

مكررࢫࢫ715القانونࢫالمساɸمࢫبتقديمࢫالرȌعࢫعڴʄࢫכقلࢫمنࢫجɺةࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫنصتࢫالمادةࢫ

ي،ࢫعڴʄࢫأنھࢫ"يتع؈نࢫعڴʄࢫالمساɸمࢫأنࢫʇسددࢫالمبالغࢫالمرتبطةࢫمنࢫالقانونࢫالتجاريࢫاݍݨزائر ࢫ47

ࢫכسا؟ۜܣࢫ ࢫالقانون ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمنصوص ࢫالكيفيات ࢫحسب ࢫباكتتا٭ڈا، ࢫقام ࢫالۘܣ بالأسɺم

  للشركة".

  المطلبࡧالثاɲي:ࡧاستعمالࡧاݍݰقࡧالتفاضڴʏࡧࡩʏࡧטكتتاب

ࢫالقدامىࢫ ࢫالمساɸم؈ن ࢫݍݨميع ࢫכسɺم ʏࢫࢭ ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫإعطاء يفرض

وذلكࢫإعمالاࢫبمبدأࢫالمساواة،ࢫلذلكࢫلاࢫيمكنࢫحصرهࢫعڴʄࢫالبعضࢫمٔڈمࢫفقط،ࢫحيثࢫيɢونࢫ

                                         
  الفقرةࢫالثانيةࢫق.ت.ج.ࢫ823وࢫ702المادتانࢫ-1

2-Art. L. 225-141 al. 1er C. com. fr.: «Le délai accordé aux actionnaires pour l'exercice du droit de 
souscription ne peut être inférieur à cinq jours de bourse à dater de l'ouverture de la 
souscription». 
3-A. Gregoire, Manuel des sociétés anonymes, Dalloz, 2ème éd., 1973, p. 133 :«… le calcul du 
minimal d’exercice du droit  préférentiel de souscription en jours de bourse s’impose à toutes les 
sociétés anonymes qu’elle soient cotées». 

  ق.ت.ج.ࢫ596المادةࢫ-4
فتيحةࢫيوسفࢫالمولودةࢫعماري،ࢫأحɢامࢫالشرɠاتࢫالتجارʈةࢫوفقاࢫللنصوصࢫالȘشرʉعيةࢫوالمراسيمࢫالتنفيذيةࢫاݍݰديثة،ࢫدارࢫ-5

  .147،ࢫص.ࢫ2007الغربࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫالطبعةࢫالثانية،ࢫ
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ࢫכسɺمࢫ ࢫمن ࢫيحوزه ࢫما ࢫمع ࢫبالتناسب ࢫالصادرة ࢫالنقدية ࢫכسɺم ʏࢫࢭ ࢫيكتȘب ࢫأن ࢫمساɸم لɢل

،ࢫبمعۚܢࢫأنھࢫ2بحقࢫטكتتابࢫغ؈فࢫالقابلࢫللتخفيض"وʉسܢࢫحقھࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫ"ࢫ1القديمة

ࢫ20مليونࢫدينارࢫمقسمةࢫإڲʄࢫࢫ20،ࢫفلوࢫɠانࢫرأسࢫمالࢫالشركةࢫبقدرࢫ3غ؈فࢫقابلࢫللإنقاصࢫمنھ

ࢫ ࢫللأسɺم ࢫטسمية ࢫالقيمة ࢫفتɢون ࢫسɺم ࢫرأسمالɺاࢫࢫ200ألف ࢫزʈادة ࢫالشركة ࢫقررت ࢫفإذا دج،

ࢫ1000سميةࢫللأسɺمࢫآلافࢫسɺمࢫفتصبحࢫالقيمةࢫט ࢫ10ملاي؈نࢫعنࢫطرʈقࢫإصدارࢫࢫ10بɴسبةࢫ

دينار،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫيɢونࢫلɢلࢫمساɸمࢫقديمࢫاݍݰقࢫࢭʏࢫاكتتابࢫسɺمࢫواحدࢫجديدࢫعنࢫɠلࢫ

ࢫقديم؈ن ࢫامتناعࢫ4سɺم؈ن ࢫالصادرةࢫبالɢاملࢫȊسȎب ࢫכسɺم ʏࢫࢭ ࢫإذاࢫلمࢫيتمࢫטكتتاب ࢫغ؈فࢫأنھ .

المساɸم؈نࢫعنࢫممارسةࢫحقɺمࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتابࢫالمخولࢫلɺمࢫقانونا،ࢫفيمكنࢫلݏݨمعيةࢫ

العامةࢫغ؈فࢫالعاديةࢫأنࢫتتخذࢫقرارࢫبتوزʉعࢫכسɺمࢫالمتوفرةࢫعڴʄࢫɸذاࢫالشɢلࢫعڴʄࢫالمساɸم؈نࢫ

مرةࢫأخرىࢫمنࢫأجلࢫטكتتابࢫفٕڈاࢫɠلࢫواحدࢫبɴسبةࢫماࢫيملكࢫمنࢫأسɺمࢫقديمةࢫوʉسܢࢫاݍݰقࢫ

وɠلࢫɸذاࢫمنࢫأجلࢫتدعيمࢫࢫ5التفاضڴʏࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫ"باݍݰقࢫبالاكتتابࢫالقابلࢫللتخفيض"

لࢫטحتياطي.ࢫفإذاࢫاففضناࢫحسبࢫالمثالࢫالسالفࢫالذكرࢫأنھࢫلمࢫيكتȘبࢫحقࢫالمساɸمࢫࢭʏࢫالما

ملاي؈نࢫدينار،ࢫفɺناࢫتطرحࢫࢫ5سɺمࢫبدونࢫاكتتاب،ࢫأيࢫمقابلࢫࢫ5000جميعࢫأسɺمࢫالزʈادةࢫوȋقيࢫ

ࢫטكتتاباتࢫ ࢫتمتص ࢫلم ࢫفإذا ࢫجديد، ࢫواحد ʏࢫࢭ ࢫللاكتتاب ࢫالمساɸم؈ن ʄࢫعڴ ࢫالباقية כسɺم

ʈادةࢫرأسࢫالمالࢫفإنࢫالرصيدࢫالباࢮʏࢫيوزعࢫعڴʄࢫالقائمةࢫعڴʄࢫأساسࢫقابلࢫللتخفيضࢫمجموعࢫز 

  ،ࢫكأنࢫتقررࢫعرضࢫ6الɺيئةࢫלدارʈة.ࢫإلاࢫإذاࢫقررتࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫغ؈فࢫالعاديةࢫعكسࢫذلك

                                         
  الفقرةࢫالثانيةࢫق.ت.ج.ࢫ694المادةࢫ-1
  ق.ت.ج.ࢫ695المادةࢫ-2
ࢫصاݍݳ،-3 ࢫزراوي ࢫالماجست؈ف،ࢫمحاضرةࢫفرجة ࢫلطلبة ࢫالمؤسسات ࢫجامعةࢫࢫنظام ࢫاݍݰقوق، ࢫɠلية ࢫכعمال، ࢫقانون تخصص

 .1999-1998وɸران،ࢫالسنةࢫاݍݨامعيةࢫ
 )ࢫسɺم؈ن).02=ࢫ((مبلغࢫالزʈادة)ࢫ10.000.000(رأسࢫالمالࢫכصڴʏ)/ࢫ4-20.000.0000
  ق.ت.ج.ࢫ695المادةࢫ-5

-Art. L. 225-133 C. com. fr.: «Si l'assemblée générale ou, en cas de délégation prévue à l'article L. 
225-129, le conseil d'administration ou le directoire le décide expressément, les titres de capital 
non souscrits à titre irréductible sont attribués aux actionnaires qui auront souscrit un nombre de 
titres supérieur à celui auquel ils pouvaient souscrire à titre préférentiel, proportionnellement aux 
droits de souscription dont ils disposent et, en tout état de cause, dans la limite de leurs 
demandes». 

 ق.ت.ج.ࢫ696المادةࢫ-6
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  وإلاࢫبطلتࢫعمليةࢫزʈادةࢫرأسࢫالمال.ࢫ1כسɺمࢫالباقيةࢫعڴʄࢫاݍݨمɺور 

يثȎتࢫعقدࢫטكتتابࢫبموجبࢫبطاقةࢫمؤرخةࢫوموقعةࢫمنࢫطرفࢫالمساɸمࢫࢫالمكتȘبࢫࢭʏࢫ

أسɺمࢫالزʈادةࢫأوࢫوكيلھࢫالذيࢫيكتȘبࢫبالأحرفࢫالɢاملة،ࢫعددࢫالسنداتࢫالمكتȘبةࢫوتحتويࢫɸذهࢫ

ࢫإنࢫ ࢫبرمزɸا ࢫمرفقة ࢫوȖسميْڈا ࢫالشركة ࢫشɢل ࢫأɸمɺا ࢫالبيانات ࢫمن ࢫمجموعة ʄࢫعڴ البطاقة

اقتغۜܢࢫכمرࢫذلك،ࢫمبلغࢫرأسࢫالمالࢫومبلغࢫالزʈادةࢫوكيفياتھࢫإضافةࢫإڲʄࢫبيانࢫالمبلغࢫالمكتȘبࢫࢭʏࢫ

ࢫالنقدي ࢫɸذهࢫכسɺم ࢫمن ࢫɲܦݵة ࢫȖسلم ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫقانونا ࢫالمقررة ࢫالبيانات ࢫمن ࢫغ؈فࢫذلك ʄࢫإڲ ة

.ࢫوʈتوجبࢫعڴʄࢫɸذاࢫכخ؈فࢫدفعࢫقيمةࢫכسɺمࢫالنقديةࢫبɴسبةࢫالرȌعࢫعڴʄࢫ2البطاقةࢫإڲʄࢫالمكتȘب

כقل،ࢫوعندࢫטقتضاءࢫبɢاملࢫعلاوةࢫלصدارࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫدفعࢫالمبلغࢫالباࢮʏࢫࢭʏࢫأجلࢫخمسࢫ

  .3الذيࢫتصبحࢫفيھࢫزʈادةࢫرأسࢫالمالࢫٰڈائية)ࢫسنواتࢫابتداءࢫمنࢫاليومࢫ5(

الۘܣࢫيجبࢫأنࢫتتضمنࢫࢫ4علاوةࢫعڴʄࢫذلك،ࢫفإنࢫعقدࢫטكتتابࢫيثȎتࢫببطاقةࢫטكتتاب

ࢫسȎيلࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمشرع ࢫأوردɸا ࢫوالۘܣ ࢫالمكتȘب ࢫالمال ࢫورأس ࢫبالشركة ࢫخاصة ࢫإجبارʈة بيانات

  .5اݍݰصر

  المبحثࡧالثاɲي

  التنازلࡧوإلغاءࡧاݍݰقࡧالتفاضڴʏࡧࡩʏࡧטكتتابࡧ

وزࢫلأيࢫɸيئةࢫداخلࢫالشركةࢫأنࢫتلزمࢫالمساɸمࢫعڴʄࢫممارسةࢫاݍݰقࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫلاࢫيج

لأنھࢫحقࢫمرتبطࢫبإرادتھ.ࢫوعليھࢫيحقࢫلھࢫالتنازلࢫعنھࢫȊعدمࢫاستعمالھ،ࢫكماࢫيمكنࢫࢫ6טكتتاب

ࢫاݍݨزائري  ࢫالمشرع ࢫمنح ࢫأنھ ࢫالتنوʈھ ࢫمع ࢫטكتتاب، ࢫففة ࢫخلال ࢫتداولھ ࢫنظ؈فهࢫࢫ7لھ ࢫمثال ʄعڴ

ࢫلݏݨمعيةࢫ8الفرɲؠۜܣ ࢫمصݏݰةࢫࢫاستȞناءا ࢫاقتضت ࢫإذا ࢫإلغائھ ʏࢫࢭ ࢫاݍݰق ࢫغ؈فࢫالعادية العامة

                                         
 فرحةࢫزراويࢫصاݍݳ،ࢫمحاضرةࢫنظامࢫالمؤسساتࢫالسالفࢫذكرɸا.-1
 أفرʈل،ࢫالسالفࢫالذكر.ࢫ23المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ438-95منࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫࢫ13ق.ت.ج.ࢫوࢫ704المادت؈نࢫ-2
 ق.ت.ج.ࢫ705المادةࢫ-3
  ق.ت.ج.ࢫ704المادةࢫ-4
  السالفࢫالذكر.ࢫ438-95الثانيةࢫمنࢫالمرسومࢫالتنفيذيࢫرقمࢫࢫالفقرةࢫ4المادةࢫ-5
ࢫ-6 ࢫناصيف، ࢫالتجارة،إلياس ࢫقانون ʏࢫࢭ ࢫالثاɲي،ࢫالɢامل ࢫالتجارʈةࢫاݍݨزء ࢫومɴشوراتࢫالشرɠات ࢫبحرࢫالمتوسط ࢫمɴشورات ،

  .248،ࢫص.ࢫ1982عوʈدات،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ
  الفقرةࢫכوڲʄࢫق.ت.ج.ࢫ700،ࢫ697المادتانࢫ-7

8Art. L. 225-135 C. com. fr. 
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.ࢫتأسʋساࢫلɺذاࢫسʋتمࢫالتطرقࢫإڲʄࢫالتنازلࢫعنࢫاݍݰقࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتابࢫمنࢫ1الشركةࢫذلك

  خلالࢫ(المطلبࢫכول)ࢫوإڲʄࢫإلغاءࢫاݍݰقࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتابࢫ(المطلبࢫالثاɲي).

  المطلبࡧכول:ࡧالتنازلࡧعنࡧاݍݰقࡧالتفاضڴʏࡧࡩʏࡧטكتتاب

اݍݰقࢫࢭʏࢫرأسࢫمالࢫالشركة،ࢫلذاࢫينصࢫالقانونࢫࡧيطابقࢫاݍݰقࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتاب

ࢫمنھ ࢫالمساɸم ࢫحرمان ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫجزائية ࢫعقوȋات ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائري ࢫأنࢫࢫ2التجاري ࢫيؤكد وɸوࢫما

لɺذاࢫاݍݰقࢫطبيعةࢫماليةࢫتجعلھࢫقابلاࢫللتداولࢫبصفةࢫجزئيةࢫأوࢫɠليةࢫأثناءࢫففةࢫטكتتابࢫࢭʏࢫ

الۘܣࢫتوخاɸاࢫالمشرعࢫمنࢫإعطاءࢫالمساɸمࢫحقࢫࢫالتنازلࢫبصفةࢫفرديةࢫأسɺمࢫالزʈادة.ࢫواݍݰكمةࢫ

ࢫيɢونࢫ ࢫولا ࢫالزʈادة ࢫعملية ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫלسراع ʏࢫۂ ࢫכسɺم ࢫاكتتاب ʏࢫࢭ ࢫכفضلية ࢫحقوق عن

امتناعھࢫعنࢫممارسةࢫɸذاࢫاݍݰقࢫعائقاࢫلمنعࢫدخولࢫمساɸم؈نࢫجددࢫإڲʄࢫالشركة،ࢫوفقاࢫلذلك،ࢫ

ࢫالعامة ࢫاݍݨمعية ࢫقرارࢫصادرࢫعن ࢫالمساɸمࢫعڴʄࢫࢫʇعتفࢫباطلاࢫɠل ࢫإلزام ࢫشأنھ ࢫمن غ؈فࢫالعادية

ࢫلاࢫيجوزࢫ ࢫوɸوࢫمما ࢫالقاماتھ ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ʄࢫعڴ ࢫينطوي ࢫاݍݰق ࢫɸذا ࢫمثل ࢫلأن ࢫاݍݰق، ࢫɸذا مباشرة

  .3قانونا

ࢫطرقࢫ ࢫبنفس ࢫيتداول ࢫللسɺم ʏࢫوتبڥ ࢫملازم ࢫحق ࢫכفضلية ࢫحق ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالملاحظة ʏبڧɴت

فيɢونࢫقابلࢫللتحوʈلࢫࢫ1العكس،ࢫوࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫɠانࢫ4تداولھࢫإذاࢫɠانࢫالسɺمࢫقابلࢫللتداول 

                                         
دجࢫࢫ200.000دجࢫإڲʄࢫࢫ20.000ق.ت.ج.:ࢫ"ʇعاقبࢫبالܦݨنࢫمنࢫسنةࢫواحدةࢫإڲʄࢫخمسࢫسنواتࢫوȌغرامةࢫمنࢫࢫࢫ824المادةࢫ-1

ࢫمنࢫ ࢫمٔڈم ࢫأوࢫالبعض ࢫالمساɸم؈ن ࢫحرمان ࢫقصد ࢫالسابقة ࢫالمادة ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمنصوص ࢫالمخالفات ࢫارتكبوا ࢫالذين כܧݵاص

  ركة".حصةࢫواحدةࢫمنࢫحقɺمࢫࢭʏࢫمالࢫالش
ࢫ-2 ࢫ ق.ت.ج.ࢫ823المادة ࢫمن ࢫȊغرامة ࢫࢫʇ":20.000عاقب ʄࢫإڲ ࢫبإدارٮڈاࢫࢫ400.000دج ࢫوالقائمون ࢫالمساɸمة ࢫشركة ࢫرئʋس دج

  ومديروɸاࢫالعامونࢫوالذينࢫلمࢫيقومواࢫعندࢫزʈادةࢫرأسࢫالمال:

  ،بإفادةࢫالمساɸم؈نࢫحسبࢫɲسبةࢫכسɺمࢫالۘܣࢫيملɢوٰڈاࢫللتمتعࢫبحقࢫכفضليةࢫࢭʏࢫטكتتابࢫبالأسɺمࢫالنقدية

  الذينࢫلمࢫيفɠواࢫللمساɸم؈نࢫأجلࢫثلاث؈نࢫيوماࢫعڴʄࢫכقلࢫابتداءࢫمنࢫتارʈخࢫافتتاحࢫטكتتابࢫليمارسواࢫحقɺمࢫࢭʏࢫטكتتاب،

ࢫכسɺم ࢫبتوزʉع ࢫيقوموا ࢫلم ࢫטكتتاباتࢫ الذين ࢫمن ࢫɠاف ࢫعدد ࢫوجود ࢫعدم ࢫȊسȎب ࢫالمساɸم؈ن ʄࢫعڴ ࢫمتوفرة ࢫأصبحت الۘܣ

ࢫכس ʏࢫࢭ ࢫاكتȘبوا ࢫالذين ࢫالمساɸم؈ن ʄࢫعڴ ࢫلɺمࢫالتفاضلية ࢫيجوز ࢫالذي ࢫالعدد ࢫيفوق ࢫכسɺم ࢫمن ࢫوعددا ࢫللنقص ࢫالقابلة ɺم

  טكتتابࢫفيھࢫعنࢫطرʈقࢫالتفضيلࢫبالɴسبةࢫلماࢫيملɢونھࢫمنࢫحقوق.

  لاࢫتطبقࢫأحɢامࢫɸذهࢫالمادةࢫࢭʏࢫحالةࢫإلغاءࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫݍݰقࢫכفضليةࢫࢭʏࢫטكتتاب".
  .256ناديةࢫحميدة،ࢫالرسالةࢫالسالفࢫذكرɸا،ࢫص.ࢫ-3
ࢫ-4 ࢫࢫ715المادة ࢫللموافقةࢫࢫ55مكرر ࢫالشركة ʄࢫعڴ ࢫɠان ࢫوجھ ࢫللغ؈فࢫبأي ࢫכسɺم ࢫإحالة ࢫعرض ࢫق.ت.ج.:"يجوز ʄࢫכوڲ الفقرة

بموجبࢫشرطࢫمنࢫشروطࢫالقانونࢫכسا؟ۜܣ،ࢫمɺماࢫتكنࢫطرʈقةࢫالنقل،ࢫماࢫعداࢫحالةࢫלرثࢫأوࢫלحالةࢫسواءࢫلزوجࢫأوࢫأصلࢫ

  أوࢫفرع".
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بنفسࢫالشروطࢫالۘܣࢫتطبقࢫعڴʄࢫالسɺمࢫنفسھ،ࢫبتطبيقࢫنظرʈةࢫاݍݰقࢫالواردةࢫضمنࢫأحɢامࢫ

ࢫالشركة ࢫاتجاه ࢫالمساɸم ࢫحق ࢫيمثل ࢫالسɺم ࢫأن ࢫɠون ࢫالمدɲي ࢫʇسريࢫ2القانون ࢫاݍݰكم ࢫونفس ،

  عڴʄࢫاݍݰقࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتاب.

ࢫاݍݨزائر  ࢫالفقھ ࢫفإن ࢫأوࢫتداولھ ࢫاݍݰق ࢫɸذا ࢫتحوʈل ࢫتم ࢫحدࢫࢫ4والفرɲؠۜܣࢫ3ي سواء ʄعڴ

سواءࢫمستقرانࢫعڴʄࢫأنࢫقيمتھࢫلابدࢫأنࢫȖساويࢫمبدئياࢫاݍݵسارةࢫالناشئةࢫȊسȎبࢫزʈادةࢫرأسࢫ

ࢫقديم ࢫسɺم ࢫلɢل ࢫاݍݰقيقة ࢫبالقيمة ࢫتݏݰق ࢫوالۘܣ ࢫȊعضࢫ5المال ࢫذلك ʏࢫࢭ ʄࢫيراڤ ࢫأن ʄࢫعڴ ،

المعطياتࢫاللصيقةࢫبالسɺمࢫكأنࢫيɢونࢫمسعراࢫࢭʏࢫبورصةࢫالقيمࢫالمنقولةࢫأولاࢫوكذلكࢫحالةࢫ

  اݍݰالةࢫالماليةࢫللشركةࢫزʈادةࢫإڲʄࢫقانونࢫالعرضࢫوالطلب.السوقࢫو 

  المطلبࡧالثاɲي:ࡧإلغاءࡧاݍݰقࡧالتفاضڴʏࡧࡩʏࡧטكتتاب

تقتغۜܣࢫمصݏݰةࢫالشركةࢫࢭʏࢫأغلبࢫכحيانࢫإلغاءࢫاݍݰقࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتابࢫللأسɺمࢫ

ࢫجلبࢫ ࢫأوࢫ٭ڈدف ࢫأسɺم، ʄࢫإڲ ࢫالسندات ࢫبتحوʈل ࢫفتقوم ࢫمديونيْڈا، ࢫݯݨم ࢫمن ࢫالتقليل قصد

دࢫذويࢫذممࢫماليةࢫكب؈فةࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫȖساعدࢫالشركةࢫعڴʄࢫتنميةࢫمشروعɺاࢫمساɸم؈نࢫجد

ࢫכفضليةࢫ ʏࢫࢭ ࢫباݍݰق ࢫالقدامى ࢫالمساɸم؈ن ࢫכمرࢫتܸݰية ࢫيتطلب ࢫمما ࢫلأجلھ، ࢫأɲشأت الۘܣ

ڈمࢫࢭʏࢫالنتائجࢫالماليةࢫالمحققةࢫࢫ6المخولࢫلɺمࢫقانونا والسماحࢫبدخولࢫمساɸم؈نࢫجددࢫʇشارɠوٰ

                                                                                                                
  الفقرةࢫכوڲʄࢫق.ت.ج.ࢫ694المادةࢫ-1
 ق.ت.ج.ࢫ250وࢫ239المادتانࢫ-2
ࢫالقيمةࢫ-3 ࢫتطابق ࢫللسɺم ࢫטسمية ࢫالقيمة ࢫɠانت ࢫ"إذا ࢫذكرɸا: ࢫالسالف ࢫالمؤسسات ࢫنظام ࢫمحاضرة ࢫصاݍݳ، ࢫزراوي فرحة

ࢫɠانتࢫقيمةࢫ ࢫɠلما ࢫعددࢫכسɺمࢫوترتفع ʄࢫعڴʏالممنوحةࢫللمالࢫالمقدم،ࢫفإنࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫتحددࢫبتقسيمࢫכصلࢫالصاࢭ

  ةࢫɠلماࢫقامتࢫالشركةࢫبزʈادةࢫرأسࢫمالɺاࢫبإصدارࢫأسɺمࢫجديدة".כموالࢫטحتياطيةࢫمرتفعة،ࢫلذاࢫتنخفضࢫɸذهࢫالقيم
4-Ph. Merle, op. cit., n°557, p. 613. 

ࢫ5000سɺم،ࢫفتɢونࢫالقيمةࢫטسميةࢫللسɺمࢫࢫ1000مليونࢫدج،ࢫتقسمࢫإڲʄࢫࢫ500لنففضࢫأنࢫرأسࢫمالࢫالشركةࢫيقدرࢫب-5

دجࢫ(ࢫ(رأسࢫالمال+ࢫטحتياطي)/ࢫࢫ7000ملاي؈نࢫدج،ࢫفإنࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫللسɺمࢫۂʏࢫࢫ2دجࢫفإذاࢫɠونتࢫاحتياطياࢫمقدراࢫبࢫ

ملاي؈نࢫدجࢫفتصبحࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫللسɺمࢫࢫ5ةࢫرأسࢫمالɺاࢫبࢫعددࢫכسɺم)،ࢫغ؈فࢫأنھࢫإذاࢫقررتࢫࢭʏࢫففةࢫلاحقةࢫقررتࢫزʈاد

دجࢫࢫ7000دجࢫ(مجموعࢫرأسࢫالمالࢫوטحتياطيࢫوالزʈادة/ࢫعددࢫכسɺم)ࢫوعليھࢫتنخفضࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫللسɺمࢫمنࢫࢫ6000

  دج.ࢫࢫ6000إڲʄࢫ
6-M. Salah, Les valeurs mobilières, émises par les sociétés par actions, Edik, 2001, n°11-2, p. 
26 :«…elle (suppression du droit préférentiel du souscription) est dictée par l’intérêt  collectif de la 
société devant le quel doit s’effacer l’intérêt individuel de l’actionnaire». 
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يةࢫبالمصݏݰةࢫالفرديةࢫللمساɸمࢫمنࢫأجلࢫالمصݏݰةࢫمنࢫقبلࢫالشركة.ࢫمعۚܢࢫأنھࢫيجبࢫالتܸݰ

  .1اݍݨماعيةࢫللشركة

ࢫاݍݨزائري  ࢫالمشرع ࢫنظم ࢫغ؈فࢫࢫ2لقد ࢫالعامة ࢫلݏݨمعية ࢫفسمح ࢫاݍݰق، ࢫɸذا ࢫإلغاء مسألة

ࢫأوࢫ ࢫɠلية ࢫبصفة ࢫسواء ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫإلغاء ࢫصلاحية ࢫالمال ࢫرأس ࢫزʈادة ࢫتقرر ࢫالۘܣ العادية

  قࢫإليھࢫفيماࢫيڴʏ:جزئيةࢫلصاݍݳࢫمساɸمࢫأوࢫأك؆ف.ࢫوɸذاࢫماࢫسʋتمࢫالتطر 

(ʏלلغاءࡧالكڴ)م؈نࡧɸࡧטكتتابࡧݍݨميعࡧالمساʏࡧࡩʏأولا:ࡧإلغاءࡧاݍݰقࡧالتفاضڴ  

ࢫلȘܨݨيعࢫ ࢫللادخار ࢫالعلۚܣ ࢫالݏݨوء ࢫتحبذ ࢫحينما ʏࢫالكڴ ࢫלلغاء ʄࢫإڲ ࢫالشركة تݏݨأ

 المسȘثمرʈنࢫعڴʄࢫ

  .4،ࢫفيطبقࢫقرارࢫלلغاءࢫعڴʄࢫجميعࢫالمساɸم؈نࢫتكرʉساࢫلمبدأࢫالمساواة3טكتتابࢫࢭʏࢫأسɺمɺا

ࢫمٔڈاࢫ ࢫالشروط ࢫلبعض ࢫقرارࢫלلغاء ࢫالقانونية ࢫالنصوص ࢫتخضع ࢫذلك، ʄࢫإڲ إضافة

واجبࢫاتخاذهࢫمنࢫقبلࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫغ؈فࢫالعاديةࢫبناءࢫعڴʄࢫتقرʈرࢫالɺيئةࢫלدارʈةࢫ(مجلسࢫ

ࢫطائلةࢫ ࢫتحت ࢫوذلك ࢫاݍݰسابات) ࢫوتقرʈرࢫمحافظ ࢫاݍݰالة ࢫحسب ࢫالمديرʈن ࢫأوࢫمجلس לدارة

نࢫبالإدارةࢫومحافظࢫاݍݰساباتࢫإڲʄࢫعقوȋاتࢫجزائيةࢫࢭʏࢫبطلانࢫمداولاٮڈاࢫمعࢫإخضاعࢫالقائم؈

                                         
1-Ph. Merle  et A. Fauchon, Droit commercial, Sociétés commerciales, Dalloz, 20ème éd., 2017, 
n°641, p. 723 : «L’intérêt individuel des actionnaires  droit être alors sacrifié à l’intérêt collectif de 
la société ». 

ࢫ-2 ࢫࢫ700وࢫ697المادتان ࢫاݍݨمعية ࢫولʋس ࢫغ؈فࢫالعادية ࢫالعامة ࢫاݍݨمعية ࢫقبل ࢫمن ࢫالقرارࢫيتخذ ࢫأن ࢫالعلم ࢫمع العامةࢫق.ت.ج.

الفقرةࢫכوڲʄࢫق.ت.ج.ࢫراجعࢫفرحةࢫزراويࢫصاݍݳ،ࢫمحاضراتࢫالماجست؈ف،ࢫالسالفࢫࢫ700العاديةࢫكماࢫوردࢫخطأࢫࢭʏࢫنصࢫالمادةࢫ

  ذكرɸا.

-Arts. L. 225-135, L. 225-138 C. com. fr. : «Lorsque l'assemblée générale extraordinaire 
supprime le droit préférentiel de souscription en faveur d'une ou plusieurs catégories de personnes 
répondant à des caractéristiques qu'elle fixe, elle peut déléguer au conseil d'administration ou au 
directoire le soin d'arrêter la liste des bénéficiaires au sein de cette ou de ces catégories et le 
nombre de titres à attribuer à chacun d'eux, dans les limites des plafonds prévus au premier alinéa 
de l'article L. 225-129-2. Lorsqu'il fait usage de cette délégation, le conseil d'administration ou le 
directoire établit un rapport complémentaire à la prochaine assemblée générale ordinaire, certifié 
par le commissaire aux comptes, décrivant les conditions définitives de l'opération».  
3-Ph. Merle, op. cit., n°559, p.614: «La suppression du droit préférentiel de souscription…est 
réservée aux sociétés qui réalisent leur augmentation de capital en faisant publiquement appel à 
l’épargne». 
4-M. Salah, op. cit., n°11-2, p. 26 :«Cette égalité se trouve au cas de suppression concerne tous les 
actionnaires et est soumise à des conditions précise de validité».  
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حالةࢫماࢫإذاࢫمنحواࢫقصداࢫأوࢫوافقواࢫعڴʄࢫالبياناتࢫغ؈فࢫالܶݰيحةࢫالواردةࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالمشارࢫ

  .1إلٕڈا

ࢫيخولࢫ ࢫللإدخارࢫالذي ࢫالعلۚܣ ࢫبالݏݨوء ࢫيتم ࢫלصدارࢫالذي ࢫالتمي؈قࢫب؈ن ࢫيجب ࢫأنھ بيد

بالأسɺمࢫالقديمة،ࢫوלصدارࢫالذيࢫيمنحࢫࢫللأسɺمࢫاݍݨديدةࢫحقوقࢫمماثلةࢫلݏݰقوقࢫاللصيقة

  حقوقࢫمغايرةࢫللأسɺمࢫاݍݨديدة.

  לصدارࡧالذيࡧيمنحࡧحقوقࡧمماثلةࡧلݏݰقوقࡧالمخولةࡧللأسɺمࡧالنقدية-1

ࢫ( ࢫثلاثة ࢫمɺلة ʏࢫלصدارࢫࢭ ࢫيتم ࢫأن ࢫيفرض ࢫفإنھ ࢫالقانونية، ࢫللأحɢام ࢫسنواتࢫ3تطبيقا (

ࢫغ؈فࢫالعادية ࢫالعامة ࢫاݍݨمعية ࢫاɲعقاد ࢫتارʈخ ࢫمن ࢫכقظۜܢࢫࢫ2ابتداء ࢫاݍݰد ࢫالمɺلة ࢫɸذه وȖشɢل

ࢫالمحددࢫ ࢫمن ࢫלصدارࢫأقل ࢫمدة ࢫتحدد ࢫأن ࢫالعامة ࢫلݏݨمعية ࢫيمكن ࢫوعليھ ࢫإعمالھ. الواجب

ࢫالمنقولةࢫ3قانونا ࢫالقيم ࢫبورصة ʏࢫࢭ ࢫمسعرة ࢫɠانت ࢫإذا ࢫاݍݨديدة ࢫسعرࢫכسɺم ࢫيɢون ࢫأن ʄࢫعڴ ،

اࢫمتثاليةࢫ)ࢫيوم20مساوʈاࢫعڴʄࢫכقلࢫلمعدلࢫכسعارࢫالۘܣࢫتحققɺاࢫɸذهࢫכسɺمࢫمدةࢫعشرʈنࢫ(

)ࢫيوماࢫالسابقةࢫليومࢫاللإصدارࢫمعࢫتܶݰيحࢫالسعرࢫيومࢫتارʈخࢫ40ومختارةࢫمنࢫب؈نࢫכرȌع؈نࢫ(

ࢫالصادرةࢫ ࢫسعرࢫכسɺم ࢫفيɢون ࢫالبورصة ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫمسعرة ࢫالشركة ࢫɠانت ࢫإذا ࢫأما טنتفاع.

ࢫعندࢫ ࢫعلٕڈا ࢫموافق ࢫآخرࢫم؈قانية ʏࢫࢭ ࢫכسɺم ࢫتمثلɺا ࢫالۘܣ ࢫכموال ࢫرؤوس ࢫݍݰصة ࢫإما مساوʈا

  .4ماࢫيحددࢫالسعرࢫمنࢫقبلࢫخب؈فࢫمع؈نࢫقضائياࢫبناءاࢫعڴʄࢫطلبࢫالɺيئةࢫלدارʈةלصدارࢫوإ

  إصدارࡧأسɺمࡧحقوقࡧمغايرةࡧلݏݰقوقࡧالممنوحةࡧللأسɺمࡧالقديمة-2

ࢫبالݏݨوءࢫ ࢫللمساɸم؈ن ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫإلغاء ʄࢫعڴ ࢫالشركة ࢫأقدمت إذا

ࢫالۘ ࢫاݍݰقوق ࢫعن ࢫمختلفة ࢫحقوقا ࢫبإصدارࢫتخول ࢫللإدخارࢫوقامت ࢫכسɺمࢫالعلۚܣ ࢫتمنحɺا ܣ

القديمةࢫكأنࢫتمنحࢫحقࢫتصوʈتࢫيتعدىࢫعددࢫכسɺمࢫالۘܣࢫتمتلكɺاࢫأوࢫتخولࢫامتيازاتࢫأخرى،ࢫ

  )ࢫابتداءاࢫمنࢫتارʈخࢫاɲعقادࢫ2ففيࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫيلزمࢫعلٕڈاࢫأنࢫتحققࢫלصدارࢫࢭʏࢫظرفࢫسɴت؈نࢫ(

                                         
  أولاࢫق.ت.ج.ࢫ698المادةࢫ-1

-Arts. L. 225-135 et L. 442-20 C. com. fr. 
ذهࢫالعقوȋةࢫعڴʄࢫمجلسࢫالمديرʈنࢫلذاࢫʇستحسنࢫعڴʄࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫأنࢫيتدخلࢫق.ت.ج.ࢫلاࢫتطبقࢫɸࢫ825وࢫ697الموادࢫ-2

منࢫجديدࢫلإخضاعࢫɸذهࢫالɺيئةࢫلنفسࢫالعقوȋةࢫالۘܣࢫيخضعࢫلɺاࢫمجلسࢫלدارةࢫɠونھࢫɸيئةࢫإدارʈةࢫتخضعࢫلنفسࢫالمسؤوليةࢫ

  المدنية.
  فرحةࢫزراويࢫصاݍݳ،ࢫمحاضرةࢫالماجست؈فࢫالسالفࢫذكرɸا.-3
  ق.ت.ج.ࢫتانياࢫوثالثاࢫ698المادةࢫ-4
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  .1اݍݨمعيةࢫالمتخذةࢫلقرارࢫالزʈادة

ࢫسعرࢫכ  ࢫبتحديد ࢫالعامةࢫغ؈فࢫالعادية ࢫاݍݨمعية ࢫالشروطࢫتقوم ࢫأوࢫبيان ࢫاݍݨديدة سɺم

ࢫمنࢫ ࢫوتقرʈرࢫخاص ࢫלدارʈة ࢫتقرʈرࢫالɺيئة ʄࢫعڴ ࢫالسعرࢫبناءا ࢫɸذا ࢫلتحديد ࢫعلٕڈا المعتمدة

ࢫالعاديةࢫ ࢫالعامة ࢫاݍݨمعية ࢫتارʈخ ʏࢫלصدارࢫࢭ ࢫيتحقق ࢫلم ࢫإذا ࢫما ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫاݍݰسابات محافظ

معتࢫاݍݨمعيةࢫالسنوʈةࢫالمجتمعةࢫȊعدࢫاتخاذࢫقرارࢫלصدار،ࢫʇعدࢫɸذاࢫכخ؈فࢫباطلࢫإلاࢫإذاࢫاجت

ࢫشروطࢫ ࢫأوࢫبيان ࢫعليھ ࢫלصدارࢫأوࢫاݍݰفاظ ࢫȖسوʈة ࢫأجل ࢫمن ࢫأخرى ࢫمرة ࢫغ؈فࢫالعادية العامة

  .2تحديدهࢫبناءࢫعڴʄࢫالتقارʈرࢫالمشارࢫإلٕڈاࢫأعلاه

  ثانيا:ࡧإلغاءࡧاݍݰقࡧالتفاضڴʏࡧࡩʏࡧטكتتابࡧلمساɸمࡧأوࡧأك؆فࡧ(לلغاءࡧاݍݨزǿي)

ࢫ ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫاݍݰق ࢫقرارࢫإلغاء ࢫتتخذ ࢫأن ࢫللشركة ࢫلصاݍݳࢫيمكن ࢫכسɺم ʏࢫࢭ טكتتاب

ࢫɠانواࢫ ࢫإذا ࢫاݍݨديدة ࢫכسɺم ࢫمن ࢫللمستفيدين ࢫيجوز ࢫلا ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫوࢭ ࢫأوࢫأك؆ف، مساɸم

مساɸم؈نࢫالمشاركةࢫࢭʏࢫالتصوʈتࢫتحتࢫطائلةࢫبطلانࢫمداولاتࢫاݍݨمعيةࢫالعامةࢫغ؈فࢫالعادية،ࢫ

ࢫ ࢫبالاعتماد ࢫالتحديد ࢫɸذا ࢫأوࢫشروط ࢫالصادرة ࢫسعرࢫכسɺم ࢫبتحديد ࢫכخ؈فة ࢫɸذه عڴʄࢫوتقوم

  .3تقارʈرࢫالɺيئةࢫלدارʈةࢫوالتقرʈرࢫاݍݵاصࢫالذيࢫʇعدةࢫمحافظࢫاݍݰسابات

ࢫالفرɲؠۜܣ ࢫعڴʄࢫعكسࢫنظ؈فه ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ࢫɸذاࢫלلغاءࢫࢫ4غ؈فࢫأن ࢫمدة ࢫيحدد لم

ࢫمنࢫ ࢫأحسن ࢫلشروط ࢫطبقا ࢫطوʈلة ࢫمدة ࢫטكتتاب ࢫيمارسون ࢫכسɺم ʏࢫࢭ ࢫالمكتȘب؈ن ࢫيجعل مما

ࢫللمساɸم ࢫالممنوحة ࢫ5تلك ࢫالعامة ࢫاݍݨمعية ࢫلأن ࢫإلغاءࢫ، ࢫصلاحية ࢫلɺا ࢫɠان ࢫوإن غ؈فࢫالعادية

اݍݰقࢫالتفاضڴʏࢫࢭʏࢫטكتتابࢫلمساɸمࢫأوࢫأك؆ف،ࢫإلاࢫأنھࢫلاࢫيجوزࢫلɺاࢫأنࢫتتعسفࢫࢭʏࢫاستعمالࢫ

ɸذاࢫاݍݰقࢫلأنࢫحقࢫכفضليةࢫʇعتفࢫبدورهࢫمنࢫاݍݰقوقࢫכساسيةࢫالۘܣࢫلاࢫيمكنࢫالمساسࢫ٭ڈاࢫ

عࢫاݍݨزائريࢫلتحديدࢫإلاࢫإذاࢫاقتضتࢫمصݏݰةࢫالشركةࢫذلك،ࢫلذاࢫʇستحسنࢫأنࢫيتدخلࢫالمشر 

 مدةࢫלلغاء.

                                         
  أولاࢫق.ت.ج.ࢫ699المادةࢫ-1
  ثانياࢫق.ت.ج.ࢫ699المادةࢫ-2
  ق.ت.ج.ࢫ700المادةࢫ-3

4-Art. L. 225-138 C. com. fr. : «III.-L'émission doit être réalisée dans un délai de dix-huit mois à 
compter de l'assemblée générale qui l'a décidée ou qui a voté la délégation prévue à l'article L. 
225-129». 

 فرحةࢫزراويࢫصاݍݳ،ࢫمحاضرةࢫالسالفࢫذكرɸا.-5
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  خاتمة:

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمساɸمة ࢫشركة ࢫلتأسʋس ࢫݯݨرࢫالزاوʈة ࢫטكتتاب ࢫȖعتفࢫعملية ࢫכخ؈ف، ʏوࢭ

ونȘيجةࢫلذلكࢫفإنࢫالمشرعࢫࢫ تݏݨأࢫللادخار،ࢫذلكࢫأنھࢫبفضلɺاࢫيتمࢫتجميعࢫرأسࢫمالࢫالشركة،

ࢫالمكتȘب؈نࢫ1اݍݨزائري  ࢫجمɺور ࢫحماية ࢫأجل ࢫمن ࢫقانونية ࢫبنصوص ࢫالعملية ࢫɸذه ࢫحيثࢫنظم ،

ࢫالمشرعࢫ ࢫبخلاف ࢫوɸذا ࢫاݍݨزاǿي ࢫالطاȊع ࢫذات ࢫالنصوص ࢫمن ࢫبمجموعة ࢫالعملية ࢫɸذه أحاط

الذيࢫقامࢫبموجبࢫقانونࢫالتنظيماتࢫטقتصاديةࢫاݍݨديدةࢫبإلغاءࢫالطاȊعࢫاݍݨزاǿيࢫࢫ2الفرɲؠۜܣ

 عنࢫالعديدࢫمنࢫלجراءات.ࢫ

ࢫطرʈقࢫ ࢫعن ࢫعليھ ࢫالمحافظة ࢫوʈمكنھ ࢫفيھ ࢫغ؈فࢫمتنازع ࢫالمساɸم ࢫحق ࢫأن ࢫالقول، صفوة

ࢫأنࢫمم ࢫإصدار.كما ࢫȊعلاوة ࢫإصدارࢫأسɺم ࢫطرʈق ࢫأوࢫعن ࢫטكتتاب ʏࢫࢭ ʏࢫالتفاضڴ ࢫحقھ ارسة

الݏݨوءࢫالعلۚܣࢫللادخارࢫيبقىࢫوسيلةࢫفعالةࢫȊغرضࢫجمعࢫכموالࢫالضرورʈةࢫلإɲشاءࢫالمشارʉعࢫ

ࢫتطرحࢫ ࢫالۘܣ ࢫכموال ࢫأن ࢫלشارة ࢫمع ࢫللاكتتاب، ࢫכسɺم ࢫطرح ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالكفى טقتصادية

ࢫالنقد ࢫכسɺم ʏࢫۂ ࢫفلاࢫتطرحللاكتتاب ࢫعينا) ࢫالمقدمة ࢫ(כموال ࢫالعيɴية ࢫכسɺم ࢫأما ࢫفقط ࢫية

  للاكتتاب.

  المراجع:المصادرࡧقائمةࡧ

  :.لمؤلفاتا

الɢاملࢫࢭʏࢫقانونࢫالتجارة،ࢫاݍݨزءࢫالثاɲي،ࢫالشرɠاتࢫالتجارʈة،ࢫمɴشوراتࢫبحرࢫالمتوسطࢫإلياسࢫناصيف،ࢫ-

  .1982ومɴشوراتࢫعوʈدات،ࢫالطبعةࢫכوڲʄ،ࢫ

  .2008المساɸمࢫࢭʏࢫشركةࢫالمساɸمة،ࢫمɴشوراتࢫاݍݰلۗܣࢫاݍݰقوقية،ࢫࢫجاسمࢫفاروقࢫابراɸيم،ࢫحقوق -

ࢫوالمراسيمࢫ- ࢫالȘشرʉعية ࢫللنصوص ࢫوفقا ࢫالتجارʈة ࢫالشرɠات ࢫأحɢام ࢫعماري، ࢫالمولودة ࢫيوسف فتيحة

  .2007التنفيذيةࢫاݍݰديثة،ࢫدارࢫالغربࢫللɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫالطبعةࢫالثانية،ࢫ

ࢫכ  ࢫمقارنة، ࢫدراسة ࢫالتجاري، ࢫالقانون ࢫطھ، ࢫكمال ࢫالتجارʈة،ࢫمصطفى ࢫالمؤسسة ࢫالتجار، ࢫالتجارʈة، عمال

،ʄشوراتࢫاݍݰلۗܣࢫاݍݰقوقية،ࢫالطبعةࢫכوڲɴة،ࢫالملكيةࢫالصناعية،ࢫمʈاتࢫالتجارɠ415،ࢫص.ࢫ2006الشر.  

                                         
  ق.ت.ج.ࢫ807المادةࢫ-1

2-Art. L. 242-2 C. com. fr.(loi n° 2001-420 du 15 mai 2001 relative aux nouvelles régularité 
économique, J.O.R.F. 16 mai 2001, n°113, p. 7776) :«Est puni d'un emprisonnement de cinq ans et 
d'une amende de 9000 euros le fait, pour toute personne : 1°, 2° et 3° (supprimés) ; 4° De faire 
attribuer frauduleusement à un apport en nature une évaluation supérieure à sa valeur réelle» 
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ࢫכموال- ࢫشرɠات ࢫفضيل، ࢫالثالثة،ࢫࢫنادية ࢫالطبعة ࢫاݍݨامعية، ࢫالمطبوعات ࢫديوان ࢫاݍݨزائري، ࢫالقانون ʏࢭ

ࢫ2008 ࢫص. ࢫسامي،309، ࢫمحمد ࢫوفوزي ࢫࢫ، ࢫالعامةࢫشرح ࢫכحɢام ࢫالتجارʈة، ࢫالشرɠات ࢫالتجاري، القانون

  .1997للشرɠات،ࢫدارࢫالمكتبةࢫالفبية،ࢫ

   :כطروحات

ࢫعلوم،ࢫ- ࢫ ࢫدكتوراة ࢫشɺادة ࢫنيل ࢫأجل ࢫمن ࢫرسالة ࢫالمساɸمة، ࢫشركة ʏࢫࢭ ࢫטحتياطية ࢫכموال ࢫحميدة، نادية

ࢫوالعلومࢫالسياسية،ࢫجامعةࢫوɸرانࢫ ࢫכعمال،ࢫɠليةࢫاݍݰقوق بنࢫأحمد،ࢫالسنةࢫمحمدࢫࢫ2تخصصࢫقانون

 .2016-2015اݍݨامعيةࢫ

  :ࢫالمقالات
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