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 : ملخص
خهه ا لسصة ةههه  إلى إوهه لم عهه ي  وجههه  اياة لاسوصليههتة للمههتل ي  يةههضة  لساههلاتي  للمتسجههه  ل تهه عج  يتلمجههت، عهه     ذههال لس ةلتهه  تهه

وتاسوصليتة للمتل ل ت عي اخاتراه، ايضلوةه ي  لاستصاتي ل ت عي، عع لسراكجا يلى علاصج لساهليض  ل ته عج  اياةل ي  ييه  
 عصةلبت  لسصدضةل، اع  ثم يةضة  لسالاتي  للمتسج  ل ت عج .

 . يةضة  لسالاتي  للمتسج  ل ت عج ات  خلات لس ةلت  إلى  ن يةضة إص لة لساليض  ل ت عج  يبر  لسةتلم تتذ  ي 
 .لساليض  ل ت عج  ،لسالاتي  للمتسج  ل ت عج  ،لاسوصليتة للمتل :يةكلمات مفتاح

 JEL :  . G29, G21تصنيف 
Abstract:  
This study aims to highlight the importance and role of Financial innovation in Islamic 

banks and its role in the development of the Islamic financial industry in the world, by 

introducing Islamic financial innovation and its characteristics, principles and importance in 

the Islamic economy, with focusing on the product of Islamic financial sukuk and its role in 

supporting of financial requirements, therefore the development of Islamic financial 

industry.  

The study concluded that the development of Islamic sukuk issuance in the world, 

contributed in the development of the Islamic financial industry. 

Keywords: Financial innovation; Financial Islamic Industry; Islamic Sukuk. 

Jel Classification Codes : G21, G29. 

Résumé :  
L’étude vise à souligner l'importance et le rôle de l'innovation financière dans le 

développement de l'industrie financière islamique à l'échelle mondiale, en introduisant 

l'innovation financière islamique, ses caractéristiques et ses principes dans l'économie 

islamique, en mettant l'accent sur le produit des instruments islamiques et son rôle dans 

soutenir les besoins de financement, puis développer l'industrie financière islamique. 

 L'étude a conclu que le développement de l'émission des instruments islamiques à travers le 

monde a contribué au développement de l'industrie financière islamique.  

Mots-clés: L’innovation Financière; l’Industrie Financière Islamique; les Instruments 

Islamiques.  

Codes de classification de Jel: : G21, G29. 
: لسعيدي، الايميبوبكر : المؤلف المرسل
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  :مقدمة . 

يمثل الابتكار المالي الإسلامي المدخل العلمي والتطبيقي لتطوير الصناعة المالية الإسلامية، وهو ظاهرة جوهرها التطووير             

مووول التاتوووحاط المويطووووة، ويعتاوووح لسوووالية التمويووول الإسوووولامية المبتكووورة  ووووة ةااعوووة  ووووي م وووا  التطووووراط ا  ديثوووة ال ووووي والتكيووو  

يشووووومدها ماتلووووو  اصاشوووووطة الا تصووووواةية والماليوووووة  وووووي الو ووووو  الوووووراهل، ومووووول المتو ووووول اسوووووتمرار عمليووووواط الابتكوووووار الموووووالي الإسووووولامي 

راط المتلا قوة، وهنوا  شوب  ججمووال عأو  له هوعم العمليواط لموبو  ومثول مورورة  تميوة لتوقيوو   مسوتقبلا وللون راورا للتطوو 

استمرارية اشاط المؤسساط المالية الإسلامية، لكل بالرغم مل هعم اصهمية التنموية للأسالية التمويلية الإسلامية المبتكرة، 

ةوه الوموووووو  جلووووو  اصهووووودا  ال وووووي جلا له وطبيووووو  هوووووعم اصسوووووالية موووووااا  يواجووووو  العديووووود مووووول العرا يووووول و التوووووودياط ال وووووي وووووووو  

اسوووتودم  مووول لجلموووا، ااصراموووة الماليوووة للووودو  الإسووولامية وف دوووة لعمالموووا ورسوووم ب وووع  ةيناميكي  وووا وهوووو لمووور يوووود مووول القووودرة 

الاسريعابية لمارجاط الابتكار المالي الإسلامي، بالإمااة جل  الإشكالياط المروبطة با خلا  الفقهي ومع  ونااسية المؤسسواط 

اليووة الإسوولامية، وعوود  وموووا طوول موول الإ ووار التنايمووي والرشوور اي للصووناعة الماليووة الإسوولامية  ووي  عوو  الوودو ، و ووي عرا يوول الم

وجة و اواها بتواتح م موعة مول الشوروط  وايليواط التوفت يوة للصوناعة الماليوة والابتكوار الموالي الإسولاميل وفنواب عأو  موا سوب  

 يمكل  را الإشكالية التالية:

 هو دور الابتكار المالي في تطوير الصناعة المالية الإسلامية؟ما 

 :التالية وونبث  عل الإشكالية الرئ سية الرساؤلاط الفرعية

 كي  يساهم الابتكار المالي الإسلامي  ي وطوير الصناعة المالية الإسلامية؟-

 المالية الإسلامية؟هل وطور حجم جمداراط الصكو  المالية الإسلامية يؤةي جل  وطوير الصناعة -

 :تتهالتالي تتهوللإجابة عأ  الإشكالية المطرو ة  منا بصياغة الفرم 

رل-  يلعة الابتكار المالي الإسلامي ةورا ممما  ي ةال الصناعة المالية الإسلامية روو التطو 

ى وطور حجم جمدار -  عالميالالصكو  المالية الإسلامية جل  وطوير الصناعة المالية الإسلامية لة 

موول لجوول معا جووة مومووول هووعم الدراسووة وووم اسووتادا  الموون،  الومووفي التوليأووي، طوروو  يرناسووة موول المومووول مننن ا الدراسننة: 

 المدروس مل خلا  ووليل ماتل  مواورمل

: وكمل لهمية الدراسة  ي مرورة ابتكار البنو  الإسلامية لمنت اط مالية جديدة متنوعة وتلاب  مل التطوراط أهمية الدراسة

ا  ديثة  ي الم وا  الا تصواةي والموالي، ووتوااو  مول الا تياجواط الماليوة للعمولاب، خاموة  وي ظول المنااسوة الشوديدة ال وي يعراموا 

ت ووواط مووول اسوووتقطاد عمووولاب جووودة وفالتوووالي المسووواهمة  وووي وطووووير الصوووناعة الماليوووة يمكووول لموووعم المن الماليوووة، وموووا طوووال الصوووناعة 

 الإسلاميةل 

 : ت د  هعم الدراسة جل :أهداف الدراسة

 مواولة التعر  عأ  ملامح الابتكار المالي الإسلاميل-

 ووديد ال وابط الشرعية والقارورية الابتكار المالي الإسلاميل-

 علا ة بته الابتكار المالي الإسلامي والصناعة المالية الإسلاميةلمواولة التعر  عأ   بيعة ال-

 :يما يأ: ب د  الإجابة عأ  جشكالية الدراسة وم وقسيم البوث جل  هيكل الدراسة

 بالعالم عاح  الصناعة المالية الإسلاميةالموور اصو : 

 لالابتكار المالي  ي البنو  الإسلامية ماهيةالموور الثااي: 

 ةور الصكو  الإسلامية  ي وطوير الصناعة الماليةلثالث: الموور ال

 الدراسات السابقة:-

 ( ل لهمي9102لومي   خ ر و  شرو اتيوةل)الابتكار المالي  ي وطوير الصناعة المصراية الإسلاميةل ة 
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عور   عأو  منوا   ت ود  الور وة البوثيوة جلو  ةراسوة لهميوة الابتكوار الموالي  وي وطووير الصوناعة المصوراية الإسولامية، مول  خولا  الت 

مات ا، مرا ل وطوير ومعايتح جعداة المنت اط المالية الإسلامية، وكوعا الودور الوعي ولعبو  الابتكواراط الماليوة  الصناعة المالية ومقو 

  ي وطوير الصناعة المصراية الإسلاميةل

ؤولية كبتحة  ي البوث عل ا جديد والإبودال و د خلص  الدراسة جل  له المؤسساط المالية والمصراية الإسلامية وتومل مس   

مما، والعموووول عأووو  وطويرهوووا لإي ووواة  لوووو  للمشووواطل التمويليوووة وو سوووتح  يوووواة  والابتكوووار  وووي ا خووودماط والمنت ووواط الماليوووة ال وووي وقووود 

 اصاراة والم تمعاط، ومل مم  ا  فاظ عأ  مكار  ا السو ية لما  المؤسساط المالية والمصراية التقليديةل

 ةور الابتكار المالي  ي وطوير الصتحاة الإسلامية: الصكو  الإسلامية لرمولجا (ل9102) ة سمتحة س ب. 

طوور   جلوو  يعريوو  الابتكووار  هوودا  هووعم الور ووة البوثيووة جلوو  جبووراا موورورة الابتكووار المووالي لتطوووير الصووتحاة الإسوولامية، موول خوولا  الت 

ةعوم متطلبواط التمويول  وةورهوا  ويالتحكتو  عأو  منوتل الصوكو  الإسولامية  وي الا تصواة الإسولامي، مول  خصائص  ومباةئو المالي، 

 والسيولة خامة  ي ظل التاتحاط الا تصاةية العالمية المعامرةل

و وووود خلصوووو  الدراسووووة جلوووو  له الصووووكو  الإسوووولامية  ووووي مبتكووووراط مررووووة لمووووا القوووودرة عأوووو  الاسووووت ابة للمتاتووووحاط الا تصوووواةية    

 ل 3باا  والعالمية، و د برا ةورها  ي وطوير الصتحاة الإسلامية خامة للإيفاب بمتطلباط 

 (ل9102بل جبراهيم الاالي)  ميةلةور الابتكار المالي  ي وطوير الصتحاة الإسلا 

ووب عأو  رموو المصوراية  ت د  الور ة البوثية جل  ةراسة ةور الابتكار المالي  ي وطوير الصتحاة الإسلامية، مل خلا  يسوليط ال  

طر   جل  مفمو  ووا ل ووودياط الابتكار المالي  ي البنو  الإسلاميةل رها، ومل مم  الت   الإسلامية عالميا كمدخل لوم  وطو 

خلصوو  الدراسووة جلووو  موورورة مواكبوووة المصووراية الإسوولامية للنموووو المرسووارل  وووي الصووناعة البنكيووة العالميوووة ارطلا ووا مووول    

له ووتوووووي مقدمووووة المقووووا  عأوووو  ومميوووود وطوووووير ا خوووودماط الماليووووة ا  اليووووة، وابتكووووار لةواط ولسووووالية جديوووودة لك ووووح كفووووابة واعاليووووة

 لالفرمياط المناسبة، بالإمااة جل  ووديد لهدا  البوث ومن،جيت  مناسة للمومول، مم  را لإشكالية البوث وومل

 وفي الدول العربية الصناعة المالية الإسلامية عبر العالم  .2

 :الصناعة المالية الإسلامية عبر العالم  2.2

رة، و د مل  يث الوا ل اإه الصناعة المالية الإسلامية وُجدط منع له جابط الشر عة الإسلامية                   بأ كامما المطم 

ووووودو   عراوووو  الصوووووناعة الماليوووووة الإسووووولامية مووووول ي ايوووووة القوووووره العشووووريل وفوووووداياط القوووووره ا  ووووواةي والعشوووووريل ي  وووووة  قيقيوووووة، جس 

موووووووووا جاشووووووووواب الكثتوووووووووح مووووووووول  المصوووووووووار  الإسووووووووولامية وشووووووووورطاط التوووووووووأمته الإسووووووووولامية )شووووووووورطاط التوووووووووأمته  م موعووووووووة مووووووووول المؤشوووووووووراط لهم 

ط الإسلامية والصكو  للل ويقتحد حجم الصناعة المالية  التكااأي/التعاواي( والصناةي  الاسرثمارية الإسلامية ومناةي  التوو 

وريليوووه ةولار لمريكووي، وهووو ر ووم  رغووم لروو  لا يعوود  كبتووحا موومل لر ووا  الصووناعة الماليووة الإسوولامية، جلا لروو  ر ووم  3الإسوولامية  موول 

يعتاووح مؤشوورا لك ووح ةلالووة موول القيمووة المطلقووة   جووم الصووناعة  %01  معتاووح، ولعوول معوودلاط النمووو  السوونوية وال ووي وبلوو  متوسووط

ووووناعة الماليووووة الإسوووولامية  ووووي القطووووال المووووالي العووووالمي  شووووكل هند وووو ي خوووولا  العقوووووة القليلووووة  ووووة الص  وووول له وووووصةاة  ص 
 
الماليووووةل ويُتو 

ووو  الكبتوووح الوووعي يعراووو  الووودو  ا خلي يوووة ومالت يوووا رووووو التمويووول ا وج  ، 9191) نووودوا و  علوووو ،  لإسووولاميل القاةموووة، خاموووة مووول الت 

 (2-8الصفواط 

سونة الماموية، ورفموا طارو   01و د عر  ا  جم الإجمالي للتمويل الإسلامي عأ  النطا  العالمي وطورا كبتحا عأ  مودى ا      

ر د ججمووالي مليووار ةولار لمريكووي، ولكوول  911وقوودير  ووااط عأوو  ل  وو    9113 ووي عووا   قوود 
ُ
، و وود وريليوووه ةولار 919ل9 يم  ووا ايه و

، والشوووكل 9103مؤسسوووة سووونة  223 وووو  العوووالم، مقابوول  0211جلوو   9102ااة عوودة المؤسسووواط الماليوووة الإسوولامية ليصووول سووونة 

)بول  ل9199ايوة وكوعا وو عواط رموهوا جلو  غ ،9102و 9109الموالي يبوته التطوور الكموي   جوم التمويول الإسولامي  وي الفتوحة موا بوته 

 ل(11، مفوة 9108ع شوشة، 
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 : تطور حجم التمويل الإسلامي في العالم6الشكل 
 الو دة: وريليوه ةولار                        

 
 

Source :ICD Thomson Reuters.(2017).Islamic Finance Development Report 2017.TowardsSustainability . 

 :العربيالقطاع المصرفي الإسلامي  2.2

ل راط الصتحاة الإسلامية  ي الدو  العرفية وقدما كبتحا مل  يث النمو  ي عدة المصار  والعملاب واصمو  منع                

الإسوووولامية المصيوووود موووول التطووووور خامووووة ايمووووا يتعلوووو  اشووووأت ا  ووووي السووووت ناطل وموووول المتو وووول له يشوووومد الصووووناعة الماليووووة والمصووووراية 

بتوسوووته روعيوووة ا خووودماط وابتكوووار منت ووواط جديوووودة للوموووو  جلووو   اعووودة لوسووول مووول الصفووووائل ويعصيوووص الشووومو  الموووالي  وووي المنطقووووة 

مبوواة  العرفيووةل والمصووار  الإسوولامية لوود  ا ةورا جوهريووا  ووي ووقيوو  التنميووة الاجتماعيووة، وووفتوو  الا تصوواةاط وو شوويطما واوو  

الشر عة الإسلامية، امل خصائص المصار  الإسلامية له علا   ا مل العملاب ل س   ائموة عأو  لسواس ةائول وموديل، بول  وي 

 علا ة وقاسم الماا ر واصرفاا وا خسائرل

ار  يسوووووتمر المصوووووار  الإسووووولامية العرفيوووووة بالميمنوووووة عأووووو  السوووووا ة المصوووووراية الإسووووولامية العالميوووووة مووووول  يوووووث عووووودة المصووووو         

-292، الصفواط 9191)مداواي،  مصر  عربي جسلامي بالكامل مواعته عأ  الدو  العرفيةل 022وحجمما،  يث يوجد روو 

 ل9101ل والشكل التالي يوضح عدة المصار  الإسلامية  ي البلداه العرفية ي اية (291

 .0161في البلدان العربية نهاية  : عدد المصارف الإسلامية0شكل ال

 

 للماتة  لسة وج  لتحتيالمصدر: 

 08%مليوار ةولار، لي موا يمثول  211روو  9101بل  ججمالي موجوةاط المصار  الإسلامية العاملة  ي البلاة العرفية بن اية عا    

 380المصووار  الإسوولامية العرفيووة للعموولاب روووو موول ججمووالي اصمووو  المصووراية العرفيووة، وفلاوو  لرموودة التمووويلاط الممنو ووة موول 

مووول ججموووالي     مليوووار ةولار ) 291مووول ججموووالي القووورو  المصوووراية العرفيوووة(، كموووا بلاووو  وةا عموووا  موووا يقوووارد     مليوووار ةولار)

 الوةا ل(ل 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20109 2020 2021 2022 

1.741 1.698 1.931 2.063 2.202 2.417 2.632 2.873 3.141 
3.442 

3.782 
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وو وودر الإشووارة جلوو  ومركووص الصووتحاة الإسوولامية العرفيووة  ووي ةو  م لوو  التعوواوه ا خليدووي،  يووث يتواجوود  ووي الوودو  ا خلي يووة      

مول ججموالي اصموو  المصوراية الإسولامية     ل ويستوول هعم الدو  عأ   ووالي 9101مصراا جسلاميا بالكامل ي اية سنة  28

البلوود العربووي الو يوود الووعي لديوو   طووال مصوور ي جسوولامي بالكاموول بإجمووالي موجوووةاط بلاوو  العالميووةل واشووتح جلوو  له السوووةاه هووو 

 ل9101مليار ةولار ي اية سنة  9150

   الابتكار المالي في البنوك الإسلامية  .3

 :الماليالابتكار  مفهوم 2.3

رَ يبتَكِرُ ابتكارا، امو مُبتَكِر 
َ
رل وابتكرالابتكار  ي اللاة مصدر مل طلمة ابتك

َ
ا جماا معنام اختحعو ، ابتدعو   والمفعو  مُبتَك

 (010، مفوة 9118)عمر ل مد،  واست بط  غتح مسبو  جلي ل

لةاة ماليوووة جديووودة  وووي المؤسسووواط واصسووووا  الماليوووة عاوووح التقنيووواط ا  ديثوووة، اموووو  ججةرا»لرووو  يُعووورا  الابتكوووار الموووالي عأووو            

وونفيوع وكنولوجيوا المعلومواط مثول اط بطريقة جديدة لرشوايل اصعموا  يشمل العملية والمنتل والابتكار المؤسس ي وابتكار العملي

 ل(Abor, 2005, p. 170) عاح الارتحر "الصرا  ايلي، ا خدماط المصراية عاح الماو  المومو  وا خدماط المصراية 

قووودا  للعمووولاب، و و عووور   كوووعلن" الابتكوووار الموووالي هوووو ولووون ا خووودماط والمنت ووواط الماليوووة              
ُ
ولووون التوسووو ناط ا جديووودة ال وووي و

 ل"لا  استادا  التكنولوجيا ا  ديثةللمنامة، مل خ والتايتحاط ال ي وم جةخالما عأ  اصةواط المالية والميكل التنايمي

 (Ameur & Cherfi, 2019, p. 635) 

مما سب  يربته له مفمو  الابتكار المالي يعني" جي اة ش يب غتح مسبو  مل منتل لو خدمة لو عملية لو كياه مالي، و د              

 (029، مفوة 9118)عباةة،  بتطوير ما لمل  موجوة "ليكوه هعا الإي اة 

و عوووور   الابتكووووار المووووالي موووول وجمووووة راوووور جسوووولامية عأوووو  لروووو " عمليووووة اسووووتادا  العقوووووة الشوووورعية بطوووور  جديوووودة لتطوووووير              

 درة عأ  منااسة المنت اط المالية  ي البنو  التقليدية"لمنت اط مالية متوااقة مل  واعد الشر عة الإسلامية، ولد  ا الق

 (Himayon, 2003, p. 2) 

 الإسلامي:خصائص الابتكار المالي  2.3

 (82، مفوة 9102)برطاط و بوشامة،  يمتاا الابتكار المالي  ي الا تصاة الإسلامي با خصائص التالية:               

ة المصووودا ية الشووورعية له وكووووه المنت ووواط الماليوووة الإسووولامية موااقوووة للشووورل بوووأكاح  ووودر المصننندا ية الينننرعية- : يقصووود بااموووي 

ممكل، وهعا يت مل ا خروج مل ا خلا  الفقهوي  ودر المسوتطال، جل لو   المود  مول الصوناعة الماليوة وورجيح رلي اقهوي عأو  

وول جلوو   لوووو  مبتكوورة وكوووه مووول اوفوووا   وودر الإمكوواه، و  وو  يكوووه المنوووتل المووالي الإسوولامي موااقووا للشووورل ولو  وم  آخوور، وجرمووا الت 

 مصدا ية الا بد مل ووق   ما يأي:

 اصخع بالقو  الراجح و راراط الم امل الفقميةل-

 ووقي  القيم اصخلا ية الإسلاميةل-

 والمصل ة،ساس العر  مراجعة المنت اط المبا ة عأ  ل-

  الابتعاة عل العقوة الصوريةل-

 جيقا  العمل بالمنت اط المثتحة للجد ل-

: والمقصوة ب ا ووقي  مقامد المتعاملته بأ ل  در ممكل مل التكالي  الإجرائية لو التعا دية، ارسارل الكفاءة الا تصادية -

وصووالاط والمعلوموواط يتطلووة وطوووير لسووالية التعاموول الا تصوواةي جلوو  ا  يوواة الا تصوواةية المعاموورة والتقوود  التقنووي  ووي عووالم الا

 لل ل  د  ممكل مل القيوة والالت اماط
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 :ضوابط الابتكار المالي في الصيرفة الإسلامية 3.3

  يسوورند الابتكووار المووالي  ووي البنووو  الإسوولامية جلوو  م موعووة موول اصسوو  والقواعوود وتمثوول  ووي خمسووة موووابط رئ سووية و ووي: 

 (082، مفوة 9108) اش ي و خلدوه، 

ع  الاستناد إلى العقيدة الإسلامية- : جل ومثل اصساس العا  العي وقوو  عليو  المنت واط المصوراية الإسولامية  وي مراعواة موا شور 

م ل    وووريم ما  ر 
 
 الله سبوار  ويعال   ي المعاملاط، بإ لا  ما ل ل

: و ووي الركتوو ة اصولووي ال ووي يُبنوو  علد ووا الا تصوواة الإسوولامي وموول مووم البنووو  الإسوولامية وفالتووالي الابتكووار الفوائنند الربويننةاسننتبعاد -

 المالي، و ي ووريم الرفا لخعا وعطاب، اهي شرط لسا  ي ومروري  ي المعاملاط القائمة لو المبتكرةل

ب التعامل بالجهالة والغرر - 
ّ
د مل ووصويل : جل له وور ي ا  لا  تجن

 
 ي التمويل والاسرثمار  ي البنو  الإسلامية   د  للتأك

واسووتادام  اسووتاداما خووا  موول لي مواووور شوورري واوو  اصواموور والنوووا ي ال ووي وووودة معووالم الا تصوواة  المووا  ووصوويلا شوورعيا،

ب ة ا جمالة لو الارر ل
ُّ

 و الااه ول  لموا  الناس بالبا للالإسلامي، ومن  مرورة و نة ابتكار لةواط مالية جديدة وكوه اد ا ش

بنو  الأخذ بمبدأ المياركة في الربح والخسارة-
ُ
: جه المشاركة  ي النري ة رفووا وخسوارة بودلا مول اائودة مابتوة هوو اصسواس الوعي و

نوووو  عليوو  عمليووة وطوووير آليووواط ومويليووة جديوودة لو ابتكووار موووي  ولةواط مصووراية جسوولامية  ديثووة، اموووعا المبوودل العووا  لعموول الب

 الإسلامية رفسمال

: و ووي موورورة له يسوورند الابتكووار المووالي  ووي البنووو  الإسوولامية جلوو  الكفووابة الا تصوواةية عوول  ريوو  ووسوويل الكفنناءة الا تصننادية-

 لالفرص الاسرثمارية  ي مشاركة الماا ر ووافي  وكالي  ا  صو  عأ  المعلوماط وعمولاط الوسا ة والسمسرة

 المالي في إطار الصيرفة الإسلامية.أهمية الابتكار  3ل2

وامووور لهميوووة الابتكوووار الموووالي  وووي المصوووار  الإسووولامية مووول خووولا  التوووودياط ال وووي وواجمموووا البنوووو  الإسووولامية والطلوووة عأووو   

خدمات ا، مما يستدري ا  اجة المستمرة لابتكار ووطوير لسالية ومي  ومويلية لمواكبة هعم التودياط، ويمكل ولخيص  اجة 

 (023-029، الصفواط 9191)بللعما،  يأي:  البنو  الإسلامية جل  الابتكار المالي ايم

 ونو ل مصاةر الرفوية للمؤسساط الماليةل-

ل السوو  - و نة وقاة  المنت اط ا  الية لل فاظ عأ  النمو،  يث كما هو معلو  له لكول منوتل ةورة  يواة جل  وي مر لوة يشوب 

 قر عند لةاى مستوياو ليتو   الطلة عأ  المنتل و ست

 وقليل ماا ر الاسرثمار برنو ل ميا ل-

 ةعم المركص التنااس ي للمؤسسة  ي السو ل-

سة  ي  يوية مستمرة ويصيد مل خاحت ال-  التطوير المستمر للمنت اط يُبقي المؤس 

 في تطوير الصناعة المالية الإسلامية ودورها الصكوك الإسلامية ل4

ل منت ات ووا الماليووة واسووتطاع    اعتموودط الصووتحاة الإسوولامية منووع اشووأت ا عأوو  التطوووير والابتكووار، مووا لةى جلوو  ونووو 

بعلن ياطية متطلباط التمويل والسيولة وجةارة الماا ر، وكوعا سورعة النموو والاررشوار عاوح ماتلو  لروواب العوالم، كموا 

لفة من ا المشت   مل عقوة لملية ومن ا ا جديود مول مراعواة الكفوابة ابتكرط الصناعة المالية الإسلامية عقوة مالية مات

صكين الإسولامي عأو   الشرعية والا تصاةية  ي وصميم ومياغة منت ات ا، و د ووق    ي السنواط اصختحة منت اط الت 

لصووووناعة الماليووووة لعأوووو  اسووووبة رمووووو واررشووووار مقاررووووة ببقيووووة المنت وووواط، و وووود و وووول علد ووووا الاختيووووار كنمووووولج روووواجح  ووووي وطوووووير ا

 الإسلاميةل

  :تعريف الصكوك الإسلامية 2.4

ووون   ووو  ملكيوووة ل سوووبة مدويوووة شوووا عة  وووي موجووووةاط عي يوووة لو   اموووا م لووو  ا خووودماط الماليوووة الإسووولامية عأووو  لي وووا" الص  عر 

ة لو اشاط اسرثماري"  ل(392، مفوة 9102) س بة،  لم موعة ماتلطة مل الموجوةاط، لو  ي موجوةاط مشرول مود 

ا  ا هيدة المواسبة والمراجعة للمؤسساط المالية الإسلامية وال ي ل لق  علد ا اسم           " وميت ا لما "صكوك الاستثماروعر 

و خودماط لو عل اصسمم والسنداط التقليدية، بأي وا " وموائ  مرسواوية القيموة ومثول  صصوا شوا عة  وي ملكيوة لعيواه لو منواال ل
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، 9101)هيدووووة المواسووووبة والمراجعووووة للمؤسسوووواط الماليووووة الإسوووولامية،   ووووي موجوووووةاط مشوووورول معووووته، لو اشوووواط اسوووورثمار خوووواص"ل

 ل(938مفوة 

 صووة شووا عة  ووي ملكيووة  االصووكو  الإسوولامية  ووي مبتكوور مووالي جسوولامي يتمثوول  ووي ومووائ  ماليووة مرسوواوية القيمووة، ومثوول             

 لمو   ائمة بالفعل، وصدر بالاسرناة جل  عقد شرري عأ  لساس مياة مل مي  التمويل الإسلاميل

 خصائص الصكوك الإسلامية: 2.4

ِ هوووووووا عووووووول غتحهوووووووا مووووووول اصورا ، ومووووووول لهوووووووم هوووووووعم              
وتمتووووووو  الصوووووووكو  الإسووووووولامية بم موعوووووووة مووووووول ا خصوووووووائص ومت 

 ل(901، مفوة 9102)شعية،  ا خصائص:

: يمثووول الصووون  صوووة شوووا عة  وووي ملكيوووة  قيقيوووة )موجووووةاط ماصصوووة للاسووورثمار، مننني  يننني الطبيعنننة والينننكل القنننا و ي-

 لعياه لو مناال لو خدماط( يصدر بفداط مرساوية القيمة لإمباط    مالك  ايما يمثل الصن مل  قو  والت اماطل

وة ال وي يمثلموا والعوائند مي  يي الأربنا - : يشوتح  الصوكو   وي اسوتوقا  الورفح ب سوبة موودةة ووومول ا خسوارة بقودر ا  ص 

 الصن، ويمنل  صو  ما ب  عأ  اسبة مودةة مسبقا مل  يمت  الاسمية لو عأ  مبل  مقطولل

ووول ماوووا ر الاسووورثمار طاملوووة، ولا موووممننني  يننني الموننناطرة وال نننما - ووون  موووا ب  بتوم  اه لووورلس موووا   وووامأي : يلوووص   امووول الص 

 الصكو ل

رعية مي  يي الالتزام بال وابط اليرعية-
 

ن  عأ  لساس عقد شرري ويأخع ل كام ، كما يلت   بال وابط الش : يصدر الص 

داو ل  عند الت 

بووة عأوو  ملكيووة الموجوووةاط، سووواب طاروو  مصوواري  اسوورثمارية تحمّننل أعبنناء الم كيننة-
 
لو : يتوموول  اموول الصوون طاموول اصعبوواب المتحو

 هبو ا  ي القيمة، لو مصروااط الصيارة لو اشتحاطاط التأمتهل

: و شوووأ هيدوووة لاط مخصوووية مسوووتقلة مملوكوووة   وووامأي الصوووكو ، لتمثووويلمم مووول ا جمووواط اصخووورى مننني  يننني التمثينننل القنننا و ي-

 باعتبارهم لرفاد الما ل

 : أهمية الصكوك الإسلامية 3.4

 (913، مفوة 9101)بل عمارة،  ااةاةط لهمية جمدار الصكو  الإسلامية رري ة العديد مل العوامل رعكر من ا: 

يسووواعد  وووي ووسوووته رفويوووة المؤسسووواط الماليوووة والشووورطاط ومركصهوووا الموووالي، للووون صه عمليووواط جمووودار الصوووكو  الإسووولامية يعتاوووح -

 المت ارية ولا ووتاج لتكلفة كبتحة  ي ومويلما وجةارت العملياط خارج 

ر السياسة النقدية، واقا للمناور الإسلامي بما -
ُ
 

ُ
جوا ة الفرمة لما  البنو  المركصية لاستادا  الصكو  الإسلامية ممل ل

اليوووة الإسووولامية يسووومم  وووي امتصووواص السووويولة الصائووودة، ومووول موووم خفووو  معووودلاط التسوووخم وجوا وووة الفرموووة لموووا  المؤسسووواط الم

 لإةارة السيولة الفائ ة لد  ال

ووه ةخوو  العديود مول المؤسسواط  وي عمليوة -
َ
يساعد الصكو  الإسلامية عأ  الشوفااية وووسوته ب يوة المعلومواط  وي السوو ، ط

ر المصيد مل المعلوماط  ي السو ل ِ
 
 الإ را  يُوا

سمم الصكو  الإسلامية  ي جعد شريوة كبتحة مل لص اد رؤوس - 
ُ
اصموا  الوعيل يُف ولوه التعامول واو  ل كوا  الشور عة ي

 الإسلاميةل

يعمووول الصوووكو  الإسووولامية عأووو  ولبيوووة ا تياجووواط الدولوووة  وووي ومويووول مشوووار ل الب يوووة التوتيوووة والتنمويوووة بووودلا مووول الاعتمووواة عأووو  -

يل العا ل  سنداط ا خصينة والدا
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 أ واع الصكوك الإسلامية: 4.4

صوووودِر وَ مَلوووووة الصووووكو ، ويمكوووول اصخوووووع  ال وووووي ونقسووووم عديووووودة للصووووكو  الإسوووولاميةهنووووا  لروووووال              
ُ
 سووووة العلا وووووة بووووته الم

ة عأ  الاسرثمار  اعتمدم م ل بالتقسيم العي  مما جل  مكو   ائمة عأ  اصمو  ولخرى مب ي  ا خدماط الإسلامية،  يث  سا

 (022-028، الصفواط 9190بوعوينة و  روش، )  ي رلس الما  كما يأي:

 :  ي الصكو  ال ي يتوصل  مل  ا عأ  عوائد يمكل وو عما بصورة جيدة ووتمثل  ي:صكوك  ائمة على الأصول 2.4.4

م-
َ
لة ثل بيل آجل  عاجل لسلعة مومواة و : و ي مكو  لو لورا  مالية ومصكّ السّ  ا وكيفا مؤج  م بو ة بوم  مودة كما

وة البوا ل، اوإ موة ولا ووصا   وي لم 
 
سليم بتاريخ مودة، وفما له السلعة وثبو   وي الع

 
غتوح  ابلوة للبيول لو للتوداو  ه هوعم الصوكو  الر

 البا ل لو المشتحي(، اهي مل الاسرثماراط الموتفظ ب ا     واريخ الاستوقا ل) ي  الة جمدار الصن مل  بل ل د الطراته 

: مووكو  الاستصوونال  ووي ومووائ  مرسوواوية القيمووة و الاوور  موول جموودارها هووو اسووتادا   صوويلة الاكتتوواد  صننكّ الاستصننناع -

اد ووا  ووي وصوو يل سوولعة معينووة، وو تقوول ملكيووة المصوونول   ملووة الصووكو   عوود الاكتتوواد، يُصوودر هووعم الصووكو  ا جمووة الراغبووة  ووي 

وة، وبعود له يوصول عأو   يموة الصوكو  ا  صو  عأ  المنتوج  المستصنل لو الوكيل عن ا بويوث يكووه المنوتل  م 
 
موموو   وي الع

ود له  يشرل  ي عملية وص يل المنتل بوسة الموامفاط المتعا د علد ا ويتم يسليم  خلا  المودة المتفو  علد وا، كموا يمكول للمتعم 

  المنتل المستصنل
 
 ليتف  مل الصاال عأ  مياة ومويلية مثل الدال باص ساط، ويصبح  ملة الصكو  هم ملا

ومووائ  ماليووة مرسوواوية القيموووة ومثوول  صووة شووا عة  وووي ملكيووة لعيوواه لو منووواال لو "هووو عبووارة عووول : موون الإجوووارة صننكّ الإرننارة-

المتعلقووة يعقوود الإجووارة جلوو  لورا  وويوول اصعيوواه والمنوواال وا خوودماط خوودماط  ووي مشوورول اسوورثماري يُوودرُّ ةخوولا، والاوور  من ووا و

ر جل  مكو  و ر موا للتوداو   وي السوو  الماليوة مالية  ابلة للتداو   ي السو   الثاروية"، لي بمعن  ووويل اصمل المالي المؤج 

 بيعا وشراب، وا  امل يتم اسرثمارم  ي شراب لمو  جرتاجية شرط له يُعاة وأجتحها جل  مستادمد ال

سلعة المرابوة، ووصبح سلعة المرابوة مكو  المرابوة  ي "ومائ  مرساوية القيمة يتم جمدارها لتمويل شراب  :صكّ المرابحة-

 مملوكة   ملة الصكو "ل

ون   صوة ا لاستادا   صيلة الاكتتاد اد وا يتم جمداره: صكّ المزارعة-  وي ومويول مشورول واو  المصارعوة، ويصوبح   امول الص 

 .(982، مفوة 9108) ناش، بوكثتح، و بوةاد،   ي الموصو  وا  العقدل

سواس المشواركة عأو  لكو  ال وي يوصول  مل  وا عأو  عوائود :  وي الصوالصكوك المبنية على الاسنتثمار فني رسوا الأمنوال 2.4.4

 مول العقد و ي: ي الرفح وا خسارة 

و ي ومائ  مرساوية القيمة يتم جمدارها لاستادا   صيل  ا  ي جاشاب مشرول، لو وطوير مشرول  ائم، لو  :صكوك المياركة-

ومويوووول اشوووواط عأوووو  لسوووواس عقوووود موووول عقوووووة المشوووواركة، ويصووووبح المشوووورول لو لمووووو  ال شوووواط ملكووووا   ملووووة الصووووكو   ووووي  وووودوة 

ووودار الصوووكو  عأووو  لسووواس الشوووراكة، وللووون بتعيوووته ل ووود الشووورطاب لإ 
ُ
 ةارت وووا لو غتوووحهم بصوووياة الوطالوووة بالاسووورثمارل صصووومم، وو

 (982، مفوة 9108) ناش، بوكثتح، و بوةاد، 

لاسووتادا   صوويل  ا  ووي جاشوواب مشوورول، لو وطوووير مشوورول :  ووي لورا  ماليووة مرسوواوية القيمووة يووتم جموودارها صننكوك الم نناربة-

وودار عأوو  لسوواس ، لو ومويوول اشوواط، ويصووبح  ووائم
ُ
المشوورول لو موجوووةاط ال شوواط ملكووا   ملووة الصووكو   ووي  وودوة  صصوومم، وو

 .(012لكتوفر، مفوة 9108)بااينة و اسميو،  الم ارفة الشرعية"ل
 : دور الصكوك الإسلامية في تطوير الصناعة المالية الإسلامية 4.4

وو  العووالمي روووو  يعتاووح القيوووة التنايميووة  وج  طوواط للابتكوواراط الماليووة، وبسووبة الت  المفرومووة عأوو  المصووار  ل وود لهووم المور 

بواط مول لجول ووقيو  
 
وتحاة الإسولامية رفسوما مُ اوحة عأو  الإيفواب ب وعم المتطل وو يد المعايتح الدولية للسولامة المصوراية و ود الص 

ر والاررشار عأ  المستوى العالميل  التطو 
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ووووة التعوووواملاط  لقوووود :الإسننننلاميةصننننكوك تطننننور ال 2.4.4 ااة الاهتمووووا  الوووودولي  ووووي السوووونواط اصختووووحة بالمعوووواملاط الإسوووولامية، خام 

عا كبتحا واياةة حجم جمدارات ا موليا وةوليا،  يث بلو  حجوم الإمودار  بالصكو  الإسلامية وال ي شمدط اررشارا واسعا وووسُّ

 السو  المالية الإسلامية الدوليةلةولار لمريكي  سة وقرير مليار  1ل021العالمي للصكو  الإسلامية ما  يمت  

 .2020-2002حجم إصدار الصكوك الإسلامية عالميا خلال الفترة -

لقوود سووويطرط جموووداراط الصوووكو  الإسووولامية عأووو  سوووو  اصةواط الماليوووة الإسووولامية عأووو  المسوووتوى العوووالمي،  يوووث شووومدط 

 وهعا ما وؤكدم الإ صائياط ايوية:رواجا كبتحا ورموا مرسارعا  ي حجم الإمداراط 

 

ـــر  )1شـــكل ال ـــة لاجـــم وكـــدارات الصـــكوك الإســـلامية للفت ـــة العالمي ـــالمليون دولار 0101ديســـمبر-0116: القيمـــة الإجمالي (. ب
 أمريكي.

 

 
Source :Sukuk Report , A comprehensive Study  Of  The Global Sukuk Market  Julay 2021 ; 10th Edition. 

         

مووول خووولا  المعطيووواط ال وووي ورةط  وووي الشوووكل لعووولام ر ووود له  يموووة الإموووداراط الإجماليوووة العالميوووة للصوووكو  الإسووولامية              

عووة خوولا  الفتووحة      بلاوو  مووا  يمتوو   ، و وود شوومدط هووعم الفتووحة عوودة ل وودا  9191وةيسووماح  9110وريليوووه ةولار لمريكووي موا 

رط منت وووواط الصوووووناعة  9118لبراهووووا لامووووة الوووورهل العقوووواري عووووا  
 
ال ووووي ارتقلوووو  وووووداعيات ا جلوووو  السووووو  الماليووووة الإسوووولامية، جل وووووأم

وووح مسوووار ج رتووواج الصوووكو  الإسووولامية،  يوووث ارافووو  حجوووم الإموووداراط الإسووولامية مووول الصوووكو ، وطارووو  هوووعم اصاموووة موطوووة ياتُّ

، و عتاوح هووعا لو  وراجول  وي مسوتحة مووناعة  1ل28%ب سوبة  بلاو   9118و  9111مليووه ةولار لمريكوي بوته سوون ي  91221بوووالي 

 ل9119الصكو  الإسلامية منع 

ووووودها و ووووود واجمووووو  سوووووو  الصوووووكو  الإسووووولامية موووووعوفة كبتوووووحة، لبراهوووووا طووووواه اروفوووووا              ل طلفوووووة الإ ووووورا  وا خسوووووائر ال وووووي وكب 

اب اي يار لسعار اصمو  المالية والعقارية، وفولو  عا   بدل حجم الإمودار العوالمي يعور  منتو  وصواعديا  9112المسرثمروه جر 

، وواموووول هووووعا الت ايوووود  ووووي حجووووم الإمووووداراط خوووولا  سوووون ي  %82ل11مليوووووه ةولار لمريكووووي لي بصيوووواةة  وووودرها  312291 يووووث بلوووو  

 فوورة غتووح  9109، و وود شوومد عوا   %38ل11مليوووه ةولار لمريكوي  وفصيوواةة بلاو    23013جلوو   13091مووا  يمتو   9100جلو   9101

مليوووووه ةولار لمريكووووي، غتووووح لروووو   031122مسووووبو ة  ووووي ووووواريخ جموووودار الصووووكو  الإسوووولامية عأوووو  المسووووتوى العووووالمي ببلوغمووووا  يمووووة 

افووا  لسووعار الوونفط، وو وو  مالت يووا جموودار مووكو  الاسوورثمار  صووتحة اصجوول، وبسووبة وبووا ؤ النمووو الا تصوواةي، ووصامنووا موول ار

ى للن طل  جل  ارافا  رمو الإمداراط،  يث بلا  سنة   مليوه ةولال 21808ما  يمت   9101لة 

عة اربعاموا مورة لخورى ووامول  هوعم الصونا 9101و د شمدط عملية جمدار الصكو  عأ  المستوى العوالمي  عود عوا               

مليوووه ةولار ، لي  012220مووا  يمتوو   9191، ليوول بلاوو   يمووة الإمووداراط  ووي عووا  9191جلوو   9102مسووتحت ا ورموهووا خوولا  اتووحة 

، وللون رري وة  يووا  ا  كومواط  وي لسووا  التمويول الإسولامي اصساسوية بتوويوول 9102عول سونة  % 82ل02ب سوبة ايواةة وقودر د

صةواط الماليووة الإسوولامية، جمووااة جلوو  مواموولة  كوموواط مالت يووا، جردور سوويا و ةو  مووصيل التمويوول ا خوواص ب ووا جلوو  م موعووة موول ا

  (013، مفوة 9190)بوعوينة و  روش،  م ل  التعاوه ا خليدي  جوبها جل  وواتح السيولة عاح لسوا  التمويلل

0

100000

200000

 القيمة الإجمالية العالمية لاجم وكدارات الصكوك الإسلامية



       بوبكر سعيدي، عيسى بدروني:               دور الابتكار المالي في تطوير الصناعة المالية الإسلامية-الصكوك الإسلامية نموذجا-

    

 

 (.2020ديسمبر-2002الدول ل فترة)حجم الإصدارات العالمية ل صكوك الإسلامية  سب -

والموأي، سواب مل  يث الإمدار لو مل عا وشمرة كبتحة عأ  المستوى العالمي ر رسالقد عرا  الصكو  الإسلامية رموا مُ 

ح للن: ِ
  يث وواجدها واررشارها جاراايا خامة  ي السنواط اصختحة، والبياراط التالية ووض 

 .(0101ديسمبر-0116للفتر ): حجم الإكدارات العالمية للصكوك الإسلامية حسب الدول 6جدول ال
 

 المنطقة
 النسبة من وجمالي قيمة الإكدارات قيمة الإكدارات بالمليون دولار امريكي الدول

 
 دول أسيا
 والشرق
 الأقصى

 
 
 
 

 %0,0, 79 الصين

 %000, 6073 هونغ كونغ

 %1091 009721 وندونيسيا

 %0,0, ,07 اليابان

 %23000 977792 ماليزيا

 %,003 00970 باكستان

 %000, 0971 سنغافور 

 %0060 00397 دول أخرى

 %39019 732609 المجموع

 دول مجلس
 التعاون

 الخليجي
 والشرق
 الأوسط

             البارين

            الكويت

            عمان

             قطر

               السعودية

             الامارات العربية

 %,00, 963 دول أخرى

 %02099 630906 المجموع

 
 دول افريقيا

 

            نيجيريا

       ,,2 جنوب افريقيا

             السودان

 %7007 0023 دول أخرى

             الماموع

 أوربا
 ودول
 أخرى

         0 فرنسا

       0,3 ألمانيا

       ,01 لكسمبورغ

             تركيا

            المملكة المتاد 

       0639 الو م أ

       99 كازاخستان
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              المجموع الكلي 

Source : Sukuk Report, A Comprehensive Study Of The Global Sukuk Market July202 1,10th Edition. 

ه له مناعة الصوكو  الإسولامية يشومد اررشوارا واسوعا ورواجوا كبتوحا عاوح ماتلو  بلوداه  مل البياراط الوارةة لعلام يربت 

وعما ا جارا وي و لوم يعود  كورا عأو  ةو  معينوة، جل و واوا ا ررشوارها العالم مل  يث الإمداراط ومكاه وواجودها، ولقود ااة ووسُّ

(، جلو  ةو  جاريقيوا ولورفوا  ولمريكوا، ويعتاوح  ةو  لسويا والشور   9191ةيسوماح  -9110ةو  آسيا والشر  اصوسط خولا  الفتوحة )

، وووتوووول مالت يووووا %21582مليوووووه ةولار لمريكووووي ب سووووبة  221392اص  وووو    المووووو ل اصو  لإموووودار الصووووكو  الإسوووولامية بم مووووول 

 ل%09591مستوى العالم مم ولد ا المملكة العرفية السعوةية ب سبة  ( عأ  % 12599ال سبة اصكاح) 

مووكو  الم ارفة،المشوواركة  : يعوودالإسننلامية سننب صننيت التمويننل الصننكوك الإسننلامية صنندارات الإرمننالي العننالمي لإ حجننم ال-

لم والاستصنال مل لهم    التالي:ا جدو  الرئ سية ، وهعا ما يؤكدم  العقوة،المرابوة ،الإجارة، الس 

 (.0162ديسمبر-0116كدارات الصكوك الإسلامية حسب كيغة التمويل للفتر  )الاجم الإجمالي العالمي لإ :0جدول ال
 النسبة من قيمة كل وكدار قيمة الإكدارات )مليون دولار امريكي كيغة الإكدار

       69,069 المراباة

        ,00762 الإجار 

       00766 المشاركة

       00000 البيع بثمن آجل

       99299 هجينة

       3269 المضاربة

       1990 الوكالة

       07 الاستصناع

       0,2,6 السلم

       0961 أنواع أخرى

Source : Sukuk Report . A Comprehensive Study Of The Global Sukuk Market July 2020, 9th 

Edition. 

،  يوووث 9102ةيسوووماح-9110ا جووودو  لعووولام حجووم الإموووداراط  سوووة روووول مووياة التمويووول الإسووولامي خوولا  الفتوووحة يبووته 

سيطرواه مل  يث الإمداراط، اقد بلا  اسبة جمداراط مكو  المرابوة 
ُ
مل  %1859طار  ميا ي المرابوة والإجارة هما الم

وول لوودى  %90522ة ب سووبة حجووم الإمووداراط العالميووة  سووة مووياة التمويوول، ولن ووا مووكو  الإجووار  ، وال ووي يعتاووح اصسوولود المف  

ِ  بالاستقرار 
،  ي  ته بلا  جمداراط الصكو  اصخرى اسبا ا جماط المصدرة وللمسرثمريل عأ   د  سواب رارا لعائدها المتمت 

 مئيلة مل القيمة الإ مالية العالمية لإمداراط الصكو  الإسلاميةل

 :.خاتمة4

 وووي الصوووناعة الماليوووة الإسووولامية جلووو   واعووود الشووور عة الإسووولامية، ال وووي وووووث عأووو  الإبووودال والت ديووود  يسووورند الابتكوووار الموووالي

والابتكار  ي المعاملاط الماليوة، وكوعا  فوظ الموا  وونميتو  ووثمتوحم و سول اسوتادام ، مموا يُلقوي عأو  البنوو  والمؤسسواط الماليوة 

لوووووووي المتطلبوووووواط وا  اجيوووووواط التمويليووووووة للفوووووورة الإسوووووولامية مسووووووؤولية كبتووووووحة  ووووووي البوووووووث عوووووول منت وووووواط وخوووووودماط 
ُ
ماليووووووة جديوووووودة و

ل مل جي اة  لو  للمشاطل التمويلية وووفظ  ِ
 
مك

ُ
والمؤسسة  ي ج ار  واعد الشرل ا  ني ، ووطوير لسالية ومويلية جديدة و

 لما مكار  ا السو ية لما  المنااسة القوية مل  ر  المؤسساط المالية والمصراية التقليديةلل

ل  الدراسة جل  النتائل التالية:ائجالنت  : ووم 
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ر البنو  والمؤسساط المالية الإسلامية، وجعواةة هيكلوة رفسوما لتكووه مبدعوة ومبتكورة، - يساعد الابتكار المالي عأ  عصررة ووطوُّ

والا تياجووواط ه رائوودة ولاط كفووابة واعاليوووة، خامووة له المعوواملاط و وللوون بابتكووار لسووالية وآليووواط ومويليووة جسوولامية جديووودة وكوو

ة المرسارلل  المالية العصرية وتمت  بالتطور والت  د 

يعتاووووح الصووووكو  الماليووووة الإسوووولامية مبتكووووراط ماليووووة جديوووودة سوووواهم   ووووي وجوووووة  لووووو  للمشوووواطل الائتماريووووة ومشوووواطل السوووويولة، -

ل    وفالتالي ةاع  بالصناعة المالية الإسلامية روو التطور والرقي 

 

 :يأي ئل ال ي وومل  جلد ا الدراسة رقتحا مابناب عأ  النتا التوصيات:-

 العمل عأ  وطوير البنو  والمؤسساط المالية الإسلامية وعصررة لسوا  الما  الإسلاميةل-

يشووووجيل الاسوووورثمار العلمووووي والمعر ووووي للأبوووووا  والتطوووووير  ووووي م ووووا  الابتكووووار المووووالي  صوووود ابتكووووار منت وووواط ولةواط ماليووووة جسوووولامية -

 الإاساه المعامرل متلائمة مل ا تياجاط

 

 :قائمة المراجع .1

 

 ( .للأةين: يلة 1,,0لو لذج  يب  للحلج  يبتية .)(. عؤش ل  للأيلء ي  لسبلاض  ل ت عج  )ل ص لة للأاا
 لسلافترس سللاش  السصضمةع.

 ( .تج و  لسيضيلن ي  مجتا لاسوصليتة للمتل. مجل  ,0,0، 6, 09 سمتء وللةدت .) ، (.0)9إيتفت  لتصاتية 
  ،(. لساليض  ل ت عج  كب ةل سصدضةل لسصلادج  0,01إسجتس حلاتش، ابتة وضكثير، ا تهتم وضيلب. ) ف ةل

 )ي ي ختص(.0. مجل  نمتء س تصاتي السصيتةة، -ي ض لسصي و  للمتسجاة -لاستصاتية 
 ( . صلاتي  لسصدضةل ل ت عي اياةذت ي 0,01اضلن،  ,6ةفجق  و  يجشضش .)  يةاةا لسشدضا للمتل. مجل 

 (.0)7لاستصاتي السصلادج  لسبش ة ، 
 ( . نمتذج لاسوصليتة للمتل للح ةث  سصفةجل  يال  لسصدضةل ل ت عي 0,07سمير و كت ، ا عاةفى وضشتع .)

 (.0)00غير لس بحج  إلى التع يدلي. مجل  لسةلضم لاستصاتية  السصيجير السةلضم لسصيتةة ، 
 ( . ياة لاسوصليتة للمتل ي  يةضة  لسايرف  ل ت عج  لساليض  ل ت عج  0,03سميرة حيجب .)-نمضذات- .

 (.,0مجل  لسش ةة  الاستصاتي)
 ( .التع ا فتق يةضة صلاتي  لساليض  ل ت عج  ي  لسةتلم : يةلت  0,00صتو  وضيضةلا ، ا يجيى ت اش .)

 (.0)2ل ت عج ،  . مجل : بحضث ايةبجقت  ي  للمتسج 0,07-0,,0تحلجلج  سلفراة 
 ( .لسالاتي  للمتسج  ل ت عج  و اا للمغ ب ,0,0يب  لسلي يم  حم  تلا ام، ا تفجتن حم ة تةلضا .)

لسة بي:لسضلتع السصح ةت  اللآفتق.  وض ظبي، عةه  لسص ةةب اولاتء لسق ةل ، ل عتةل  لسة وج  للمصح ة: صلا اق لسلاق  
 لسة بي.

 كصضو (. لساليض  ل ت عج ، لسصيتةب اللمدتةتت  0,01. )يجيى ةضت  وتمةلا ، ا عنى حي  لسمجض 
 (.7لس اسج . مجل  وجت للمشضةة)

 ( . عا : 0(. عةي  لسلغ  لسة وج  للمةتص ة )ل ص لة للأاا، للمجل  ج1,,0مخصتة يب  للحدج  يد   حم .)
 يتلم لسليصب.

 ( .لساليض  ل ت عج  اياةذت ي  يةضة  لسيضق للم,0,0نضلا و  يدتةة .)(7تسج  ل ت عج . مجل  لسبتحث.) 
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 ( .ياة علاصيت  للهلا ت  للمتسج  ل ت عج  ي  يةضة  لسالاتي  للما فج ,0,0، 3ذلا ة ع فضني .)- لسضلتع
 (.0)9السصح ةت . مجل  لسةلضم ل نيتنج  جزتعة   م لسبضلتي، 

 ( . كصتب للمةتةير,0,0ذجئ  للمحتتب  اللم لاة  سلدؤتيت  للمتسج  ل ت عج .)  لسش يج  : للمةجتة لسش يي ةت 
 . لسبح ة .09
  ،(. لاسوصليتة للمتل ي  لسالاتي  للما فج  ل ت عج  ا وجصه ي  0,01ةضت  تتشي، ا مةلاب خل ان. ) ف ةل

 )ي ي ختص(.0يي  لسصلادج  لاستصاتية . مجل  نمتء س تصاتي السصيتةة، 
 ( .ياة لساليض  ل ت عج  للحليضعج  0,09ةضنس شةجب .)  ي  يي  لسقةتيت  لاستصاتية . مجل  اتعة

 (.66للأعير يب  لسقتية سلةلضم ل ت عج )

 A Dar Himayon ( .0,,6 .) Islamic Financial Innovation:Tools And Trends .

Journal of Emerging Economies And Islamic Research  ،0(6.)  

 J Abor ( .0,,2 .) Technological Innovation and Banking In Ghana:an evolution 

of customers preceptions .an international journal  ،06(0.)  

 Kamel Ameur ،Aissa Cherfi( .December, 2019 .)The Reality of Financial 

Innovation in Islamic Finance .Journal of Financia, Accounting and Managerial 

Studies  ،3(6.)  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 


