254 -240 0 ((2021) 28 : ksl (31 02:5u41 14 s iyl pglally uwdly B3LaBY) aglall 2

(2020-1994) 550 JMA dpadl ‘_,A ugnd\ s;di\ apall e G pid Q,A Byisall Jalgadl Jalas
Analysis of the Factors affecting changes in the Real Effective Exchange Rate in Algeria for
the period (1994-2020)

Antar Boutiara | ')y s
antar.boutiara@univ-msila.dz (1) dedl Sl tast il
2021/12/ 30 : 2t b 2021/12/ 21 st gyt 2021/11/ 11 e o

«(2020-1994) sz I b1 3 Ak el Cpall e e 5350 Julsadl LD L1 Bl B0 D e D08 1 jasde
ploaal s> 5T 3 LA (sdsann g o A @ Bl jad amsll gpudl pllai e g

I o s Blikly padl s 3 (Sl ol e sV lprdl iy ai Jay ) B gy ll e (3 8380 Julpall ST
Jans k) Jedl) Ol e 3 il Sl SLBI s a4 alest) Slaagd) oy cilgll ladl wle it s
=@ B 239 i ¢ e et 2308 il LS skl pliasiaaly (g sLasVl (3 okt Lldy 2Ll ola),
Sl el ae e Lo b 03n oS BBV 3 redlly Jgid) a1 bl O m3ged) IS5 0 Wogiy . Jishally adl
e LS 05 oyl leedy Ay ad) Bl Jes e Ofy (g4

corgll eadl plas Lol Aed OJls) Satmn (Dl3dE (A Jadll G oall s td-bde SIS
. E52, E58, F30, F31 : JEL Cives

Abstract: We aim through the research paper to analyze the factors affecting the real effective
exchange rate in Algeria during the period (1994-2020), which is the stage of the floating directed
system applied at the exchange rate in Algeria , where decision makers in any country pay great
attention to the factors affecting this variable, and the type of The relationship between it and other
variables, in order to control this variable and maintain its equilibrium price that achieves economic
benefits for the state, and to avoid potential threats to it. After presenting the theories explaining the
change in the real effective exchange rate and some previous studies and analyzing its development
in the Algerian economy, using the co-integration method and the error correction model, the
relationship model was estimated in the short and long term. Through the model, we found that the
following variables: the price of oil and the expansion of government spending directly affect the
exchange rate of the Algerian dinar, and that oil tax revenues and import prices adversely affect it.
Key words: the real effective exchange rate, determinants, the equilibrium level, the value of the
dinar, the directed floating system.

Jel Classification Codes: E52, E58, F30, F31.

Résumeé: Nous visons a travers ce document de recherche & analyser les facteurs affectant le taux
de change effectif réel en Algérie au cours de la période (1994-2020), qui est I'étape du systeme
flottant orienté vers le taux de change en Algérie, ou les décideurs de n'importe quel pays paient une
grande attention aux facteurs affectant cette variable et au type de La relation entre elle et d'autres
variables, afin de contrdler cette variable et de maintenir son prix d'équilibre qui procure des
avantages économiques a I'Etat, et permet d'éviter les menaces potentielles sur sa stabilité. Aprés
avoir présenté les théories expliquant I'évolution du taux de change effectif réel et citer quelques
études antérieures et analyser son évolution dans I'économie algérienne, en utilisant la méthode de
co-intégration et le modele a correction d'erreur, le modéle de relation a été estimé a court et long
terme. A travers le modéle, nous avons constaté que les variables suivantes : le prix du pétrole et
I'expansion des dépenses publiques affectent directement le taux de change du dinar algerien, et que
les recettes fiscales pétroliéres et les prix de I’importation I'affectent négativement.

Mots clés : taux de change effectif reel, déterminants, niveau d'équilibre, valeur de dinar, systeme
de flottement geré.
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