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Abstract:

We aim in our research to investigate the dynamic relationship among corruption, economic
growth, and foreign direct investment over the period 2012-2019 in Sub-Saharan African countries
(SSA). By employing Panel Vector Autoregressive (PVAR) model in the context of Abrigo and
Love (2016), the findings revealed that low corruption affect positively and significantly both of
economic growth and foreign direct investment, the results indicated also that there is bidirectional
causal relationship between corruption and economic growth and bidirectional causal relationship
between corruption and foreign direct investment as well. The study provides further evidences in
discussion.

Keywords: corruption; economic growth; foreign direct investment; PVAR; Sub-Saharan African
countries.

Jel Classification Codes:H11, 040 ,F43,D73,C33.

Résumé:

Nous visons dans notre étudea rechercher la relation dynamique entre la corruption, la croissance
économique et I’investissement directétranger au cours de la période: 2012-2019 dans les pays
d’Afrique subsaharienne (SSA).En utilisant le modéle PVAR (Panel VVectorAutoregressive) dans le
contexte d’Abrigo et Love (2016), les résultats ont révélé qu’une faible niveau de corruption
affecte positivement et d’une maniere significative a la fois la croissance economique et
I’investissement étranger direct,les résultats ont également indiqué qu’il existe une relation de
causalité bidirectionnelle entre la corruption et la croissance économique et une relation causale
bidirectionnelle entre la corruption et I’investissement étranger direct.L’étude fournit d’autres
preuves dans la discussion.

Mots-clés:corruption; Croissance économique; Investissement direct étranger; PVAR; Pays
d’Afrique subsaharienne.
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Botswana 8 Malawi 8
Burkina Faso 8 Mozambique 8
Cameroon 8 Niger 8
Central AfricanRepublic 8 Nigeria 8
Chad 8 Rwanda 8
Congo 8 Senegal 8
Cote d'lvoire 8 Sierra Leone 8
Dem.Rep of the Congo 8 South Africa 8
Ethiopia 8 Tanzania 8
Gabon 8 Togo 8
Gambia 8 Uganda 8
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Var Mean Std. Dev. Min Max Obs
CPI overall 32.937 10.1933 15 65 | N= 208
between 10.1526 20.125 62.25 | n= 26
within 2.07716 25.937 38812 | T= 8
PGR overall 1.8394 4.38187 -36.556 18.053 | N= 208
between 2.05475 -2.2668 6.3116 | n= 26
within 3.88864 -32.450 17.270 | T= 8
SFDI overall 32.474 49.3577 .09760 299.19 | N= 208
between 45.4399 .17862 209.39 | n= 26
within 21.0052 -94.410 122.28 | T= 8
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CPI PGR SFDI
CPI 1 - -
PGR 0.2081*** 1 -
SFDI -0.2440%*** -0.1317* 1

*5% nc0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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lag CD J J pvalue MBIC MAIC MaQlC
1 .9999 26.098 .5131 -91.5327 -27.9016 -53.3743
.9999 13.185 .7804 -65.2354 -22.8146 -39.7964
3 .9998 8.0149 .5326 -31.1954 -9.98509 -18.476
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llc fisher MW
Without trend With trend With drift With trend | Without trend With trend
CPI -6.843*** -16.97%** 5.047%** 10.27*** 71.43%* 156.77***
PGR -27.36*** -08.59%** 9.757%** 20.47*** 129.05*** 188.68***
SFDI -6.533%** -16.54%** 5.739%** 14.33*** 71.49%* 214.06***

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Coef. Coef. Coef.

Ind.var Dep.var. CPI Dep.var. PGR Dep.var. SFDI
CPI .375176%** .308359** -1.0217%**
PGR .068302* -.015259 .02233
SEDI .066721%* .054783* 27777***

*#% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Equation Excluded chi2
CPI
PGR 3.710*
SFDI 4.087**
ALL 6.714%*
PGR
CPI 5.563**
SFDI 3.366*
ALL 6.912%*
SFDI
CPI 9.970%**
PGR 0.017
ALL 10.028***

*%% pc0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Eigenvalue Roets of the companion matrix

Real Imaginary Modulus ] —
.3518226 .250533 4319096 N

.3518226 -.250533 4319096 3
-.0659555 0 .0659555 §°’ p
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Response Forecast Impulse variable
variable horizon CPI PGR SFDI
CPI
0 0 0 0
1 1 0 0
2 .962748 .003188 .034063
5 .944049 .003643 .052307
10 .94404 .003644 .052308
PGR
0 0 0 0
1 .085839 .914160 0
2 237967 .729784 .032248
5 .245913 .707745 .046341
10 .246025 .7076312 .046343
SFDI
0 0 0 0
1 .220254 .001192 .778553
2 224971 .001300 773728
5 .255652 .001573 742773
10 .255650 .001576 742773
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i CcpP i CcP i CcpP CcP

country |d |t | SFDI | PGR | country d|t | SFDI | PGR | country |d |t | SFDI PGR | country |id |t | SFDI | PGR
201 32,6 201 201 D.R.Cong | 1] 201 28,0

Angola 1 2| 22 5| 4,71 | Burkina.F | 4 2] 38| 7,94 3,31 | Chad 7 2|19 31,82 | 5,27 | o 0 2|21 6| 3,57
201 25,3 201 11,5 201 D.R.Cong | 1] 201 26,4

Angola 1 3|23 8| 1,29 | Burkina.F | 4 3|38 5| 2,68 | Chad 7 3119 3604|222 |0 0 3] 22 8| 4,93
201 17,4 201 12,1 201 D.R.Cong | 1| 201 21,7

Angola 1 4119 9| 1,22 | Burkina.F | 4 41 38 5| 1,28 | Chad 7 4122] 2966|343 |0 0 41 22 8| 5,90
201 27,8 - 201 14,7 201 - | D.R.Cong | 1] 201 22,2

Angola 1 5] 15 1| 2,47 | Burkina.F | 4 5| 38 6 0,90 | Chad 7 5] 22| 41,57 | 0,49 | o 0 5| 22 91| 3,44
201 28,8 - 201 16,0 201 - | D.R.Cong | 1] 201 21,7 -

Angola 1 6| 18 6| 5,82 | Burkina.F | 4 6| 42 8 2,91 | Chad 7 6| 20| 49,11 | 9,16 | o 0 6| 21 910,91
201 24,1 - 201 16,5 201 -| D.R.Cong | 1| 201 25,6

Angola 1 7119 0| 3,41 | Burkina.F | 4 7| 42 7| 3,13 | Chad 7 7(20| 5260|593 |0 0 7] 21 710,40
201 21,4 - 201 15,4 201 -[D.R.Cong | 1| 201 23,1

Angola 1 8| 19 5| 5,16 | Burkina.F | 4 8| 41 5| 3,80 | Chad 7 8| 19| 52,06 | 0,67 | o 0 8| 20 2| 2,46
201 22,0 - 201 16,9 201 D.R.Cong | 1| 201 24,9

Angola 1 9] 26 1| 4,03 | Burkina.F | 4 91| 40 2 2,72 | Chad 7 9] 20| 59,04 | 0,21 | o 0 91| 18 6| 1,11
201 12,7 Cameroo 201 14,4 201 1] 201 12,1

Benin 2 2] 36 91192 (n 5 2|26 1| 1,73 | Congo 8 2| 26| 51,79 | 1,15 | Ethiopia 1 2| 33 115,62
201 16,0 Cameroo 201 15,3 201 1] 201 13,8

Benin 2 3|36 2| 424 | n 5 3|25 7| 2,58 | Congo 8 3| 22| 54,89 | 0,92 | Ethiopia 1 3| 33 717,50
201 17,2 Cameroo 201 14,4 201 1] 201 15,3

Benin 2 41 39 9] 344 |n 5 4| 27 3 3,06 | Congo 8 41 23| 60,47 | 4,21 | Ethiopia 1 41 33 417,21
201 19,3 - | Cameroo 201 16,6 201 137,3 1] 201 17,3

Benin 2 5|37 0| 1,00 [ n 5 5| 27 2| 2,86 | Congo 8 5] 23 7 | 0,13 | Ethiopia 1 5| 33 41739
201 19,8 Cameroo 201 17,1 201 168,2 - 1] 201 20,9

Benin 2 6| 36 8] 053(n 5 6| 26 6| 1,90 | Congo 8 6| 20 8 | 5,24 | Ethiopia 1 6| 34 0| 6,51
201 23,2 Cameroo 201 20,6 201 193,6 - 1] 201 24,8

Benin 2 71 39 31281 |n 5 7| 25 7| 0,85 | Congo 8 7] 21 9 | 4,29 | Ethiopia 1 71| 35 7 | 6,68
201 21,5 Cameroo 201 19,7 201 180,4 - 1] 201 27,9

Benin 2 8] 40 6| 382]|n 5 8| 25 8| 1,38 | Congo 8 8] 19 8] 0,99 | Ethiopia 1 8| 34 1| 4,05
201 23,3 Cameroo 201 21,6 201 209,9 - 1] 201 26,1

Benin 2 9| 41 9| 4,00 (n 5 9| 25 4| 1,36 | Congo 8 9|19 5 | 3,41 | Ethiopia 1 9| 37 8| 5,52

Botswan 201 24,5 C.African. 201 27,6 C.d'lvoir 201 1| 201 229

a 3 2| 65 41 3,22 R 6 2| 26 1| 463 |e 9 2| 29 | 49,02 | 8,04 | Gabon 2 2| 35 511,34

Botswan 201 24,7 | 10,1 | C.African. 201 39,5 - | C.d'lvoir 201 1| 201 26,7

a 3 3] 64 2 0|R 6 3|25 713656 | e 9 3| 27| 50,40 | 6,23 | Gabon 2 3|34 9| 172

Botswan 201 23,7 C.African. 201 35,4 C.d'lvoir 201 1| 201 31,6

a 3 41 63 7] 285|R 6 4| 24 8| -028]e 9 4| 32| 50,99 | 6,10 | Gabon 2 41 37 8| 0,62

Botswan 201 25,0 - | C.African. 201 38,3 C.d'lvoir 201 1] 201 46,9

a 3 5| 63 5| 319 R 6 5|24 5| 366]|e 9 5| 32| 52,70 | 6,13 | Gabon 2 5| 34 71047

Botswan 201 32,2 C.African. 201 34,9 C.d'lvoir 201 1] 201 57,0 -

a 3 6| 60 2| 241 |R 6 6| 20 6| 372 e 9 6| 34| 52,52 | 4,50 | Gabon 2 6| 35 10,97

Botswan 201 30,0 C.African. 201 32,0 C.d'lvoir 201 1| 201 62,3 -

a 3 7|61 4] 080|R 6 7123 5] 320]e 9 7] 36| 59,84 | 4,66 | Gabon 2 7|32 51229

Botswan 201 27,7 C.African. 201 29,3 C.d'lvoir 201 1] 201 62,8 -

a 3 8| 61 9| 221 (R 6 8| 26 41 2,22 |e 9 8 | 35| 51,21 | 4,10 | Gabon 2 8| 31 911,76

Botswan 201 26,8 C.African. 201 30,1 C.d'lvoir 201 1] 201 71,7

a 3 9| 61 6| 0,75|R 6 9| 25 6| 1,26 |e 9 9| 35| 50,41 | 4,16 | Gabon 2 9| 31 8| 0,86

countr CcpP CP | SFD countr cpP PG | countr CP | SFD | PG

y id |t | SFDI PGR | country id |t | | PGR |y id |t | SFDI | R y id |t | | R

Gambi 1| 201 26,52 1| 201 22, 1| 201 14,2 | 1,4 | S.Leon 2| 201 03| 12,

a 3 2| 34 2 2,1 | Malawi 6 2] 37 3] -0,99 | Nigeria | 9 2| 27 5 7e 2 2| 31 7 6

Gambi 1| 201 27,23 1| 201 10, | 2,25 1| 201 14,2 | 3,8 | S.Leon 2| 201 0,2 | 18,

a 3 3|28 5| -0,2 [ Malawi 6 3] 37 1 6 | Nigeria | 9 3|25 1 5|e 2 3|30 1 1

Gambi 1| 201 | 29| 27,64 | -4,35 | Malawi 1| 201 | 33| 12,| 2,77 | Nigeria | 1| 201 | 27| 13,6 | 3,5 | S.Leon 2| 201 | 31| 02| 22
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a 3 4 2 6 4 8 8 9 4 9 1|e 2 4 2 7
Gambi 1| 201 28,97 | 0,97 1| 201 11, | 0,00 1| 201 16,4 S.Leon 2| 201 0,2
a 3 5] 28 5 4 | Malawi 6 5| 31 1 2 | Nigeria | 9 5] 26 6 0fe 2 5] 29 5| -22
Gambi 1| 201 24,52 1| 201 20, 1| 201 21,0 S.Leon 2| 201 02| 3,7
a 3 6| 26 9 | -1,06 | Malawi 6 6| 31 7 | -0,26 | Nigeria | 9 6| 28 3|42 |e 2 6| 30 2 8
Gambi 1| 201 25,09 | 1,75 1| 201 18, | 1,26 1| 201 23,6 S.Leon 2| 201 1,9
a 3 7| 30 2 7 | Malawi 6 7] 31 7 3 | Nigeria | 9 71 27 6]-18]|e 2 7] 30| 04 9
Gambi 1| 201 25,14 | 3,45 1| 201 18, 1| 201 S.Leon 2| 201 04| 1,2
a 3 8| 37 6 3 | Malawi 6 8| 32 6| 0,48 | Nigeria | 9 8| 27| 226 |-0,7 |e 2 8| 30 2 6
Gambi 1| 201 2490 | 2,92 1| 201 18, 1| 201 20,5 S.Leon 2| 201 04| 33
a 3 9| 37 5 4 | Malawi 6 9 31 8| 1,65 | Nigeria 9 91| 26 9|-04|e 2 9| 33 8 1
1| 201 29,94 | 6,73 | Mozambiqu 1| 201 82, | 4,34 | S.Afric 2| 201 0,41 | 0,6 2| 201 03| 3,7
Ghana 4 2| 45 2 4 |e 7 2| 31 5 6|a 0 2| 43 3 1 | Togo 3 2| 30 5 5
1| 201 31,36 | 4,84 | Mozambiqu 1| 201 4,04 | S.Afric 2| 201 0,41 0,8 2| 201 03| 33
Ghana 4 3| 46 6 7] e 7 3] 30| 118 2|a 0 3] 42 5 5 | Togo 3 3] 29 7 5
1| 201 43,29 | 0,56 | Mozambiqu 1| 201 4,43 | S.Afric 2| 201 0,39 | 0,2 2| 201 0,3
Ghana 4 4| 48 2 6|e 7 4| 31| 141 5|a 0 4| 44 6 5 | Togo 3 41 29 2| 32
1| 201 53,67 Mozambiqu 1| 201 S.Afric 2| 201 0,39 2| 201 03| 30
Ghana 4 5| 47 3(-011 e 7 5131|184 3,74 | a 0 5| 44 9| -0,3 | Togo 3 51 32 8 7
1| 201 54,32 Mozambiqu 1| 201 0,88 | S.Afric 2| 201 0,45 2| 201 03| 29
Ghana 4 6| 43 2| 1,15 | e 7 6| 27| 299 5]a 0 6| 45 71 -1,1| Togo 3 6| 32 3 3
1| 201 56,16 | 5,76 | Mozambiqu 1] 201 0,77 | S.Afric 2| 201 0,44 2| 201 0,3
Ghana 4 7| 40 9 9]e 7 7| 25| 288 5]a 0 7] 43 8 -0 | Togo 3 71 32 8| 1,8
1| 201 55,12 | 3,95 | Mozambiqu 1| 201 0,45 | S.Afric 2| 201 0,37 2| 201 02| 23
Ghana 4 8| 41 5 9]e 7 8| 23| 277 8|a 0 8| 43 6| -0,6 | Togo 3 8| 30 9 8
1| 201 58,69 Mozambiqu 1| 201 S.Afric 2| 201 0,42 2| 201 03| 2,7
Ghana 4 9] 41 9 42 | e 7 9] 26| 287|-0,71 | a 0 9| 44 9| -1,2 | Togo 3 91 29 1 9
1| 201 16,42 | 1,81 1] 201 44, | 6,37 | Senega 2| 201 0,12 | 2,2 | Ugand 2| 201 03| 05
Kenya 5 2| 27 4 6 | Niger 8 2| 33 3 101 1 2| 36 4 3|a 4 2| 29 1 9
1| 201 17,05 | 3,14 1| 201 49, | 1,52 | Senega | 2| 201 0,14 Ugand 2| 201 03| 0,2
Kenya 5 3| 27 8 2 | Niger 8 3| 34 2 101 1 3| 41 1 -0|a 4 3| 26 4 9
1| 201 16,63 | 2,69 1| 201 47, | 2,48 | Senega | 2| 201 0,17 | 3,6 | Ugand 2| 201 03| 1,6
Kenya 5 41 25 1 5 | Niger 8 4| 35 2 91l 1 41 43 1 6|a 4 41 26 5 4
1| 201 16,93 | 3,11 1| 201 53,| 0,39 | Senega | 2| 201 0,19 | 3,4 | Ugand 2| 201 04| 15
Kenya 5 5] 25 4 7 | Niger 8 5| 34 5 411 1 5| 44 3 2|a 4 5] 25 2 7
1| 201 16,64 | 3,34 1] 201 51, | 1,68 | Senega 2| 201 0,19 | 3,4 | Ugand 2| 201 04| 1,0
Kenya 5 6| 26 7 6 | Niger 8 6| 35 4 7|1 1 6| 45 8 1|a 4 6| 25 4 2
1| 201 16,23 | 2,36 1| 201 57,| 1,04 | Senega | 2| 201 0,23 | 4,4 | Ugand 2| 201 04| 0,0
Kenya 5 71 28 2 5 | Niger 8 71 33 1 311 1 7| 45 5 4] a 4 71| 26 4 7
1| 201 16,39 | 3,89 1| 201 2,99 | Senega | 2| 201 0,23 | 3,4 | Ugand 2| 201 04| 22
Kenya 5 8| 27 2 5 | Niger 8 8| 34 51 711 1 8| 45 2 6|a 4 8| 26 3 8
1| 201 16,22 | 2,99 1] 201 1,88 | Senega 2| 201 0,26 | 2,4 | Ugand 2| 201 04| 2,7
Kenya 5 9] 28 1 9 | Niger 8 9| 32 56 91l 1 9| 45 5 2|a 4 9| 28 4 9
country id t CPI SFDI PGR
Tanzania 25 2012 35 0,3156 1,443
Tanzania 25 2013 33 0,2321 3,638
Tanzania 25 2014 31 0,2322 3,581
Tanzania 25 2015 30 0,2589 3,026
Tanzania 25 2016 32 0,2516 3,714
Tanzania 25 2017 36 0,2467 3,64
Tanzania 25 2018 36 0,2477 2,353
Tanzania 25 2019 37 0,3392 2,72
Rwanda 26 2012 53 0,0976 6,002
Rwanda 26 2013 53 0,1099 2,183
Rwanda 26 2014 49 0,1437 3,558
Rwanda 26 2015 54 0,1693 6,135
Rwanda 26 2016 54 0,1983 3,259
Rwanda 26 2017 55 0,2145 1,278
Rwanda 26 2018 56 0,2401 5,737
Rwanda 26 2019 53 0,2556 6,591
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