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Determinants of the Velocity of money in Algeria during the period 1980-2019: an
econometric study using the Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL) model
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Abstract:

The scientific paper aims to study the factors affecting on velocity of money in its broad sense in
the Algerian economy, by focusing on an annual data covering a period of 40 years from 1980 until
2019, by using a co-integration methodology according to the Auto-Regressive Distributed Lag
model and the UECM, then identifying a set of explanatory variables taking into account the level
of income, monetary policy, government intervention and the degree of development of the
financial system. The study demonstrated the existence of a long run balance relationship through
the relationship of Co-integration in addition to a short run relationship expressed by the error
correction model
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Jel Classification Codes: C13, C12, E52

Résumé:

L’objectif de cette étude consiste a étudier les facteurs déterminant la vitesse de circulation de la
monnaie au sens large dans I'économie algérienne en utilisant des données annuelles couvrant une
période de 40 ans de 1980 a 2019, par la méthodologie de cointégration selon le modéle Auto-
Regressive Distributed Lag et le UECM, en identifiant un ensemble de variables explicatives qui
prennent prise en compte du niveau de revenu, de la politique monétaire, de l'intervention
gouvernementale et du degré de développement du systéeme financier. L'étude a démontré
I'existence d'une relation d'équilibre a long terme a travers la relation de cointégration en plus d'une
relation a court terme exprimée dans le modeéle a correction d'erreur.
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