
 العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجاريةمجلـة  101 -39ص ، (2020) 403 العـــدد/   13 المجلد

 

95 

 

 في صناعة الخدمات المالية سمسمة الكتل أهمية تقنية  
The importance of BLOCKCHAIN in the financial services industry 

Zehouani Ridha     مرزوقي مرزوقي 2عيساوي  سهام 1زهواني رضا
1
 Aissaoui Siham

2
 Marzougui Marzougui

3 

 mzehouani@yahoo.fr، )الجزائر( جامعة الوادي 1
  s.aissaoui@centre-univ-mila.dz، مخبر التمويل، ماليلة الأسواق وماليلة المؤسسة )الجزائر(، يلةةبم المركز الجامعي 2

 merzougui.univ@gmail.com، )الجزائر( جامعة الوادي 3
 12/2020/ 31تاريخ النشر4    12/2020/ 11 4تاريخ القبول           03/2020/ 02 تاريخ الاستلام4

 

 4 ملخص
البةوكشين وتطبيلقاتها في القطاع المالي من خلال تحةيلل سةسةة الكتل  تسةيلط الضوء عةى تقنيلة إلى هذه الورقة البحثيلة تهدف

العالم، والتعرف عةى مدى مواكبة المؤسسات لةتطورات والتغيرات الناتجة عن تبني هذه  ها فيمجموعة من الإحصائيلات حول استخدام
تساعد عةى فتح آفاق جديدة لتعزيز والتي  ،الموزع الأستاذحديثة تقوم عةى دفتر  هي تقنيلةتقنيلة هذه توصةت الدراسة إلى أن لقد و . تقنيلة

وجب عةى  ، لذاتنفيلذ الخدمات الماليلة بكفاءة عاليلةفي استخدامها عند دة تقدم فرص واعكما  ،التنميلة والابتكار والشمول المالي
 المؤسسات فهم هذه التقنيلة قبل إدخالها إلى نظامها وإدارة مخاطرها التي قد تواجهها.

       .بةوكشين، خدمات ماليلةكلمات مفتاحية4 
   JEL  4 G2, N2, P33, O33, F4تصنيف    

Abstract:  

This research paper aims to highlight on blockchain technology and its applications in the 

financial sector by analyzing a set of statistics about its use in the world, and identifying the extent 

to which institutions keep pace with the developments and changes resulting from the adoption of 

this technology. The study found that this technology is a modern technology based on the 
distributed ledger, which helps to open new horizons to promote development, innovation and 

financial inclusion, and offers promising opportunities when used in the implementation of financial 

services with high efficiency, so institutions must understand this technology before entering it to 

its system and manage the risks it may face. 

Keywords : blockchain, Financial services.  

  JEL classification : G2, N2, P33, O33, F4. 

Résumé:  
Ce document de recherche vise à faire la lumière sur la technologie blockchain et ses 

applications dans le secteur financier en analysant un ensemble de statistiques sur son utilisation 

dans le monde et en identifiant dans quelle mesure les institutions suivent le rythme des 

développements et des changements résultant de l'adoption de cette technologie. L'étude a révélé 

que cette technologie est une technologie moderne basée sur le registre distribué, ce qui contribue à 

ouvrir de nouveaux horizons pour promouvoir le développement, l'innovation et l'inclusion 

financière, et offre également des opportunités prometteuses lorsqu'elle est utilisée dans la mise en 

œuvre de services financiers à haute efficacité, les institutions doivent donc comprendre cette 

technologie avant de l'introduire à son système et gérer les risques auxquels il peut être confronté 

Mots-clés: Blockchain; services financiers.  

Codes de classification de Jel : G2, N2, P33, O33, F4  
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  :ملدمت .1

ت، خُث ًلضم اليؽاه االإالي الخذفم مً خلاٌ االإاظعاث االإالُت والخدىم  جم بىاء الىٍام االإالي ِلى همىرج مً الثلت االإشهضٍ

ت مً خفَ الذفاجش، مىاصهت الخعاباث، جبادٌ الأمىاٌ  ً هزا الىمىرج االإاظعاث االإالُت مً ؤداء خذماث مخىىِ
ّ
فيها، بر ًمى
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ّاث وهؽف الاخخُاٌ، مما ًىفش للؤظىا ىمل هزا الىمىرج الدؽشَ ت اللاصمت للّمل بفّالُت. وٍ ق الاظخلشاس والأمً والذكت والعشٍ

لى مذي العىىاث صادث وجحرة الابخياس  .الخيىمُت وهُئاث االإشاكبت التي جخىلى الؤؼشاف لممان هٍام مفشفي مىزىق به وِ

ت مىظّت الخىىىلىجي ِبر الفىاِاث المخخلفت بؽيل هبحر. وؤهخجذ الخىىساث في  ً واللذسة الخاظىبُت مجمىِ الؽبياث والخخضٍ

ماٌ ومً بحن هزه الخلىُاث الخذًثت "البلىهؽحن" وهي جلىُت تهذد ِمل الىظىاء في ـىاِت  مً الخلىُاث الجذًذة وهمارج اِلأ

ت، مما ؤدي بلى ٌهىس مىخجاث وخذماث مبخىشة حذًذة .  الخذماث االإالُت وىنها كائمت ِلى اللامشهضٍ

ىٌ االإؽفشةفلذ ؼا ومً ؤبشصها  (Cryptoassets) ُ اظخخذام البلىهؽحن في البذاًت هبيُت جدخُت داِمت لخذاوٌ اـلأ

ً، بلا ؤن الخلىُت لها اظخخذاماث مهمت في ِذة مجالاث والخذماث االإالُت، خفَ السجلاث الىبُت، جلذًم  ِملت البخيىٍ

ا لخلىُت البلىهؽحن ظىف ؤوضخذ الذ ، وللذالخذماث الخيىمُت وغحرها مً الخىبُلاث
ً
ساظاث ؤن الاظخخذام الأوظْ هىاك

 ومً خلاٌ ما ظبم ًمىىىا وشح الؤؼيالُت الخالُت:        ،هم وفم الخلذًشاث الذولُت في جدلُم مياظب اكخفادًت ِاالإُتاٌع

 هيف يخم اسخخدام البلوهشين في اللطاع المالي؟ وما هي أهم الخحدياث التي جواجهها؟     

 ( Blockchain سلسلت الكخل)البلوهشين جلىيت  .2
 مفهوم البلوهشين: 1.2

تهم جدذ الاظم االإعخّاس 2008هي جلىُت ٌهشث ؤوٌ مشة ظىت  ت لم ًخم جدذًذ هىٍ  Satoshi مً وشف فشد ؤو مجمىِ

Nakamoto" ذًت مؽفشة بّىىان الىسكت بسظاٌ جدُذ هزه  Bitcoin" ، بر كامىا بيؽش وسكت بُماء كفحرة ِلى كائمت بشٍ

 مً وشف بلى آخش دون االإشوس ِبر ماظعت مالُت
ً
اث ِبر الؤهترهذ مباؼشة ً وهى هٍام الىلذ الؤلىترووي مً الىذ  ،االإذفىِ والبخيىٍ

 وحّخمذ .Peer-To-Peer (Crosby, Nachiappan, Pattanayak, Verma, & Kalyanaraman, October 16, 2015, p. 5)للىذ  

، وهزا الدؽفحر الشكمي باظخخذام Peer-To-Peerهزه الّملت اِخمادًا هبحرًا ِلى الأظالُب الخالُت االإخلذمت خاـت ؼبياث 

تهم الخلُلُت، وبالخالي الخّشف  public-keyاالإفخاح الّمىمي  للخّشف ِلى حمُْ ؤِماء الؽبىت بؽيل واضح مْ بخفاء هىٍ

 .ً  ِلى ول وخذة مً وخذاث البخيىٍ

ً خىٌ الّالم، مما ًجّلها باظخخذامسجل لجمُْ االإّاملاث التي جمذ  فهى ِباسة ًِ فالبلىهؽحن سجل لا  البخيىٍ

ت، بل ًخم الاخخفاً  ىذجدخفَ به ؤي ظلىت مشهضٍ
ّ
ذ الاهممام بلى الؽبىت، بر مى  به مً خلاٌ الجهىد الجماُِت لأي فشد ًشٍ

الأوجىماجُىُت بؽيل  ًالبلىهؽحن، وؤجاح مّاملاث البخيىٍ البلىهؽحن مً بىاء هٍام ماجمً باليامل للمدافٍت ِلى دفتر مّاملاث

 (Batlin, Jaffrey, Murphy, Przewloka, & Williams, 2016, p. 13) .ئيفىسي ونها

ج مً الخلىُاث الأظاظُت واهذ كائمت مىز ؤسبّت ِلىد ِلى الأكل،  البلىهؽحن وجلىُت مىز خُث ؤهه في الىاكْ ِباسة ًِ مضٍ

  Ethereum في ـىْ اظم لىفعها هىدُجت لاظخخذامها في الّملاث االإؽفشة الأخشي، مثل البلىهؽحن بذؤث جلىُت 2013ِام 

ذ مً ـىاِت الخىىىلىحُا االإالُت  (Ganne, 2018, p. 4)  .واالإضٍ

 تعريف البموكشين:  2.2
كاِذة بُاهاث مىصِت ؤو دفتر ؤظخار ًدخفَ بلائمت مؽترهت ومتزاًذة باظخمشاس مً سجلاث  ؤنها "ِلى ِشفذ البلىهؽحن 

 (3، ـفدت 2018)االإىحري،   .البُاهاث ؤو االإّاملاث"
دفتر الأظخار الشكمي اللامشهضي  هما ِشفذ الأوادًمُت الفِىُت لخىىىلىحُا االإّلىماث والاجفالاث البلىهؽحن بإهه "

 ، ىٌ  واالإىصُ والّام، الزي جخم ـُاهخه بؽيل مؽترن مً كبل ؤوشاف مخّذدة، باظخخذام الدؽفحر لممان ؤمً الىلل والىـ

ً البُاهاث، ومداسبت الخلاِب بالبُاهاث، ومىْ الخىفل.  ىلم ِلُه ؤًما باظم جلىُت دفتر جدلُم احعاق جخضٍ االإىصُ  الأظخاروٍ

Distributed Ledger Technology (DLT").  (China Academy, 2018, p. 3)  
شفها ت واظّت مً الخىبُلاث، في اللىاُ االإالي وخاسحه. وحؽمل هزه الخىىىلىحُا  " بإنهاDouglas Miller  وِ مجمىِ

ت"، وؤظىاق الىاكت، وبـذاس Peer-To-Peerؼبياث الىذ للىذ   ,Niforos)  ؼهاداث ظلعلت الخىسٍذ وبداسة االإلىُت الفىشٍ

Blockchain in Development—A New Mechanism of ‘Trust’?, 2019, p. 9) 
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 مشايا جلىيت البلوهشين:  3.2

 :  Decentralized  لامزهشيت 3.3.2

ً في العلعلت ٌّخمذ البلىهؽحن ِلى جفمُم ؼبىت الىذ   ،للىذ خُث ًيىن ول مؽاسن )ِلذة( في الؽبىت معاوي للآخشٍ

فلىاِذ الؽبىت وظلىهها في الؽبىت جيىن خعب  ،هزا ٌّني ؤهه لا ًمىً لأي هُان ؤن ًازش ِلى الىٍام بؽيل غحر مبرسو 

وهزا ما ًجّل مً غحر المخخمل ؤن ا، اِذ والعلىهُاث ؤهثر جىخُذولما صاد همى الؽبىت واهذ اللى  ، ؤي ؤههبشوجىوىٌ البرهامج

 .(Hewlett Packard Enterprise, 2016, p. 2) ًلىم ؤي هُان بخغُحر ظلىن الىٍام بؽيل غحر مبرس

 : Distributed الخوسيع )موسعت( 2.3.2

بداسجه بؽيل مؽترن مً كبل ؤوشاف ًلذم البلىهؽحن دفتر الأظخار االإىصُ، وهى هٍام مّلىماث مىصُ ًخم  

فبذ دفتر خعاباث مىصُ ِلى ؼبىت  مخّذدة، لي وٍ وبزلً فهي جدىم مفهىم المخاظبت الخللُذًت راث اللُذ االإضدوج اـلأ

وسخت واملت مً دفتر  ، بر جدخىي ول ِلذة في الؽبىت ِلى(China Academy, 2018, p. 3) مؽترهت ؤي "مداظبت مىصِت" 

ً  -الأظخار بإهمله، بذءًا مً الىخلت الأولى التي جم بوؽائها  خم الاخخفاً بذفتر ؤظخار ول مّاملت التي  ،بلى الأخذر -هخلت الخيىٍ وٍ

ذ مً مشوهت وؤمً الىٍام بؽيل ِام، ففي خالت ِذم اجفاٌ ؤي ِلذة ؤو  ،جم بحشائها داخل الؽبىت وهزا الىهج االإىصُ ًضٍ

ت مً الّلذ بؽبىت الاهترهذ ٌعخمش الىٍام في الّمل مً خلاٌ الّلذ الأخشي مجم م  ،ىِ فالمخاولت للاخخُاٌ ِلى الىٍام ًِ وشٍ

سخ دفتر الأظخار لإكىاُ الؽبىت مً جلً الخلُلت المخخلفت.عحغُحر دفتر الأظخار بلى خلُلت مخخلفت ٌ
ُ
 خىحب اختراق غالبُت و

 : Distributed consensusكاعدة البياهاث الموسعت  3.3.2

ً  ، خُثًدخىي الخفمُم ِلى ابخياس حزسي ًدل مؽيلت مماِفت الؤهفاق مً خلاٌ آلُت حعمى "بحماُ الؽبىت االإىصِت"
ّ
مى

ُ
ج

ىٌ بلى اجفاق خىٌ ؤي مً االإّاملاث ـالخت وؤي منها لِعذ هزلً، مما ًدُذ جبادٌ كُمت  هزه الآلُت الؽبىت ولها مً الىـ

دون بؼشان وشف زالث مىزىق به ؤو وظُي لهزا الخىافم، وهىان همارج مخخلفت  (peer-to-peerاالإّاملاث مً )الىذ للىذ 

 للئحماُ ِلى الؽبىت االإىصِت.

 : Tamper proof (immutabilityدليل الخلاعب )جباث( ) 4.3.2

ا باظخخذام مفخاح الدؽفحر الخاؿ بيل مؽاسن، والزي ًخم الاخخفاً به مً كبل  ًُ ًجب ؤن ًخم جىكُْ ول مّاملت سكم

مىً الخدلم مً صخت الخىكُْ الشكمي ِلى مّاملت ما بىاظىت االإفخاح الّمىمي ،االإىكْ وبزلً ًخم  ،للمىكpublic keyْ) ) وٍ

ً للصخق  10هلل البُاهاث واالإّاملاث ؤو الأمىاٌ مً خلاٌ البلىهؽحن مجهىلت االإفذس، فّلى ظبُل االإثاٌ ًشظل ظمحر  بِخيىٍ

ؤخمذ وظمحر، لأن الأشخاؿ في  مؤخمذ فجمُْ الأشخاؿ في الؽبىت ًيىهىن ِلى دساًت بهزه االإّاملت لىنهم لا ٌّلمىن مً ه

خم جفمُم االإفاجُذ الّامت، بدُث لا ًخم مؽاسهتها مْ ؤي شخق، وهزا ًممً ؤهه لا  ،ؽفحراثهٍام البلىهؽحن هم مجشد ح وٍ

لت مؽفشة  ،ًمىً بوؽاء مّاملت بلا بىاظىت ـاخب االإفخاح الخاؿ فبمجشد الخدلم مً صخت جىكُْ االإّاملت ًخم سبىها بىشٍ

الُت حعمى "الخجضئت  يِش ئ دالت اله بر ،"hashمً خلاٌ خىاسصمُت سٍ
ُ
ذة ليل مّاملتج زم ًخم ججضئت  ،اػ بفمت سكمُت فشٍ

ىذما ًخم كبىٌ هخلت االإّاملاث مً كبل الؽبىت، جيىن مشجبىت بؽيل مؽفش بذفتر  ،االإّاملاث مْ مّاملاث ؤخشي في الىخلت وِ

 .(Hewlett Packard Enterprise, 2016, p. 2)  الأظخار وجىصُ ِلى حمُْ الّلذ ِلى الؽبىت

 الشفافيت:  5.3.2

ؤما جلىُت  ،جدخىي كىاِذ البُاهاث الخللُذًت ِلى ؤسبْ ِملُاث هلاظُىُت وهي الؤدساج، الخزف، الخدذًث والاخخُاس

ً وهما الخزف والخدذًث، جاسهت فلي مّالجخحن الؤدساج والاخخُاس، مً خلاٌ بيُت مترابىت مً  البلىهؽحن جخخلى ِلى خُاسٍ

ت مً البُاهاث مىزلت ومدؽابىت ًفّب الّبث  China) الىخل، وملابلت الىىابْ الضمىُت لشبي العلعلت التي حؽيل مجمىِ

Academy, 2018, p. 3)  . دخىي دفتر الأظخار االإىصُ ِلى سجل وامل ليل مّاملت، مما ًدُذ بمياهُت جدبْ ول ؤـل )الّملت وٍ

ىٌ الأخشي( مىز بوؽائها ومْ وؽش دفتر الأظخار االإىصُ بؽيل مفخىح ليل ِلذة مً الؽبىت، وبزلً مً العهل  ،الشكمُت ؤو اـلأ
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ت مً الأوؽىت  ،الخالاث الخالُت واالإالُت للؤـىٌ داخل دفتر الأظخارِلى االإؽاسن فيها جدذًذ  ادي هزا بلى بوؽاء مجمىِ وٍ

ىٌ داخل الىٍام  .(Hewlett Packard Enterprise, 2016, p. 3) كابلت للخذكُم بؽيل هبحر ليل اـلأ

 عىاصز هظام البلوهشين:  4.2

جمثــل خُث جخىــىن جلىُت الـــبلــىهؽُــً مــً ؤسبّــت ِىاـش سئِعــُت جخمثــل في الىخلــت، واالإّلىمــت، والهــاػ، وبفمــت الىكــذ، 

مىــً ـُـذ االإلفــىد بهــا في الخــالي  هــزه الّىــاـش في مجملهــا ظلعــلت الىخلــت، وٍ  : (2، 1، ـفدت 2018)خلُفت،  جىل

 (: Block) الكخلــت 3.4.2

ــت مــً الّملُــاث ؤو االإهــام االإشحــى اللُــام بهــا ؤو  جىفُزهــا داخــل  جمثــل وخــذة بىــاء العلعــلت، وهــي ِبــاسة ِــً مجمىِ

ب ول Blocksالعلعــت، ومــً ؤمثلــت الىخــل ) ــادة مــا حعــخىِ ــل ؤمــىاٌ ؤو حعــجُل بُاهــاث ؤو مخابّــت خالــت ؤو خلافــه، وِ ( جدىٍ

 مــً الّملُــاث واالإّلىمــاث لا جلبــل ؤهثــش مىــه خخــى ًخــم بهجــاص الّملُــاث بذاخلهــا بفــىسة
ً
نهائُــت، زــم ًخــم  هخلــت ملــذاسا مدــذدا

ـُـت داخــل الىخلــت جدعــبب في ججمُــذ العلعــلت ؤو لا امــالشئِـعـي هــى مىــْ بحــشاء مّحذًــذة مشجبىــت بهــا، والهــذف بوؽــاء هخلــت  ث وهم

 مىّهــا مــً حعــجُل وبنهــاء االإّامــلاث.

 المعلومــت:  2.4.2

ُــت الخــي جخــم داخــل الىخلــت الىا ( الــزي ًخــم داخــل Single Orderخــذة، ؤو هــي "الأمــش الفــشدي" )ًلفــذ بهــا الّملُــت الفشِ

مثــل مــْ غــحره مــً الأوامــش واالإّلىمــاث الىخلــت هفعــها.  الىخلــت، وٍ

 (: Hashالهــاش ) 3.4.2

شمــض بلُــه البّــن ؤخ ، فهــى ِبــاسة ِــً ”الخىكُــْ الشكمــي“ُاهــا بـــ هــى ِبــاسة ِــً الخمــن الىــىوي االإمُــض لعلعــلت الىخلــت، وٍ

لــىم Hash Function” )آلُــت الهــاػ“ٌ خىاسصمُــت داخــل بشهامــج ظلعــلت الىخلــت ًىلــم ِليهــا لاهــىد ًخــم بهخاحــه مــً خـ (.  وٍ

ائــف سئِعــُت هــي:  بإسبــْ وٌ

ـُـض لهــا وخــاؿ بهــا•   ـِـً غحرهــا مــً العلاظــل، خُــث جدفــل ول ظلعــلت ِــلى هــاػ مم  ؛جمُُــض العلعــلت 

 بهــا•  
ً
 خاـــا

ً
 ؛جدذًــذ ومّشفــت ول هخلــت وجمُحزهــا ِــً غشهــا داخــل العلعــلت، خُــث جإخــز ول هخلــت ؤًمــا هاؼــا

 ؛خل الىخلت هفعها بهاػ ممحزوظم ول مّلىمت دا•  

ـّـل سبــي الىخــل بّمهــا البّــن داخــل العلعــلت، خُــث جشجبــي ول هخلــت بالهــاػ العــابم لهــا والهــاػ اللاخــم ِليهــا، مم•   ــا ًج

لا  لُت اللاخلــت ِلُــه وهىــزا، وٍ ـُـش في اججــاه واخــذ فلــي مــً الىخلــت اـلأ خــَ هىــا ؤن الهــاػ لا ٌعــمذ بالخّذًــل ِـلـى الهــاػ ٌع

 الىخــل الخــي جــم بوؽــائها. 

 بصمــت الوكــت:  4.4.2

ـُـذ الــزي جــم فُــه بحــشاء ؤي ِملُــت داخل العلعــلت.  وهــى الخىك

 جطبيلاث البلوهشين 5.2

 حسـجيل الممخلكاث:  3.5.2

ائـف هٍـام البلـىهؽحن  واهــذ هــزه االإمخلياث، ظــىاء واهــذ  في جخمثـل ؤخـذ وٌ
ً
كــذسة الأفشاد ِـلـى حعــجُل ممخلياتهــم، ؤًــا

ــت  وؤساض ي، ؤو مجىهــشاث وؤحجــاسا ِلــاساث مــت، ؤو ظــُاساث وممخلــياث ؼــخفُت ؤو بــشاءاث اختراُ وخلــىق ملىُــت فىشٍ هشٍ

فشاد والىخــب الأغاوي والأؼّاس، بــل وخخــى مجــشد الأفياس الّادًـت الخـي لم جشجـم لاختراُ ؤو بهجـاص بؽشي، ؤو غحرهـا مما ًمخلىـه الأ 

لان ِىـه ؤو حعـجُله لمــ شغبـىن في اِلؤ ان خلىكهــم، بدُــث ٌعــخىُْ الأفشاد بّــذ رلــً بُّهـا ِبر هٍـام البلـىهؽحن، ؤو بحـشاء وٍ

 مّامـلاث ِليهـا فُما بّــذ.

 جوجيـم المعامـلاث:  2.5.2

ـش خيىمُــت، ًُلفـذ بهـا ؤي مّاملـت ظـىاء واهـذ ؼـخفُت بـحن الأفشاد ؤو داخـل ؼشهـت ؤو ماظعـت خيىمُـت ؤو غـ

حن بمجزلــت ظــجل سكمــي مفخـىح ومـىصُ، ٌعـمذ للجمُـْ بةدخـاٌ البُاهـاث وافـت ِلُـه، ظـىاء واهـذ هـزه البُاهـاث بحـشاءاث فالبلىهؽ

خيىمُـت ؤو مخابّـت خىـىه الؤهخاج في مفىـْ، ؤو خـي ظُـش وائشاث ؤو خاملاث البخـشوٌ، فملا ِـً حعـجُل مّاملاث البُـْ 
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ـُـذ اهدؽــاف  ،ومخابّـت خذمـت الّملاء والؽـشاء وهلـل االإلىُت وحعـجُل االإّاملاث وافــت الخــي جمذ بحن ؤي فشدًً في ؤي مجــاٌ بما ًد

 .الثغــشاث وميافدــت الفعــاد ومشاكبــت الجـىدة

 أعمـال الوساطت:  3.5.2

ــل الأمىاٌ، ومدــل الؽــهش ًلــىم البلــىهؽحن بلّــب دوس الىظــُي ؤزىــاء جلذًــم الخذمــت، فُدــل مدــل  البىــىن في جدىٍ

ـل الّلــاسي في حعــجُل االإمخلياث، ومدــل بداساث االإــشوس في حعــجُل العــُاساث، ومدــل العماظشة في ِملُــاث البُــْ والؽشاء ومد

ملاًُـً الأفشاد خــىٌ الّــالم الزًـًـ  مهــو  الـؽشواث الىظـُىت مثـل ؤوبـش في جلذًـم الخذمـاث، ورلــً لفالــذ وظــُي حذًــذ

عــخفُذون مــً الّائــذ االإادي الــزي وان ٌّــىد بلى الىظــُي الخللُــذي ـى الشغـم مـً لألـت هـزا الّائـذ لوِ ،ٌعــخخذمىن العلعــلت وَ

 .(4، ـفدت 2018)خلُفت،  وة بــً الأفشادش فةهـه ًدلـم مبـذؤ الّذالــت في جىصَــْ الثــ

 واكع اسخخدام البلوهشين في اللطاع المالي والمصزفي  - 3

ت في  ٌّخبر اللىاُ االإالي ؤهثر وؤظشُ اللىاِاث جإزشا بالبلىهؽحن وغحرها مً الخىىىلىحُا االإالُت التي ؤخذزذ جدىلاث حزسٍ

ت في البلىهؽحن مً كبل الأفشاد واالإاظعاث في خذماث  هُيلُت وؤهٍمت الخذماث االإالُت، وجخم الاظخفادة خالُا مً محزة اللامشهضٍ

ىٌ الشكمُت بؽيل مباؼش وآمً بحن الأفشاد والأوشاف دون الخاحت لىظُي مً العىق االإالي الذفْ الفىسي وجذاوٌ الّم لاث واـلأ

اث مْ البىىن واالإاظعاث  ؤو البىىن، بالإلافت بلى اظخخذام البلىهؽحن في جىفُز الخىالاث االإفشفُت وخاـت الخاسحُت والدعىٍ

خفن جيلفت الىفلاث االإفاخبت لها االإالُت االإتراظلت فىسٍا، ما ًخخفش الخىىاث واالإذة الض  مىُت اللاصمت لجشاء الخىالاث وٍ

لُت  غاًت  بلىوالؽيل االإىالي ًىضح حجم وكُمت الففلاث التي جمذ باظخخذام البلىهؽحن  ،(10، ـفدت 2019)العبُعي، حىٍ

2019 

 (2013-42019 حجم وقيمة الصفقات من خلال تقنية البلوكشين )01رقم  شكلال
 الوحدة مليار                                                                                

 
Source : https://modernconsensus.com/technology/funding-for-crypto-and-blockchain-projects-fell-30-last-

year-report-finds/amp/?fbclid=IwAR2UeO5Mc4XnVp-7MkccLoo-9Q946a1CI80jRY6-

4LiiR6XdVPqM3IGgm-s, 09/05/2020 ; 23 :07 

 

ل ، خُث2018غاًت ظىت  بلى 2015 ظىت ت الففلاث مًهلاخَ ؤن اسجفاُ في حجم وكُم 01مً خلاٌ الؽيل سكم   في وـ

 611خىالي  2015دىالي ظخت مشاث بّذما واهذ كُمتها ظىت بجماِف والتي ـفلت  822ملُاس دولاس بـ  4.265بلى  2018ظىت 

 ظىت فف ًِملُاس دولاس ؤي اهخفن بلى الى 2.79بلى  2019هه جشاحّذ في كُمت الففلاث ظىت ؤـفلت، غحر  178ملُىن بـ 

ؤما   ،%1.85خُث اهخفن بيعبت زابخا وعبُا  ذ، بلا ؤن ِذد الففلاث االإبرمت مً كبل ؼشواث سؤط االإاٌ الاظدثماسي واه2018

 الؽيل االإىالي ًىضح ِذد معخخذمي جلىُت البلىهؽحن خىٌ الّالم. 

 

 

 



  في صناعة الخدمات المالية سلسلة الكتل أهمية تقنية               4  مرزوقي مرزوقي  ام،هعيساوي س زهواني رضا،    
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 4 يوضح عدد مستخدمي تقنية البلوكشين02رقم  شكلالم

 
  باستخدام إحصائيلات عةى الموقع: ينالباحثمن إعداد المصدر4 

https://www.statista.com/statistics/647374/worldwide-blockchain-wallet-users, 09/05/2020 ; 22 :18/ 

 

ل الّذد في الشبْ الأوٌ مً ظىت  02مً خلاٌ الؽيل سكم  بلى ؤهثر  2020هلاخَ اسجفاُ مىشد في ِذد االإعخخذمحن بر وـ

هه ؤفبالشغم مً خالت الشوىد الزي ِشفه الاكخفاد الّالمي بعبب حائدت وىسوها في الفتراث الأخحرة بلا  ،ملُىن معخخذم 47مً 

ىد بلى لشوسة اظخخذامها بعبب الدجش الفحي وجىكف الخىلل والعفش هدُجت الفحروط جضاًذ بؽيل هبحر في جلً الفترة وحّ

 وىسوها.

 2012نسب توزيع قيم البلوكشين حسب القطاعات والدول لسنة  034الشكل رقم 

 
Source : PwC’s Global Blockchain Survey 2018, rapport global-blockchain-survey-2018, p3, sur site : 

https://www.pwccn.com/en/research-and-insights/publications/global-blockchain-survey-2018/global-

blockchain-survey-2018-report.pdf, 09/05/2020 ; 22 :50 

 

جىصَْ كُمت الففلاث االإبرمت مً خلاٌ اظخخذام جلىُت البلىهؽحن وعب  لىا ًىضحوالزي  03مً خلاٌ الؽيل سكم 

، وهلاخَ مً خلاٌ الؽيل ؤن الشائذ الخالي في اظخخذام البلىهؽحن وان اللىاُ االإالي  ، خُثخعب اللىاِاث وهزا الذوٌ

ي ه، غحر ؤن االإعخىلّىن ًشون ؤًما ؤن اللىاِاث التي ظخيىن الشائذة ؤًما في اظخخذام البلىهؽحن %46ؤخزث ؤهبر وعبت 

اًت الصخُت.  اللىاِاث الفىاُِت والىاكت واالإشافم والشِ

ىُتواهذ الى  2018ؤما ؤهثر الذوٌ التي حّاملذ في البلىهؽحن خلاٌ ظىت  والتي حّخبر مً  %29 بيعبت( US) لاًت االإخدذة الأمشٍ

هه مً االإخىكْ ؤن جشجفْ ؤ، غحر %18وسوبُت ؤًما زم جإحي بّذها الفحن بيعبت ؤهبر االإشاهض التي اظخخذمذ البلىهؽحن مْ الذوٌ الأ 

 هبر الذوٌ التي حعخخذم هزه الخلىُاث الخذًثت.ؤاليعبت هثحرا وجخغحر لخفبذ الفحن 

 

 

https://www.statista.com/statistics/647374/worldwide-blockchain-wallet-users,%2009/05/2020 ;%2022 :18/
https://www.pwccn.com/en/research-and-insights/publications/global-blockchain-survey-2018/global-blockchain-survey-2018-report.pdf
https://www.pwccn.com/en/research-and-insights/publications/global-blockchain-survey-2018/global-blockchain-survey-2018-report.pdf
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 الي والمصزفيمجالاث اسخخدام البلوهشين في اللطاع الم -4

ــل الأمىاٌ، ظـىاء حجخّذد اظــخخذاماث البلىهؽ ن في ِــذة مجالاث مخخلفت داخل اللىاُ االإالي، بر لا ًلخفـش دوسه فلــي ِلى جدىٍ

مىً وجىلُـذ رلـً في ِـذة هلـاه سئِعـُت  :واهـذ افترالُت ؤو جللُذًـت، وٍ

 اء أسواق جديدة: الدافع لخحليم الكفاءة في الأعمال اللائمت وإوش 3.4

جشهض هزا االإفهىم الأوٌ بالاهخمام المخُي ببلىهؽحن في الىلاًاث االإخدذة وبلذان ؤوسوبا الغشبُت، لاظُما في ـىاِت 

جإزحر هبحر بعبب كذستها ِلى جللُل جيالُف  االخىىىلىحُالخذماث االإالُت خاـت االإخلذمت منها، خُث مً االإخىكْ ؤن ًيىن لهزه 

وجشهض .  (Niforos, Blockchain in Financial Services in Emerging Markets—Current Trends, 2019, p. 31) االإّاملاث

ْ جي للخىىىلىحُا، والاظخفادة مً هفاءة الّملُاث في همارج  Blockchain مؽاسَ في مثل هزه الخالاث ِلى الخىبُم الخذسٍ

ماٌ الخ   EEA  1الخاـت ؤو ؼبه الخاـت، بما داخل ماظعتهم ؤو مً خلاٌ اجداداث مثل   blockchains الُت واظخخذاماِلأ

2و
R3  و Hyperledger  3 وDigital Asset Holdings. 4  وRipple  5 ... (Niforos, Blockchain in Development—

How It Can Impact Emerging Markets, 2019, p. 18)  شهض رلً ِلى حهىد االإاظعاث االإالُت الىبحرة في اخخباس خلىٌ جلىُت وٍ

ت البُ ت، بما في رلً حعىٍ اهاث، واالإلاـت، دفتر الأظخار االإىصِت الإّالجت مؽاول ؤو جدعِىاث مدذدة في ِملُاتها الخجاسٍ

ت وحّمل البىىن الّاالإُت الىبري والىظىاء االإالُىن بؽيل  ،كىاِاث ؤو ؤظىاق حذًذة، والامخثاٌ الخىٍُمي، والذخىٌ بلى والدعىٍ

لاظخىؽاف خالاث اظخخذامها ومّشفت هُف ًمىً للخىىىلىحُا الجذًذة ؤن جازش ِلى ؤهٍمتها وبيُتها  البلىهؽحن وزُم مْ ؼشواث

هخلاٌ المخخملت، ولخيىن العباكت في ولْ مّاًحر هما ؤنها جذخل في اجداداث لخبادٌ الخىمُت وجيالُف الا ، الخدخُت اللذًمت

 ,Niforos, Blockchain in Financial Services in Emerging Markets—Current Trends) لخىىىلىحُا بلىهؽحن في مجالها

2019, p. 31) 

ماٌ اللائمت لخلذًم ؤما مً خُث بوؽاء ؤظىاق حذًذة فهىا ٌعتهذف اللاِبىن الجذ د في العىق ؤوحه اللفىس في همارج اِلأ

مىً ؤن جيىن هزه الؽشواث الىاؼئت مً الاكخفادًاث االإخلذمت ؤو الىاؼئت، ؤو الجهاث الفاِلت غحر االإالُت ، اللُمت في الأظىاق وٍ

ت في جىظُْ ظلعلت اللُمت الخاـت بالخذمت   Niforos, Blockchain in Development—How It)الخالُت الىبحرة التي جشي فشـ

Can Impact Emerging Markets, 2019, p. 18) . 

 الأسواق الماليت:  2.4

ش واهدؽاف الخىبُلاث االإمىىت لـلبلىهؽحن، التي بةميانها ؤن جدل مدل البنى الخدخُت  ظّذ البىسـاث الّاالإُت ِلى جىىٍ

ت واالإلاـت بحن الخالُت للعىق  مىً ؤن ًادي اِخماد جىىىلىحُا دفتر الأظخار الشكمي االإىصُّ في ِملُاث الدعىٍ ولى حضئُا، وٍ

ل مشهض ملاـت الأوساق  االإخذاولحن في البىسـت بلى بهجاص هزه الّملُاث بؽيل فىسي
ّ
لغي الخاحت بلى جذخ ُُ وبخيلفت ؤكل، وهى ما ظ

 Is the role of the clearing center in "financial) والخيالُف المخخملت االإشجبىت بهاالإالُت، وبالخالي ًجشي جفادي الأخىاء 

markets"?, 2019) . 2015كامذ بىسـت هاظذان ؤهبر البىسـاث في الّالم بدبني جلىُت البلىهؽحن في ِام  وفي هزا الفذد 

ض ؤداء مىفت بىسـت هاظذان لخذاوٌ   "Nasdaq Private Market" ؤظهم الؽشواث الخاـت كبل ِملُاث الىشح الأوليلخّضٍ

                                           

 
1
  EEA  :Enterprise Ethereum Alliance  سمسمة وتهدف إلى زيادة استثمارات الشركات الكبيرة في 7102الذي تم إطلاقه فيفري Ethereum 

 .شركة ناشئة وأصحاب المصمحة  500الخاصة، حيث يجمع بين 
2  R3 :تشمل أكثر من البنوك العالمية ويعدCorda  بروتوكوله الأساسي، أكثر من بروتوكول لممراسمة والقائم عمى دفتر أستاذ بديل توافقي موزع من تقنية ،

 .نالبموكشي
3  Hyperledger بواسطة مؤسسة  7102تم إطلاق هذا المشروع في ديسمبر : منصة متطورة بتقنية البموكشينLinux. 
4  Digital Asset Holdings :هي شركة تكنولوجيا مالية تبني منتجات تعتمد عمى تقنية دفتر الأستاذ الموزع (DLT)  لممؤسسات المالية المنظمة ، مثل

 .مميون دولار في ثلاث جولات من التمويل 012.7جمعت الشركة  ر والمشاركين في السوق،وقدالبورصات، البنوك، محافظي الاستثما
5  Ripple  التي تقدم تقنية وشبكة تشبه : Blockchain  عميل مصرفي عمى مستوى العالم 22لتسوية أسرع لممدفوعات الدولية ، لديها أكثر من. 
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. مً حاهب آخش كامذ بىسـت هاظذان، باخخباس مىفت جذاوٌ كائمت ِلى ؤظاط البلىهؽحن تهذف 2014التي جم بولاكها في ِام 

، بدُث ًخم اظخخذام هزه الخلىُت للدسجُل ْ وجبعُي الّذًذ مً ِملُاث الخذاوٌ الآوي لجمُْ االإّاملاث، وبحشاء  بلى حعشَ

فذس دساظت الخغُحراث والخدذًثاث ِلى الففلاث بؽيل لخٍي وبدُث جيىن مشئُت للجمُْ ِلى الفىس  ًُ )ـىذوق الىلذ الّشبي 

اظخدىرث البىسـت الأظترالُت  2016باالإثل في حاهفي مً ِام  ،(2019ًِ "اظخخذاماث جلىُت البلىهؽحن في الخذماث االإالُت، 

ش جىبُلاث الـبلىهؽحن، وبّذ بمّت ؤؼهش  Digital Asset Holdingsملاًحن ظهم مً ؼشهت  10ِلى  اليؽىت في مجاٌ جىىٍ

ت الخالي الخاؿ بها كائم ِ بي لىٍام بذًل لىٍام الدعىٍ لى جىىىلىحُا ؤِلىذ البىسـت ؤنها اهتهذ مً بِذاد بـذاس ججشٍ

ْ ؤن ًجشي بولاق الىٍام الجذًذ في ِام  ،بلىهؽحن
ّ
وحؽحر جلذًشاث البىسـت الأظترالُت بلى ؤن الىٍام الجذًذ  ،2021ومً االإخىك

ذ مً الآزاس « بلىهؽحن »اللائم ِلى جىىىلىحُا الـ مً االإشجح ؤن ًخفن جيلفت االإّاملاث بالبىسـت، هما جخىكْ ؤن ًيىن له مضٍ

ادة مدخملت في العُىلت واالإّاملاث الؤًجابُت ف  Is the role of the clearing center in "financial)ي العىق مثل خذور صٍ

markets"?, 2019). 

ذة وسائّت هي الّلىد الزهُت Ethereum هما كذمذ   Smart ؤو ما ٌعمى بالجُل الثاوي مً البلىهؽحن بخاـُت فشٍ

Contracts   هزه الخاـُت مىىذ الؽشواث مً بىاء ِلىد رهُت جلىم جماما بذوس )بىىحر الاظدثماس( في الأظىاق الأولُت، وهى ما

ل حماعي خاؿ بعىق الّملاث الشكمُت وخمل هزه الأظلىب اظم  ش ؤظلىب جمىٍ  Initial Coin Offeringsؤدي بلى جىىٍ

ICOs ل الجماعي باظخخذامؼهذث  2017ؤهه في  الؤخفائُاث. وحؽحر فلذ بلغ ِذد  ICO وفشة غحر معبىكت في اظخخذام الخمىٍ

ل الجماعي للّملاث الشكمُت هدى  ملُاس دولاس، ؤما في الأؼهش الخمعت  7هاجخت بةحمالي مبلغ ًخجاوص  ِملُت 552ِملُاث الخمىٍ

ل الشكم بلى هدى   2018الأولى مً ِام  وفي  .(2019)البذاوي، ملُاس دولاس  13.7ٍذ ًِ ِملُت حمّذ الؽشواث خلالها ما ًض  537وـ

 مً  60و 50المجمل ًمىً ؤن ٌعاِذ اظخخذام جلىُت البلىهؽحن البىسـاث الّاالإُت ِلى جىفحر ما ًتراوح بحن 
ً
ا ملُاس دولاس ظىىٍ

 .الىفلاث الدؽغُلُت وؤهٍمت االإّلىماث

 اللطاع المصزفي:   3.4

حعهم البلىهؽحن في خفن واظْ الىىاق لخيالُف جلذًم الخذماث االإفشفُت، رلً بما ٌؽمل جيالُف ًمىً ؤن  

لذس  ،في االإائت مً ولفت هزه الّملُاث 70-30الّملُاث والامخثاٌ والؤففاح وجيالُف ؤهٍمت ؤِشف ِمُلً بيعب جتراوح ما بحن  وٍ

تملُاس دولاس ظ 12و 8الىفش الىاجج ًِ رلً بما ًتراوح بحن   باليعبت لىبري البىىن الاظدثماسٍ
ً
ا بىاءً ِلُه ٌععى ِذد مً و  ،ىىٍ

ش  91البىىن للاظدثماس في هزه الخلىُاث، خُث حؽحر الخلذًشاث الذولُت بلى ؤن هدى  في االإائت مً البىىن كذ اظدثمشث في جىىٍ

فذس دساظت ًِ "اظخخذاماث جلىُت البلىهؽحن في )ـىذوق الىل.  2018واظخخذام جلىُاث البلىهؽحن خلاٌ ِام  ًُ ذ الّشبي 

 (2019الخذماث االإالُت، 

 جمويل الخجارة:   4.4

ت وجخىي االإّىكاث في   ا في جىظُْ الّلاكاث الخجاسٍ ظخلّب ؤهٍمت البلىهؽحن في العىىاث الللُلت اللادمت دوسا خُىٍ

ُف البلىهؽحن في بوؽاء مىفاث لىحعدُت تهذف بلى سبي االإىاوئ  خشهت الخجاسة الّاالإُت، خُث ًجشي الّمل خالُا ِلى جىٌ

ت واالإفاوْ والؽشواث واالإىسد ْ ِملُاث جفذًش واظخحراد بالأوشاف الخجاسٍ ً بهذف حعهُل الخّاملاث بُنها وحعشَ ًً واالإفذسٍ

اث وشخىاتها الإالعلْ، وجمىً هزه االإىفاث وبؽيل خاؿ االإىاوئ مً مّالجت وجدبْ مّلىماث مخخلفت  الأظّاس و لاًحن مً الخاوٍ

خ الؤ  للل مً هخاج وغحره، واِخماد وسخ بلىتروهُت الإعدىذاث وبىلُفاث الوالفىاجحر وجىاسٍ صخً، ما ًلغي الخّلُذاث الؤحشائُت وٍ

فت والخلاِب  ادة مّذلاث الأمان والؽفافُت والخماًت مً البمائْ االإضٍ جيالُف الصخً والخّامل مْ الأوساق، بالإلافت بلى صٍ

لُت بالأظّاس   .(10، ـفدت 2019)العبُعي، حىٍ

ت، ؤو ًلىم فمً خُث جىبُم  ل الخجاسة فلذ فشك ِلى البىىن واالإاظعاث اللائمت اغخىام الفشـ البلىهؽحن في جمىٍ

بزلً مبخىشون حذد. ًبذو ؤن هزا الأظاط االإىىلي هى الذافْ وساء بّن الخجاسب الخُت االإبىشة التي ؤحشتها البىىن الّاالإُت 

ً في جىبُلاث ل الخجال البلىهؽحن بالؽشاهت مْ االإبخىشٍ  .سة لخلذًم دلُل ِلى االإفهىمخمىٍ
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 ًِ مبادسة لاظخىؽاف اظخخذام (SWIFT) وفي هزا المجاٌ ؤِلىذ حمُّت الاجفالاث االإالُت الّاالإُت بحن البىىن

ل الخجاسة حؽترن فيها ظبّت بىىن ؤوسوبُت هبري  البلىهؽحن  و  Natixis و HSBC و Deutsche Bank و  KBC) في جمىٍ

Rabobank  و Société Générale و Uni Credit) ل الخجاسة االإّخمذة ِلى  "البلىهؽحن، " في مىفت حذًذة لخمىٍ

Digital Trade Chainتٍمّاملاث الخجاس ل، لإداسة الخعاباث االإفخىخت ل  ،ت المخلُت والذولُت مً البذاًت  االإّاملت بلى غاًت الدعىٍ

عمذ  .للؤوشاف المخىلت بخدبْ جلذم هزه االإّاملاث  DTC وَ

 the Infocomm Development و Bank of America Merrill Lynchمع  HSBC هممبوفي هفغ العُاق، 

Authority of Singapore (IDA )ش خل همىرجي مبني ِلى خماداث االإعدىذًت مبيُت ِلى  البلىهؽحن لخىىٍ الخاـت بالِا

ؤما ، (Niforos, Blockchain in Financial Services in Emerging Markets—Current Trends, 2019, p. 35) الّلىد الزهُت

Everledger للخذ مً الاخخُاٌ، واِخمذث االإىٍمت  البلىهؽحن هي ؼشهت هاؼئت ِاالإُت حعخخذم Bitcoin  هّلامت ِلى ؤـالت

 .االإاط للخفاً ِلى سجل سكمي ودائم لخجاسة االإاط

ChainTrade للخذاوٌ االإادي للعلْ، وجلىم االإىفت بىلل العلْ واالإىاد الخام  البلىهؽحن هي مىفت كائمت ِلى

ض هضاهت االإّاملاث وجبعُي ِملُت الخجاسة البلىهؽحن باظخخذام جلىُت   (akeo, 2018, p. 4) .لخّضٍ

 : Know Your Customer  جحديد العملاء 5.4

 ما ٌعخغشق بهماٌ ِملُت " 
ً
ِشف ِمُلً" غحر ؤ ًىمًا، وجدعبب ؤهٍمت " 50بلى  30" مً  KYCِشف ِمُلً ؤ ِادة

بفشف الىٍش ًِ  االإدعلت والبىُئت في حمُْ ؤهداء الّالم في كذس هبحر مً الّبء االإالي ِلى البىىن واالإاظعاث الخيىمُت

ً معدىذاث ،االإؽيلت بعهىلت مً خلاٌ فىائذهاخل هزه  البلىهؽحن ًمىً لخلىُت الخإخحر، غحر ؤهه ادي جخضٍ  ِلى KYC وٍ

ٍمىً للبىىن الأخشي ؤًمًا اظخخذام هؽىف و  ،بلى جللُل الخإخحر وجىفحر الأمىاٌ التي جىىىي ِليها الّملُت بإهملها البلىهؽحن

ومً الأمثلت ِلى خالاث الاظخخذام،  ،ِشف ِمُلً" المخضهت ِلى ظلعلت الىخل دون الخاحت بلى مىالبت الّملاء بها مشة ؤخشي ؤ"

ً  البلىهؽحن ماخشًا بخلذًم بشاءة اختراُ خُث جفف هٍامًا لاظخخذام  Mastercard فلذ كامذ خاؿ ؤو ؼبه خاؿ لخخضٍ

بي وملشها الىلاًاث االإخدذة  UPort هما وىسث، (akeo, 2018, p. 4) بُاهاث الّملاء مثل الاظم والّىىان وسكم الخّشٍف المشٍ

ت الشكمُت كائمًا ِلى  مً االإعتهلىحن والؽشواث Ethereum  مىخجًا لإداسة الهىٍ
ً
ت راث ظُادة راجُت" حعتهذف هلا  لخلذًم "هىٍ

(Niforos, Blockchain in Financial Services in Emerging Markets—Current Trends, 2019, p. 33). 

 المدفوعاث العالميت:   6.4

لى هىاق واظْ  لاث االإالُت مً ؤبشص الخذماث االإالُت التي بذؤث بالفّل الاظخفادة مً جلىُت البلىهؽحن وِ  ،حّخبر الخدىٍ

 وفي وكذ لا ًخجاوص دكائم
ً
ل الفىسي للؤمىاٌ ِبر الخذود بخيلفت مىخفمت وعبُا هزه الخلىُت  ،خُث ؤـبذ مً االإمىً الخدىٍ

لاث االإالُت لّام  لاث الّاالإُت خُث جلذس الخدىٍ ادة حجم الخدىٍ ملُاس دولاس باظخخذام  601بإهثر مً  2016ًمىً ؤن حعاهم في صٍ

لاث الخللُذًت فذس دساظت ًِ "اظخخذاماث جلىُت البلىهؽحن في الخذماث االإ كىىاث الخدىٍ ًُ الُت، )ـىذوق الىلذ الّشبي 

لاث الّاالإُت  ،(2019 ادة ما جبلغ هزه الشظىم خىالي  40وجإخز هزه الخدىٍ ا هشظىم، وِ مً بحمالي  %7بلى  2ملُاس دولاس ظىىًٍ

لاث البىىُت ؤهثر  ،مً بحمالي الخيلفت %20كُمت االإّاملت اِخمادًا ِلى حجم االإمش، وجمثل سظىم ـشف الّملاث الأحىبُت  والخدىٍ

ت، مما ًترن  ،%15و  10جيلفت، مْ سظىم جتراوح بحن  هما جمُل البىىن بلى الترهحز فلي ِلى ممشاث مدذدة راث ؼبىت فشوُ كىٍ

ل الأمىاٌ التي ًدخاحىنها ىٌ بلى خذماث جدىٍ مىً لخلىُت ،بّن االإمشاث دون الىـ ً جللُل الخيالُف مبىفاءة  البلىهؽحن وٍ

 :ت بالىظىاء االإالُحن والّملاء مً خلاٌاالإشجبى

ت سكمُت وبالخالي الخدلم مً صخت ِمُلً  -  ٍمىً الخدلم مىه؛و جىفحر ِملُت فّالت مً خُث الخيلفت لإوؽاء هىٍ

ل الّملاث باظخخذام جلىُت دفتر الأظخار االإىصِت  -  Niforos, Blockchain in Financial Services)جىفحر الّملاث الشكمُت لخدىٍ

in Emerging Markets—Current Trends, 2019, p. 35). 
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 Satoshi ؤوغىذا و Remit.ug االإىعًُ و Bitso هُيُا و BitPesa حؽمل الأمثلت ِلى هزه الؽشواث الىاؼئت

Tango  الأسحىخحن و BitSpark  هىهج وىهج  و OkCoin الفحن  و OkLink / Coinsensure الهىذ  و CoiNnect  

، وهي خذمت  MPesaذلكوهىان ؤًمًا معدثمشون هباس في هزه االإعاخت بما في  ،الفلبحن  Coin.ph و  Rebitالأسحىخحن، / االإىعًُ

ل الأمىاٌ ِبر الهاجف المخمىٌ التي ؤوللها ِملاق الاجفالاث فىدافىن في هُيُا وؼشواث الخجاسة الؤلىتروهُت بما ف  ي رلًجدىٍ

AliPay  وهي ؼشهت جابّت لؽشهت Alibaba الفِىُت. (Niforos, Blockchain in Development—How It Can Impact 

Emerging Markets, 2019, p. 18) 

 دعم الشمول المالي:   7.4

ٌّخبر ول مً الهاجف المخمىٌ والبلىهؽحن مً الخلىٌ مً حاهب آخش، ٌّىٌ ِلى البلىهؽحن لذِم الؽمىٌ االإالي، خُث  

ًمىً ؤن جدلم هزه الخلىُاث ِائذاث مفشفُت  ،ساث الأشخاؿ غحر المخذومحن مالُاالىاِذة للغاًت لخىفحر الخذماث االإالُت الإلُا

يي في ِام  380جبلغ وفم جلذًشاث البىً الذولي خىالي  يي حشاء حغىُت الؽشواث  270)منها  2020ملُاس دولاس ؤمشٍ ملُاس دولاس ؤمشٍ

يي حشاء جلذًم الخـذماث االإالُت للؤفـشاد  110الفغحرة واالإخىظىت بالخذماث االإالُت و  غحر المخذومحن مالُاملُاس دولاس ؤمشٍ

فذس دساظت ًِ "اظخخذاماث جلىُت البلىهؽحن في الخذماث االإالُت،  ًُ  (2019)ـىذوق الىلذ الّشبي 

 الخأمين:   8.4

ىٌ   وعخىُْ حسجُل مً خلاٌ جلىُت البلىهؽحن ؤي ؤـل ؤو ملىُت )مادًت ؤو سكمُت مثل الّلاساث، والعُاساث، واـلأ

هما  ،الإادًت، وؤحهضة الىمبُىجش المخمىلت، والأؼُاء الثمُىت الأخشي( التي ًمىً جدذًذها بؽيل واضح ًفّب جذمحرها ؤو جىشاسهاا

خ االإّاملت مً كبل ؤي شخق وخاـت ؼشواث الخإمحن ىٌ وهزلً جدبْ جاسٍ ومً  ،ًمىىىا اظخخذامها للخدلم مً ملىُت ؤخذ اـلأ

خ االإّاملاث للؤالإاط باظخخذام   Everledgerشركةؤمثلتها  وهي ؼشهت جلىم بةوؽاء دفتر ؤظخار دائم لؽهادة ؤالإاط وجاسٍ

ذ مثل الىىٌ والّشك والىصن والّمم واللىن وما بلى  ،البلىهؽحن خم ججضئت وحسجُل الخفائق التي جدذد الأالإاط بؽيل فشٍ وٍ

مىً الخدلم مً االإاط مً كبل ؼشواث الخإ ،رلً في دفتر الأظخار واحهت  Everledger هما ًىفش ،محن وووالاث جىفُز اللاهىن وٍ

ب ظهلت الاظخخذام للىٍش في الأالإاط، وبوؽاء / كشاءة / جدذًث االإىالباث )مً كبل ؼشواث الخإمحن(  بشمجت جىبُلاث خذمت وٍ

ش الؽشوت ًِ الأالإاط  ,Crosby, Nachiappan, Pattanayak, Verma, & Kalyanaraman) وبوؽاء / كشاءة / جدذًث جلاسٍ

October 16, 2015, p. 14) 

 الخحويلاث الىلديت )المدفوعاث(:   9.4

ْ ِملُاث الذفْ ِبر الؤهترهذ واظخىؽاف ؤبّادًا حذًذة لخبادٌ الأمىاٌ  ومْ رلً هىان  ،ٌععى الّالم حاهذًا لدعشَ

ل خلها بّن الخىاحض التي لا ًضاٌ ًخّحن ِلى ـىاِت بّن الخدذًاث الأظاظُت التي جىاحهها الفىاِت االإفشفُت واالإالُت  ،الخمىٍ

لذيها اللذسة ِلى بصالت  البلىهؽحنت ؤن جلىُ بلا ،هي ِملُاث الاخخُاٌ واالإّاملاث البىُئت واالإيلفت ِبر الخذود ولّف البُاهاثو 

اث،  الّلباث الشئِعُت التي جىاحهها الفىاِت االإفشفُت واالإالُت فُما ت معاِذة بًخّلم باالإذفىِ ر ًمىً للخىىىلىحُا اللامشهضٍ

ت ِالُت، وجلىُت دفتر الأظخار االإىصُ زابذ رو  اث بعشِ الىٍام الخالي بىشق ِذًذة مً خلاٌ كذساجه ِلى الخّامل في االإذفىِ

مىً ؤن ًادي هزا الخىفُز ؤًمًا بلى الىفاءاث الدؽغُلُت ووفىساث هائلت في  ،ؼفافُت ِالُت ومً ؤمثلت  ،الخيالُف للبىىنوٍ

 في جاًىان فهى ؤوٌ بىً ًلىم بخىبُم جلىُت Taipei Fubon Commercial Bank في هٍام الذفْ البلىهؽحن جىبُم

 (akeo, 2018, p. 3)سة في هٍام الذفْ للمىاِم والخجا البلىهؽحن

 المجال المالي والمصزفيجحدياث اسخخدام البلوهشين في   -5

ش مّاًحر ـىاِت جىىىلىحُا البلىه ش االإبىشة حذلا ًضاٌ الخذكُم الخىٍُمي وجىىٍ ِلى الشغم مً ؤن  ،اؽحن في مشاخل الخىىٍ

ىذوق الىلذ الذولي، جٍهش الآن الّذًذ  الّذًذ مً الخيىماث واالإىٍماث غحر الخيىمُت واالإىٍماث الذولُت مثل البىً الذولي وـ

هزه الخىىىلىحُا، ولىنها جىاحه هزه الخلىُت الّذًذ مً الخدذًاث التي جدىٌ دون الاظخخذام الىاظْ  ث اظخخذاممً خالا 

حن: الخدذًاث الخىىىلىحُت الىىاق لهزه الخلىُت في اللىاُ االإالي في الىكذ الخالي،  ووعخىُْ جلعُم هزه الخدذًاث بلى هىِ

ت والخدذًاث اللاهىهُت والخىٍُمُت (الخلىُت)   .والخجاسٍ
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 والخجاريت (الخلىيت) الخحدياث الخكىولوجيت   3.5

 ارجفــاع جكلفــت المعامـلاث:   3.3.5

ـي لهـا ِـلى الشغــم مــً ؤن هٍــام ظلعــلت الىخلــت في خــذ راجــه غــش ميلــف، فةهــه ًدخــاج بلى ِـذد هبـش مـً ؤحهـضة الخاظـب الخ

لاث، فملا ِـً اظـتهلاهها همُـت هبُـشة مـً الىاكـت لإنهـاء االإّامـلاث، مـ ـْ مىاـفـاث خاـــت جمىنها مــً بحــشاء االإّاملاث والخدىٍ

خباس اسجفــاُ ؤظــّاس الىاكــت في الآوهت الأخحرة  .(7، ـفدت 2018)خلُفت،  الأخــز في اِلا

 خطز المىافست العادلت: 2.3.5

ش الخىبُلاث التي جذِم البلىهؽحن، ولاظُما مً كبل الاجداداث، وهزا ما ًثحر المخاوف بؽإن   مً المخخمل ؤن ًادي جىىٍ

  :ما ًلي حؽملوالتي  كماًا االإىافعت غحر الّادلت في ِذد مً المجالاث

 جب ِلى رلً مً ِىاكب ظلبُت ِلى جيلفت الخذماث وحىدتها؛اخخمالاث هُمىت بّن االإؽاسهحن ِلى العىق، مْ ما ًتر  -

 الخإزحر الىبحر والهُمىت كذ حعدبّذ الىافذًً الجذد؛ -

 اِخماد مّاًحر فىُت جمىْ مؽاسهت االإىافعحن؛ -

 خىش الخىاوا والخلاِب بالعىق بحن االإؽاسهحن. -

الىٍش في وبُّت االإّلىماث التي جىفشها للمىافعحن مً  لزلً ظِخّحن ِلى الؽشواث التي جخّاون مْ االإىافعحن مً خلاٌ اجداد

 خلاٌ دفتر ؤظخار مؽترن ، لخجىب جثبُذ العّش المخخمل وحّشٍن االإؽاسهحن الإعاولُت مدخملت الإيافدت الاخخياس.

 الأمن وخصوصيت البياهاث:   3.3.5

الخاسحُت المخخملت وحّهذ بخدعحن الّامت لماهاث ؤهبر لذ الهجماث  جىفش الىبُّت االإىصِت لعلعلت البلىهؽحن 

ت الىٍام للمعخخذمحن ًمىً ؤن ٌصجْ الأوؽىت غحر االإؽشوِت مثل غعُل  ،الأمً ومْ رلً ًخش ى االإىٍمىن مً ؤن بخفاء هىٍ

ل الؤسهاب  Niforos, Blockchain Governance and Regulation as an Enabler for Market Creation in) الأمىاٌ وجمىٍ

Emerging Markets, 2019, pp. 53,54).  

 عدم الثلت:   4.3.5

ب  فه ًجب ؤن ًىلذ الثلت، ولىً في الىاكْ جىاحه الؽشواث كماًا الثلت في ول مىّىف جلشٍ   ا،بلىهدؽحن بدىم حّشٍ
ً
ؤولا

فىما هى الخاٌ مْ ؤي جلىُت حذًذة مً الفّب الىزىق بها، فهىان  ،ًجب ِلى االإعخخذمحن بىاء الثلت في الخىىىلىحُا هفعها

ت والأمان وكابلُت الخىظْ الّذًذ مً جدذًاث وؼيىن خىٌ البلىهؽحن زاهُا ِذم الفهم الخلىُت و  ،ظىاء مً خُث الثلت والعشِ

ً الخىفُزًحن غحر واضخحن بؽإن ماهُت البلى  ،الخذًثت وهُف ٌغحر حمُْ حىاهب  هؽحنفدتى الآن لا ًضاٌ الّذًذ مً االإذًشٍ

ماٌ ً، فلِغ مً العهل ؼشح دوس  ،اِلأ هؽيل  -هّامل حغُحر ري ؼلحن  البلىهؽحن ِلى الشغم مً ؤن الخلىُت كذ ججاوصث بِخيىٍ

ىٌ مً خلاٌ الشمىص االإمحزة بما في رلً الّملت االإؽفشة   لت حذًذة لشكمىت اـلأ  PwC’s Global)حذًذ للبيُت الخدخُت وهىشٍ

Blockchain Survey 2018, 2019, p. 4) 

 الخحدياث الخىظيميت واللاهوهيت:   2.5

 غيـاب هظـم المحاسـبت والمزاكبت:   3.2.5

ـت جلـىم بالعـُىشة ِلى هــزا الىٍــام وبداسجــه   ـذم وحـىد حهـت مشهضٍ ًشحـْ رلً الافخلاد لإحشاءاث وهٍم المخاظبت وِ

ىـت ؤو خـذور ِملُـاث غـؾ وجضوٍـش  . (6، ـفدت 2018)خلُفت،  وبالخالي ًمىً مداظــبتها في خالـت خلـل الىٍـام ؤو حّشلـه للشـ

 مشكلت عدم اليلين والوضوح:    2.2.5

فهم الخىٍُمي مً الخلىُاث الجذًذة بؽيل مً خُث اللىائذ الخىٍُمُت، فةن االإىٍمحن االإالُحن لِعىا واضخحن في مىك 

ذ لِغ بالأمش العهل دائمًا. بر جىاـل ؤلغاصها الخىٍُمُت التي جىاحهها الخلىُاث  البلىهؽحن ِام، هما ؤن الخفىٌ ِلى الخفشٍ

ت جذِم معاساث جذكُم البُاهاث الطخمت غحر ال م بوؽاء ؼبياث لامشهضٍ ذ مً مؽاولها ًِ وشٍ لابلت االإخفلت بالؽبىت، وجضٍ

د ِذم الُلحن بؽإن ى ح، وهزا ما ؤدي بلى و  (Alsebaie, 2020, p. 18) ثؤهبر في الخبادٌ الّالمي للبُاهاللخغُحر التي جدُذ كابلُت 
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البلىهؽحن لخمىحن الابخياس، جلىُت  فلذ جيىن اللىائذ الخالُت ِلباث سئِعُت ؤمام اللىاِذ ِبر مخخلف الىوالاث الخىٍُمُت،

ؤزىاء اخخباس االإىخجاث  المخخفت بخلىُاث البلىهؽحن لزلً ًجب ؤن حّمل الىوالاث الخىٍُمُت حىبًا بلى حىب مْ ؼشواث

 .والخذماث الجذًذة

 مزاكبت العملت الزكميت:     3.2.5

ت بًجاد وشق للخفاً ِلى العُىشة ِلى الّملاث   ت ظدعمذ  ،االإشكمىتًخّحن ِلى البىىن االإشهضٍ برا واهذ البىىن االإشهضٍ

ت بىلْ الأمىاٌ في خعاباث خاـت زم سكمىت الأمىاٌ في ظلعلت الىخل الخاـت بالبىً، فعخدخاج الجهاث  للبىىن الخجاسٍ

البىً الخىٍُمُت بلى آلُت للئؼشاف ِلى اظخخذامه ولمان ؤلا جخجاوص الّملت الشكمُت الفادسة االإبلغ المخخفَ به واخخُاوُاث 

 (Lewis, McPartland, & Ranjan, 2017, p. 12) االإشهضي 

 خاجمت:  -6

خذ ؤبشص الخلىُاث الخذًثت االإازشة في ِاالإىا االإّاـش، فبالشغم مً ؤن اظخخذامها الأهثر ؼهشة ؤحّخبر جلىُت البلىهؽحن مً 

لذ جم لو  ،ؤن الخإزحر المخخمل للخىىىلىحُا ؤهبر بىثحر وؤوظْ مً الّملاث الافترالُت ، غحر Bitcoinخلالهى مً  اوالأهثر جإزحر 

م البلىهؽحن ؤظشُ وؤكل  اظخخذامها في مُادًً مخّذد وامخذ جىبُلها لخىاٌ الخذماث االإالُت، فّادة ما جيىن االإّاملاث ًِ وشٍ

ــل الأمىاٌ ظـىاء واهـذ  فلذ ًفهمها ،جيلفت الإعخخذميها هما ؤنها جخمحز بالأمان والؽفافُت البّن ؤن دوسها ًلخفـش فلــي ِلى جدىٍ

ت واالإلاـت ظىاء في الأظىاق االإالُت ؤو ؤافترالُت ؤو جللُذًـت بلا ؤن جىبُلها  هبر مً رلً، فهي حعخخذم مثلا في ِملُاث الدعىٍ

ل الخجاسة، هما حعخّمل ؤً ،بحن االإاظعاث االإالُت وهزا ِملُاث بـذاس وجذاوٌ الأدواث االإالُت اث وجمىٍ ما في ِملُاث دفْ االإؽترً

ً معدىذاث " ت، هما ؤن ِملُت جخضٍ ىٌ االإادًت ؤو الفىشٍ ِشف ِمُلً" ؤوفي ماظعاث الخإمحن لدسجُل االإمخلياث ظىاء اـلأ

اوف في بداسة بالشغم مً ممحزاتها االإخّذدة بلا ؤنها لا جضاٌ جىاحه الّذًذ مً مخو  ،حعهل ِلى مّشفت الّملاء وفي وكذ كفحر حذا

مخاوش اظخخذامها، فلذ سؤًىا الّذًذ مً هزه الخدذًاث التي جىاحهها البلىهؽحن والتي جدذ مً الخّامل بها ظىاء ؤن واهذ 

ت ؤو جدذًاث كاهىهُت وجىٍُمُت لزلً ًجب ؤن جفهم االإاظعاث االإالُت التهذًذ الزي حؽيله  ،جدذًاث جىىىلىحُت وججاسٍ

شه مً خلاٌ البلىهؽحن، هما ًجب  اًمالبلىهؽحن، وؤن جىٍش بلُه ؤ لت كُامها بإِمالها وجىىٍ ِلى ؤهه ِامل اظتراجُجي لخغُحر وشٍ

 ِليها فهم هزه الخلىُت كبل اظخخذامها وبدخالها في هٍامها وؤن جممً بداستها بؽيل مىاظب وجخفُفها ِىذ المشوسة.
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