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The impact of financial investor behavior on the Returns of Financial assets - Testing the six
factors model of some Arab stock exchanges-
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Abstract: This study aims to test the Financial investors behavior on the Financial assets returns,
in order to find some real explanation for some Arabic stock market prices and returns movements.
The study try to test the stock market efficiency, then to test the impact of the anomalies of
Financial investors behavior, In the end, the studies try to test how CAPM model much can predict
the financial assets. The results confirm the stock market efficiency hypotheses. The sharps CAPM
parameters are n’t significant, so this model has a poor explanation power for the financial a
parameters are significant, so The six factor model has a big explanation power for the financial
assets returns in Amman, Casa Blanca and Kuwait stock markets.

Keywords stock market efficiency, behavioral finance, CAPM model, Arabstock market.

Jel Classification Codes::D53, G14, G4.

Résumé: L'étude visait a tester l'impact de l'investisseur financier sur le rendement des actifs
financiers afin de trouver de véritables explications sur I'évolution des prix et des rendements sur les
marchés des capitaux arabes en testant I'hypothése d'efficience selon la formule faible et I'ampleur
des écarts dans le comportement de l'investisseur financier ,Et la capacité du modele de valorisation
des actifs financiers a interpréter les rendements des actifs financiers. L’étude a conclu la validité
I’hypothese de I’efficacité du marché selon la formule faible et la présence de I’effet saisonnier dans
le comportement des investisseurs Par contre, le modele de six facteurs a une signification
statistique et une capacité explicative pour les rendements des actifs financiers dans les bourse
d’Oman, Maroc et le Koweit.

Mots-clés: Efficacite des marches de capitaux, finance comportementale, modeles de tarification
des actifs financiers, Bourses arabes Codes de classification de Jel: :D53, G14, G4
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