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The effect of non-renewable energy on environmental degradation (An empirical 
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�����ف ���ل 	
� ���ا� ���ا �إ�� �#"!�ا ���دة�أ�� درا�� �ا�'%&%ت �ا�,�+*� ا��(�ام �ا /.-� ��%0� 12� 34*�ا� �ا��.6ث �78 

�ا=,%�%ت��%>;�أ:9*� %>
ا�-�+6ن� ا�6,9د�E،�وا��(�
<%�ا��(�ام�ا�'%&��
	�ا�<A/:�BC*%س��.'%&%ت�#"!�ا ���دة،�:/%�ا��(�

G34،�و�*
	��<��:/A*%س��.�.6ث�ا����/Hت�%=%*I��78��8ا 6ز��*>
K6ات�ا��C.��;Lار�ا��ا��=M��*NO>
�%>A1971 ��E%#2014إ�����،

VWXات�&*��ا��را��،�:/%�أو!"Y� ن�ا"I�%
�Z[6'6د��8&����78ا �ى�ا�]و��*NO> %`_���ه�ا�(�ام�ا�'%&%ت� وأ:�ت�=�%`_�أن�ا��ا�<

��78�34*
	�ا����6ر�ا���[KEدة���ا�<�%`_�إ���أن��12���eا �ى�ا�'�Z[6أA %I��Yd%ر=��
�c ا�'Z[6،��-	�أb%رت�و ا �ى�ا�aA"!�#"!�ا �

�!"aA�12ا �ى�ا����e .أ:�ت�،gإ���ذ���i%jk%I �*j�i%`_�أن��ا�< lm�>
 Kuznetsأن���g��:��_`%�>ا��VWXأو�%/:�،��AA�
�34*ا�

�yzا��ا=(C%ض�
9�6ى�إ=�%ج�ا�<vE�BCدي�إ���H�9"ن�=86*�.  

S� T�
<*��ا 6ز�8 ا��.6ث�ا�*34،�ا /.-��ا�,�+*��ا�6,9د�E، ا�'%&%ت�#"!�ا ���دة، :&��V/�ت�K6ات�ا��Cا��;Lار�ا��ا��=M��*NO>
.  

  .JEL : C32 ،Q01 ،Q30 ،Q53تصنيف 

Abstract:  

   This study investigated the effect of non-renewable energy consumption on environmental 

degradation in the case of Saudi Arabia. We used oil energy use as a proxy for non-renewable 

energy and carbon dioxide emissions as a proxy for environmental degradation. Applying 

autoregressive distributed lag (ARDL) approach on the data spanning from 1971 to 2014, the long 

run relationship among the selected variables is confirmed, and the results indicated that the non-

renewable energy increase environmental degradation in the short run as well as in the long run. 

However, the long run impact is smaller than the short run impact. Furthermore, the findings 

confirmed the environment Kuznets curve (EKC) hypothesis. Moreover, the results also showed 

that reducing oil production level leads to improve environmental quality 

Keywords: non-renewable energy; environmental degradation; Saudi Arabia; ARDL approach. 

Jel Classification Codes:C32 ,Q01,Q30,Q53. 

Résumé: 

    Cette étude tend à examiner l’effet de la consommation d’énergie non renouvelable sur la 

dégradation de l’environnement en Arabie Saoudite durant la période 1971-2014 en utilisant ARDL 

approche. A l’issue de notre étude, les résultats ont montré que la relation à long terme entre les 

variables sélectionnées est confirmée, et la consommation d’énergie non renouvelable augmente la 

dégradation de l’environnement à court terme et à long terme. Cependant, l’impact à long terme est 

inférieur à celui à court terme. En outre, les résultats ont confirmé l’hypothèse de la courbe 

environnementale de Kuznets, et ont suggéré également que la réduction du niveau de production 

de pétrole conduit à améliorer la qualité de l’environnement. 
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1. ���Q�:   

  ��	8���H%=�1{��-./ درات�ا%d��*
	�أ:{!�ا��ول�ا <�����.<�BCو�ا �aرة��|،�0*���أ#.��Eا /.-��ا�,�+*��ا�6,9د��,L

ورا�
�6ر]%��12ا&�a%د�ا /.-�،��-	�ا8�/%د�ا /.-����78إ=�%ج�ا�<�BCا��ي��,��ا�A'%ع�ا�<E�g����،;'C.,����ا�ا�A'%ع�د

�	
� V�dأ� �*�*�ا� �ا�<86*� �أن �و+/% �ا /.-�، �yzI� �/H� �*�*I� �أ�jار� |>8� _��E� �&� ،� �#"!�ا ���دة 
a%در�ا�'%&�� 	


"!�ا�و��j�6ورة�ا :�%E��H�|]6اH��-./ ا��V�dأ�،��
%ت�ا��</*��ا 9��ا.'�
6از=��
%�I"ن�ا�</&M�6�a%دي�وا�<86*��

�*�*�ا�'%&%ت�ا� ��/%ر�12�M� �أن �0�=� g��:� ،�yz�ا� �E%/0� c
� %

9��ا� %Eد%a�&ا� �=/6ا �*A�H� �78� Z/,ا�� %��.8� �أي ،


�]�;�أو�إذا�ار�V,CHأ�,%eف�ا��و�ر��d��,��cCHإذا�ار��d%�،��/�9
��EاKH�12ا��ول��Z&�	
ر�ا ���دة�وا�'.��8.��%�

ا�<�ZAE�BCا�'.����78ا�<��i%jk%I�،BCإ���أن�ا�'%&%ت�ا ���دة�����E�_���8%�أ�jار���78ا����90��yz,��ا��را�%ت�

ا�,./*�،�:/%�6Hا[�ت�درا�%ت�8./*��أ��ى�أ:�ت����78أن�ز]%دة�ا��.6ث�ا�*�c]�E�34إ���ا��(�ام�ا�'%&%ت�#"!�ا ���دة،�

�أ���ا 12� ��.�� �ا��را�� ���ه �[%ءت gا��را������� �*�%�bإ� �[%ءت �و8.*| ،� �yz�ا� �78� �#"!�ا ���دة �ا�'%&%ت ����ك

  :��Y*a�%Iا��%�*�


	�ا��.6ث�ا�*34؟���[KEدة���  �i�Z,��ز]%دة�ا��(�ام�ا�'%&%ت�#"!�ا �

�3m  : �Z���%Iا��%�1ا�����%تj�i*و8.*|�،�=

ا�'%&ــــ%ت�#"ــــ!�ا ��ــــ�دة��ـــ%ـ�<BC،�ا�Yــــ%ز�&ــــ���Eــــ6ن�
ــــ	�أ�ــــ��
�ــــ�دات�ا��.ــــ6ث�ا�*4ــــ�3}ــــ�1
*ــــ6ل�ا�ــــ�ول�إ�ــــ��ا�ــــ�(�ام� -

 .وا��g.H��d%����Cا��ول�ا �aرة���%

�%I*ـ%�78ـ��ز]ــ%دة� -Eـ%دي�إa�&M�6ا�</ـ���vـEـ%��1&ـ���4ـ�3،�و+%�*&ـ���Eـ6ن�:ـ��K��g]ـ%دة�ا��aـ�*�cأ�ـ�ا�78ـ��ز]ـ%دة�ا��.ـ6ث�ا�

34* .ا��.6ث�ا�

ا�<vE��&�BCدي�إ���ا=(C%ض�ا��.6ث��إ=�%ج=(C%ض�ا�<vE��&��BCدي�إ���ز]%دة�ا��.6ث�ا�*34،�وا�,-���ا�إ=�%جز]%دة� -

34*  .ا�

pnP�9oj&��ا qrا�sوأ:   

��*NO>

��،�ا <��A�IMRAD  ∗��*NOا8�H�12�%=�/��]����ه�ا�6ر&��ا�,./*����78�A 9*��و}�1اz ا����9A>H�3إ���أر��cأ&9%م�ر̀


(�. �ا��را�%ت�ا���AI%9،�ا�<�%`_�وا <%&���،���Eا�ا��6j6/I��&�8�%���3ع�I��<ـ%،��ـ��j�8ـ<%�ا�'�]Aـ��*0��j�8<%��12ا�


�Y"!ات�ا��را���و�
<NO*��ا�A*%س�&M�a%دي،� dل�و���	
H�.*ـ�Zا�<�ـ%`_�
ـ	��ـ�ل�8ـ�ض����,��ذ���gـz���وeدوات�

  .ا�<�%`_�و
<%&���%،�وأ�"!ا��%H��/H¡��أ���ا�<�%`_�وأ���ا��d6*%ت

17E�%
  :و���ف�
	���ل���ه�ا��را���إ���

•  �G¢��78�%در�%a
� .�)/Iدة���ع���78
(�. �ا��را�%ت�ا���AI%9ا���12�V��I�3أ���ا����ك�ا�'%&%ت�#"!�ا �

34* .ا��.6ث�ا�

�ا�<�BC&*%س • ���78أ���إ=�%ج �#"!�ا ���دة 
a%در�ا�'%&�� �0£:��Eا�6,9د� �ا�,�+*� �ا /.-� ��%0� 12� 34*�ا� �ا��.6ث


��I-¤!ةI%��(�ام�أ��0
<NO*%ت�ا�A*%س�&M�a%دي�ا 9��). 

• �lm�>
 Kuznetsا��%ر�j�i*���ا�,�&��
%�I"ن�ا�</&M�6�a%دي�و�ا��.6ث�ا�*�34وا �/�.���12
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2. ��QX�'  :ا�راK�ت�ا

*Shahbaz et al.(2014) 1��*NO> ���Aا����_�'Hل����	

<*ـ��ا 6ز8ـ��M=��ار Kـ6ات�ا��C.��;Lـ!ة� ∗∗ا�ـ�ا¬C�1971ـ�ل�ا�-

��#"ـ!�ا ��ــ�دة�KE]ـ��
ــ	�ا=,%�ـ%ت��ــ%>;�أ:9ـ*��ا�-�+ــ6ن�C0eـ6ري،�وأو®ــ�lدو�ـ��HــI��<6ـ%�- �8ــ	�أن�ا�ـ���ك�ا�'%&ــ��2010

�ـــ%د�Gــ�ق�E�I.ــ��9Lــ��*���¯�ـــ�اف�ا��</*ــ��ا 9ــ��ا
��،�و2ــ�1درا�ـــ��أ�ــ�ى�أ8ــ��%�Eــ���و78ــ��إ*'C>ــ%�ا���*,HAl-Mulali et 

al.(2015) 2ـــ!ة�¬Cـــ���ـــ�ل�ا�*NO> ـــ��اC=�%ـــ��i6ا�
�<ـــ%م،�ا�ـــ�(�*iـــ�دة�و��2011-781981ـــ���وd6Hـــ.6ا�إ�ـــ��أن�ا�'%&ـــ%ت�#"ـــ!�ا �


	�ا��.6ث�ا�*34،�:/%�أ:����[KH6ري�C0eا�6&6د���&%G/�.���12ا����ك��ا Benjebli et al.(2015)3�!ـ�ار�ا�'%&ـ%ت�#"ـj78ـ��أ


<NO*ـــ����2009 -1980ا ��ـــ�دة�78ـــ��ا��*ـــ��
ـــ	��ـــ�ل�درا�ـــ��0%�ـــ��Hـــ6>���ـــ�ل�ا�C¬ـــ!ة��g(�ام�:ـــ���و+%�ـــ M ـــ�ار�=��;Lا�ـــ�ا


<*ـــ��ا 6ز8ـــ�،�0*ــ��أbـــ%ر�2ـــ�1=�%`�ــ|�إ�ـــ��أن�إ[/ـــ%��1ا�ـــ���ك�ا�'%&ــ��Kــ6ات�ا��C.�)ـــ��Cــ1،�ا�·*KE]ـــ��
ـــ	�) ا�ـــ<BC،�ا�Yـــ%ز�ا�'

�2SLSوA[�Gـ��ا ��,ـ%ت�ا�aـ�Yى�ذات�ا ـ�0.�"ن�∗∗∗ GMMو+%��,/%ل���A[�Gا�,ـKوم�ا ,//ـ��.  ا=,%�%ت��%>;�أ:9*��ا�-�+6ن 


ـــ	�Gــــ�ف�Ozturk et al.(2015)4ــــ!ة�¬Cـــ%��ــــ�ل�ا�E6د،�d6Hــــ�Zا�ــــ%6�0ن�إ�ــــ��أن�إ[/ــــ%�2012��1-781996ــــ��I*%=ــــ%ت�دو�ــــ��:/

KE]ـ��
ـ	�ا��.ـ6ث�و90ـ��ا�ـ%6�0ن�iـ¾ن�)  ا �6ـ�ة�
ـ	�ا�'%&ـ%ت�ا ��ـ�دة�وا�'%&ـ%ت�#"ـ!�ا ��ـ�دة( ا����ك�ا�'%&��ا�-��+%`*��

�%�;�������ك�ا�'%&����78ا=,%�%ت���%>;�أ:9*��ا�-�+E¢���e�%ـ
ن̄� �،�c6&ـ�
�ـ��8ـ	�G%&ـ��ا�6&ـ6د�C0eـ6ري��%ـن�H%>6ن�ا�

  ).2011ا�6&6د�6C0eري،�إa0%`*��( ا�'%&%ت�#"!�ا ���دة� 
	�ا�'%&��ا�-��+%`*��
�aر�%�% AE94%رب�


*-*ــ�• iFMOLS%�ــ�,/A[�G�Zــ��ا ��,ــ%ت�ا�aــ�Yى�ا ,��ــ���،Benjebli et al.(2016) 5أ
ــ%�%>Eى�ا���Yــaــ��ا ��,ــ%ت�ا�A[�Gو 

DOLS  ••ــ%ت���=%*I,ــ%ون��7825ـ���ـ��ا�/Â>
،�وا�ـ���_�أن�ا�ــ���ك��2010-1980و�ا��</*ــ���ـ�ل�ا�C¬ــ!ة��&M�aـ%ديدو�ـ��
ــ	�


a%در��ا�'%&%ت�#"!�ا ���دة��	
�Ali et al.(2016) 6:/%�أbـ%ر�. ��Ãد�ا��yz) ا�<BC،�ا�Y%ز،�ا�C��(ا�'%&��ا�-��+%`*��ا ��6ة�

H�%�Äــ%��ــ�ل�إ�ــ��أن�ا�ــ�ول�ا��ــ��3ــ�EÅ"�%

ــ	��ــ�ل�درا�ــ�|�0%�ــ���gــ�،�وأ:ــ��ذ�ــ*�*I�Z�%ــ�
,*ــ���.'%&ــ%ت�#"ــ!�ا ��ــ�دة�6Hا[ــ|�


<*ــــ��ا 6ز8ــــ��إ�ــــ��أن�ا�ــــ���ك�ا�'%&ــــ��#"ــــ!��M=�ــــ�ار ،�0*ــــ��أbــــ%رت�=�ــــ%`_�
<NO*ــــ���2012-1971ا�C¬ــــ!ة�Kــــ6ات�ا��C.��;Lا�ــــ�ا

�%I*ــــ%�78ــــ��إ=,%�ــــ%ت��ــــ%>;�أ:9ــــ*��ا�-�+ــــ6ن ) ا�ــــ<BC( ا ��ــــ�دة�Eإ���vــــE .ــــ%ت�=%*I78ــــ���Vذات�( دو�ــــ���56و2ــــ�1درا�ــــ��أ�ــــ�ى�أ[�]ــــ

�C)>وا ــ�B�6ــ�ا �،cــCH� ا�Zا�ــ�� (ــ!ة�¬C_��2012-�1990ــ�ل�ا����7،�ا�ــBenyoussef et al.(2016)ام����)�6ا�ــ'��ا�ــI

�ــ%�;�� �AHGMMــ��Eات�E¢�!"�£ــ�إ�ــ��ا��Zــd6H��ــ�دة،�0*ــ��ــ���ك�إ�ــ��أن�
ــ	�أ�ــ��
aــ%در�ا��.ــ6ث�ا�*4ــ��3ــ�6ا�'%&ــ%ت�#"ــ!�ا �

�ــ%ل�ا�'%&ـــ%ت�ا ��ــ�دة��WÉـــ��
ـــ	���Mــ��/%ر 78ــ��ا=,%�ـــ%ت��ــ%>;�أ:9ـــ*��ا�-�+ــ6ن،�:/ـــ%�أbـــ%ر�إ�ــ��jـــ�ورة�) ا�ـــ<BC(ا�'%&ــ��
2ـــ�1

34*,��. ا��.6ث�ا��ـ%عإ
�%=*��A�H*��ا�</&M�6�aـ%دي�
ـC)H�cـ*��ا��.ـ6ث�ا�*4ـ�3
ـ	��ـ�ل� Alam et al.(2016)8و����9Hإ�

���Ãـــ�ف�إ�ـــ��اWËـــ��
ـــ	�ا��.ـــ6ث،�وأ:ـــ���ـــ�e�6ـــ��أن�
ـــ	�أ�ـــ%ب�ا��.ـــ6ث�ا�*4ـــ��3ـــ�6ا�ـــ�(�ام�+*�*ـــو �ا&�aـــ%د�Eا�ـــ�ول��*%�ـــ%ت�


ــــ	�ا�{!از]ــــ�Z،�ا�aــــ"ن،�ا��<ــــ�،�وأ=�و=9zــــ%��ــــ�ل�ا�C¬ــــ!ة�) ا�ــــ<BC(ا�'%&ـــ%ت�#"ــــ!�ا ��ــــ�دة��Z|��ـــ�ــــ�ل�درا�ــــ��	ــــ
1970-2012�


<*ـ��ا 6ز8ـ��M=�ـ�ار 
9ـ�(�
%�2ـ�1درا�ـ�|�
<NO*ـ��Kـ6ات�ا��C.��;Lو��.ا�ـ�ا�ا�ـV
 C=Mrabet etـ��ا <NO*ـ��
ـ	�Gـ�ف��(�

al.(2016) 9 ــــ!ة�¬Cــــ%ت�دو�ــــ��&'ــــ��و�ــــ�ل�ا�=%*I2011-781980ــــ������vــــEــــ�دة��،�وd6Hــــi�Z,ــــ��إ�ــــ��أن�ا�ــــ�(�ام�ا�'%&ــــ��#"ــــ!�ا �

�%I*ـــ%�78ـــ��ا=,%�ـــ%ت��ـــ%>;�أ:9ـــ*��ا�-�+ـــ6ن،�وأو®ـــI�l¡ـــ�ورة�C)Hـــ*��ا��,*ـــ����.ـــ<�BCو�ا�Yـــ%ز�وÌLـــ�c*Nا�ـــ�(�ام�ا�'%&ـــ%ت�Eإ

 78VECMـ��=/ـ6ذج���GrangerـBoontome et al.(2017) 10��*Í،�ا�ـ�(�م��2013-1970و�I��E%=ـ�ا�و�ـ�ل�ا�C¬ـ!ة�.  ةا ��ـ�د
•••��*NO>

�Zا �¬!ك،�وأb%رت�ا�<�%`_�إ���أن�ا�ـ�(�ام�ا�'%&ـ%ت�#"ـ!�ا ��ـ�دة�E.,ـ��دور�
�ـ���Johansenا ,�/����78%��.�

34* .�12ز]%دة�ا��.6ث�ا�

ا��ــ�3أ8ـ��%�78ــ�����Sugiawan et al.(2016) 11ـ�3ر:ـKت�78ــ��ا�'%&ـ%ت�ا ��ـ�دة،��i£وXــ�VWدرا�ـ��أ
ـ%�a)Iـ6ص�ا��را�ــ%ت�ا


<*ـــــ��ا 6ز8ــــ�،�أن�ا��.ـــــ6ث�ا�*4ـــــM��3=�ـــــ�ار ،�و�I%�ــــ�(�ام�
<NO*ـــــ��2010-1970إ=�و=9zــــ*%��ـــــ�ل�ا�C¬ـــــ!ة�Kـــــ6ات�ا��C.��;Lا�ــــ�ا

9��8M�/%د�78ـ��ا�'%&ـ%ت�ا ��ـ�دة،�وأ:ـ��78ـ��أ<�V,CHإذا�ار��C)>E�،ـ�yz�9ـ2��ÍـH�1ـ��6ر�ا�Hـ�دة���ن�ا�'%&ـ%ت��#"ـ!�ا �


*-*ـ��78ـ���215ـ�1درا�ـ�����ـــ�Dogan et al.(2016) 12:/ـ%�ا�ـ�(�م�%>Eى�ا���Yـaـ��ا ��,ـ%ت�ا�A[�G��;ورو�ـeـ%د��H¢�	ـ
دو�ـ��


<*��ا A',*����ل�ا�C¬!ة�Kا��Z��9ت�ا�%=%*I1980-2012 (�ام�ا�'%&%ت�ا�%`_�إ���أن�ا��رت�ا�<%bوأ�،�	
� C)Hدة����
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�Zــــ�
ا��.ــــ6ث�ا�*4ــــ2�،3ــــ0�1ــــ"ن�9Lــــ%���ا�'%&ــــ%ت�#"ــــ!�ا ��ــــ�دة�2ــــ�1ا��ــــ��6ر�ا�*4ــــ3،��ــــ���gأو®ــــ�lا�%�0ــــ%ن�Iــــ£ن�i�Hــــ�cا�ــــ�ول�

�ــــ��8ــــ	�ا aــــ%در�#"ــــ!�H%>ا�'%&ــــ��ا��	ــــ
ا��را�ــــ��
ــــ	�إ=�%[�ــــ%��.'%&ــــ��
ــــ	�ا aــــ%در�ا ��ــــ�دة�:/ــــ%�أوdــــ%�%�I%�9ــــ·�1وراء�اWËــــ��


,ــ%ت�وا��ــ6ث��.�ــ��2ــG�1ــ�ق�إ=�ــ%ج�ا�'%&ــ%ت�ا ��ــ�دة�ا ��ــ�دة،��وا&¬ــ!ح�:ــ��78�gــ��ا%NËــ���8اHــ£ن�Iــ�ول�&*ــ��ا��را�ــ���


	��g.H#"!�ا ���دة،�و��12درا���أ��ى���/%��Z&أ��C.��I13�1ا�ـ�ول�2ـ�Zـ¡iـ��أ¡H78ـ��8*<ـ���	ـ���-ـ*NO> ـ��اC=(�ام��و+%�

�%ل�ا��(�ام�ا�'%&%ت�ا ���دة�و�8د�%�
22�_`%�=��C=�0%ن�%  درا���/%�ا��AI%9،��دو���،�أ:��ا�


<NO*ـ���Solarin et al.(2017) 14و�I%��9ـ���.�<ـ��وا�aـ"ن،�ا�ـ�(�م�ARDLـ!ة��¬Cـ��إ�ـ��أ=ـ|�2013-�1965ـ�ل�ا�,iـ.6ا�d6Hو�،


ــ	�إ=�و=9zــ*%�،��Zــ6ص��ــa)I�%ــ
�ــ|�
ــ	�ا�'%&ــ%ت�ا ��ــ�دة�=�ــ�6ا��.ــ6ث�ا�*4ــ3،�أ�H�Z78ــ��ا ــ�ى�ا�'6]ــ��*6H[ــ���8&ــ���ــ.

Hــ"ن�و�.Cــ%،�ا�EÅ"�%

ــ	�Gــ�ف��2013-1970ا 'Aــ����ــ�ل�ا�C¬ــ!ة���DOLSوAHــ��Eات���E%FMOLS=ــ�ا،�:�ــ�VC=�ــ%`_�AHــ��Eات�

Liu et al.(2017) 15�!ــ*���ــ%>;�أ:9ــ*��ا�-�+ــ6ن،�2ــ0�1ــ"ن�ا�'%&ــ%ت�#"ــC)Hدي�إ�ــ��vــEــ�دة��،�أن�ز]ــ%دة�ا�ــ�,/%ل�ا�'%&ــ%ت�ا �

�V/ـــــjـــــ|،�و2ـــــ�1درا�ـــــ��أ�ـــــ�ى�>
وا�ـــــ�(�م���iـــــ%�ا���%
ـــــ�Zا �ـــــ¬!ك�Zoudi(2017)16دو�ـــــ��إA[�i*ـــــ��أ8ـــــ��%��25ا ��ـــــ�دة�KH]ـــــ��


ـ	��Zات��ـ�Eـ�AHإ�ـ����i%ـjk%IDOLS��،GMM�،MG ♦�،PMG ♦♦و��،DFE ♦♦♦ـ!ة�¬Cـ%`_��2012-�1980ـ�ل�ا��ا�<�VCو:�ـ�،

�gــ�،�و�أ:ــ��:ــ��yz8ــ	�أد�ــ��واXــ78��Wــ��أن�ا�'%&ــ%ت�ا ��ــ�دة�L,ــ��Iــ�i��E,ــ%���.'%&ــ%ت�ا��E�*.Aــ��2ــ�1اCWËــ%ظ�8ــ	�=Aــ%وة�ا�

Waheed et al.(2017) 17ــ�ل����	ــ
ا�ــ�ور�ا �ــ��ا�ــ�ي�vHدEــ|�ا�'%&ــ%ت�ا ��ــ�دة�2ــC)H�1ــ*��إ=,%�ــ%ت��ــ%>;�أ:9ــ*��ا�-�+ــ6ن�


<NO*ـ����2014-1990درا�ـ�|�0%�ـ��I%:9ـ�%ن�أ�<ـ%ء�ا�C¬ـ!ة��g2ـ�1ذ�ـ�%

9ـ�(�ARDLـ%ر��bوأ��،Bhattacharya et al.(2017) 18�


��و=%
*���85أE¡%��12=�%`_�درا��|��ـــ�A�
،�إ���أن��FOLS و�GMMو+<%ءا�=��78��E�AH�_`%ات���2012-��1991ل�ا�C¬!ة�دو���


	�ا�'%&%ت�ا ��ـ�دة�2ـC�H�1"ـ�Åا�</ـ�6
ـ	�[�ـ��و2ـC)H�1ـ*��ا��.ـ6ث�ا�*4ـ�3
ـ	�[�ـ��أ�ـ�ى ��*C�9Lأن��%���	-/E. ا��ول��	ـ
و

yzــ��=ــ�I2018ــ"ن�ا��را�ــ%ت�ا��ــ�3>�ــ�ت��ــ<��.���AEــ�d�1ــ�دة�}ــ�
ــ	��وا��ــ�3أ:ــ�ت�أن�ا�'%&ــ%ت�ا ��Zدرا�ــ%ت��ــ��:�Inglesi-

lotz et al.(2018)19اء��7810ـــ����WــÜـــ%�[<ـــ6ب�ا�*A[�iإ�	ـــ
و��2011-�1980ـــ�ل�ا�C¬ـــ!ة��)  أ:{ـــ!�ا�ـــ�ول�ا �6ـــ�ة��.-��+ـــ%ء(دول�

��781971-2015
%�"EÅ%���ل�ا�C¬!ة� Ali-Bekht et al.(2018)20درا����� .  

�ا�� �إ[/1�% �V
�ا��را�%ت�ا��(� �*�أ#. �أن ÝÞ�E� ��� %/
�����و 1�%��%Iو�� �#"!�ا ���دة ��.'%&%ت �:/A*%س �ا�'%&� (�ام

%ر�أن�ا��و����8%I�BC>ا��	8���H%>(�ام�ا�'%&��ا��ا��	8�%>�
�aر��0��78ا،�0�12"ن��<,�/���12درا��Z��!"�£H�%>��_���9L

Eا�6,9د� ��%0� �78� �ر:Kت �ا���3 �ا��را�%ت �:/%�أن ،BC>.�� ���ا��ول�ا <� 
	�أ����!}�,L� �ا��را�� Z�
��	-H� ��� �إذ �.*.&� �

�	8���H%>(�ام��ا�'%&��ا��ر��ا�%�8M�12أ����c
��E0%���ا�6,9د���*�%WËا��%>�
,�و
��،�و+<%ءا���78ذ��A>��gم��Iرا�

��*>
K6ات�ا��C.��;Lار�ا��ا��=M��*NO>
��*'�I�34*ا�<�BC،�:/%��<�%ول���E�AHأ����ا��(�ام���ه�ا�'%&����78ا��.6ث�ا�

  .ا��(�
�12��i%�-I�Vا��را�%ت�ا���AI%9ا 6ز��8وا���3

 

6���Qوtدوات .3c   ا

� 5%$ات�ا�را��Kو�*�در�./�uاP&�4�ت 1.3:  

��>��	

�c&6ا�<�gا�,%��3ß،�و�[/,<%���ه�ا�*%=%ت��	
�/�cا�*%=%ت�ا/I��d%àË�Y"!ات�ا��را���I�%>/&1971���E%#إ���

�/6ع����2014<���/I448<����ه���%>C&6Hة،�و��%�

�%��ات����=�����*0�،%��iة��i6�
نI�Z��̄*%=%ت�ا �Y"!ات� ا�C¬!ة�

"ن�ا �Y"!��و
��bv&*%�|��2017،�و��2015��،2016<��E�1ول�ا 6ا��NË34،�وا*  .ا �,.��bv/I��Aا��.6ث�ا�

� 5%$ات�ا�را�K):  01(ا:�9ول�ر+�3  

  ا�6vw  ا� $%5

  �A*%س�ا��.6ث�ا�*��z (34ا��Cد�I%�'	�ا ¬!ي 
�a=�B�6( ا=,%�%ت�#%ز���%>;�أ:9*��ا�-�+6ن�  


��i�Z���BC=�á2%د(ا��(�ام�ا�'%&��  ��Y:(  


�]�;�8�12%م�(=��zaا��Cد�
	�إ[/%��1ا�<%H_�ا ��17  eو�ر��.����I%ر�ا��%,�̄ %I2010 (دي%a�&M�6/>س�ا�%*A�  

��zإ�aاد�اP��xS: ا�*�ر 
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�ا�.6  �إ�� �ا 9�,/.� �ا�*%=%ت Z[6�H� �H�c�%�ا��!"Y� ا� �I%��ا�� �I/�و=� �ا �Aرة �ا ,%
�ت � �/]�H� � Z]أ� 	
� "!يz>ا�� #%ر]��

�.A�9 ا� �ا �Y"!ات 12�!"Y�ا�� 	8� ��H%>ا�.�� �>9�� ��%ص 
�6d�!"Yري� �إدراج ��z6]���1998و�*�e� �
�eز �&*%س �إ�� ��Äف

  .98-1997ا %�*��

�9oj&��اQ&�س 2.3:  
  

��*NO>

<*��ا 6ز���8=��ار M >9�(�م����12ه�ا��را���K6ات�ا��C.���;Lا��اARDLف��G�	
 Pesaran et al.(2001) ا '6رة�
21�	8� .�)H��*NO> ات�ا��را��،�و��ه�ا!"Y�
*��A%�إ���&*%س��8&��ا���%
�Zا �¬!ك�
%�I"ن�'Hل�����	
،�وا������3ف�

�1
<NO*%ت�ا�A*%س��&M�a%دي��12أ��%����L¬!ط�أن�6�Hن���Zا �Y"!اã%I�	-/Eا��ر[�،�إذ���C=�	
إذا��ا8�/%د�%ت�
9��Aة�

����e��,�%=�Vا �Y"!ات��.�%�
9��Aة�8<��ا 9�6ى،�أو��.�%�
9��Aة�8<��ا��Cق�eول�،�أو��,¡�%�
9��Aة��12ا 9�6ى��وا�

	8� �¡i،ة!"aAا�� �*>
Kا�� Z��9ا�� ��%0� 12� �*NO> ا� ���ه �ا��(�ام 	-/E� %/:� ،� �eول � �ا��Cق � 12� � ��A�9
���*=%�
إ

�Z�
ا6aWËل��E�AH��78ات�ا �ى�ا�aA"!��وا�,*���12أن�وا-��،�0	��L¬!ط���ه�ا <NO*���أن�����6�Hن�
	�I"ن�ا �Y"!ات��

ا��را����
9��Aة��
	�ا��ر[��ا��%=*�،�و�&�ار��ا���%
�Zا �¬!ك���,�/�����78ا��%ر��ا�WËود�ا��ي��8��zAEم��و[6د��8&���

 �C�%I� �ا �¬!ك Z

A%ر=��ا���%� ���ل 	
� gذ�� 12� ZaC[و� ،ZE��ا� ��C�%Iض �ا �¬!ك Z
%�H� �&�8� �و[6د ZI%A
� �ا�,�م ض

أو�اIPesaran et al.(2001)���d%àËــا �69+���
�cا�WËود�ا�,.*%�أو�ا��=*%���.A*��ا�WË[��ا�NËو�*���ا��d%àËإ
%���Fإa0%ء�

إ����30إذا��%ن���Nåا�,*<��E¬!اوح�
%�I"ن� *0�،Naraya(2005)��E���ا8�/%د�ا�A*��ا�WË[��اI��d%àËــINarayan(2005) 22ــ


�%��ة�80  .�æ*WÜHو=/6ذج���
e��.[6Gت��
%,
��E�AH���E�،ا �¬!ك��Z
%�H��&�8و[6د��	ود�8�WËر�ا%وإذا�:� �ا��

 k%I�%*%ر��إ�����*iء�%'I¢ات�!¬i6ص�a)+و�،ZE�,���8ا����Z
%,

�ت�&a"!ة��Z]eو�%,
��¡Eا��ي��£'àË/%د���78ا�8

� � %���bوأ� �*H%

,%E"!�ا ,.6AICو��SBCر�%*,
� 178� �ا8�/�=% %>��و+�را� ،AIC��;Lار�ا��ا��=M� �*NO>
� �=/6ذج �و�ç%ر�إ�� ،


<*��ا 6زI��8ــK6ات�ا��C.�  .�!"�L��*0و��،�c�%�ا��!"Y� ء�ا%'Iات�إ!¬iإ�����،�"�Lإ����!

  : -E�����Y*a�%Iا��%�*��iARDL¬!ات�إI'%ء�ا �Y"!ات�ا 9�A.�،�و=/6ذج�

  
���!"�L��*0 دي�%a�&M�6/>ا����ك�ا�'%&�،�و�ا��	
�Z��12��.�/� �34وا*  .إ���ا �Y"!ات�ا �9Cة��.�.6ث�ا�

  :و��'*�����ه�ا <I��/>���*NO% �ا�Z0ا��%�*�

 �M�Z*.�H��Aار]�� -

 ).ا��%ر�ا���%
�Zا �¬!ك( [�اء�ا��%ر�ا�WËود�إ -

- �
e��.[6Gت��
%,
��E�AH. 

- £'àËا�æ*WÜH6ذج�/=��E�AH. 

6ا1ã،�وا��%ر��8م��%ت�ا��%E	��i%jk%I�،إ���إ[�اء� -.��;Lط�ا��ا%HرMر�%�è*àÌLا�</6ذج�
	���ل�إ[�اء�ا��

6ا�1ã) رة�M��Aار�ا��*-��17./,%���ا �A( ا��%ر��%ت�ا�</6ذج�.��3ß:6ع�ا�¬!ا/��12
	�ا��%ر��ا �Z�/� واCUSUM�

�1ã6ا.��3ß:6ع�ا�¬!ا/� .CUSUMSQو�ا��%ر�
���cا 

3. 2 .1 ��  : 6Q K,�|&�nMار

��*NO>
��و�أن�ذ:�=%�أن���%/:ARDLول��eق��Cة�8<��ا��A�9
��78
%�إذا��%=�Vا �Y"!ات��Å":!¬ون�ا��I��Z/,�9L

��ر�I<%�ا��£:��
	�أن���Zا �Y"!ات�#"!�
9��Aة�8<��ا��Cق�ا��%>;��أو�8<��ا 9�6ى،��-	�E )�*=%ا��ر[��ا���	
(�،

���أن�6�Hن�
9��Aة�إ
%�8<��ا 9�6ى�Eات�!"Y� ود�}��1أن�ا�WËر�ا%أو��I(0)ذ��gأن�اj!¬i%ت�ا��6AI�3م��ë.8%�ا��


	��8م�و[6د�
�Y"!ات��Iرا��<%�،����E�g�,"ن�8.*<%�إ[�اء�ا��%رات��M��Aار �8I(1)<��ا��Cق�eو�����:£�.����[
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�	
�Zر��%،�و=�%`_���E	�PPو��9LADF�8��A<��ا��Cق�ا��%>;�وا��%رات�[�ر�ا��06ة��ا ,�/�ة��12درا��<%�}�1ا��

%ر]	�
�12��aàÉا ��WÉر&����M)01  ر&��)��WÉ 02(،�وا.(  

�|�ا�{Z$ك 2. 2. 3�~  : �nM&|�ا

 �A�در[��ا��	
%ر�}�1
	�ا�����Z,��ا��£:����Mد���%,
ار]��
�Y"!ات�ا����،��z���ا[�اء�ا��%ر�ا�WËود�،�و

  : ا��1�%

 
  

%ر�}�1
	�ا����Zا���1�%��Mا�����*j�iو� :  

  
���Caا��	6]%�8>,
� .�)Hء�وا�0ة�%'Iة�إ!¬CI�%*>

�ت�ا �Y"!ات�ا �(.��Cز%,

*0 )�Z���6A=ل�أن��%�Hو[6د��lm,/I


�¬!ك(%A
� �,�� ،%a0إ� �`*ر=� �F�� lßÂ,ا�� �]�WËا� �*Aا�� c
� �( ا �69+� �>8� �*Aا�I(1) (ات�!"Y� ا� V=%�%
� ��%0� 12

� �ا��=*% �]�WËا� �*Aا�� c
�و� ،� �eول �ا��Cق �>8� � 
9��Aة )� �>8� �*Aا�I(0) (��>8� 
9��Aة� �ا �Y"!ات V=%�� %
� ��%0� 12

��WÉ �12ا��WX6
%ر���M%`_���ا��6ى،�و=�03(ا 9.(  

3 .2 .3 �QM�c�:ا��&��M4�6/"ذج�) : 

��Z*.���� ،� £'àËا� æ*WÜH� ���E�AH=/6ذج �ا�¡�وري 	/i� 
�¬!ك،� Z
%�H� �&�8� �و[6د �78� �ا��%ر�ا�WËود  �:� �,�

�%

�Zا �¬!ك�%�H��&�8و[6د���:vE�Z

�ZE�,L��8���Zا�,�&��،�*0���L"!�ا��را�%ت�إ���أن���ا�ا ,%%,
�è*àÌLو

أ�%�"ن�،��/%��.*��و
,<6]����ا�ا ,%
�Z،�و�=/6ذج��æ*WÜHا-E�£'àË���I��Z���%I"ن�ا �E!"Y	�إذا�G�b�|*i��i6H*"ن

  : ا��1�%

  

�(.��Cز
<*%�) ا�6ا1ã( إ����
��e�!"Y'%ء�ا�,�6ا`*���0*����"!��Z[6'ا�,�&���12ا �ى�ا���E�AH��	8���H%>ا�

�!"�çء�وا�0ة�،�و%'Iة�إ!¬CI�8���Z
%,
 ).04(��ا��,��ZE،�و=�%`_���ا�ا�</6ذج�
�12��WX6ا ��WÉإ���

  

4.��7� j  :�nM&|�ا

4 .1��7� j  :ا

4. 1.1 ��� :  4�6Q K,��7ار


	�ا��%ر�    �Z��12��.�/� رات�[�ر�ا��06ة�وا%
	���ل�=�%`_�ا��ADFر��%وا ��WÉ) 01( وا �12��WX6ا PP ��WÉو�ا��

"ن�ان�ا �Y"!ات�ا��)  02( �E�،�،دي�%a�&M�6/>دة�وا����ث�وا �/�.����12%>;�ا:9*��ا�-�+6ن،�ا����ك�ا�'%&��#"!�ا �

�%ه(�9��Aون�I%�</%ذج�ا���ث�HM�!"#�	

	�#"!�ا��%�VIو�،BAi�VI%ه،�ا��%�HMو�VI%ا�� (��A.,� ر]"نا%*���%I����>8

%��#��ا��Cق�eول�،�*0��E/-	�رj�i��i*��ا�,�م�ا���L�3"!�إ���و[6د�[�i�،ول�eق��Cات�8<��ا�!"Y� %Iر�ا��06ة�

��>8�BAi�VI%ه،�و=/6ذج�ا��%�HMو�VI%6ذج�ا��/=�	
�Z�I6ى��ا:9*��ا�-�+6ن�8<���ا 9�;<%�� 
	�ا���Aار��.9.��

��[6>,
6]��(   % 10
9�6ى�>,
6ل�j�i*��ا�,�م�E10 %(��>8/-	�رj�i��i*��ا�,�م�8<��
9�6ى�&�	-/E�|=إ���أ�،


�%ه����vE:��ا���Aار]��ا�8��9.9<��ا 9�6ى،�% 5,<6]��
9�6ى�HMو���VI%ا�����	/¡�Eأن�ا�</6ذج�ا��ي��%/:�،
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�	
��.
%��
�,.<%�=�Aر�I£ن��.9.��ا �Y"!�ا��%�9L�c��12��Aا 9�6ى��،��و+%���Z��1�%ا �Y"!ات�H]��6&�Z`6[��د�H���|>
و

�9L�%>�6[��
�Y"!ات��Iرا�Hو���و���e��]ا��ر��*NO>
��*'�I�%>��æ/9��%/
  .8��AARDL<��ا��Cق�ا��%>;�،�

 : 4 ���7ا] P�ر�ا:��ود 2. 1. 4

     ��WÉ �12ا��aàÉ ر���ا%��M�_`%�=�!"�L )03  (��[6>,
ن̄�&*/���%1إ����jورة�ر���iا��Cض�ا�,�م�8<��
9�6ى� �،  

F �+69� ـــ��  ا���]�WËا��*Aا��	
�  ��C=��12  7,3460ا *0�،��WÉ�����VY.Iه�ا�A*/�� �وا Narayan(2005)�WX6أ:{!��

�lßÂ,ا���]�WËا��*Aا��Z��	

�¬!ك�
%�I"ن�ا��.6ث�ا�*I(1) (�،�34(و}�1أ:{!��Z
%�H���&�8��]6H�|=_�أ���%��1>9�و+%��،

  .ا����ك�ا�'%&%ت�#"!�ا ���دة�وا�</&M�6�a%دي

4 . 1 .3�|.tت��J�����|4 �4��7/"ذج���M&��ا:���cو"c : ا

     � �WÉ ا� �	
� ÝÞ�E)04 (��78ا �ى�� �&�8� �و[6د ��:vE� %
� �و��ا %*`%a0إ� ��.�3íو
,<6ي £'àËا�æ*WÜH� Z
%,
� أن


%�I"ن�ا �Y"!ات�&*��ا��را���،�و�ç"!���ا�ا ,%
�Zإ���ا�,�&��
%�I"ن�ا �ى�ا�,*��وا �ى�ا�*0،�!"aA����Äف��Z[6'ا�

 !"aAا�,�&���12ا �ى�ا��ZE�,Lإ�����ZE�,���8ا����VY.+و�،Z[6'6از=����78ا �ى�ا��
�îAH�l�0-0,5592���3m,و��ا���،

��9�I��AI%9ة�ا�!¬Cا��ZE�,L���E�|=6ازن� % 55,92أ�إ���0%���ا��Za=�l�0�%[6>�.  

<%ءا�=���78����E�AH�_`%ا�,�&����78ا �ى��Z[6Gا i�،�%*`%a06]��إ>,
��%�.��Z[6'ا���
eت��
%, ��9��%I�12��,j6

� �WÉ ا� �C=)04(ن�%*I%�Eإ� �ا�</&M�6�a%دي Z
%,
�و ،� �#"!�ا ���دة �ا�'%&� �ا����ك � 	
� Z�� Z
%,
� �أن %>�� "نH� ،

8�%<��
9�6ى�*`%a06]%ن�إ>,

��ا�aA"!���.�%�إI%�E*��و�
,<6]���%1وeت��
%,

	�=��Cا ��WÉأن��ÝÞ�E�g��:��،

��[6>,
8�%<��
9�6ى�*`%a01إ% ���Z
%,
"ن�أ=|��.�8�3íا�Hء�وا�0ة�ا��ي�%'Iة�إ!¬CIدة���ا����ك�ا�'%&��#"!�ا �

8�%<��
9�6ى�*`%a06ي�إ>,
  .%5و

 : 4 ���7ا] P�رات���l&��اj/"ذج 4. 1 .4

%ط�ا��اL;،�ا��%ر��       HرMر�%%رات�a0¢%`*��و�ا �/�.���12ا����M�	
%�1ãا��را�%ت�ا�I�%>/&�،�AI%9¾[�اء�[/.��:

H� ��8م �WÉ ا� 12� �WX6 وا� 	E%�ا�� �<%�)04(�	
�و ;Lا��ا� %طHرM� Z��
� 	
� 1�%�� �أن�ا�</6ذج � _`%�=� 	
�ÝÞ�[و� ،

�Zل��ا������	/i،ار�ا��*-��17./,./%ت��A��Mر�%�%>��ا��%E	،�أ
%�6a)Iص�ا��H�8م��Z��
)05 (�Zوا���)06 (�،

�	
�Zر��%����;<%*8<��
9�6ى�
,<CUSUMSQ ��[6و��6j6I���ÂECUSUMح�أن�ا����Zا���]�WËود�ا�WËا��Zدا�

 .،�وi�|*.8¾ن��E�AHات�ا�</6ذج�
9��Aة% 5

4. 2��7� j�j�+{��ا:  

             ��[6>,
8�%<��
9�6ى�*`%a06ي�إ>,
�%�;�و�Eدة�إ��
	�=�%`_�ا��را���أن�أ���ا��(�ام�ا�'%&%ت�#"!�ا ��ÝÞ�E1 % �

�/�%9
�و ،!"aAا�� Z]eو� Z[6'ا�� Z]e� �وُ �12 34*�ا� �ا��.6ث 12� �#"!�ا ���دة 
	�ا�'%&%ت� �E�,ا�� 12� %��*:£H� �Hو� [�ت


<NO*%ت�ا�A*%س�&M�a%دي،����6اءً ا��را�%ت�ا�I��AI%9/(�. �ا��ول�،�� .�)
��*�%=�Vدول�
�'6رة�أو�دول�=%
*�،و+�'

� 	
�و ،34*�ا� 
	�ا��.6ث�  C)H� �ا ���دة �أن�ا�'%&%ت �78� �ا��را�%ت �Â,
�VACHا� �0"ن 12�Z]e� 12� �E��ÝÞأ=| %>Hا�E�AH

9���%1ا�aA"!�إذا�ار�cCHا��(�ام�ا�'%&��
	�ا a%در�#"!�ا ���دة�Iـــ�Iأ:9*��ا�-�+6ن��;<%��cCH�E�،0,5478 % �12�%
،�أ

� e1 %��،cCH�E[�Zا�'6]�Zإذا�ار�cCHا��(�ام�ا�'%&%ت�#"!�ا ���دة�Iــ ���% �0,4152%>;�أ:9*��ا�-�+6ن�Iــ*�،�و��ه�ا�<

�و�� �d%�� %>i�G� 	
� �,&6�
� V=%ا�<86*���أن� �78� �#"!�ا ���دة ��.'%&%ت 3í.9£�"!�ا��ا�� �أ:�ت �AI%9ا�� �ا��را�%ت �Â,


�!"#� �ا�'%&%ت ����(�ام ;�%�E¢���e� �6a)Iص �AI%9ا�� �*Í[���ا�� �Eد%a�&M� �eدI*%ت 12� �[%ء %
� �:v=� �و8.*| ،�*�*ا�


�Z]e�!"a&�Z،�و&���c]�Eذ��gإ���ا ���دة���78ا��.6ث�ا�*34،��-	�ا ���0أ%,
�c

��أ&A %I�Z%ر=��e�Z[6G�Z
%,
ن�

34*��دة����78ا��.6ث�ا��
�%�;�����(�ام�ا�'%&%ت�#"!�E¢�!"�£��0ة�ا���C)>H��&�Z[6'ا���
e�12أن�.  
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�ا�</�6 �ز]%دة � �أن V��ا���� �ا��3 �ا��را�%ت 	
� �E�,ا�� �6i[�ت ،34*�ا� �ا��.6ث �78� �H£�"!�ا�</&M�6�a%دي �6a)Iص %
أ

�،34*
�ور�ا��V&6و
��cا��/�ار�ا�</&M�6�a%دي���C)>Eا��.6ث�ا��c
�	-��،��Eا�
	�ا��.6ث�ا�*�12�34ا���[KEدي�%a�&M

،�و+<%ءا�Grossman and Krueeger (1991)  23��78ا���3ا&¬!&M�E���*j�CI EKC�%�0�a%دو���Vi�8ه�ا�,�&��e�12دI*%ت�

�	
��E�,ن���ه�ا��را�%ت�=�:���تا��را�%��ه�ا��را���،�أ:�ت�ا�"I�	
 Ahmed etا��6H�3ا�����Wñ�%��,��Vه�ا�j�C*��و

al.(2012) 
24 ،Saboori et al.(2012)25� ،Shahbaz et al.(2014)26� ،Apergis et al.(2015)27� ،Sahli et al.(2015)28، 

Sugiawam et al.(2016)29، Ali et al.(2016)30 �	-��،6/>.ة���-،و���3m,Lه�ا�j�C*��أن�ا��.6ث�ا�*�12�cCH�E�34ا �ا�Z0ا 

� 
,�6س� Z�b� �ا�,�&� ���ه ��£Hو� ،� �ا��/�ار�ا�</&M�6�a%دي c
� 34*�ا� �ا��.6ث �C)>E� �>*,
� �'A=� �,�U أن�� %/:� ،

�ا��را�%ت �*�:/�Y"!ات��ا��{!ت أ#. �ا�</&M�6�a%دي c��
�!"Y�
�و� 
�Y"!�ا�</&M�6�a%دي� 	
� Z�� �I¾دراج �*j�Cا�� ��ه

�وُ  �إذا ��*Wñ� �*j�Cا�� �I£ن _���9çو� ،34*�ا� ��.�.6ث 
�9Cة�،%*`%a0إ� �و
,<6ي %]6
� 
�Y"!�ا�</&M�6�a%دي� Z
%,
� �]

%*`%a0إ� �و
,<6ي %�%�� �ا�</&M�6�a%دي c��
�!"Y�
� Z
%,
�أb%ر��. و 	-Narayan et al.(2010)  31 ا�</6ذج�� ���ا �أن إ��

� �L,�د �.��
� �إ�� �vEدي �أن 	-/
%طHرM��6/>ا�� �I"ن %
� �&6ي %طHار� ��*�6ن �أ=| �*:e� 	
� ن̄ � �ا �9Cة، �ا �Y"!ات �I"ن %


 ُE� �أن �و}1 �*j�Cا�� �&�ار����%ر���ه �&%�8ة �ا&¬!ح g���� �ا�</&M�6�a%دي، c��
�و �&M�a%دي �/*&� �ا�</A�6%رن Z
%,


�	
�Z&أ�Z[6'ا��Z]e�12دي�%a�&M�6/>ا��Z
%,

/*&�c��Z]e�12�|ا�aA"!،�0*��إذا��%ن��Z]6'ا��Z[e��12دي�%a�&M

� �ا��/�ار�ا�</&M�6�a%دي c
� �C)>E� 34*�ا��.6ث�ا� ،	
Kور�ا��
�c
�أن� ��M���%ج 	-/*i�!"aAا�� Z]e� 12� |�/*& .�	
و


��ا�'�Z[6وا�%��ó=�%`_�درا��<%�E��ÝÞأن�&*/e�12دي�%a�&M�6/>ا��Z
%,

�Zا�</&M�6�a%دي�0,5517�12 ��%,
�	
�Z&أ

� ó�%�ا�aA"!�وا� Z]e0,7645 � �[6>,
� 
9�6ى� �>8� %*`%a0إ� 
,<6]%ن� %/��:� �أن �إ�� �i%jk%I� ،1 %��78� �و+<%ءا �و+%��1�% ،


�ور�
 -/*iEKC	��M���%ج�أن�Narayan et al.(2010) ��*j�i ا&¬!اح�c
�0�12��AA%���ا�6,9د�E،�و
<|�E/-	�ا�6Aل�أن�

��78� Z[6'ا�� Z]e� 12� ��.</&M�6�a%دي ;�%�EM� �ا��ور c&6�=���� �و8.*| ،34*�اا� �ا��.6ث �C)>E� Zا���� cCHار� %/.�� 	
Kا�

%àËا� �ا��ا�17 _H%>ا�� �ا�K]%دة �أن 12� �ا �/�.� %>H%,&6H� �-8� ��*��ا�< ���ه �[%ءت g���� ،� �*�*�ا� 9��ا�<86*�<� �d%�� م

34*  .ا��vE�c*�aدي�إ���ز]%دة�ا��.6ث�ا�

9��%���./�Y"!�ا�6aري�ا��ي�I� %
�I¾درا[|�أ ن�I1998�̄را��<%�واàË%ص��9<��&/<% ��9C
�!"Y�/:أ��ه��12ا�</6ذج����i�،

� Vb%8� �[6*�e� �A'> أ�آ=�اكا� V,/�]ا� �
�eز �إ�����ه �78� �*0� ،BC>ا�� �إ=�%ج 
9�6ى� �78� �أ��ت �*�%
� �
8¡%ء�أز

�12�%
%رس�>z*CI�g*+وe��/Â>
1998��BC>%ج�ا��إ=��*C)H��78�VACHاءوا��Iا��	
01���E%���l�0�Z[�iو+<%ءا�1998���78أ�،


���Zا�ا �Y"!�،�ا�ÝÞHأ=|��.�Z]e�12�3íا�aA"!�و�Z]e�12ا�,*��،�و
,<6ي�%,
�_`%�=%*`%a06]����إ>,
81<��
9�6ى� % �

�%�8	�&�ار�C)H*��إ=�%ج�ا�<e��:�12���BC[."ن،�و=��Ýõا=(C%ضH%=ه�ا�9<���%ن���ö�34*�%>;�أ:9*��ا�-�+6ن�أي�ا��.6ث�ا�

�%�;��=(C%ض�E¢�!"�£�6ص�ا�a)I�%>H%,&6Hت��:£H�|*.8و�،�Eف�ا�6,9د�G�	
  . ا�<H��78�BC�9"ن�ا���yzإ=�%ج

5. �/M�[:  

������ %>i��� ���ل 	
� �درا�� �إ�� ���ا� �#"��ا �ا�'%&%ت �و+%�¡�Bأ���ا����ك ،�E6,9د�%I� 34*�ا� �ا��.6ث �78� !�ا ���دة

�!"Y� و�ا� �ا�</&M�6�a%دي، �و}1 34*�ا� ���9CHا��.6ث �&� �أ��ى %ر�
�Y"!ات�8M� 12� �أ�� c
� ،BC>ا�� 	
� �ا�'%&� ا����ك

G�،gذ��Z]أ�	
6]����78
9�6ى�k=�%ج�ا�<BC،�و*�e��*�% ا��

<NO*��ا�6aري�ا��ي��%ن�ا���ف�
<|�&*%س�أ���eز�%>A

�ا �ور���78 1÷��9L� �وا��3 ،� �ا �Y"!ات �I"ن %
� 
�¬!ك� Z
%�H� �&�8� %ر�و[6د���� �ا 6ز�8 �*>
Kا�� �6اتC.�� ;Lار�ا��ا��=M

��*NO>

	��M�Z*.�H��Aار]���l�0=/6ذج��æ*WÜHاàË'£،�و+<%ءا���78=�%`_���Eا�I�،Z0ا �ا�	
��86/�
ARDLإ�����%>.d6H

  :ا�<�%`_�ا��%�*�


�¬!ك�
%�I"ن�ا��.6ث�ا�*34،�إ����ك�ا�'%&%ت�#"!�ا ���دة،�وا�</�6:� �ا -1�Z
%�H��&�8و[6د��	ود�8�WËر�ا%��

 .&M�a%دي
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�ت�ا �ى� -2%,
�Z�،!"aA6]���ا�>,
��*,
��8���Zا��,���ZE%���و
,<6ي��إa0%`*%،وا �ى�ا�%,
��i%jk%Iإ���أن�

%*`%a0إ. 

3- �Eدة�إ��8�%<��
9�6ى�
,<6]��أ���ا��(�ام�ا�'%&%ت�#"!�ا �*`%a06ي�إ>,
�Z]e�12ا�'�Z[6و�Z]e % 1%�;�و�

34*
�aرا��.�.6ث�ا���,Lد��� .ا�,*�،�و+%��%��1ا�'%&%ت�#"!�ا �

4- � �*j�i� �أن ��M���%ج 	-/EEKC �Zا���� cCHار� %/.�� 	
Kور�ا��
� c
� �i¾ن �و+%��1�% ،�Eا�6,9د� ��%0� 12� �AA�


 .��78Narayan et al.(2010)ا&¬!اح���C)>Eا��.6ث�اا�*�34،�وذ�I�g<%ءا�

5- �!"aA6ري��12ا �ى�ا�aا��!"Y� ا�Z
%,
���*�<%ءا���78=i�،�34*
	�ا��.6ث�ا�� C)E�BC>%ج�ا��إ=��*C)H��,i

أدى�إ���ا=(C%ض���1998<���¢=�%جوا �ى�ا�,*�،�ا�ÝÞHأ=|��.�3íو
,<6ي�إa0%`*%�،�و+%��%��1ا=(C%ض�
9�6ى�

 .-�+6ن ا=,%�%ت��%>;�أ:9*��ا�

��86
	�ا A¬!0%ت�وا��9L��&�3%��8ا��ول�ا��,L�3���CaI��/أ�%�*����78/�
و+<%ءا���78ا�<�%`_�ا��d6H�3.<%�إ���%�،�=�Aم�

�%�;��E��12�Z�/ز]%دة�و�Å"C�Hا�</&M�6�a%دي،�و��0E��0إ�،	E�0ح�ذو�����,Lد����Ã%&%G%�#"!�ا ���دة،�i%�'%&%ت�#"!�ا �

� �ا��.6ث 12� Z�/�E� � 3í.ا�'%&%ت��� �%ل
� ��/%ر�12�M� �78� �[6&� �و�I¾رادة �ا��ول ���ه Z/,L� �أن 	90e� 	
� g���� ،34*ا�

�و� �AH<*%ت �ا��ول ���ه lm�H� �أن Z¡ie� 	
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  :ملاحق. 7

ــ�) :01(��ا������ ADFإ] P�ر�,6Q Kار
Variables ADF 

 Trend & intercept intercept None  

 T Prob. T Prob. T Prob. 

       

       

       

       

       

       
 ( *) ،(** ) ،(*** ) � ��	 
����ى �����
 ���� إ�� ا������
 ا����10 %  ،05 % ،01 % 

  

ــــ) : 02(ا��������  PPا] P�ر�,6Q Kار

Variables PP 

 Trend & intercept intercept None  

 T Prob. T Prob. T Prob. 
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 Bound test  إ] P�ر�ا:��ود): 03(ا�����

Estimated Models   

Optimal lag structure (1,2,1)  

F-statistic    

Significant level Critical value (T=45)  

 Lower bounds, I(0) Upper bounds,I(1) 

10%   
05%   
01%   

   

Adjusted-    

F-statistic   
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8<��
9�6ى���*`%a0M��[6>, إ���ا�!"�L01 % 

�|���M&��ا:��c):  04(ا���������،��tت�+*%$ة�J�����،��t�����Jت��"���  

Dependent variable = 

Variables  coefficients Std.error T-statistic Prob.Values 

Long Run analysis 

  
0,0841 4,9316 

 

  
0,1814 3,0404 

 
Dum1998 

 
0,1624 -3,0445 

 

  
2,3951 -2,5963 

 
Short Run analysis 

     

     

     

Dum1998 
    

     
ECT 

    

  
   

Adjusted-   
   

F-statistic 
 

   

Short Run diagnostic tests  

tests F-statistics Prob.Values   

B-G serial(2) 
  

  

B-P-G hetero. 
  

  

Remsay(2) 
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��01، % 05��ى �����
 ���� إ�� ا������
 ا��� %.  
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