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   :ملخص

أسعار أسهم الشركات المدرجة في البورصة، ولتحقيق ذلك تم الاعتماد على هدفت هذه الدراسة إلى معرفة تأثير نشر التقارير المالية على 
ها أسلوب دراسة الحدث لتحديد ما إذا كانت هناك فروق ذات دلالة إحصائية بين متوسط أسعار الأسهم قبل نشر التقارير المالية ومتوسط أسعار 

  .نسبعد نشر التقارير المالية للشركات الصناعية المدرجة في بورصة تو 
جة فيها، وقد توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها أن أسعار الأسهم في بورصة تونس لا تتأثر بالتقارير المالية المنشورة للشركات المدر 

 . نظراً لعدم نشرها في الوقت المناسب

 .تقارير مالية، دراسة الحدث، أسعار الأسهم، بورصة تونس: كلمات مفتاحية

    .JEL :N24, O16, G30, M40 تصنيف
Résumé: 
     La présente étude vise à déterminer l’impact de la publication des rapports financiers sur les cours 

d’actions des sociétés cotées en bource, en s’appuyant sur la méthode étude d’événement  pour déterminer 

s’il existe des différences statistiquement significatives entre la moyenne des cours avant et après la 

publication des rapports financiers des sociétés cotées à la Bourse de Tunis. 

     L’étude a mis en évidence une série de résultats dont le plus important est que les rapports financiers 

publiés par les sociétés cotées à la Bourse de Tunis n’affectent pas les prix des actions, faute de publication 

en temps voulu. 

Mots-clés: Rapports financiers, cours des actions, étude d'événement, bourse de Tunis. 

Codes de classification de Jel: : M40, G30, O16, N 24. 

Abstract: 
     The present study aims at determining the impact of financial reports publication on share prices of listed 

companies, by relying on event study method to determine whether there are statically significant differences 

between the average of share prices before and after the publication of financial reports of the industrial 

companies listed on Tunis Stock Exchange. 

    The study found a set of results the most important that the share prices in Tunis Stock Exchange are not 

affected by the published financial reports of listed companies, due to the lack of timely publication. 

Keywords: Financial reports, share prices, event study, Tunis stock exchange. 

Jel Classification Codes: M40, G30, O16, N 24. 
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1. �����:   

�����م� ��	�
�ا� �������دور �إ�� �ا����� ��وراق ��ر�أ	�اق��وا� �ا�#�"!�، �'&%�ت �()�ر *+� �ا���-, �ا�/�	. أدى


�LCا�
�	���"Kا�ا�Jور�ا���ط���D+�EF�/G��?Hا�B�C!=ن�+2@?��-�<=>�ا���1�2ت�ا�;ز89���1&اف�ا��56. 2!��1�2ت�-�M6Nو

  . �)��+;_����1'&ة�أو�^=>���1'&ة�[\��ط�ا�\�]ة�Y�*1;ل��V>Wح�ا�
�	�5Tا�Kي��OP�QR��Gا�/�Cر�&�ا�����

�/�Cر�&�ا��������k�Yا�#�j!&�*�[����1�2ت�ا��OP�d"J+�#��56ا-�aذ�وf>�،g�Khن�ا�
�	���bc]�d/?eو�1Ja/#1�J`�ا
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�]ة�JV1رة�"Kه�ا�/�Cر�&\��]��C2�/�ر���ا�!j�	mارات�&Cا� .�n�\/1*�ا��d?oR!-�56ا�������ات�ا&'n�ا�p�q�d(��rs-��!�

  . �bcا�p��]�?e�1ا�/v=>ات�ا�&�g2/����#uBا�\�]ة��GW��?e�C&اد�G،�و_Jر��D+��?eا��<�ء�[�

�[�wRءة� ��	�اق �"Kه x!+� �<fن �j!�ري	m� �-��y&�ا�\��ط OP� �ا����� �-�z��2أ	�اق��وراق �ا�Kي �ا�Jور �ازد�Gد و1.

�*1�L>J/-م�<��ل��2!��1�2ت�����&>�-��D+��R-&-��!�2	�Q	أ��D+��?@>ر��!j�	mذ�_&ارات��a-ا�d/Gأن��E2y/G������>و

�ت�ا���	���و��w2|/��hا���	�����/!R*�ا�#�j!&ون�1*�اY/��ر�أ<}�xا��Jا�xBا�/��z�;Y��Nا���1�2ت�ا���	�����OPو_

�j!�ر	;�.  

وK"�OPا��8Wر��Nو���ا��1�JGJ*�ا���ر�kت�ا��&���hو~.���2y/1ت��{<�Vح��OPا�/�Cر�&�ا�����،�J?Hف�-�<=>�_Jر�

 nG� ��
]� d?eارا&_� �ا-�aذ �D+� *�&!j��ا�# J+�#�� �ا���1�2ت *1� OP�%ه�K"� OP� �FرJ�ا� 2�&%�ت�� �&�ا�/�Cر�&�ا������� دي

�|��D+�QR��G�xأ	��ر��	)�dا�/Jاو���<@?�q�&!j�وK"�*1ه�ا���ر�kت�[�ر�Q��-��k. ا���ر�kت�إ�����v=>�	�2ك�ا�#

  . ��D+�w~&ورة�اN/�اء�ا�/�Cر�&�ا������ا�\��رة�+�1�2�1��Dت�J�w1ة��2!#��a-��*�&!jذ�_&ارا�d?eا�a/2 ا��56أ�Jت

O��/ا�� �ا��#�ؤل OP� �ا�Jرا	� �2|�1� �^��k� *R!G� ،z�2+ت�: و�%&��ا� d(	ر�أ��	أ� �D+� �&�ا�/�Cر�&�ا�������&�nG� x"

  ا�Jر�OP��F[�رQ��-��k؟

 : أ��اف�ا��را��

  :�#���"Kه�ا�Jرا	��إ���-
J"��L�Cاف��-��


w1�JGJ)�م�ا�/�Cر�&�ا������وأ"Jا<)�؛ -- 

   ؛ا������وأ"1Ja/#1�d@?�ا�/�&ف�+��Dأ��اع�ا�/�Cر�&� -

- Q��-��kر�]�OP��FرJ�ت�ا�%&�
�JGJأ�&���&�ا�/�Cر�&�ا������+��Dأ	��ر�أ	)�dا�-. 

  :  ا��را��������

  :��/!K"�Jه�ا�Jرا	���/
�L�Cأ"Jا<)��+��DاY/��ر�ا�w&~���ا�/����

- %&�  .�ت�ا�Jر�OP��F[�ر�JF�G��Q��-��kأ�&�ذو�د����إ�C/2����B�VNر�&�ا������ا�\��رة�+��Dأ	��ر�أ	)�dا�

  :�����ا��را��

ا�Jرا	��-m�d+/!�د�+����1��Dا��
��ا���OP�`wk+&ض�أ"�dا��d�"�wا���&���ا�&-��C/��]��yر�&�/
�L�Cأ"Jاف��

�8W�OPر�ا��!J2��ODرا	��ا�Kي���/�>�1*�أ��>��	����Eا�/����+���J(Event Study)ا�����،�و+��Dأ	�2ب�درا	��ا��Jث�


���OPأ�&�JN��*1��+�!�1اث�+��Dأ	��ر��	)�OP�dا���ر�kا��. 

  :ا��را��ت�ا������

��/�>��1~�ع���&�ا�/�Cر�&�ا������وأ�&ه�+�w���Dءة�أ	�اق��وراق�ا������1*�ا��ا~�.�ا�����N�56[�"/!�م�ا���jN=ن�

  .�ODGا���K"�*1�pه�ا�Jرا	�ت�OPا�Rw&�ا�
�	J�����N�،5Tدت�ا�Jرا	�ت�ا��56-��و���ا��;_��[�o?�،�و<�!��

�،�(درا���  - � !�2001:(  

�*+� �اY/��ر�-]�=>�W+;ن �Y;ل *1� �ا��Cي z�'� �[��#/�ى �ا����� ��9وراق �ا�V&ي �ا�#�ق ���wءة �ا�Jرا	� اY/�>ت

� ���Jد �ا��/���1 �ا����� dBا�C36���1ا��G� �[����ت �[�	/Jaام gوذ�� �^=>�ا���دي JB����]�
ً
�	�C1� d(	�� �أداء �D+� ��&'�

� �درا	��ا��Jث ��)Event Study(وأ	�2ب �v2]ث�JN� �<c>ة �Y;ل �ا��Cا�dBا�������121* *+� �W+;ن ��Gم *+� �+��رة ،�1�G

�E���]10و��z2�_م��Gه�10أJ�qم��G!�ذج�ا�#�ق . أ�ام�Ja/	�]��Gا���د�<=^�JBا���ا�&GJC-�d-. و��	راJا��,B�/����©أو�J_و

ODG��1:  

+��Dأ	��ر��	)�d	�اء��G�OPم�W+;ن�أو�) 1
/�ى�إ+;W�<=�[-�z��Qu����)`1+;ن�+*�ا��Cا�dBا������ا��/�1 -

 ا�cw>ة�_��z2أو�J�qه؛

و�&F.�ا�#»�OP�Eذ��gإ�������x1ا�#�J+ .�*�&!jم���wءة�ا�#�ق�ا�V&ي��9وراق�ا������[��#/�ى���ªVا��Cي  -
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��ا���Bو+Jم�ا-�aذ�_&ارا�d?e[��ء�+��Dا��2+��C�&y]ي�&V�ا�#�ق�ا�OP�
ً
��1ت�ا��اردة��OPا�/�Cر�&�ا�����،�إ~�<�

 . إ���+Jم��Fدة�ا�/�Cر�&�ا�\��رة��x�_�*1ا��&%�ت

 ):2006ا()'ري�و$�����#،�(درا��� - 

�>J" هK" إ����	راJر ا���/Yى اJ1 �]��/	ا �k2!��1�2ت +!�ن [�ر� ��«	�
 ا�#���� ا����� [��/�Cر�& ا�\��رة ا�


JGJ إ�� [�­~�<� �V>Wح، [/�_�� ذ�h g¬ور  ا�/�Cر�& "Kه +* +��V>W�Jح- &�� �D+ x% *1 ر��	أ d(	� d®  و̄

، -w±° ا�56 ا�/Jاول��2�&%�ت
ً
 OP ا��_/�� أ"!�� إ[&از ا�#�����[�C- JVCر�&"� +* �V>Wح OP -/]Y& ا�56 وا��&%�ت R�1&ا

��«	�
  .ا���1�2ت�ا�

®� d	d( +�اx% *1 JB �2ك	 �Y/��ر ا��Jث درا	� ���1 ا�Jرا	� "Kه وا-���   -�Cر�&��z+�!�1104 �� ا�/Jاول  و̄

����1 ����	 ����� ���|1 �*142 ��&' �!"�#1 �1�+ OP ة<cwا� �y�
و_�J. 2002 إ���2000 1* ا�#��ات Y;ل [�­<�Vح ا�

��-��,B�/��2إ���ا��k�-:  

 Y;ل ا�/Jاول  ا�#�����+d®¯��D �����ا ا�/�Cر�& +* �{<�Vح إ��B�VN د��� ذي و���1ي  إ��G´` -]�=> و�Fد -

 �V>Wح؛ -�ر�µ وا�J�q����j ا���j` ا���1=ن

  ¯®d ا	/��[� OP اY/;ف -
ً
�C>اول�وJ/ح �/�_�� ا��V>W *+ &ر��C/، ا������ت ا�%&� +* أ<±�� ا�56 <��

�-]�& -�Cر�&"�
ً
  OP ا�/Jاول  ¯®R�1 d&ا

ً
��]��Gإ�

ً
�+�J أ	)!)��-]�&ا

ً
 ا�#����، ا����� ا�/�Cر�& +* �V>Wح و�����1

�!�u] d� &(�G &د��� ذو أ� ��B�VNإ d®¶�  اولJ/ا� d(	أ��D+ ت�%&� ا����� -�Cر�&"� ��& Y[- OP&ت ا�56 ا�

 ا�#����؛

 �	)d،�1!����¸�5أن�ا�#�ق  +�ا�D+ JB -�_�·?� ا�/�Cر�&�ا�#�����أو ­+;ن إ��B�VN د��� ذي أ�& ���JF�Gأي -

 .ا�#���� ا����� ا�/�Cر�& +* [��\#����{<�Vح ا��Cي  '�z ى ا�#/�  +ª� �Dء ^=>

  ):2007ا0/��ي�و.��م،�(درا��� - 

�،*�&!j��ا�# ���F��/Nت �ا�#���� �ا�/�Cر�&�ا����� OP� �ا��اردة �ا���1�2ت ���2-� �J1ى �>&�1� �إ�� �ا�Jرا	� �"Kه �>J"

�ا�/�Cر�& �"Kه OP� 5T	�
�ا� ��V>Wح �1#/�ى �ا��;_�. و_��س �درا	� g�Kر��و���	أ� OP�<=v/ا�� �و�#�� �ا�#/�ى �"Kا [=ن

  .�	)J!2��dة�ا�
���y[/�ر��µإJkار�"Kه�ا�/�Cر�&،�وا��C!��ا�#�_����9	�OP�d(-�ر��µإJkار�"Kه�ا�/�Cر�&

�d�!V-�d-��	راJاف�ا�J"أ�L�C
�1*�ا����د�ا�/�_.��V>Wح�+�OP��?oا�/�Cر�&�ا�������156	������~!��إو�/
ً
[�Jا

�  .�رة،�و-�d-�ز«�)��+��D+����1*�ا��	�yء�وا�
22=ن�ا����=ن�وا�#�j!&�*ا�#�����ا�\

  :و_�xk�-�Jا����jNن�Y�*1;ل�"Kه�ا�Jرا	��إ����1!�+��1*�ا��/�B,�أ"!)�

"��ك�-�ا<�L[=ن�1#/�ى�إ<�Vح�ا��&%�ت�+*�[��د�ا���1�2ت��C-�OPر�&"��ا�#�����وh=ن��"!���ا�\#»����)Kه� -

 ا����د؛

®�dا�����ت�ا�#�����و+Jد�و�Fد�+;_��8&  - د��G[=ن�1#/�ى��V>Wح��OPا�/�Cر�&�ا������وh=ن�إ�k��O��!Fل�و̄

 ا�#�"!=ن؛

- �&���µر��-�OP���_�#ا��d(	ر����	وأ������ر�&�ا�C/ا��OPح��V>Wن�1#/�ى�=]���B�VNك�+;_��ذات�د����إ��"

اء�وا�/!�OP��2jا�����D+�JBا�#)�dوا����JBا��زع�"Kه�ا�/�Cر�&،�وأن�"Kه�ا��;_��-Y�]�ª2/a/;ف�n1'&ات��د

d(#2�. 

 :)Chakroun & Matoussi ،2012(درا��� - 

�*1� ������ �ا�#���� �ا�/�Cر�&�ا����� OP� �Ym/��ري ��V>Wح 1
Jدات� �D+� �ا�}�ء ¬�2#�� �ا�Jرا	� �"Kه �Nو��

� �ا�cw>ة �Y;ل O���ا�<=^� �ا��yCع *1� Q��-� �kر�]� OP� �FرJ�ا� �ا	/»��ن��،2008-2003ا��&%�ت �ا	/!�رة �Y;ل *1� gوذ�

���C/2ر�&�ا�����
ً
�j!�ر���[�+/��ر"�dأ��>�ا�w¾�ت�ا	/Jaا�1	m�¿>�
  .وز+��+��D+����1*�ا�
22=ن�ا����=ن�وGJ1&ي�ا�
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و%����أ"�dا��/�B,�ا���2k�-�56إ�@?��ا�Jرا	��أن�ا��&%�ت�ا�Jر�OP��F[�ر�V>­�]�d/?e�Q��-��kح�+*�ا���1�2ت�

�y�-&�ت�ا�/��#����ا�%&��<;�-��@?��ا�
ً
�[�­<�Vح���Wا1`،�أ��1ا���1�2ت�ا�cwG�56>ض��V>Wح�+o?��اY/��ر��

ً
�Cو���

ً
ار-���8

 
ً
و"Kا��J�nGأن��V>Wح�Ym/��ري��OPا�/�Cر�&�ا�2������#�&%�ت�ا�/��#������5T2G-�_��ت�1Ja/#1@?��ا���ر�F=ن�� .ا"/!��1

��k�-�dت��p�qا���!�ت�ا��56-  .��+J���1�J*�ا���w<��ر̂

 ):Jouirou & Chenguel ،2014( درا�� -

�x1ا�+� �و+Jة �ا�/�Cر�&�ا������ا�\��رة OP� �Ym/��ري ��V>Wح �1#/�ى �[=ن �ا��;_� JGJ
-� �ا�Jرا	��إ�� �"Kه �>J"

�ا� x1ا���ا� *1� �"<= �و̂ ،��F&ا�ا� ��&'� d®¯� �Wدارة، Q2�1� �ا	/C;ل �ا��(w=ن، �J�qد
ً
�	�C1� ��&��ا� d®À��OP� �n&ة

  . 1#/�ى��V>Wح

���#��Q��-��kر�]�OP��FرJ�ت�ا�%&�و_�Jأ()&ت��.2007و�/
�L�Cذ��gاY/=>ت�+����1*�ا�/�Cر�&�ا������ا�2������#

  :ا��/�B,�أن

�1#/�ى� - OP� ��F&ا�ا� ��&'� d® �و̄ �Wدارة Q2�1� �وا	/C;ل ��&��ا� d®¯� *1� x|�� �و_�ي `´��Gإ�<=�[-� "��ك

 �V>Wح�Ym/��ري؛

- ;+� JF�-أن�� �-�=ن ��N� �ا�����، �-�Cر�&"� OP� �ا���1�2ت *+� ��V>Wح �و1#/�ى ��&��+!&�ا� �[=ن ��#R+� �_

 1#/�ى�إ<�Vح�ا��&%�ت�ا�GJC!��%�ن�أ_�C1�xر���[���&%�ت�ا�®JGJة�و"��+�QRا�/�_.؛

- � x1ا���ا� ��C��� ��#\��]� �ا���V+�(أ�1 ���ع ،��R2�ا�b=�&-� ،��
h&ا� (_;+� JGJ
-� �ا����jNن .y/#�� d2>��?·

  .[!#/�ى��V>Wح�Ym/��ري 

�ا"/!�1 �أن�"��ك
ً
��2F� °Â/G� �C]�#ا�� �ا�Jرا	�ت �Y;ل�ا	/�&اض �ا�/�Cر�&�ا��������1* �[!�~�ع �ا���jN=ن x�_� *1

��)Kه�ا�Jرا	�ت،�إ��. ا�\��رة�و+;_·?��[]	��ر��	)�OP�dأ	�اق��وراق�ا�����
ً
و�OPإ�8ر�ذ�K"�<�/���gه�ا�Jرا	��اJ/1ادا

=!G��1أن��،Q��-��kر�]��D+�L��y/��]�d(	ر����	أ��D+�&ر��C/ا��g2-�&��OÃ�]�*+��"bا�Jرا	�ت�"��ا"/!�1)��[/
�JGJأ�&��

�OP� �Ym/��ري ��V>Wح �1#/�ى �أو�_��س �أY&ى �[!/v=>ات z/_;+و� ��V>Wح �1#/�ى �_��س �-��و�� �ا�Jرا	�ت E2^أ� Äن

  .ا��u¾��ا�/��#��

  :�34ر�ا���2ي .2

�ا�/!�������2/�>�ا�/�Cر�&�ا� �ا�C&ارات �ا-�aذ OP� �?@2+� �m+/!�د *R!G� �وا�56 ،��«	�
�ا� ���2!��2ت `Å�?oا�� �ا���-, ����

�L�C
-��D+��?eرJ_و�،�Gاد&GW��?e�_ة،�و[�\!2��O���&���ا��1�2�1ت�+*�ا��D+��?Æا�/N��
ً
�������2�v؛����j!�ر���وا�	mو

�&1� d��C-� *1� �ا�w¾�ت �"Kه *R!G� �!1� ���GJC؛ ���wءة�-�C>Jت d��C-و� �ا�\�Çت ��)Kه ��
h&وا�� ����GJ�وا� ��ا�#����

�?eو�=ن�+*�إدارn#�ا.  

  : ��/'م�ا���7ر�6�ا�0����وأ��ا�/�.1.2

�dBا�_�x|'�OP����%اء��	1)���8ا+���JC-أو��
ً
-}�dا�/�Cر�&�ا������%�<��ا���1�2ت�ا�bc2-�56م�ا�\�]ة�[/GJC!)��دور��

  . Y&ى�ا�/��dGJC/]��C2ا���1�2ت�����1أو�^=>"��1*��'|�ل�� 

� �]ة\!2�� O���&���ا�ا� *+� ��/�<=>��1�2�1ت �و	��2 �?oRو�� ،�?eذا� JN� OP�
ً
�>J"� �ا�&���(و����/�>�ا�/�Cر�&�ا����� �!B�_

O���( ،�و�داء�)اxYJا���!B�_(�����#ا��d®¯�OPات�<=v/وا��،)�GJCت�ا���C>J/ا���!B�_ (/���56�1�2ت�ا���1*�ا��"<= �>�و̂

�Gد�V/_mارات�&Cذ�ا��a-ا�OP1=ن�Ja/#�1*�ا�JGJ�2ة��J�w1)Salehi, et.al, 2012( .  

�1*�و  �و�|�ن ،�(�� �1Ja/#�ا���Fا���ر� �ا�F��/Nت�ا�®)�ت *1��(C�C
/�� ��#���ا�/�Cر�&�ا����� ��"Jاف�ا�56 L/��


K"�JGJه��"Jاف�إذا�%�ن�"��ك�-�ا<�OP�Lا�F��/Nت�1Ja/#1@?��و%����ا-�x(#ا���?o+�°±w-�56�1�2ت�ا����]�d?e�1�!/"

�x|���k�Y�1�2�1ت��<=>�-�E�V1=ن�1/��ر~��و1*�ا�Ja/#�اف�اJ"[>؛�
ً
��2!+�*R!1�<=^ا�K"�*Rة،�و�JNر�&�وا�C/ا��g2-

�2C/#1��wV]ر،�(.8&ف���2003(   
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  )FASB, 1978:(أ"Jاف�ا�/�Cر�&�ا������OP (FASB) و_JN�Jد�G��1�Q2�1=>�ا�
�	���ا�����

�ا�;ز��1-�و  - �[����1�2ت �ا�/�Cر�&�ا����� *1� �ا�#/J�wة ��Y&ى �و�8&اف �وا�Jا�B=ن �وا�
/!2=ن، �ا�����=ن *�&!j��ا�# J�

=>"��1*�ا�C&ارات��V/_mد�G؛�[
���-|�ن�"Kه�ا���1�2ت� �j!�ر���وا�/!�����2و̂	mارات�&Cذ�ا��a-ا��D+�d?eJ+�#�

  J�w1ة��J_�d(��*GK2رة�1
Jودة�+��D<)!)�؛

=>"GJC-�OP�d&�ا�/�C>Jت�ا����GJCا�#/1���2�C*�ا	�j!�را�OP�d?eا�\�]ة� - -�<=>��1�2�1ت�-�J�wا�#�j!&�*�وا�Jا�B=ن�و̂

 �x|'�OPأر�hح��1ز+��أو�<�ا�1���D+�JBال�ا�C&~��و-�_���-�g2ا�/�C>Jت�ودر��Fا�8�a&ة�ا�
�H��y?�؛

- �mة،�و[�\!2���Gد�V/_mارد���اث�وا��&وف�-�<=>��1�2�1ت�+*�اJNارد،�وآ��ر�ا��!��2ت�و���ه�اK?H��y�-&�ا�1ت�اbc

 ا��56^=>ت�"Kه�ا��ارد�وbc�mا�1ت�ا�&-�H��y?�؛

�]ة؛ -\!2���Gاد&GWة��Cا��d��C-،�و��ر�C�وا�،n�\/اض�ا�& Ä̂ة�J�w��1�2ت�ا��[�������ر�&�ا�C/1`�ا�Ja/#1�Jو��- 

- dRا��� OP� J+�#�� �ا�56 �[����1�2ت Jو�bcا���xFأ� *1� �[�wRءة �]ة\!2�� �N�/�ا� �ا��ارد �ا	/Jaام OP� �Wدارة �JC1رة �D+

 .ا�/��xkإ���-
�L�Cأ"Jاف�ا�\�]ة

� �ا����� ��	�
�G��1=>�ا� Q2�1� �[=ن �ا��c>ك x!ا��� OPو(FASB) � �ا�Jو��� ��	�
�G��1=>�ا� Q2�1و(IASB)�

���D+�Jأن�ا�)Jف��	�1�5ËÌ*�إ+Jاد�ا�/�Cر�&�ا������ا���ص�[�~.�إ�8ر�J+­�JN�1�5É�"�w1اد�ا�/�Cر�&�ا������-�dا�/]�

�"" :�d(ة��J�w1ن،�وا��56-|�ن�=�BاJ1*�ا��d"<= -�<=>��1�2�1ت�+*�ا�\�]ة��2!#�j!&�*�ا�����=ن�وا�
/!2=ن�وا�C&~=ن�و̂

�]ن�-�<=>�ا��ارد��2!\�]ةqارات�&Cذ�ا��a-ا�OP"(FASB, 2010).  

Jف�ا�Kي��#���ا�\�]ة�إ���-
Y�*1�zC�C;ل��V>Wح�ا�
�	�5T"��-�<=>�و��hءً�+��1��D	�R!G�L*�ا��Cل�أن�ا�)

���N�،ةJ�'&ا���Gد�V/_mارات�&Cذ�ا��a-ا�OP8&اف���.�!Fت��F��/N1|�ن�اWر�JC]�`w-ر�&������1ذات�^&ض�+�م��C-

�� �وJ1ى ،O���&���ا�ا� OP� �وا�/v=>ات �?Æوأدا� �]ة\!2�� O���&���ا�ا� *+� ��1�2�1ت d(��&>�-ارد���ا� �ا	/Jaام OP� �?eإدار� �wءة

  .ا��%��2إ�@?�

  :أ9'اع�ا���7ر�6�ا�0����.2.2

ا�������داة�ا�&uB#���ا�W��?@2+�J!/���56دارة��/��x�kا���1�2ت�ا�}&ور����1Ja/#!2=ن�و-�و��C�d"Jر�&���/�>�ا�/

ا��Cا�dBا�����،�: -���K"�Eه�ا�/�Cر�&�إ���و�!��D+�d"J+�#���!]. *Rا-�aذ�_&ارا�V/_m�d?eدC+��C�&y]��G;����ور'�Jة

OÎا���ر�.F&ا�ا�&�&C-�،دارةW�Q2�1�&�&C-: 

  :ا��'ا:#�ا�0���.1.2.2

     OP�xj!/- :�O���&���ا�ا��!B�_)���اb=�ا(�GJCت�ا���C>J/ا���!B�_�،��R2�ق�ا�CN�OPات�<=v/ا���!B�_�،xYJا���!B�_�،. 

 :)اAB0ا��9(@�:?��ا�0<=�ا�0>;� -

�O���&���ا�ا��!B�_�&>�-)���اb=�1)ا���?e�1اbcة�وا�[��j!�رات��OPأ�kل�ا�\	mار�JC1�1�2�1ت�+*������8و�?@�BاJ���LNو

�(��kأ�OP�k�OP;ك��ز����1����1. ا������OPة�[�\!2��O���&���ا����5&ض�اÏ>�O��/��hو.  

�?Ð[]و��&ف�" :�d�C��]م��C1ة�[���k[]�x1�'�ªل�و�VYم�ا�\��µر��-�OPة�[�\!2��O���&���ا�ا�*+�<�������C�Cا��

  .)��N1992ن،�("�1=ن

�?Ð[]� g�K�� �و1�VY)��: "و��&ف �ا�\�]ة �أ�kل �-�Vر 5Ï>� �]ة،\!2�� �ا����� ����Ò�� &ا<�� �̂-�>� ��kرة *+� +��رة

  .)N2006!�د،�("و�CNق�ا����R2ا����OP��?H��k-�ر��1�µ=ن

�أو�ا�=bا��� O���&���ا�ا� �!B�_� Jأ"!����و��� �ذات �1*��1�2�1ت �-�<&ه ���
ً
���&ا ��	�
�ا� OP� 1*�ا��Cا�dBا������ا�)��1

=>"1�d*�أ��Óب�ا�Y��°��V&�*،�</�<=>��1�2�1ت�+*���kل�وbc�mا�1ت�و�CNق�ا������R2/�>�أ	�	�� [��2���v!;ك�و̂

�?o1ات�&'n1ة�J+ب��#�N�: )،��وو�����#u2005 ،1ج��(   
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• +�JBت�ا����J�1ب��#Nة؛�[�  �1���Dال�ا�#�j!&ة��OPا�\

 -�x|�"�d��Cرأس�ا��ل��OPا�\�]ة؛  •

 .-�d��Cدر��F	�����ا�\�]ة�و1;ءe?�،�و��g�Kا�&و���ا�����  •

- CD��ا��?:�@:  

-!B�_�xj!��ا���xYJداة�ا�Y�*1�*R!G�56;�)��_��س�J1ى����ح�ا�\�]ة�Y;ل�<c>ة�ز�OP�����1����1ا	/v;ل�ا��ارد�

���N�/�حا�hر��L�C
/)�،`wy�2005(.  

��2!��دئ�
ً
�C>و� �إ+Jاد"� d/و�� �ا�\�]ة، �أداء d��C-و� ��«#Rا�� �ا�JCرة d��C/�� �_�Vى �أ"!�� �ذات �!B�Cا�� و��/�>�"Kه

 
ً
�1�+�

ً
���_�����C�ا���«	�

�Cق�و�#���C1��D+�J[��2إG&ادات�ا�cw>ة�ا������1.�ا���Cwت�ا��56. ا�/	mس��	أ��D+�Jإذ���

�OP��!"�	 W�g2-�L�C
  . G&ادات-

�?Ð[]ة������1: "و��&ف�<c>ل�;Yة�[�[��ن�[�­G&ادات�وا���Cwت�و�OP�kا�&�Õhأو��OP�kا��#�رة�ا���-���1*�+!��2ت�ا�\

��ط\2���!B�_��]�j!]��?Ðدة،�أي�أJ
1")�،J�#2009ا�(.  

�?Ð[]ة�ز���1����1: "�!����&ف�<c>�OPة�[�
���ا�\�]ة�-J1�QuCG�O��1�&�&Cى����ح�+!��2ت�ا�\hر�JGJ
�،�و«#/Jaم��/

����!/Bm��?eرJ_و��?Hر��!j�	m��!�_،("و��وو�����#u2005 ،1ج�(.  

�d?eJ+�#�1=ن�Ja/#�1*�ا�d"<= �j!&�*�وا�Jا�B=ن�و̂#!1)���2JC-�56�1�2ت�ا���أ"!�·?��1*�ا�xYJا���!B�_�J!/#و�

   )y12008&�وا�#���OP) :�،`yا-�aذ�ا�C&ارات�ا�/���C2[ـ

- �C-<#�؛���ت�اÇ� ��dأداء�ا�\�]ة�و�C1ر�/�z[]داء"���OPا�cw>ات��Y&ى،�أو��C1ر���"Kا��داء��z/CCN��1�.1ا�\

�]ة؛ -\!2����2�C/#�ا���
h&داء�وا�Ä�]�n�\/1*�ا��*R!-�����1ات�&'n1�<=>�- 

  . ا���OP��GJCا�#/�x�Cا�#�+Jة��d��C-�OPا�8�a&�وا�/\��n[!JCار�و-�_���ودرJ+��Fم�ا�/]��Jا��C>J/2����N�Vت -

`���L�C
/��xYJا���!B�_ف�J?e�g�K�) :�،Q2Nع�و�h&F2002(  

�j!�رات�و+�اJB"�؛ -	mوى�JF�d��C-  

 -�w��d��Cءة�إدارة�ا�\�]ة�و<����·?�؛ -

- *�&!j� . -J1�d��Cى�JFارة�ا�\�]ة�c_m�OP>اض�1*�ا��Vرف�وF!)�ر�ا�#

- ��EF0ق�ا'�H�;I�اتJBK7�ا��?:�@:  

�ا� E2y/-�،��R2�ا� ��CNق OP� �ا�/v=>ات *+� ��V>Wح �~&ورة ������Cا�� �&«��ت��وا� �?@2+� �ا�/��رف ��«	�
��G=>�ا�

  .���ء�1*�ا��Cا�dBا�������	�	��

�*1� �1JC�ا� ��>�~W� �j!�رات	m� *+� ,/\G� J_� �ا�Kي ��R2�ا� ��CNق OP�<=v/در�ا��V1� �>�%� �!B�Cا�� �"Kه `yvو�

�ت�+��Dأ��Óب�رأس�ا��ل�[�Vرة�أر�hح،�و×�CN�QuC-�g�K]�Oق�ا�#�"!=ن���G�?Ð�OPا�cw>ة�أ��Óب�رأس�ا��ل،�أو�ا�/�ز«�

�x!��� ��
]�&V/a1�&�&C-� �[�Vرة �!B�Cا�� �"Kه �و��&ض �ا�cw>ة، g2-� �Y;ل �?@>� ��JN� �ا�56 �ا�/v=>ات �و_�!� ا�����،

��-����	�	��&kا����:  

  س�ا��ل�ا�J<�ع�<};�+*��ر�hح�ا�
/��ة�وNm/����8ت؛ر�CN�J�kق�ا�#�"!=ن�أول�ا�cw>ة�وا�Kي��OP�xj!/Gرأ -

- � �ا��ل �رأس �أ��Óب *1� �إ~�<�� �ا	�j!�رات �أ%��� �	�اءً �ا�cw>ة �Y;ل �ا��ل(W~�<�ت �رأس ��OP�k) ز��دة أو�1*

؛
ً
 ا��xYJأو���m�*1=ن���1

 ا�/�ز«��ت؛ -

 .ر�CN�J�kق�ا�#�"!=ن���G�?Ðا�cw>ة -
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- �L��������7ت�ا�ا��?:�@:  

B�_�d/?e��GJCا����?e�C>J-��D+���2��!/ر���وا��!j�	m���2و�v��!��ا�/�C>Jت�ا���Õ�~�/]��GJCأ�&�+!��2ت�ا�\�]ة�ا�

  .)Y)�،`wy�2005;ل�<c>ة�زJ_�d��C-���vq�،����1����1ر�J���-��D+��?eا���GJC،�وا����D+�dR	���·?��وJ1ى�1&و�·?��ا�����

�*1�d/G�56داة�ا���O×����اb=�ا���وإذا�%��xYJا���!B�_ة�ز�����1����1و<c>��G�?Ð�OPة�[�\!2��O���&���ا�ض�ا&+��(�;Y

�d®¯�Õ�~�/����	���داة�ا��<�/����GJCت�ا���C>J/ا���!B�_ن�f>�،ة<cwه�ا�K"ل�;Yل��!+������×��Oداة�ا��56-
Jد��

  .	�����ا�\�]ة�Y;ل���Qwا�cw>ة

�J(ا����jGJN��GJCت�ا���C>J/ا���!B�_�<�/إ����ن�و����?Æ����K�1ت�J('�J_ى،�و&Y�������ا�dBا�C��]���ر�C1�
ً
��«#�

�	�اء��*1�����Nا�y&ق�ا�/�����OPإ+Jاد"�،�أو��k���N�*1ر�و�!�ذج�+&~)�،�أو����N�*1ا��Cا+�Jا���1�2
ً
�)��Ò1�

ً
-�yرا

�&"��وا��Vدرة�+*�ا���1.�ا�)���\])�،&y12007( .  

�]ة�Y;ل�<c>ة�وJ?eف�_�B!��ا�/�C>Jت�ا����GJCإ�\!2���GJCت�ا���+�>J�ت�وا;V
��-�<=>��1�2�1ت�B;1!��+*�ا�/

  :ز����1����1،�و�/
K"�L�Cا�ا�v&ض��E�Gأن�-�<&�"Kه�ا�B�C!���1�2�1ت�+*

���2�v(���ر�ا������GJC!��2ت�ا�\�]ة�Y;ل�ا�cw>ة� -�  ؛)ا��!��2ت�ا�

�j!�ر��؛ -	m��?e��2!+ 

 +!e��2?��ا�/!����2؛ -

 .�دة�أو�ا���OP�ØCا��Y��GJC;ل�ا�cw>ة�OP�kا��� -

�j!�ر���	m� �ا�C&ارات ��-�aذ �GJCا��� �ا�/�C>Jت �!B�_� OP� �ا��اردة �ا���1�2ت �أ"!�� �درا	�ت �+Jة ���أ�� J_و

�j!�ر���	mو� ��2�v���ا� �y����*1� �ا���-�� �GJCا��� �ا�/�C>Jت *+� �-�<=>��1�2�1ت �+��Dأن �أ�Jت ��N� وا�/!����2،

Gف��	ةوا�/!�����2[�  ��D+�QR��.2_&ارات�ا�C&~=ن�وا�#�j!&�*�و��D+�M6Nا�#�&�ا�#�Ä�OÃ	�d(ا�\

��!�>� �]ة\��]� � �وا�/!����2 �j!�ر��	mو� ��2�v���ا� �y���� *+� �ا���-�� �GJCا��� �وا�J<�+�ت �ا�/
V;ت xj!/-و

ODG: )،ج��وو�����#u�2�،2005(  

- ��2�v��
�OP�k�JGJا�xj1�xYJ-/}!*����ر�ا���CwV2���GJCت�: �����yا�-�OP�xYJ-�56ا� :��GJCت�ا��;V
ا�/

 .1*�[�.�ا�#2.�وا���1Jت،�ا�J<�+�ت�ا��2���GJC!�ردG*�وا���21=ن

�j!�ر�� -	m� �y��� :x!��و� xF�� �2��8� ���kل �+�دة �j!�رات�: -/}!*	m� �ا_/��ء ،�(2�V
�و- �ا�C&وض Õ�1

�?o1�Ø2a/وا��xF���2��8ل��kو�. 

����2���yا� -��!/ :x!��و� ��R2�ا� �و�CNق �bc�mا�1ت �[��د �و	Jاد���1ال�: -/}!* �1*�ا�Jا�B=ن ���1ال ا_c>اض

d(رات���!j�	mه�K"أو�رد��d?eرا�!j� . ا�cC>~�،�ا���Vل�+��Dرأس��1ل�1*�ا�;ك�و-��D+�JB�+�dGJCا	

P��"1*�دور�.�\-��GJCت�ا���C>J/ا���!B�_���!"أن�أ�°Â/G�L�	��1ل�;Y�*1��2و!R1ة�وJ�w1�1�2�1ت��dGJC-�O

� ��Y&ى �ا����� dBا�Cا�� OP� �ا��اردة �ا�xYJ(�2!��1�2ت �!B�_و� O���&���ا�ا� �!B�_(�����	� d��C/�� �ا�;ز�1 �<����1�2ت ؛

. ا�\�]ة�و1;ءe?��و1&و�·?��ا������-
/�ج�إ����1�2�1ت�أY&ى�+*�_Jر�C>J-�J���-��D+��?eت����GJCو-�_���"Kه�ا�/�C>Jت

g�K����!1� �ا����� �ا�cw>ة �Y;ل �ا�\�]ة �-!�ر	)� �ا�56 �وا�/!����2 �j!�ر��	mو� ��2�v���ا� �y���� �!B�Cا�� �"Kه Ø�Ò-

  .R!G*�1*��1&<��ا�/v=>ات�ا�1�OP���JN�56&��"��ا���Y�O;ل�-�g2ا�cw>ة

 :NFO���6��P�4دارة .2.2.2

�&!j��[]�1ر�ا�\�]ة��C1ر���[��#
ً
=>"1�d*�ا�#/1Ja=ن،�W�<�/���*1��?oR!G��!1دارة�أ��>��8&اف�+2!� *�وا�Jا�B=ن�و̂

�?@2+�O���أ�&"��ا�<=#w-�.1ة�[�
�JGJا��!��2ت�أو�ا��&وف�ا���D+�&�n-�56ا�\-�L�&8�*+���«	�
  .ز��دة�<�JBة�ا���1�2ت�ا�

�&���D+�d(1و�\��OÙأن�W�Q2�1�&�&C-�*!{/Gدارة��1�2�1ت�+���1+*�ا�\�]ة�وأ"Jا<)��وJN��.�!Fاث�ا���56)��أ
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�?o1�&�K��56وا��،�?e��2!+:) )�،*#Rر�J�"2008(   

 �JNاث�^=>�ا������وا�/v=>ات�ا�Y���JN�56;ل�ا�#���و-��D+�&�n+!��2ت�ا�\�]ة؛ -

 ا�/�_��ت�ا����x�C/#!]��kا���V+��و�V/_mد�ودور�ا�\�]ة�K"�OPه�ا�/�_��ت؛ -

 yY¬�ا��!��وا�/v=>ات��OPا��!��2ت��OPا�cw>ة�أو�ا�cw>ات�ا�/����؛� -

 ا�JCار�و��&�ا�/�_.���Cw�2ت�ا�&أ	!�����وا�®)�د�ا��Kو����OPا��
�ث�ا�®�ر��؛ -

-  
ً
;�C/#1ة�[��j!�ر���ا�/�_.�أن�-���)��ا�\	m���2وا�/!�����2و�v��  .ا�#��	�ت�ا�

 
ً
�JV1را �Wدارة Q2�1�&�&C-� x|��� g�K�1و�Ja/#1� �(F�/
G� �ا�56 ��2�!R/ا�� ��-�aذ��`�2!��1�2ت ا�/�Cر�&�ا�����

�x�_� *1� �?@2+� �m+/!�د *R!G� ��>�%� ����1� ��1�2�1ت �D+� 
/�يG���&�&C/ا�� �"Kا �<fن gذ�� d^ور� ،�Gد�V/_m� d?eارا&_


�Øا�Kي��CGم�[1�z&اF.�ا��#�[�ت. ا�#/1Ja=نw2��.{a-���z]�1�2ت�ا��اردة���أن�ا��!�.  

3.2.2. P;Rا()�ر�ST�6�ا�0ا��:  

��(_Jk� �وJ1ى �?Ú�/
-� �ا�56 �ا���1�2ت �د_� �J1ى ��N� *1� �ا�����، dBا�C2�� Ø
wا�� ������ .F&ا�ا�&�&C-� *!{/G

  . و+Jا�·?���x�j!-�OPا��!��2ت�ا��56-!��[��\�]ة�+*�<c>ة�����1�����1

x�_�*1ة�J��ا������ا�dBا�Cا��Ø
>�z/و��n#1�xC/#1�5Û1�Ø�Ü��"�.F&ا�ه��واK"����%��1إذا��JGJ
ا�\�]ة،�و-

�ا�/��رف� ��«	�
�ا� ��2!��دئ
ً
�C�8� �+�د�� �[�Vرة �]ة\!2�� �GJCا��� �وا�/�C>Jت ��+!�ل ,B�/�و� O���&���ا�ا� xj!-� dBا�Cا�

�?@2+ .  

� ¿w
�^=>�ا�/ �ا�&أي *Rو�� ��{<�Vح، �C�&8� .F&ا�ا� �ا�\�]ة�) ا����ª(و����/�>�رأي �إ<�Vح �1#/�ى �أن 5ËÝ/CG

	��1x_���D+�E .  

��.�G��1=>�ا�/C&�&�ا�/����G�z�f>�،ه&�&C/��.F&ا�اد�اJ+إ�J�+،ج( :و��وو�����#u�2�،2005(  

��2!��دئ�ا�
�	»���ا�/��رف�+2@?��أم��؛ -
ً
�C�8ة�J�1������ا�dBا�Cا������1إذا�%��&�&C/د�ا�J
Gأن��E�G 

�ا	 - �D+� �ا���jت �+Jم �إ�� �أدت �ا�56 �ا�/C&�&�ا��&وف 
JدG� �أن E�Gا�������� �ا�cw>ة OP� ��«	�
�ا� �ا���دئ /Jaام

 �C1ر���[��cw>ة�ا�#�[�C؛

- �.F&ا�ا�&�&C-إ��إذا�أ'�ر�����C�1رة��V]���>�%��?Ðأ��D+������ا�dBا�C��]�1�2ت���ح�+*�ا�V>W�E�ا�Fإ����&��G

 ��;ف�ذ�g؛

��ن��#»J+�Eم�إ1|�����ا�/��=>�+*�"Kا��E�Gأن�G/}!*�ا�/C&�&�ا�/��=>�+*�رأي�ا�&ا�OP�.Fا��Cا�dBا�������|�xأو�[ -

 .ا�&أي

  :��U��V7�ا���7ر�6�ا�0����.3.2

  :�d�#C-�*R!Gا�#/GJ�w*�1*�ا�/�Cر�&�ا������إ��

 :إدارة�اWXY0ة  -

1�d*�أن�إدارة�ا�\�]ة�×�Oا��C-�56م�[J+fاد�ا�/�Cر�&�ا�����،�إ��أÐ?����/�>�أ��>�ا�w¾�ت�ا	/Jaا2���1!��1�2ت� +��Dا�̂&

�J1ى�ا��ار  ،�w2/a�ا� �m	Ja/ام zFأو� �D+� �ا��ارد �-�ز«. ��w��� �j!�ر،	m� JBا�+� ،��
h&��]� �?o1� L2��� �1� �k�Y� �?@>� دة


/�ج�إ���. ��wءة�إدارة�ا���Fدات،�وذ�J1��D+�dR�Ò��gى���wءe?��و<����·?���OPإدارة�ا�\�]ة�Y;ل�ا�cw>ة�ا�����-��?Ðأ��!�

  )2011ا��_�د،�: ("Kه�ا���1�2ت��ـ

 -1�d��C#/�ى�أداء��<&اد�وJ1ى�و<�n#!]�d?Æو���d?e؛ -

 -C&�&�ا�#��	�ت�وFW&اءات�Wدار���ا�;ز���1/
�L�Cأ"Jاف�ا�\�]ة؛ -

�]ة؛ -\��]���2YاJ!��ا�&_�[��ا���أ�d��C- 

- ��&GJC/ت�ا���از��اد�اJ+وإ�¬�ya/���2ا�!+�OPة�J+�#�ا.  
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  :ا�0`_?�ون�ا(^���'ن�وا�P�0['ن  -

 &!j�����OP/�>�ا�# E	�|�ا� 5¸�-� �ا�56 �أ��>��8&اف d?Ðأ� �!�� ��8�a!2&ة،
ً
�~&��� �]ة\��]� �y�-&�ا� �أ��>��8&اف ون

�(N���ل��N)�،د�!N2005( .�،�(��hأو�d(	Ä�]ظ��w/Nmذ�_&ارات��a-��������1�2ت�ا��ون�ا������ن�ا&!j�و«#/Jaم�ا�#

�j!�ر��OPا�\�]ة�أو�W¯®�م�+*�أ��1ا�#�j!&ون�ا�&-��Cن�<�w!2���?Ð�1Ja/#u~��2[=ن�ا�	mذ�_&ارات��a-وا��N�/�ا�xBاJ�

�ا�\��ط Qw�� OP� ��Y&ى �ا�\�Çت ,B�/\]� �ا�\�]ة �أ+!�ل ������ ��C1ر�� �Y;ل *1� gذ� .��(F�/
G� �ا�56 �ا���1�2ت xj!/-و

`���OPون�&!j�  :ا�#

-  &!j��+�1���Dال�ا�#
ً
;�C/#1�zC�C
�وا�/�_.�-

ً
����N�LC
  ة�[��\�]ة؛ا����JBا�

�Çت� -\1� .1� gذ�� �و�C1ر�� 5Ëß>��/ا�� �"��&1� g�Kو�� ��ر�hح، L�C
�و- �أ"Jا<)� �إ�� �ا���kل OP� �ا�\�]ة ����ح J1ى

 أY&ى��*1��Qwا�¶®�dو������8�Qwا�\��ط؛

؛ -
ً
;�C/#1�z�>�&�n-أن��*R!G�56ا��x1وا���ا�

ً
����Nة�[�\!2��O���ا��~.�ا 

 .����D+�gر�hح�و_�!���	)dإ�|1������y-&�ا�\�]ة�و�!�"��و��hن�أ�&�ذ -

�J���-��D+��?eرJ_���N�*1ة�[�\��]�&'��1�x|�q�L2�/-�56�1�2ت�ا���ن�[��!/?Ú�*�&!j�و"KRا�R!G*�ا��Cل�أن�ا�#

  . وذ�Ä�gن�_&ارا�L2�/-�d?e[������àوا�/�_���وJ+����Nم�ا�/]��Jا�&-��C>J/��]��yت�ا����GJCا�/�_��. -�C>Jت��J�F��GJCة

  :�'ن�ا(^���'ن�وا�P�0['ن ا��0  -

�d"<=^أو�� *GJات�ا�J�	� OD1�Nأو��،�w2/a1� ����1� �أو�n1	#�ت
ً
�%��]� �%���ا �	�اء �ا�\�]ة 5¸Bدا� �¾wه�ا�K"� x!�و�

�1Ja/#��*!1ن�ا�/�Cر�&�ا�������/Bm�Õ�1�&8�a1�d��C/!�ن�وا�C&وض�_V=>ة��o1�xF?��أو��xF���2��8وا�/\�JC]�nرة�

Gاد�دJ	��D+ة�[��]ة�وJ1ى� :أ��1ا���1�2ت�ا��n"��?H�d/?Ú�56ء�<//!Ð� .OP�xj?��وا�bcاe�1?�ا�\\!2��O���&���ا�ا�x�2
درا	��و-

=>"d؛ �و̂ �ا�#�Jات �2!N� JBو<�ا� �_&وض JBا�>� *1� �?e�1اbcا�� JGJ#�� �D+� �?eرJ_ ا��<�ء�� OP� �ا�\�]ة �أر�hح �G�w�� J1ى

 
ً
;�C/#1ح��hه��رK"/!&ار���	ى�اJ1و�،�?e�1اbc��].  

  :اc'0�'ن�وا�b?�ل�ا(^���'ن�وا�P�0['ن  -

�]ة�\!2�� O���&���ا�ا� �D+� ��2/�&ف �[��/�Cر�&�ا����� �FرJ�ا� �[����1�2ت �وا�&-��Cن �ا������ن �وا��!�ل �ا��(�wن d/?Ú

+�x|�q�J+�#ح���hر��L�C

��L�Cر�hح�vq&ض�ا����D+�dRا	/!&ار"�،�<���~.�ا����Oا�®��Jو--��D+��?eرJ_ى�J1م�و�

d?·�u�1ن�1#/�ى�=#

1��L�C*�ا��(�w`��21��2=ن�ود<.�روا-�d?áو--��D+.  

- ����?b�ت�ا������ا:  

��CC
�]ة�و1#/���ت��ر�hح�ا�\!2��O���ا�.~���]��C2�/�ا���«	�
"Kه�ا�w¾��1*�ا�#/1Ja=ن�-
/�ج��2!��1�2ت�ا�

x!ن�(&وف�ا��=#
  .<@?���J2<�ع�+*��CNق�ا��!�ل�و-

- ?b�ءا0'ردون�واe: 

�ا	/!&ار�أو�+Jم� �]نqار�&_� �ا-�aذ *1� d?oR!-� ��1�2�1ت �D+� ���V�Òل �[��/�Cر�&�ا����� �وا��!;ء �ا��ردون d/?Ú

ا	/!&ار����1�d(21.�ا�\�]ة،��1Ja/#����Nن�"Kه�ا�/�Cر�&��Jرا	��_Jرة�ا�\�]ة�+m��D	/!&ار�������N�OP��k�Yو�Fد�

  .���1;ت��d?o�]�xF���2��8وh=ن�ا�\�]ة

  :f/�ت�ا(^E'���ا( -

�ا�C&ارات� �وا-�aذ ،`1�Cا�� ��V/_mد �D+� �ا�&_�[� OP� �"J+�#�� �ا�56 �ا���1�2ت �إ��
ً
�1�!+� �ا��|���1 �ا�®)�ت 
/�ج-

=>"��1*�ا�C&ارات،��!��-
/�ج��p�qا�®)�ت� �j!�ر�و̂	m��>ا�Nر�و��	ت���	��	و�EBت�ا�}&ا�J�!]��C2�/�ا��Gد�V/_m

  . ا���1�2ت�ا������+*�ا�\�]ة���#�ب�ا�}&ا�EBا�#/
��C+2@?��ا��|����ÒV!����1ا�}&ا�EBإ��

- ��:�g��ت�ا� F��ا:  

�OP� �ا�\�]ة ��wV-و� ��B�{Cا�� �ا���ز+�ت x��� �?@>� �ا��اردة ��«	�
�ا� �وا���1�2ت ���C/2ر�&�ا����� 
/�ج-� �ا�®)� "Kه
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  .W����N<;س

  : اFFh0'ن�وا�'� �ء�ا�0��'ن  -

���C/2ر�&�ا��� 
/��FنG� d"ة،�و[�\��]� �y�-&�ا� JBوا���ا� �2!/
�ا�8�a&�ا� d��C-و������ا� �ا�/
�2;ت �إF&اء �vq&ض ��

��رات��-�aذ�_&ارات�ا	�j!�ر�������1�	m�dGJC-�d��*1و.  

- S?7O0ا: 

�ا��56 �وا���1Jت z"��-� �]ة\!2�� ��+�!/Fm� �ا�#nو��� JGJ
/�� �[��/�Cر�&�ا����� z-�¾>� .�!�]� �1�+� �ا��/!. d/?Ú

·1J_�(8��  .?����zو���ر��V/_mد��GوFm/!�+���وا�±�������Fد�ا�\�]ة��OPا��u¾��ا��56-�اول�<@?���

  :[��ءً�+��1��D	�Â/G�L°�أن

- ��D+ل��V�Òودة��J
1��y2	رة�أو�J_�d?ÚJ��*GKة�ا�[���1Ja/#!2=ن��Yرج�إدارة�ا�\
ً
ا�/�Cر�&�ا������F�1)��أ	�	�

��ن�<@?�؛ &̂G�56�1�2ت�ا���ا  

- "�d"ة؛أ[� �nء�ا�#/1Ja=ن�"�dا�#�j!&�*�ا�����=ن�أو�ا�&-�C=ن�وا�Jا�B=ن��2!\

�G|�ن� - �ا�56 ���Nال g2-� OP� �ا����ت��	�!� p�q� OP� �F!�.�ا��ا�8=ن x!�u�� .#�G� �R!G*�أن �ا�#/1Ja=ن w1)�م

�|�xوا©°؛q�`1�Cد�ا��V/_m��D+�
ً
 أداء�ا�\�]ة��n1&ا

- Ja/#�ا�g¾و�Äة�J�1������ر�&�ا�C/؛ا�d(���V���GJC�ت��C>J-�J���-��D+ة�[� 1=ن�ا�J_�&GJC-�d(!?Ú�*GKرة�ا�\

�ا�/��ر��� - �وا��;_�ت �ا����� ��	�
!2�� ��	�	�� d�"�w��]� �+��Dإ��م �?@1Ja/#1اض�أن�<c>�]� �J�1ة ا�/�Cر�&�ا�����

�Gد�V/_mو . 

    :i?b;�34ر�ا� .3

 : �S?7O�و���j�ا��را���.1.3

�J+29د"��وا������àا�Jر�OP��F[�رQ��-��kا�����1ا�F���+��V!�.�'&%�ت�ا�#�"!��G/|�ن��1/!.�ا�Jرا	��1*�

��&' .�Q��-��kر�]�OP��FرJ�ت�ا�%&�،���1J`ا ،ا��ª2/a1)Oâ��Vا��yC+�ت�1�J_�à2]77 ���&'�*1.�ا���d2أن�+Jد�ا�

O���ا( �gد�#!�>�وذ���G�^2016إ���.  

  :ا��56-/�<&�<@?��ا��&وط�ا�/���� ا���V+��أ��1+����ا�Jرا	��<//!�OP�xjا��&%�ت�

 أن�-|�ن�ا��&���J1ر�OP��Fا�#�ق�ا�&5ËßuB؛ -

- �*+�xC-ة���J���kا���ر�OP��FرJ1ات؛�4أن�-|�ن���	 

 ؛)c> )2014-2016>ة�ا�Jرا	� Y;ل ا�/Jاول  +* أو_J_ �w -|�ن  � أن -

 و���y؛ �V] �!�/�1رة ا��&%�ت "Kه أ	)J- dاول  d/G أن -

- J_ت��%&�����(8�Jة���-�xC+*��أ��-|�ن�"Kه�ا���x��
 . 	��ات��4®]ت��;��1Jج�أو��/

J1ر��k��1�+��!"�#1�OP��F+���'&����13و�OP~�ء�m+/��رات�ا�#�[J+�à2]��Cد�ا��&%�ت�ا�!��������2jا�Jرا	��

  .�d®¯�*1ا��/!.�%45[�ر�Q��-��kو"�������1دل�

 : �JBK7ات�ا��را��  .2.3

     �C/ا�� OP� �ا�Jرا	� �v/1=>ات xj!/-�xC/#1�<=v/!�� Q��-� �kر�]� OP� �FرJ�ا� ��+��Vا�� 2�&%�ت�� �ا�\��رة ر�&�ا�����

.q�-�<=v/!ت���%&� . وأ	��ر�أ	)K"�dه�ا�

3.3.   4�k����l���V7�0ا���:�!H : 

�������,1��<�]�����/	m��!-��?·�~&>ر���/Yوا��	راJت�ا�����]�x�2
/Excel ��+�!/Fm�2�2م�����B�VNW��11,�ا�&ز��&hو 

(SPSS)���-����B�VNW�E���	1=ن��Ja/#1 :ر���/Y¬�ا��#�´`�وا	ا��Paired Sample T-test. 
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  :�C�FhPn:�7�ا� .4

      :C�FhP�ا�[���9ت. 1.4

�Q��-� �kر�]� OP� �FرJ�ا� �ا��&%�ت d(	ر�أ��	أ� �D+� �ا�#���� �&�ا�/�Cر�&�ا�������<=�[-� �J1ى �D+� �ا�/�&ف J?Hف

�&�ا�/�Cر�&�ا������ا�#�����و<c>ة�ا��Jث�ا	ُ/Jaم�أ	�2ب�درا	��ا��Jث�1��µر��-�OP�xj!/Gي�Kث�ا�Jم�ا���G�JGJ
*�Y;ل�-

� xj!
ُ
-� ��10ا�56 ��&'� x%� d(	ر�أ��	أ� �ا	/a&اج d-� d�� �و1* �ا�/�Cر�&، �&�"Kه�� µر��-� J� �و́ x�_� 1
�xأ�Gم� �ا��&%�ت *1

�&�ا�/�Cر�&�ا�����ا�Jرا	����µر��-�J� وذ��g��&<����1إذا�%�ن�"��ك�<&ق�[=ن�1/�	¬��و-
�JGJا��	¬�ا��#�´`��)��_��xو́

gن�ذ�=�G�O��/ول�ا�J®وا��،�"&���J�q�d(	ر����	¬�أ	و1/�������ر�&�ا�C/ا��&���x�_�d(	ر����	أ.  

  

�&�ا�/�Cر�&�ا����� :JF1ول���J�   1/�	¬�أ	��ر�أ	)�dا��&%�ت�_��xو́

  

��=ن�Y�*1;ل�ا��/�B,�ا���"&ة��OPا�®Jول�G1��&���x�_ت��%&�أن�"��ك�اY/;ف�[=ن�ا��	¬�ا��#�´`�Ä	��ر�أ	)�dا�

�&�ا�/�Cر�&�ا�����،�ç���N®���2ا�/�Cر�&�ا������وا��	¬�ا��#�´`��J�q��(�4��µر��-�J�q��(!(	ر�أ��	أ�OP�
ً
�+�w-ت�ار�%&'

  . ا�\�&�N�OP=ن�ا�wa}��أ	��ر�أ	)�OÃ�]�dا��&%�ت

Äن�ا�\��رة�^=>�أن�"Kا�Ym/;ف�����¸�5[��}&ورة�أن�أ	��ر��	)�QR���dا���1�2ت�ا��OP��?o+�°±wا�/�Cر�&�ا������

�ا �ا��&%�ت E2^أ� �أر�hح �CCN� �أ	��ر�أ	)!)� OP�
ً
�~�wa�ا� �2®ç� �ا�#���) أ��Yر�J�Fة(�56 OP� �CC
�ا� g2-� ��wGق �({� و́


/�ى�-�Cر�&"��ا������وإ�!��. ا��~��!]��_;+�z��Qu��Q��-��kر�]�OP��FرJ�ت�ا�%&�1!����¸�5أن��v=>�أ	��ر�أ	)�dأ^�E2ا�

  .F&G.����ا�x1أY&ى 

�+*�ا	/��[���و�2/]����Ó�*1�Jذ��gو-
��1�JGJإذا
ً
�&�ا�/�Cر�&�ا���������>�<�;��J�q�d(	ر����	أ�OP�<=v/ا�ا�K"ن��%

�&�\]��_;+��(��Quى��&Yأ�x1ا�+�*+�,-���<=v/ا�ا�K"أو�أن��Q��-��kءة�[�ر�w��5¸����!1��?o+�°±w�ر��2!��1�2ت�ا��	�


J1�JGJى�K"������1ا�ا�w&ق�ود��/-�*1�J]ت���%&�  .Y�*1���B�VNW�z;ل�اY/��ر�ا�w&~��ا�/�Cر�&�ا�������2

  :ا7D[�ر�o^��ا������ .2.4

�JGJ
�&�-]�=>�J1ي��/��d(	ر����	أ��D+������ر�&�ا�C/ا��Q��-��k�]�OP����/ا����~&wا���^��k��!-:  

H0   :��kر�]� OP� �FرJ�ا� �ا��&%�ت d(	ر�أ��	أ� �D+� �ا�\��رة ���C/2ر�&�ا����� ��B�VNإ� �أ�&�ذو�د��� JF�G��

#/�l�ر�bأ�  �p�X�تا   

  7ش�  6ش�  5ش�  4ش�  3ش�  2ش�  1ش�

�Xs�C]@ �6��7ر�2,924 4,218 6,723 13,77 5,155 3,074 6,95  ا 

 L  7,225 2,85 5,17 14,04 6,6 4,49 2,9'م��Xs�ا���7ر�6

  �Xs��bt�ا���7ر�6
7,13 2,777 5,211 14,27 6,591 4,393 2,869 

#/�l�ر�b13ش 12ش  11ش 10ش 9ش 8ش  أ� 

�Xs�C]@ �6��7ر�1,581 3,856 7,563 2,476 7,481 6,527  ا 

 L  6,55 7,1 2,43 7,46 3,8 1,59'م��Xs�ا���7ر�6

 �Xs��bt  6,401 6,787 2,425 7,535 3,801 1,304�ا���7ر�6
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Q��-.  

�اY/��ر� �ا	/Jaام d-� �?·�Ó� *1� J�[/وا�� ��~&wا�� �Paired Sample T-test��z�;Yو�Y/��ر�"Kه *1� *R!G� ا�Kي

&���x�_�d(	ر����	¬�أ	ن�1/�=]���B�VN"��ك�<&وق�ذات�د����إ�����1إذا�%��JGJ
ا�/�Cر�&�ا������و1/�	¬�أ	��ر� -

�,B�/�ن�=�G�O��/ول�ا�J®وا��،�"&���J�q�d(	� mا�K"ر��/Y.  

  

    Paired Sample T-test�B�/,�اY/��ر :�T2ول�

#/�l�ر�bأ�  ��?�@(T)��$'�h0ا  ��x��ار  ��7'ى�ا���ة�ا�j�@  

 H0_��ل�  C]@  0,779  0,451�و}�Xs��b�ا���7ر�6�ا�0����ا��p�Xت��z�'7�أ��bر�أ�/#�

  

�,B�/��°©�- mر�ا���/Yول��اردة�J®ا��OP2أن�_�!��1#/�ى�د�����(T) �x�_�d(	ر����	أ�¬	�/����#\��]��h�#
ا�

� 2�&%�ت�� �&�ا�/�Cر�&�ا������� J� ��ا�Jرو	�و́ �
�ا�� �"Kا OP� J!/��ا� ���Jا�� �1#/�ى  < Sig (T) = (0,451)}أ��>�1*

�&�ا�/�Cر�&�ا������{(0,05)�� x�_� d(	ر����	أ� ¬	�/1� �[=ن ��B�VNإ� �د��� �ذات �<&وق JF�-� �� z�أ� �D+� �JGل �!1� ،

�&"�و1/� ��J�q�d(	ر����	أ�¬	. 

�أ��>�1*� ���Jا�� �1#/�ى �!�_� ���%� �إذا �2GJا��� ��~&wا�� p>&]� 5ËÝC-ار�&Cا�� �_�+Jة �وÄن ،L�	� �1� �D+�
ً
وا	���دا

)0,05 (z�أ��D+�Ø�-�56���1ا�Jا�����~&wا��x�C-�z�f>" :ر���	أ��D+رة������JF�Gأ�&�ذو�د����إ�C/2����B�VNر�&�ا������ا�\

%&�-/�wR��]�ªVءة�Äن�ا�/v=>�ا����OP�xkأ	��ر��	)�d 1!����¸�5أن�[�ر��Q��-��k". �ت�ا�Jر�OP��F[�رQ��-��kأ	)�dا�

  :و_����Jى�أ	��ب�ذ��gإ����QR���� .ODG��1ا	/��[��"Kه��Y=>ة��2!��1�2ت�ا��OP��?o+�°±wا�/�Cر�&�ا�������2�&%�ت

- 1�OP������ر�&"��ا�C-�&��إ���	/��أ')&��J�q-�ر��µا�·?�ء�ا�#���ا�����؛-]�p�q�&Yا��&%�ت�+*��
ً
����Nأ�xV-إذ��،�"J+� 

 +Jم�إدراك�ا�/��21=ن��OP[�رÄ�Q��-��k"!���ا���1�2ت�ا��OP��?o+�°±wا�/�Cر�&�ا�������2�&%�ت�ا�Jر��F<@?�؛ -

+��Dأ�!�xوnG��!1�،zFدي�إ���~�FW�ª&اءات�ا�&_�[����OP[�ر�Q��-��kو+Jم�_��م�ا�)�¾�ت�ا������[]داء�دور"��ا�&_�´`� -

�&"�؛���x�_ت��%&� �#&ب�ا���1�2ت�ا��اردة��OPا�/�Cر�&�ا�������2

 _�d®¯��2ا�/Jاول���OPوراق�ا�������OP[�رQ��-��k؛ -

- �OPرة���-]�&�أ	��ر��	)�OP�d[�ر��D+�Q��-��k^&ار�[��OÃأ	�اق��وراق�ا������ا��&��q���hا�x1أY&ى�^=>�ا���1�2ت�ا�\

=>"�؛ا�  /�Cر�&�ا������%��}�ر��hو̂

  .	�y&ة����ر�ا�/��21=ن�+2@?��و-]�=>"��D+�dأ	��ر��	)�dا�/Jاو���<@?� -

5. �?P�D:  

ا��/,�-!�xjا�/�Cر�&�ا������أن��إ����1!�+��1*�ا��/�B,�1*�أ"!)��!��V2Y�JC��ODا�Jرا	���F�OP��@?��ا���&ي�وا�  

�و× �ا�\�]ة، OP� 5T	�
�ا� �����2م `Å�?oارات�ا�&_� �ا-�aذ *1� �?@1Ja/#1� *R!-� ����1�<= �و̂ ����1� ��1�2�1ت �D+� 
/�ي-� O

؛�وأن�<������و��wءة�أ	�اق��وراق�ا������-/�_��D+�ªا���1�2ت�ا�o!{/-�56?��ا�/�Cر�&�ا������ا	�j!�ر���واB/!�����ر'�Jة

�\�]� �!�� �<@?�؛ �ا�/Jاو�� d(	ر����	أ� �D+� �ا��|�	)� �cwG>ض �وا�56 �أن��ا�\��رة �ا��Jث �درا	� �أ	�2ب L��y-� ,B�/�

�gذ�� �و«��ى �ا��&%�ت، �أ	��ر�أ	)K"�dه �D+�<=�[-� �(�� Qu�� Q��-� �kر�]� OP� �FرJ�ا� 2�&%�ت�� �ا�\��رة ا�/�Cر�&�ا�����

E	���ا��_��ا�OP������ر�&�ا�C/ا��&� . [��wVأ	�	���إ���+Jم��

  :/����و�OP~�ء�ا��/�B,�ا�/��xkإ�@?��-JCم�ا�Jرا	��ا�/���kت�ا�

�إ��ام� - *1� *R!/-� M6N� ��h&ا��� �ا���ر�kت OP� �ا����� ��وراق �¾�(�� �ا�&_�´` �ا�Jور x��w-و� ¬��\-� �أ"!�� �D+� J��[/ا�

ا��&%�ت�ا�Jر�V>­�]��?@>��Fح�+*�ا�JCر�ا�|�1�OP*�ا���1�2ت��C-�OPر�&"��ا�����،��J+�#���!1ا�#���D+�*�&!jا-�aذ�

 _&ارا�d?eا��w2/a؛
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- �kر�]�x!م��أن���J+و������·?�ء�ا�#���ا�ا�J�q��1'&ة�������ر�&"��ا�C-�&�\]��?@>��FرJ�ت�ا�%&�-����D+�Qإ��ام�ا�
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  :ھوا�ش .7
لأنها تتخذ في إحدى أشكالها صورة كشف له جانبين متوازنين من ناحية، وتتضمن الآثار العامة " ميزانية عمومية"طلق عليها مصطلح ي 1

قائمة المركز "ويطلق عليها أيضاً مصطلح . لجميع نتائج عمليات المنشأة كما وصل إليها الوضع المالي في تاريخ معين من ناحية أخرى
مدى إلتزام الشركات العامة "موفق عبد الحسين محمد، : قيقة المركز المالي للمنشأةلأن الهدف الرئيسي من إعدادها هو إظهار ح" المالي

، المجلد مجلة دراسات محاسبية ومالية، "دراسة تحليلية في الشركة العامة للصناعات الجلدية: بمتطلبات الإفصاح في التقارير المالية
  .5. ، ص2012، 18، العدد 7

  :من هذه الدراسات 2
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