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في مصرف  التمويل القائمة على المديونيةصيغ وأرباح  في السوق النقدي القطري  تحليل العلاقة الارتباطية بين معدلات الفائدة

 "2014-2006قطر الإسلامي للفترة 
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  :ملخص

من خلال تحليل العلاقة بين معدلات  الدراسة تمت الإجابة عن تساؤل
بحسب آجال معدلات الفائدة (التي تنُظم السوق النقدي القطري  الفائدة

 )لفائدة بحسب أجل استحقاق القروضاستحقاق الودائع ومعدلات ا
وبعض المتغيرات الأساسية الأخرى كالموجودات الكلية وموجودات التمويل  

وبين أرباح صيغة التمويل بالمرابحة وأرباح صيغة  ،كمتغيرات مستقلة
  . قطر الإسلامي كمتغير تابع مصرفالإجارة في 

 تيصيغ تأتية منقطر الإسلامي والم مصرفوسيتم تحليل العلاقة بين أرباح 
المرابحة ومعدلات الفائدة المحددة لعمل السوق النقدي في و  الإجارة

القطري من خلال تطبيق التحليل الإحصائي للعوامل الأساسية  الاقتصاد
، وذلك  بالاعتماد على  المرابحةبالإجارة و المؤثرة في صيغة التمويل 

  .ظاهرة المدروسةمصفوفة الارتباط لتحديد العوامل الأكثر ارتباطا بال
، صيغ التمويل القائمة على المديونية، الإجارة: الكلمات المفتاحية

المرابحة، معدلات الفائدة على الودائع، معدلات الفائدة على القروض، 
  .مصفوفة الارتباط

Abstract 
We tried to answer the question of study , 

through analysis the relationship between interest 

rates according to the analysis of maturities of 

deposits, and interest rates according to the 

maturity of the loans. Also some of other key 

variables as the total assets, finance independent 

variables and  the profits of the funding formula 

Ijarah and murabaha in Qatar Islamic Bank as 

the dependent variable. 

 It will be analysis the relationship 

between the profits of Qatar Islamic Bank which 

coming from Ijarah and murabaha and rates of 

specific interest to the work of the monetary 

market in the economy of Qatar through the 

application of statistical analysis of the 

fundamental factors affecting on the analysis  of 

funding by Ijarah and murabaha  formulas, based 

on the correlation matrix to determine the most 

relevant phenomenon by the studied factors. 

Key words: Ijarah  profits, Murabaha profits, 

interest rates on deposits, the interest rates on 

loans, correlation matrix. 

Economic coding (JEL) : G20, E58, E4 

  : المقدمة

ارتكازا على التأصيلات النظرية في حقل المعرفة للاقتصاد الإسلامي، وانعكاسا لأهم المرتكزات النظرية في جانب التطبيق  في حقل 
تها، تفرّد المصارف الإسلامية بمجموعة من صيغ التمويل والاستثمار التي تمُيز جانب استخدامات الأموال في ميزاني، فإنه تالإسلاميةالصيرفة 

ون والتي تقوم على أساس أهم قاعدتين في العمل المصرفي الإسلامي واللتان تقضيان بأن الغنم لا يتأتى إلا بتحمل الغرم، وأن الخراج لا يك
  .في طبيعة عمل المصارف الإسلامية عن نظيرا التقليديةالقائم ختلاف يعُطي أبعادا لاإلا بوجود الضمان؛ وهو 

الإسلامية والقوانين التي تنُظمها وآليات الرقابة على أنشطة  بالمصارفالمركزي  صرفطبيعة العلاقة التي تربط المإلا أنّ واقع الحال و 
تأطير الائتمان  البنوك باستخدام الوسائل الكمية والوسائل الكيفية من تحديد لسعر إعادة الخصم والاحتياطي القانوني والسقوف الائتمانية و

  .لامية إزاء أساليب وأدوات لا تتلاءم إجمالا مع طبيعة العمل المصرفي الإسلاميتجعل البنوك الإس... 
 هي قضيةعمل المصارف الإسلامية  تحُدد ربحية البنوك الإسلامية ومركزها وأدائها المالي، وتضمن استمرارية إن من العوامل التي 

– تحديد تكلفة رأس المال -هذه القضية فإن  تغيرات ومحددات، وفي المقابلوما يرُتبط ا من مُ  تحديد تكلفة رأس المال في البنوك الإسلامية
لجانب من الاعتبار أا قد ترتبط في كثير من الأحايين بمعدلات الفائدة في السوق النقدي  تحديات العمل المصرفي الإسلامي أهمتعُتبر من 
والتي تفرضها البنوك  الإسلامية المصارف تحديد تكلفة رأس المال في الاسترشاد بمعدل الفائدة النقدي في وعلى ذلك فإن منحى. التقليدي
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يثُير العديد من الملاحظات والتحفظات قد ، أحيانا ترتضي ا المصارف الإسلامية ارتباطا بظروف المنافسة، أو غالبا تنظيماالمركزية 
  . وخصائص الاقتصاد الإسلامي تنظيرا وتطبيقا الاقتصادية والفقهية عن هذه العملية، كما أن هذا النهج قد يعصف بمبادئ

  : إشكالية الدراسة.1

  :عن سؤال فحواهسنحاول الإجابة من خلال هذه الدراسة الموسومة 
قطر الإسلامي بمعدلات الفائدة بحسب آجال استحقاق  مصرففي  المديونيةالقائمة على إلى أي مدى ترتبط أرباح صيغة التمويل 

  دة بحسب أجل استحقاق القروض ؟الودائع ومعدلات الفائ

  : التساؤلات الفرعية. 2

  قطر الإسلامي بمعدلات الفائدة بحسب آجال استحقاق الودائع ؟ مصرففي  الإجارةإلى أي مدى ترتبط أرباح صيغة  *
  قطر الإسلامي بمعدلات الفائدة بحسب آجال استحقاق القروض ؟ مصرففي  الإجارةإلى أي مدى ترتبط أرباح صيغة * 
  قطر الإسلامي بمعدلات الفائدة بحسب آجال استحقاق الودائع ؟ مصرفإلى أي مدى ترتبط أرباح صيغة المرابحة في  *
  قطر الإسلامي بمعدلات الفائدة بحسب آجال استحقاق القروض ؟ مصرفإلى أي مدى ترتبط أرباح صيغة المرابحة في * 

  : فرضيات الدراسة. 3

  .الفائدة بحسب آجال استحقاق الودائعقطر الإسلامي ومعدلات  مصرففي  الإجارةة بين أرباح لا توجد علاقة ارتباط معنوي *
  .القروضالفائدة بحسب آجال استحقاق قطر الإسلامي ومعدلات  مصرففي  الإجارةلا توجد علاقة ارتباط معنوية بين أرباح  *
  .الفائدة بحسب آجال استحقاق الودائعالإسلامي ومعدلات قطر  مصرفلا توجد علاقة ارتباط معنوية بين أرباح المرابحة في  *
  .القروضالفائدة بحسب آجال استحقاق قطر الإسلامي ومعدلات  مصرفلا توجد علاقة ارتباط معنوية بين أرباح المرابحة في  *

  :مبررات طرح الدراسة. 4

ضمن مرتكزاا الفكرية وتأصيلاا وطبيعة عملها التي تختلف ية د المصارف الإسلامعلى الرغم من التكوين الهيكلي لموار : تنظيرا وتطبيقا* 
رية وتُطبّق نفس معاملة البنوك التجافي أغلب الأحيان وفي كثير من الدول  ن البنوك الإسلامية تعُاملإلاّ أ، التقليدية عن بقية البنوكالنظرية 

الانتقادات من  تفإذا كان. 1الإسلامية بنوكاً تجارية المصارفتعتبر ، خاصة وأن معظم القوانين وفي أغلب البلدان عليها نفس الإجراءات
 هذا المنحىفإن  تمويلات قصيرة الأجل وخاصة بصيغة المرابحةحالة تركّز عمليات التمويل وتمركزها ضمن ال الإسلامية للمصارف الموجهة

ترتكز عليه السلطات النقدية في تطبيقها نفس التشريعات ، وهو الأمر الذي الإسلامية بنوكا تجارية لمصارفعتبار الاتبرير أعُتمد ك
وهو الأمر الذي قد يجعل الأداء المالي  .والتنظيمات التي تعتمدها للبنوك التقليدية خاصة في شقها المتعلق بالاسترشاد بمعدلات الفائدة

  .للمصارف الإسلامية مرتبطا بتقلبات وتغيرات معدلات الفائدة
والاقتصاديين ممن  سواء من البسطاء الذين لا يحملون خلفية فكرية تقليدية أو من الأكاديميين  زال بعض الناسلا: الأحكام العامية* 

بمختلف  تقوم به من معاملاتوما  ،منحى الصيرفة الإسلاميةفي  ونيُشككّ يعتنقون أفكارا اقتصادية تقليدية والمتحيزين للتمويل التقليدي 
وبين نظيراا من  المعاملات المالية في إطار المصارف الإسلاميةأنه لا فرق بين  -لفية مسبقة أو بدوا بخ –ون ويزعم ،أشكالها وصيغها

للتأصيلات  لتجاهالأو  لهوفيه من الجتجنٍ جليٌ وواضحٌ على المصرفية الإسلامية، النهج يحمل في طياته هذا و . البنوك التجارية التقليدية
  .والتطبيقية التي يقوم عليها الاقتصاد الإسلاميوالمرتكزات الأساسية النظرية 

وعلى ذلك جاءت هذه الدراسة في محاولة لتحديد ماديات ارتباط الأرباح المتأتية من صيغ التمويل الإسلامي القائمة على المديونية 
  . وك التجاريةفي شقيها المتعلق بصيغة الإجارة والمرابحة ومعدلات الفائدة التي تؤُطر عمليات التمويل في البن

  : منهجية الدراسة. 5

سنحاول الإجابة عن التساؤل السابق من خلال تحليل العلاقة بين معدلات الفائدة بحسب آجال استحقاق الودائع ومعدلات 
لبنوك المركزي القطري لتنظيم السوق النقدي وتأطير عمل ا صرفوهي المعدلات التي يحُددها الم - الفائدة بحسب أجل استحقاق القروض

اعتمادا على معطيات الأداء . قطر الإسلامي كمتغير تابع مصرففي  صيغ التمويل القائمة على المديونيةوبين أرباح  -   )2(التجارية التقليدية
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ائدة المركزي القطري فيما تعلق بتنظيمه لمعدلات ف صرفالم إحصائياتوارتكازا على  2014-2006للفترة  صرفالمالي الواردة في تقارير الم
المرابحة الإجارة وصيغة التمويل ب قطر الإسلامي والمتأتية من صيغة مصرفوسيتم تحليل العلاقة بين أرباح . الإقراض ومعدلات فائدة الإيداع

غة ومعدلات الفائدة المحددة لعمل السوق النقدي في الاقتصاد القطري من خلال تطبيق التحليل الإحصائي للعوامل الأساسية المؤثرة في صي
  . التمويل بالمرابحة، وذلك  بالاعتماد على مصفوفة الارتباط لتحديد العوامل الأكثر ارتباطا بالظاهرة المدروسة

  الطريقة والأدوات  .أولا

  . أهم متغيرات الدراسة تحديد ومن ثمّ  البيانات جمع طريقة وعينتها، الدراسة مجتمع تحديد إلىالجزء من الدراسة  هذا في سنتطرق
  ":مصرف قطر الإسلامي" تمع الدراسة مج. 1

قطر الإسلامي والذي يعُتبر من المؤسسات المصرفية الإسلامية الرائدة في قطر، كما أن المصرف  مصرف فيالدراسة  مجتمع تتمثل
يُسهل عملنا في الشق المتعلق يولي أهمية فيما تعلق بالإفصاح عن نشاطه ومركزه المالي من خلال التقارير المالية السنوية التي يُصدرها، وهو ما 

  .بالدراسة الميدانية
استثمارية واضحة وبعيدة المدى، وينظر لمحيطه الإقليمي والعالمي كوحدة متكاملة،  وإستراتيجيةيملك مصرف قطر الإسلامي رؤية و 

للتوسع خارجياً عبر  إستراتيجيةبنى ولهذا فإن المصرف يت. من منطلق أن عصر العولمة المالية لم يعد فيه مكان لمصرف ينكفئ على الداخل
ويتولى المصرف رئاسة مجالس إدارات هذه البيوت   انتقاء مراكز إقليمية وعالمية لاستثماراته الخارجية بحيث يكون له حضور وتواجد عالمي

  .التمويلية حرصاً على تطبيق المفاهيم والضوابط الشرعية الإسلامية التي يطبقها باعتباره الشركة الأم
 )3(:أدوات التمويل الإسلامي المعتمدة في مصرف قطر الإسلامي. 2

، ولهــذا يعتــبر الإســلاميةنشــأ المصــرف منــذ التأســيس علــى أنــه مصــرف إســلامي يعتمــد الصــيغ والأدوات المتوافقــة مــع أحكــام الشــريعة 
  .الشريعة المصرف من السباقين في تطوير منتجات وبرامج مبتكرة تلبي احتياجات العملاء ومتوافقة مع

  : الصيغ القائمة على المديونية 1.2

  :بيع المساومة 1.1.2

ويتمثل بيع المساومة في طلب العميل من المصرف أن يشتري سـلعة معينـة، يشـتريها المصـرف مـن طـرف ثالـث بسـعر لا دخـل للعميـل 
فضـــها بعــد تملــك المصـــرف لهــا، فـــإذا قبــل العميـــل بتحديــده، وبــربح لا يعلمـــه العميــل تبعـــا لــذلك، ويكــون للعميـــل الحــق في قبـــول الســلعة أو ر 

البضاعة يقوم بتسديد قيمتها للمصرف بالأقساط على النحو الـذي يتفـق عليـه، ويقـوم المصـرف بتطبيـق بيـع المسـاومة علـى السـلع المشـتراة مـن 
  . السوق المحلي

  :بيع المرابحة 2.1.2

تمكــن العميــل مــن الحصــول علــى بعــض الســلع والأجهــزة والمعــدات مــن  يــوفر المصــرف لعملائــه خدمــة إصــدار اعتمــادات المرابحــة الــتي
الخارج، ويتم ذلك من خلال تقديم العميل طلبا للمصرف لاستيراد سلعة ما مبينـا وصـفها وكميتهـا وسـعرها، فيقـوم المصـرف باسـتيرادها لنفسـه 

  . لاتفاق عليهمن الخارج على أن يبيعها للعميل بعد وصولها بسعر تكلفتها مع زيادة ربح يتم ا
  :الإجارة  3.1.2

يقوم المصرف بشراء الأعيان أو حصص منها ثم تأجيرها للغير، وهذه الأعيان مثل العقارات والمعدات أو الأجهزة المتنوعة، ويتم 
  .ذلك بعد دراسة الجدوى والتأكد من ربحيتها وموافقتها لأحكام الشريعة الإسلامية

  : الصيغ القائمة على الملكية 2.2

  :الاستصناع 1.2.2

وتحمـل جميـع التكـاليف . علـى القيـام بتنفيـذ مشـروع معـين) المستصـنع(يتمثل أسلوب الاستصناع في قيام المصرف بالتعاقد مع العميل 
 مــن الخامــات والأجــور ثم تســليمه كــاملا إلى العميــل بمبلــغ محــدد وفي تــاريخ معــين، وحيــث لا يملــك المصــرف حاليــا شــركة مقــاولات فإنــه يقــوم

  .بالتعاقد على تنفيذ المشروع مع شركة أو أكثر من شركات المقاولات
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  :المضاربة  2.2.2

يقوم المصرف بتنفيذ العديد من عقود المضـاربة الـتي تغطـي احتياجـات اسـتثمارية مختلفـة في مجـال اسـتيراد البضـائع أو تمويـل المناقصـات 
  .أو غيرها
 :المشاركة 3.2.2

لمشــاركة المميــز الرئيســي للمصــرف الإســلامي عــن البنــوك التقليديــة الأخــرى، ويقــوم هــذا النــوع مــن الاســتثمار يعتــبر نظــام الاســتثمار با
على أساس تقديم المصرف حصته من المال الذي يطلبه بقصد إنشاء مشروع مشترك أو شراء بضاعة وبيعها حيث يشـارك المصـرف في النتـائج 

 . وزيعية شرعيه يتفق عليها مسبقافي ضوء قواعد ت) ربحا أو خسارة ( المحتملة 

 :معطياتال جمع متغيرات الدراسة وطريقة .3

  فيما يلي يبُين الجدول الموالي المتغيرات  الرئيسية للدراسة: متغيرات الدراسة 1.3
 دراسة المتغيرات : 1الجدول 

  التعريف  المتغير

  الإجارةصيغة  إيرادات
يتم استبعاد الدخل من . التناسب الزمني على مدى فترة الإيجاريتم تحقيق الإيراد من الإجارة على أساس 

  .الحسابات المتعثرة من بيان الدخل الموحد

  صيغة المرابحة إيرادات

يتم تحقيق الربح من معاملات المرابحة عندما يكون الدخل قابلا للتحديد تعاقديا، ويمُكن تحديد مبلغه عند بدء 
عندما يكون دخل العقد . لى أساس التناسب الزمني على مدى فترة المعاملةويتم تحقيق هذا الدخل ع. المعاملة

غير قابل للتحديد ولا يمُكن تحديد مبلغه يتم الاعتراف به عندما يكون التحقق مؤكدا على نحو معقول أو عند 
  .يتم استبعاد الدخل من الحسابات المتعثرة من بيان الدخل الموحد. تحققه فعليا

  ل الكليةموجودات التموي

التمويل الإسلامية المعتمدة في البنك، وتتوزع إجمالي تشمل الصيغ أو أدوات  التي قيم موجودات التمويل
. وبعض الصيغ الأخرىجارة والاستصناع المساومة والمشاركة والإو المرابحة  :موجودات التمويل بين الصيغ الآتية

الانخفاض في  ة لصيغ التمويل ناقص مخصصات خسائرجماليثبات قيمة موجودات التمويل بتكلفتها الإإويتم 
  .رباح المعلقة والمؤجلة إن وجدتأالقيمة و 

 موجودات التمويل لصيغة الإجارة

  المنتهية بالتمليك

سب إستراتيجيته لصيغة الإجارة المعتمدة في المصرف بح قيم موجودات التمويلوهي الجزء المخصص من 
  وأهدافه

  كلفة الموجودات الثابتة مطروحا منها قيمة الاهتلاك المتراكمتمُثل ت  الموجودات ثابتة

  أرباح نقدية مقترح توزيعها
يقترح مجلس إدارة اموعة توزيع أرباح بنسب محُددة من رأس المال المدفوع، وهي خاضعة لموافقة مساهمي 

  .المصرف في اجتماع الجمعية العمومية للمصرف

  أرباح مدورة
 المصرف قرر إذاوتعتبر متاحة للتوزيع ع من الأرباح على المساهمين خلال السنة المالية، وهي الجزء غير الموز 

  .ذلك
  .للزبونللحساب الجاري المستحقة  اف صافي الفوائدص  أرباح مستحقة

معدلات الفائدة بحسب أجل 

استحقاق القروض في الاقتصاد 

  القطري

قطري من خلالها عملية الإقراض في السوق النقدي وهي معدلات الفائدة التي ينظم المصرف المركزي  ال
أصل = عوائد البنك  -القطري، أي المعدلات التي تعتمدها البنوك التجارية التقليدية في حساب فوائدها 

وهي مقسمة بحسب أجل استحقاق القروض مقابل القروض التي تقُدمها للزبائن،  -معدل الفائدة  xالقرض 
تمان، قروض السيارات، قروض لمدة ثلاث سنوات فأكثر، من سنة إلى ثلاث بطاقات الائ: ونوع القروض

  .سنوات ، أقل من سنة
متوسط معدلات الفائدة بحسب 

آجال استحقاق الودائع في الاقتصاد 

وهي معدلات الفائدة التي ينظم المصرف المركزي  القطري من خلالها عملية الإيداع في السوق النقدي 
لمعدلات التي  تقدمها  البنوك التجارية التقليدية مقابل الحصول على ودائع من أصحاب القطري، أي ا
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أكثر من سنة، سنة، ستة أشهر، ثلاث شهور، : وهي مقسمة بحسب أجل استحقاق الودائع الفوائض المالية،   القطري
  .شهر

  )QIB(قطر الإسلامي مصرف من إعداد الباحثين ارتكازا على تعريفات تقارير : المصدر
  : طريقة جمع البيانات والمعطيات المجمعة 2.3

، وتضـم التقـارير البيانـات الماليـة الموحـدة والـتي 2014-2006تم الارتكاز على التقارير المالية السنوية لمصرف قطر الإسلامي للفـترة 
حقـوق الملكيـة الموحـد وبيـان التـدفقات النقديـة  تتضمن بيان المركز المالي الموحد في ايـة كـل سـنة ماليـة، وبيـان الـدخل الموحـد، وبيـان التغـير في

 .الموحدة وبيان التغيرات في حسابات الاستثمار المقيدة الموحدة

صــنفة علــى أــا 
ُ
اســتثمارات بالقيمــة "يــتم إعــداد البيانــات الماليــة الموحــدة علــى أســاس التكلفــة التاريخيــة باســتثناء الاســتثمارات الماليــة الم

والاسـتثمارات العقاريـة " مشـتقات الأدوات الماليـة"و" اسـتثمارات بالقيمـة العادلـة مـن خـلال بيـان الـدخل"و" لكيـةالعادلة من خـلال حقـوق الم
 .التي يتم قياسها باستخدام القيمة العادلة

مـا عـدا مـا في. وفي عـرض بياناتـه الماليـة المصـرفويتم عرض البيانات المالية الموحدة بالريال القطري وهي العملـة المسـتخدمة في أنشـطة 
ويمٌكـــن . وتم تقريـــب المعلومـــات الماليـــة المعروضـــة بالريـــال القطـــري إلى أقـــرب ألـــف . تم الإشـــارة إليـــه بخـــلاف ذلـــك في طيـــات التقـــارير الماليـــة
  :الاطلاع على التقارير من خلال الموقع الرسمي للمصرف

om.qa/ar/index.aspxhttp://www.qib.c  
. أما فيما تعلق بمعدلات الفائدة في السوق النقدي القطري فهي مستقاة من التقارير السنوية لمصرف قطر المركزي للفـترة محـل الدراسـة

  :قطر المركزي من خلال الموقع الرسمي لمصرف السنوية ويمٌكن الاطلاع على التقارير
http://www.qcb.gov.qa/Arabic/Publications/ReportsAndStatements/Pages/AnnualRep

orts.aspx 

  الدارسة نتائج وتفسير ومناقشة تحليل .ثانيا

بالاعتماد على معامل بيرسون للارتباط، لمعطيات  (matrice de corrélation)سنحاول حساب مصفوفة الارتباط  
  . ومن ثم مناقشة وتفسير النتائج دراسة الخاصة بالمتغيرات الأساسية المؤثرة في أرباح صيغ المرابحة،

هي كل البنوك المرخص لها وفقاً لأحكام هذا القانون  -4وفقا لقانون مصرف قطر المركزي-وتجدر الإشارة أن البنوك الإسلامية 
  . بمزاولة كل أو بعض الأعمال المصرفية والاستثمارية التنموية وفقاً لأحكام الشريعة

  :قطر الإسلامي رفلمصتحليل المؤشرات المالية . 1

 صـرف، وتجدر الإشارة أن موجودات الم)2013-2006(للفترة ) QIB(قطر الإسلامي  مصرفتطور موجودات  2يمثل الجدول 
النقـد : مـة لسـداد الـديون، وتتعـدد طبيعتهـا ومصـادرها، وهـي موزعـة علـى الأنـواع الآتيـةئملا صـرفهي عبارة عن مجمـوع الأصـول الـتي بحـوزة الم

المركـــزي والنقـــد لـــدى البنـــوك التجاريـــة وموجـــودات التمويـــل والموجـــودات الثابتـــة وغـــير الملموســـة والاســـتثمارات الماليـــة  صـــرفالم الأرصـــدة لـــدى
  .والعقارية والاستثمارات لدى شركات زميلة والموجودات الثابتة وغير ملموسة

  ) قطري ألف(                     2014-2006للفترة الموجودات لمصرف قطر الإسلامي : 2الجدول 

 السنوات 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

الكلية موجوداتال 14888516 21335768 34695207 38993015 53430231 58274886 73192058 77354244 96106464  

64583141 51165829 45655683 29219541 29438887 21656071 17646695 9665630 6974085 
ودات صيغ موج

 المديونية
 موجودات إجمالي 8449797 13293934 21234739 25734305 33746295 33859678 48672614 52927662 66639051

 التمويل
ربح مؤجل: ناقص 997870 1332330 2134871 2802578 4031137 3901183 5042434 5324634 6399267  
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التمويل الإسلامية المعتمدة في البنك، وتتوزع إجمالي موجودات شمل الصيغ أو أدوات ت التي قيم موجودات التمويل 2يمثل الجدول 
ثبات قيمة موجودات التمويل إويتم . وبعض الصيغ الأخرىجارة والاستصناع المساومة والمشاركة والإو المرابحة  :التمويل بين الصيغ الآتية

أن من الجدول  نلاحظ.رباح المعلقة والمؤجلة إن وجدتأنخفاض في القيمة و الا جمالية لصيغ التمويل ناقص مخصصات خسائربتكلفتها الإ
وإن اختلف التركز في الزيادة من صيغة إلى أخرى، وتباين في بعضها مقارنة  طيلة فترة الدراسة، ةمستمر زيادة قيمة موجودات التمويل في 

  .  بالبعض الآخر

  : السنوات من الجدول أعلاه ، فيمُكن تسجيل مجموعة من الملاحظاتفي بعض صرف ومن خلال التدقيق في تطور موجودات الم
المسجل أنه وخلال فترة الدراسة فإن معدلات نمو الموجودات كانت إيجابية، بمعنى أن هناك توسعا في أعمال المصرف، على الرغم من  *

  اختلاف ماديات هذا التوسع بحسب السنوات؛
، وعلى الرغم من أن النمو 2009في حين اوت معدلات النمو العام  2008على نسبة سنة الملاحظ أن معدلات النمو قد شهدت أ *

ت إعسار بقي إيجابيا، إلا أن هناك كبح لمعدلات النمو نتيجة لإفرازات أزمة الرهون العقارية الأمريكية، وانتشارها عالميا، وما أفرزته من حالا
  مالي، ومشكلات في المنظومة المصرفية؛

  .م الجدول أعلاه نسجل حالة تركّز في توزيع الموجودات لصالح صيغ التمويل على حساب الصيغ الاستثماريةمن قي* 
القائمة على المديونية ويبدو ذلك بشكل بارز في كل سنوات الدراسة، وترجع  زها ضمن صيغوتمركّ صرف ز عمليات تمويل التركّ نُسجل * 

وقد  .والتي بلغت ضعفي إجمالي الصيغ الأخرى، وتليها صيغة الإجارة المنتهية بالتملكمة والمرابحة حالة التركّز إلى الاعتماد على صيغ المساو 
من إجمالي الموجودات الكلية في حين بلغت معدلات تركّز عمل مصرف قطر الإسلامي % 67نسبة  2014تجاوزت حالة التركّز العام 

  .جودات التمويلمن إجمالي مو % 96بالصيغ القائمة على المديونية معدل 
نشـاطه ضـمن الصـيغ القائمـة  -أي التوجـه - ز مـن خلالـه الـذي تركّـ صـرفيمكننـا أن نسـتخلص التوجـه العـام للوارتكازا على ما سبق 

 لاعتبارهــا الصــيغ الأكثــر طلبــا لتمويــل الاســتثمارات، والأنســب لتمويــل رأس المــال الثابــت: علــى المديونيــة أخــذا بعــدة اعتبــارات وتبريــرات منهــا
سهل لآليات التجارة الخارجية المحققة لاست

ُ
وقـد يكـون السـبب الجهـوري . اد السـلع الإنتاجيـة والأوليـة والنصـف مصـنعةير والتغير في المخزون، والم

علــى القائمــة بالصــيغ  لهــذا التوجــه كــون هــذه الصــيغ أكثــر توليــدا للأربــاح، إضــافة إلى ســهولة التعامــل، وقلــة المخــاطر الــتي قــد تتخللهــا مقارنــة
  .الملكية

)ألف  قطري( 2014-2006للفترة  وإيرادات الصيغ القائمة على المديونية إيرادات أنشطة التمويل تطور  :3 الجدول  

المخصص الخاص  275845 269966 221611 248232 297809 310745 460095 425317 514849
 للانخفاض فيالقيمة

 أرباح معلقة 20075 12556 12362 16013 65576 51880 32751 38245 43404

صافي موجودات  7156007 11679082 18865895 22667482 29351773 29595870 43137334 47139466 59681531

 التمويل
67% 66% 62% 50% 55% 56% 51% 45% 47% 

وجودات م

الموجودات /المديونية
96.91% 96.67% 93.80% 86.30% 87.24% 84.15% 83.10% 72.71% 82.54% 

موجودات 

موجودات /المديونية
  )2014-2006(خلال الفترة )QIB( صرفتقارير الممن إعداد الباحثين بناء على : المصدر   

 السنوات 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

 التمويل ت أنشطةصافي إيرادا 626225 839109 1328065 1815866 1863299 1775466 2081360 2003201 2444267

 مرابحات ومساوماتإيرادات  412192 499114 770716 1040102 1256602 1106462 1524874 1499519 1856148
 جارة منتهية بالتملكإيرادات إ 55534 132212 245595 321935 275330 317017 319779 415105 528023
الصيغ القائمة على  إيرادات 467726 631326 1016311 1362037 1531932 1423479 1844653 1914624 2384171

الصيغ القائمة على نمو  إيرادات  / 34.98% 60.98% 34.02% 12.47% 7.08- 29.59% 3.79% 24.52%
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  .)2014- 2006( خلال الفترة )QIB( صرفعلى معطيات تقارير الم بناء إعداد الباحثينمن : درالمص

باستثناء التراجع في نمو  أنشطة التمويل في تزايد مضطرد في أغلب سنوات فترة الدراسة إيراداتمن الجدول أعلاه، نُلاحظ أن قيم 
سجل في سنتي 

ُ
  . حظات على إيرادات الصيغ القائمة على المديونيةوتنسحب هذه الملا، 2013و 2011الإيرادات الم

ومن خلال تحليل مساهمة كل صيغة من صيغ التمويل الإسلامي في توليد الأرباح الصافية لصيغ التمويل، يبُين لنا الجدول أن القدر 
%  97.54كحد أدنى و%  74.69 الأكبر من المساهمة تُساهم فيه الصيغ القائمة على المديونية وقد تراوحت مساهمة هذه الأخيرة بين

 2وهو الأمر الذي يتناسق مع حالة التركّز المشار إليها سابقا في عمل المصرف، فمن الجدول . 2014كأعلى مساهمة وهي المحققة العام 
معدل  ويقابلها %96.91بلغت معدل  2014نلاحظ أن موجودات الصيغ القائمة على المديونية بالنسبة للموجودات الكلية للعام 

في حين الصيغ القائمة على الملكية والممثلة في المضاربة والاستصناع فمساهمتها في توليد . من الإيرادات المتولدة من نفس الصيغ% 97.54
  % .3الإيرادات لا يتجاوز 

  :الإجارةتطبيق مصفوفة الارتباط على العوامل الأساسية المؤثرة في أرباح صيغة . 2

لمركزي للمؤسسات المالية الإسلامية قبول الودائع بأنواعها المختلفة والقيام بعمليات تمويل الاستثمار يسمح قانون مصرف قطر ا
ل مصرفية المباشر والمالي، وتملك الأصول الثابتة والمنقولة اللازمة لتنفيذ مشاريع الاستثمار الداخلة في أغراضها أو بغرض تأجيرها، وأية أعما

  .5ها هيئة الرقابة الشرعية بالمؤسسة المالية الإسلامية، ويوُافق عليها مجلس إدارا ، ويقُرها المصرف المركزيأو خدمات مالية أخرى تجُيز 
 مصفوفة الارتباط لأرباح الإجارة مع الموجودات: 4الجدول 

  .                            مستوى المعنوية: (...)

  .من إعداد الباحثين: المصدر
  . 0.05من مصفوفة الترابط نستنتج أن الارتباط لأرباح الإجارة مع كافة الموجودات ارتباط غير معنوي عند مستوى دلالة 

وهذه النتيجة لا تتوافق مع ما تنص عليه النظرية الاقتصادية، على اعتبار أن هناك علاقة مباشرة بين أرباح الإجارة وموجودات 
أن بيانات التقارير السنوية لمصرف قطر الإسلامي للفترة  من وعلى الرغم. الإجارة بصفة مباشرة وموجودات التمويل بصفة غير مباشرة

، ساوماتالملمرابحة و المركزة ضمن ا طيلة فترة الدراسة، ففي ظل الزيادة مضطردصيغ التمويل في تزايد مخصصات  أنتبُين  2006-2014
جارة شهدت زيادة لكل من المرابحة والإ 2008ففي عام  خرى،والاستصناع وصيغ التمويل الأ ةالتمويل بالمضاربصيغ انخفاض في يُسجل 

 قطري على التوالي، أما بالنسبة لصيغ التمويل  ألف 4281038ومبلغ قدره   قطري ألف 1336557المنتهية بالتملك بقيمة 
ليسجل  2012حتى عام طفيفة باستثناء الاستصناع الذي استمر في زيادة  2014حتى  2008عام  الأخرى فقد بدأت في انخفاض

  . قطري ألف1203556بلغ قدره انخفاضا في السنة الموالية بم

إيرادات / المديونيةإيرادات  74.69% 75.24% 76.53% 75.01% 82.22% 80.17% 88.63% 95.58% 97.54%

 المتغيرات أرباح الإجارة الصافية الموجودات الكلية موجودات الاجارة موجودات  التمويل موجودات  الثابتة 

-- -- -- -- 
1 

(...) 
أرباح الإجارة الصافية

-- -- -- 
1 

(...) 

0.397 

)0.290(  
الموجودات الكلية

-- -- 
1 

(...) 

0.963 

(0.000) 

0.481 

)0.189(  
موجودات الإجارة

-- 
1 

(...) 

0.758 

(0.018) 

0.849 

(0.004) 

0.095 

)0.808(  
موجودات التمويل

1 

(...) 

0.851 

(0.004) 

0.908 

)0.001(  

0.958 

(0.000) 

0.468 

)0.204(  
الموجودات  الثابتة
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مصفوفة الارتباط لأرباح الإجارة مع الأرباح الأخرى :05 الجدول  

  .                            مستوى المعنوية: (...)

  2014-2006من إعداد الباحثين بالاعتماد على تحليل بيانات التقارير المالية لمصرف قطر الإسلامي للفترة : المصدر     
  .0.05د مستوى دلالة من مصفوفة الترابط نستنتج أن الارتباط لأرباح الإجارة مع كافة الأرباح ارتباط غير معنوي عن

 ت الفائدة بحسب أجل استحقاق القروضمصفوفة الارتباط لأرباح الإجارة مع ومعدلا:6الجدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  .      مستوى المعنوية: (...)
  2014- 2006من إعداد الباحثين بالاعتماد على تحليل بيانات التقارير المالية لمصرف قطر الإسلامي للفترة : المصدر     

ارتباط غير معنوي عند  ت الفائدة بحسب أجل استحقاق القروضتباط لأرباح الإجارة مع معدلامن مصفوفة الترابط نستنتج أن الار 
  . 0.05مستوى دلالة 

لجانب من الاعتبار أن الإجارة هي تلك العلمية  التي يتم من وهذه النتيجة تتوافق مع مرتكزات التمويل في الاقتصاد الإسلامي 
مع وعد من المالك بأن يمُلّك الأصل للمستأجر في اية مدة التأجير بسعر السوق في وقته أو خلالها تمليك منفعة أصل في مدة معينة، 

 المتغيرات أرباح الإجارة ربح مؤجل أرباح معلقة أرباح نقدية أرباح مدورة أرباح مستحقة

-- -- -- -- -- 
1 

(...) 
أرباح الإجارة

-- -- -- -- 
1 

(...) 

0.358 

)0.344(  
 ربح مؤجل

-- -- -- 
1 

(...) 

0.643 

)0.062(  

0.025 

)0.948(  
 أرباح معلقة

-- -- 
1 

(...) 

0.217 

)0.575(  

0.256 

)0.491(  

0.433 

)0.232(  
أرباح نقدية

-- 
1 

(...) 

-0.106 

)0.787(  

0.20-  

)0.958(  

0.585 

)0.098(  

0.206 

)0.594(  
 أرباح مدورة

1 

(...) 

-0.088 

)0.821(  

0.362 

(0.339) 

0.534 

)0.139(  

0.272 

)0.479(  

-0.094 

)0.810(  
ستحقةأرباح م  

أقل من  من سنة إلى  بطاقة  سيارات 3أكثر من  أرباح   المتغيرات

-- -- -- -- -- 
1 

(...) 
أرباح الإجارة

-- -- -- -- 
1 

(...) 

-0.024  

)0.952(  
 بطاقة الائتمان

-- -- -- 
1 

(...) 

0.740 

)0.023(  

-0.195  

)0.615(  
 سيارات

-- -- 
1 

(...) 

0.744 

)0.022(  

0.968 

)0.000(  

-0.080  

)0.839(  

 3أكثر من 

سنوات

-- 
1 

(...) 

0.972 

)0.000(  

0.784 

)0.012(  

0.970 

)0.000(  

-0.218  

)0.573(  
3من سنة إلى  

1 

(...) 

0.945 

)0.000(  

0.898 

)0.001(  

0.625 

)0.072(  

0.912 

)0.001(  

-0.333  

)0.381(  
 أقل من سنة



ــدة ــين معــدلات الفائ ــة فــي الســوق النقــدي القطــري  تحليــل العلاقــة الارتباطيــة ب ــل القائمــة علــى المديوني ــاح صــيغ التموي فــي مصــرف قطــر  وأرب

 بقاص صافية: د/ط    مسغوني سهام      :د/عبد اللاوي عقبة      ط: د                                      "2014-2006الإسلامي للفترة 

 

 2017/17: العدد                                             288                        مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية   

 

كما أن هذا النوع من الإجارة لا . 6بسعر يحدد في الموعد أو بسعر رمزي أو بدون مقابل، ويتميز بطول المدة نسبيا وبارتفاع بدل الإيجار
  .7المستأجر الذي يستهلك قيمة المعدات بكاملهاتتضمن خدمات الصيانة ولا يمكن إلغاؤها من قبل 

ويتم حساب ربح التأجير المنتهي بالتمليك استنادا إلى الفرق بين مجموع إيجارات الأصل وبين قيمة شراء الأصل نقدا وفق العلاقة 
  :الآتية

R=  

R:  نسبة الربحV:  قسط الإيجارA : ثمن الشراء الأصل نقداn :  قسط الإيجارالمدة بحسب  
وعلى اعتبار أن المدة الزمنية لعملية التمويل بصيغة الإجارة طويلة، فإنه وحتى لو تم إلزام المصرف الإسلامي بالاسترشاد بمعدل 

ة سلامي لا يتقاضى أيالمصرف الإ الفائدة النقدي فإن ارتباط هذا الاسترشاد بأرباح الإجارة تنقطع صلته نظرا لطول مدة الإجارة، كما أن
سلامي يُشكلُ التعثرُ وعدمُ التسديد مبالغ إضافيةٍ عند التعثر في السداد وعدم تسديد الأقساط بعكس البنوك الربوية، ففي حالة المصرف الإ

أخره أرباح المصرف الإسلامي ثابتةٌ بمجرد انعقاد العقد، وهي غير قابلةٍ للزيادة حتى في حال مماطلة الزبون وتكما أن   خسارةً على المصرف،
والتي تمُثل سببا في الفوائد المركبة للبنوك التجارية في –وبالتالي فإن التغيرات الدورية لمعدلات الفائدة والمتكررة في السوق النقدي في السداد، 

  .خلال فترة الإجارة تنقطع صلتها بأرباح الإجارة حتى في حالة الاسترشاد ا بداية -حالة التعثر على السداد
متوسط معدلات الفائدة بحسب آجال استحقاق الودائعمصفوفة الارتباط لأرباح الإجارة مع : 7الجدول   

 .                            ى المعنويةمستو : (...)

  2014-2006من إعداد الباحثين بالاعتماد على تحليل بيانات التقارير المالية لمصرف قطر الإسلامي للفترة : المصدر     
غير معنوي  ارتباط متوسط معدلات الفائدة بحسب آجال استحقاق الودائعمن مصفوفة الترابط نستنتج أن الارتباط لأرباح الإجارة 

  . وهو ما يتوافق مع التأصيلات النظرية للاقتصاد الإسلامي. 0.05عند مستوى دلالة 
  :تطبيق مصفوفة الارتباط على العوامل الأساسية المؤثرة في أرباح صيغة المرابحة .3

  :تحليل العلاقة بين أرباح المرابحة ومعدلات فائدة الإقراض والاقتراض 1.3

ز على بطاقات ت الفائدة على القروض بحسب مدة الاستحقاق ونلاحظ أن أعلى مستويات الفائدة تتركّ معدلا 8 يمُثل الجدول
معدل الفائدة على القروض الموجهة  كما أنّ . أعلى مستوى لهذه المعدلات 2006الائتمان خلال كامل فترة الدراسة، وقد مثلت سنة 

في لى القروض على ثلاث سنوات فأكثر لأنه عادة القروض على السيارات تكون لاقتناء السيارات تقترب من مستويات معدلات الفائدة ع
  .   تتجاوز الثلاث سنواتحدود أو 

أشهر 3 شهر أشهر6  المتغيرات أرباح الإجارة أكثر من سنة سنة 

-- -- -- -- -- 
1 

(...) 
أرباح الإجارة

-- -- -- -- 
1 

(...) 

-0.390  

)0.299(  
 أكثر من سنة

-- -- -- 
1 

(...) 

0.876 

)0.002(  

-0.227  

)0.588( 
سنة

-- -- 
1 

(...) 

0.949 

)0.000(  

0.927 

)0.000(  

-0.185 

)0.634( 
أشهر 6 

-- 
1 

(...) 

0.987 

)0.000(  

0.917 

)0.001(  

0.934 

)0.000(  

-0.218 

)0.573( 
أشهر 3 

1 

(...) 

0.955 

)0.000(  

0.982 

)0.001(  

0.923 

)0.000(  

0.886 

)0.001(  

-0.117  

)0.765( 
شهر
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  2014-2006القطرية  للفترة النقد معدلات الفائدة على القروض بحسب مدة استحقاق القروض في سوق : 8الجدول  

سنوات فأكثر 3 سيارات بطاقات الائتمان   سنوات 3من سنة لأقل من    أقل من سنة 
2014 9.64 4.93 4.72 5.61 4.75 

2013 8.13 5.5 5.19 5.86 5 

2012 9.11 5.44 5.58 6.3 5.27 

2011 10.69 8.02 5.03 6.65 5.28 

2010 19.92 6.18 8 8.68 7.34 

2009 20.00 8.48 9.20 9.45 6.98 

2008 20.69 8.81 8.94 8.57 6.20 

2007 19.48 8.18 8.76 8.92 7.57 

2006 20.00 8.61 8.52 9.15 7.33 

  2014-2006للفترة  التقارير السنوية لمصرف قطر المركزي ارتكازا على: المصدر
http://www.qcb.gov.qa/Arabic/Publications/ReportsAndStatements/Pages/AnnualReports.aspx 

، 2007و 2006لودائع لمختلف آجال الاستحقاق كانت العام أن أعلى مستويات معدلات الفائدة على ا أدانه الجدول ويبُين
 . وبعد ذلك بدأت معدلات الفائدة في الانخفاض في باقي سنوات الدراسة مع حالات من الارتفاع الطفيفة في بعض السنوات

  2014- 2006القطرية  للفترة النقد متوسط معدلات الفائدة بحسب آجال استحقاق الودائع في سوق : 9الجدول  

شهور 6 سنة أكثر من سنة   شهور 3   شهر 

2014 1.52 1.62 1.31 1.28 0.95 

2013 2.11 1.2 1.33 1.38 1.27 

2012 2.45 1.67 1.58 1.57 1.54 

2011 1.96 1.94 1.58 1.62 1.59 

2010 2.04 1.74 2.32 1.94 2.31 

2009 2.76 4.33 3.77 3.20 3.59 

2008 3.26 3.36 4.29 4.13 4.28 

2007 4.44 4.77 4.91 4.33 4.39 

2006 4.18 4.38 5.00 5.07 4.01 

  2014-2006للفترة  التقارير السنوية لمصرف قطر المركزي ارتكازا على: المصدر
http://www.qcb.gov.qa/Arabic/Publications/ReportsAndStatements/Pages/AnnualReports.aspx 

أو الاقتراض مع الأزمة المالية العالمية وأزمة اليورو وما صاحب الأزمة الأولى  الإقراضلى وقد تزامن خفض معدلات الفائدة سواء ع
  .من سياسات نقدية توسعية من خلال خفض معدلات الفائدة لمواجهة حالة الركود الذي هيمن على الاقتصاد العالمي

 بحسب آجال استحقاق الودائعمصفوفة الارتباط لأرباح المرابحة مع متوسط معدلات الفائدة : 10الجدول  

 المتغيرات أرباح المرابحة أكثر من سنة سنة أشهر 6 أشهر 3  شهر

 --  --  --  --  --  
1 

(...) 
 أرباح المرابحة

 --  --  --  -- 
1  

(...) 

 -0.891 

)0.001( 
  أكثر من سنة

 --  --  -- 
1  

(...) 

0.876  

)0.002( 

 -0.663  

)0.052( 
 سنة

 --  -- 
1  

(...) 

0.949  

)0.000( 

0.927  

)0.000( 

 -0.746 

)0.021( 
 أشهر 6

 -- 
1  

(...) 

0.987  

)0.000( 

0.917 

)0.001( 

0.934  

)0.000( 

 -0.784 

)0.012( 
 أشهر 3
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  .                            مستوى المعنوية(...): 

 SPSSمخرجات بالاعتماد على  الباحثينعداد من إ: المصدر

هي كل المبالغ التي تودع بفائدة أو بعائد أو بدوما بعد الاتفاق  -8وفقا لقانون مصرف قطر المركزي-تجدر الإشارة أن الودائع 
  .الإسلاميةعلى سدادها عند الطلب أو لأجل في الأحوال التي يتُفق عليها، وتشمل الودائع المتفقة مع أحكام الشريعة 

  :من مصفوفة الترابط نستنتج ما يليو 
على الودائع لأكثر من سنة يرتبط ارتباط قويا مع متغير أرباح المرابحة وهو ارتباط عكسي معنوي عند  متغير متوسط معدلات الفائدة *

  ). 0.891-(بـ  0.05مستوى دلالة أقل من 
ثة أشهر وستة أشهر ترتبط ارتباط قويا مع متغير أرباح المرابحة وهو ارتباط على الودائع لشهر وثلا متغيرات متوسط معدلات الفائدة *

   .على التوالي) 0.725-(بـ   ،)0.784-(، بـ )0.725-(بـ 0.05عكسي معنوي عند مستوى دلالة أقل من 

  في سوق النقد القطري ومعدلات الفائدة على الودائعفي مصرف قطر الإسلامي أرباح المرابحة : 1الشكل 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .، والمصرف المركزي القطريقطر الإسلامي لمصرفبناءً على معطيات التقارير السنوية  الباحثينمن إعداد : المصدر

الشكل أعلاه نلاحظ أن أرباح المرابحة ترتبط بعلاقة عكسية مع معدلات الفائدة على الودائع فكلما اتجهت معدلات الجدول و من 
وتُشير العلاقة العكسية أنه كلما ارتفع معدل الفائدة على الودائع . نخفاض كلما ارتفعت قيمة أرباح المرابحةالفائدة على الإيداع إلى الا

رابحة الموجهة لتمويل عمليات البيع بالمرابحة كلما ازدادت قيمة العوائد المتأتية منها لصالح المودعين، وهو ما يؤُدي إلى انخفاض أرباح الم
  .فوالمساومة لصالح المصر 

ضمن مرتكزاا الفكرية وطبيعة عملها التي تختلف د المصارف الإسلامية وعلى الرغم من التكوين الهيكلي لموار يجدر التأشير أنه  و
  ن البنوك الإسلامية تعُامل نفس معاملة البنوك التجارية وتُطبّق عليها نفس الإجراءات فيإلاّ أ، التقليدية عن بقية البنوكوتأصيلاا النظرية 

فإذا كان من المشكلات المطروحة . 9الإسلامية بنوكاً تجارية المصارفكثير من الأحيان، خاصة وأن معظم القوانين وفي أغلب البلدان تعتبر 
 مصرفوهي الحالة المثبتة في حالة  - الإسلامية الاعتماد بنسب مرتفعة على تقديم تمويلات قصيرة الأجل وخاصة بصيغة المرابحة المصارففي 

 لمصارفنظرا لما توفره هذه الصيغة من ربح مضمون وخال من المخاطر تقريبا، فقد أدى هذا المنحى إلى تبرير اعتبار ا -10قطر الإسلامي
، وهو الأمر الذي ترتكز عليه السلطات النقدية في تطبيقها نفس التشريعات والتنظيمات التي تعتمدها للبنوك التقليدية الإسلامية بنوكا تجارية

  .صة في شقها المتعلق بالودائعخا
 ويمُكن تفسير العلاقة القوية بين أرباح المرابحة مع معدلات الفائدة على الودائع نتيجة للنظام المصرفي القطري والقوانين التي تنُظم

الطبعة الخامسة عشر سنة : العلاقة بين البنوك ومصرف قطر المركزي، وفي ما يلي مجموعة من الآليات الورادة في كتاب التعليمات للبنوك

1  

(...) 

0.955  

)0.000( 

0.982  

)0.001( 

0.923  

)0.000( 

0.886  

)0.001( 

 -0.725  

)0.027( 
 شهر
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الإسلامية أو  المصارفوالتي تضبط معدلات الفائدة السائدة في السوق النقدي القطري والتي لم يتم وضع استثناء من خلالها لعمل  2013
لا كاملا على الرغم من أن قانون مصرف قطر المركزي قد أورد فص - المصارفتوضيح الآليات التي يتم احتساب الربح من خلالها لهذه 

  :11ومن هذه الآليات ما يلي  -وتنظيمها إلاّ أنه لم يتم تبيان آليات ضبط حسابات العائد على الودائع والتمويلات الإسلامية للمصارف
  .للبنوك احتساب أو عدم احتساب الفائدة أو العائد على جميع أنواع ودائع العملاء لديها* 
  .ديا في تحديد أسعار الفائدة أو العائد على التسهيلات الائتمانية بالريال القطرييكون سعر مصرف قطر المركزي مؤشرا استرشا* 
  .يوما 360يتم احتساب الفائدة أو العائد على التسهيلات الائتمانية والودائع على أساس أن عدد أيام السنة  *
بالعملات الأجنبية الضامنة للقروض عن أسعار الفائدة أو يجب أن لا تزيد أسعار الفائدة أو العائد على الودائع سواء بالريال القطري أو  *

  .العائد عن القروض
ك تمنع جميع البنوك من الاتفاق فيما بينها على أية ترتيبات مُسبقة لتحديد أسعار الفائدة أو العائد على الودائع والائتمان، ويُترك ذل* 

  .لتفاعل قوى العرض والطلب في السوق النقدي
ارة الاستقرار المالي والإحصاء بالمصرف شهريا بمتوسط أسعار الفائدة على القروض والودائع والمعاملات بين البنوك كما هو يجب موافاة إد* 

  .مُبين في باب البيانات الدورية
 مصفوفة الارتباط لأرباح المرابحة مع معدلات الفائدة بحسب أجل استحقاق القروض: 9الجدول 

  SPSSمخرجات ماد على بالاعت الباحثينمن إعداد : المصدر.      مستوى المعنوية(...): 
  :من مصفوفة الترابط نستنتج ما يلي

وهو ما . 0.05معنويةعند مستوى  دالة إحصائياالارتباط لأرباح المرابحة مع معدلات الفائدة بحسب أجل استحقاق القروض غير حالة * 
  . يتوافق مع التأصيلات النظرية للتمويل الإسلامي

ي السلع تر ويمتهن فيها البائع التجارة فيش هما البائع والمشتري،.12"نحصر العلاقة فيه بين طرفينعقد ت"فالمرابحة العادية أو البسيطة  
يجاد صيغة إعمل الباحثون على . ثم يعرضها بعد ذلك للبيع مرابحة بثمن وربح يتفق عليه لى الاعتماد على وعد مسبق بشرائها،إدون الحاجة 

تعرف و بيع المرابحة المصرفية ي الأكثر استخداما في المصارف الإسلامية، ويُصطلح عليها أيضا ، وه 13خرى في بيع المرابحة للآمر بالشراءأ
إلى  بغرض بيعها ولكن سابه،لح والمصرف يقوم بشرائها يأمر المصرف بشراء سلعة موصوفة له، أن المشتريأي  بالمرابحة للآمر بالشراء،

ويُشترط في عقد المرابحة للآمر بالشراء ما  .14لكية كضمان مقابل التمويل بالأجلالمصرف بالم ظتفيحو  مر بالشراء لحيازا،الشخص الآ
  :15يلي

  ؛أن يكون الثمن الأول معلوما للمشتري الثاني  *
 ؛أن يكون الربح معلوماً لأنه بعض الثمن،والعلم بالثمن شرط لصحة البيع  *
 .أن يكون العقد الأول صحيحاً فإذا كان فاسداً لم يجز  *

 المتغيرات أرباح المرابحة  بطاقة الائتمان سيارات سنوات 3أكثر من  3من سنة إلى   أقل من سنة

 --  --  --  --  --  
1 

(...) 
  أرباح المرابحة

 --  --  --  -- 
1  

(...) 

 -0.452 

)0.222( 
 بطاقة الائتمان

 --  --  -- 
1  

(...) 

0.740  

)0.023( 

 -0.635  

)0.066( 
 سيارات

 --  -- 
1  

(...) 

0.744  

)0.022( 

0.968  

)0.000( 

 -0.558 

)0.118( 
 سنوات 3أكثر من 

 -- 
1  

(...) 

0.972  

)0.000( 

0.784 

)0.012( 

0.970  

)0.000( 

 -0.539 

)0.134( 
 3من سنة إلى 

1  

(...) 

0.945  

)0.000( 

0.898  

)0.001( 

0.625  

)0.072( 

0.912  

)0.001( 

 -0.546  

)0.128( 
  أقل من سنة
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  .لا يكون الثمن في العقد الأول مقابلاً بجنسه من أموال الرباأ  *
  : خلاصة

  : من خلال التحليل السابق، خلصت الدراسة إلى النتائج الآتية
التمويـل القائمـة علـى المديونيـة  التمويليـة قصـيرة الأجـل ضـمن صـيغ علـى الصـيغ) QIB(قطـر الإسـلامي  مصـرفارتكز مصدر الأرباح في * 

لأغلــب الســنوات، مــا يؤكــد علــى حالــة مــن التركّــز في آليــات %  90مســاهمتها في الإيــرادات الصــافية الخاصــة بالتمويــل معــدل ت والـذي تجــاوز 
  .التمويل في مصرف قطر الإسلامي ضمن هذا النمط من التمويل

يد أسعار الفائدة أو العائد على تلُزم تعليمات المصرف المركزي القطري على أن يكون سعر مصرف قطر المركزي مؤشرا استرشاديا في تحد* 
  .التسهيلات الائتمانية بالريال القطري

تلُــزم تعليمــات المصــرف المركــزي القطــري البنــوك الإســلامية بالحصــول علــى موافقتــه المســبقة علــى معــدلات الأربــاح الــتي تقــرر احتســاا علــى *  
  .الودائع المختلفة قبل توزيعها على أصحاب الودائع

  .0.05ارتباط معنوي لأرباح الإجارة مع كافة الموجودات عند مستوى دلالة قة لا توجد علا * 
  .0.05إن الارتباط لأرباح الإجارة مع كافة الأرباح ارتباط غير معنوي عند مستوى دلالة  * 
  .0.05ة عند مستوى دلال ت الفائدة بحسب أجل استحقاق القروضارتباط معنوي لأرباح الإجارة مع معدلالا توجد علاقة  *
ارتبـاط غـير معنـوي عنـد  متوسط معدلات الفائدة بحسب آجـال اسـتحقاق الودائـعمن مصفوفة الترابط نستنتج أن الارتباط لأرباح الإجارة   *

  0.05مستوى دلالة 
عكسي معنوي عند متغير متوسط معدلات الفائدة على الودائع لأكثر من سنة يرتبط ارتباط قويا مع متغير أرباح المرابحة وهو ارتباط *  

  ). 0.891-(بـ  0.05مستوى دلالة أقل من 
متغيرات متوسط معدلات الفائدة على الودائع لشهر وثلاثة أشهر وستة أشهر ترتبط ارتباط قويا مع متغير أرباح المرابحة وهو ارتباط *  

  . ى التواليعل) 0.725-(، بـ )0.784-(، بـ )0.725-(بـ  0.05عكسي معنوي عند مستوى دلالة أقل من 
  :الإحالات والمراجع

                                                 

  .7، ص 2005وحة دكتوراه تخصص علوم اقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر، ، أطر علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزيةسليمان ناصر، : أنظر .1
ودائع  ،قروض(مُطبقة في الاقتصاد التقليدي من مثل  اتمصطلحوعلى القروض واستخدام استخدام مصطلح معدل الفائدة على الودائع أن  د أن ألفت عناية القارئو ن .2

ارتباط بآليات عمل السوق النقدي التقليدي، أي أن معدلات الفائدة في الدراسة قد ورد ت الاقتصاد الإسلامي والاقتصاد الوضعي، فلم يرد خلطا بين مرتكزات وتأصيلا) الخ..فائدة
عني ذلك أن المصرف الإسلامي محل ولا ي. يديةعلى القروض ومعدلات الفائدة على الودائع المقصودة في متن الدراسة هي المعدلات التي يحُددها البنك المركزي لتنظيم عمل البنوك التقل

قطر الإسلامي والتي مصرف كما هو شائع في البنوك التقليدية، وقد حددنا آليتي التمويل المعتمدة  في )قرض(ته التقليدية الدراسة يعتمد هذه المعدلات بمصطلحاا أو التمويل بتسمي
ومن المعلوم أن أغلب البنوك  المركزية في الدول . الإجارة والمرابحة مي وفي التسمية المعتمدة في المصرف محل الدراسة وهيبتسميتها الواردة في تأصيلات التمويل الإسلاعُنيت ا دراستنا 

. ان الاسترشاد ذه المعدلات كثير من الأحيالإسلامية هي بنوك تقليدية وأن أغلبها يشترط الاسترشاد ذه المعدلات كحدود عليا لكافة التمويلات ما يحُتم على البنوك الإسلامية في
والتي تفرضها البنوك المركزية تنظيما غالبا، أو ترتضي ا المصارف الإسلامية  الإسلامية المصارفالاسترشاد بمعدل الفائدة النقدي في تحديد تكلفة رأس المال في  وعلى ذلك فإن منحى

  .الظروف التشريعية والاقتصادية المحيطة بعمل المصارف الإسلامية  ، يثُير العديد من التحفظات علىارتباطا بظروف المنافسة أحيانا
وبين معدلات الفائدة  -وهما متغيرين يرتبطا بعمل البنوك الإسلامية-وعلى ذلك فإن دراستنا عنيت بتحديد علاقة الارتباط بين أرباح الإجارة والمرابحة كمتغيرين تابعين 

  .تبط بالبنك المركزي القطري تنظيما والبنوك التجارية التقليدية تطبيقاالمذكورة سابقا وهي متغيرات مستقلة وتر 
  . قطر الإسلامي مصرفأدوات التمويل الإسلامي المعتمدة في ، الموقع الرسمي للبنك .3

http://www.qib.com.qa/ar/footer/islamic-banking/islamic-banking-tools.aspx 

  .12، ص2012لسنة  13قانون مصرف قطر المركزي وتنظيم المؤسسات المالية، الصادر  بالقانون رقم  ،مصرف قطر المركزي :أنظر .4
http://www.qcb.gov.qa/Arabic/Legislation/Law/Documents/13-2012.pdf 

  .12، ص2012لسنة  13قانون مصرف قطر المركزي وتنظيم المؤسسات المالية، الصادر  بالقانون رقم  ،المركزيمصرف قطر  :أنظر .5
http://www.qcb.gov.qa/Arabic/Legislation/Law/Documents/13-2012.pdf. 

  .148ص ،2003 جدة، البنك الإسلامي للتنمية، دريب،المعهد الإسلامي للبحوث والت الطبعة الثانية، ،صيغ التمويل التنمية في الإسلام فخري حسن عزي،.6
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، رسالة تدخل ضمن 78بالمقارنة مع المعيار المحاسبي الدولي  7الإجارة المنتهية بالتملك وفق المعيار المحاسبي الإسلامي رقم  مكرم محمد صلاح الدين مبيض، .7
  .29ص ،2010 ة حلب،جامع المحاسبة،كلية علوم الاقتصادية، اجستير فيمتطلبات شهادة الم

  .13، ص2012لسنة  13مصرف قطر المركزي ، قانون مصرف قطر المركزي وتنظيم المؤسسات المالية، الصادر  بالقانون رقم : أنظر .8
  .7، ص 2005، أطروحة دكتوراه تخصص علوم اقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر، علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزيةسليمان ناصر، : أنظر .9

مذكرة مقدمة لنيل  ، "، )2013- 2006(الفترة ) QIB(دراسة حالة بنك قطر الإسلامي" آسيا قروي، صيغ التمويل وأثرها على توليد الأرباح في البنوك الإسلامية : أنظر . 10
  .91-1، ص 2015شهادة الماستر تخصص بنوك، جامعة الوادي، الجزائر، 

السياسة النقدية، فصل أسعار الفائدة أو العائد، سبتمبر : ،الباب الثاني"2013سبتمبر "الطبعة الخامسة عشر : اب التعليمات للبنوككتمصرف قطر المركزي، : أنظر .11
  .49، ص 2013

http://www.qcb.gov.qa/Arabic/Legislation/Instructions/2013Instructions/02-03.pdf 
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