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 (5105-0971) الفترة خلال الجزائر لحالة قٌاسٌة تحلٌلٌة دراسة  الجزائري الدٌنار صرف سعر على التضخم اثر

 b_naoua_2005@yahoo.fr            المسٌلة –محمد بوضٌاف  جامعة     نوة ٌوسف بن : د

 الملخص:

 تعبر التً بالتحدٌد والنمدٌة المؤشرات الالتصادٌة أهم من إن    

 حٌث الدولة تلن لعملة الصرف سعر دولة هو أي التصاد لوة عن

 الالتصادٌة. ولمد البلد سٌاسات توجٌه فً الصرف سعر ٌساهم

 العوامل وشرح توضٌح فً المختلفة الالتصادٌة الأدبٌات ساهمت

 التضخم. ولمد العوامل تلن بٌن فً سعر الصرف، ومن لمؤثرةا

 الجزائري الدٌنار صرف سعر فً الواضح الأثر العامل لهذا كان
التً تمٌزت بظروف التصادٌة أثرت  )5102-0641(الفترة  فً

 . على أنظمة سعر الصرف فً الجزائر

دراسة تأثٌر التضخم على سعر صرف  البحث ٌحاول هذا و
 الانحدار لٌاسً لأشعة نموذج خلال بناء جزائري، منالدٌنار ال

 . VAR الذاتً

 العام المستوى الصرف، سعر التضخم،:  المفتاحٌة الكلمات

 . VAR الذاتً الانحدار متجه نموذج للأسعار،

Résumé : 

    Parmi les indicateurs économiques et monnaitaires 

qui traduisent avec précisions la force économique 

d’un pays, c’est le  taux de change de celui-ci ،puisque 

il contribue a la prise et de décisions des politiques 

économiques. Les différents lexiques économiques ont 

contribué grandement à la clarification et l’explication 

des éléments qui influent sur les fluctuations et les 

équilibres  taux de change  parmi ces éléments, il y’a 

l’inflation. Ce dernier, c’est-à-dire l’inflation a 

grandement influencé le taux de change dinar de 

l’Algérie durant la période (1970-2012), et ce," a cause 

des circonstances économiques qui ont infulue sur les 

systèmes de change en Algérie. Ce travail académique 

a son objectif  l’étude de l’influence de l’inflation sur 

le taux de change dinar de l’Algérie, et ce, à travers la 

construction d’un modèle économétrique du vecteur 

d'auto-régression (VAR).  
Mots-clés: l'inflation, le taux de change, le niveau 

général des prix, modèle de vecteur d'auto-régression 

(VAR).  
 

 مقدمة
 مشكلة البحث:

ن أغلب النشاطات لم تكن بأزمة حادة وجدٌة، حٌث أ من المرن الماضً تمٌز الالتصاد الجزائري فً عمد الثمانٌنات       
تشتغل بالكفاءة المتعارف علٌها دولٌا، وهو ما انعكس على التوازنات المالٌة الداخلٌة حٌث تولدت عنها اتجاهات تضخمٌة 

% لكن 01ظهرت فً السوق. فنجد أن سٌاسة تحرٌر الأسعار وتخفٌض لٌمة الدٌنار لد أوصل معدل التضخم إلى حوالً
%. إن هذه  1.0انخفض إلى 5111 ، وفً سنة0663ٌلا وانخفض عن هذا المعدل فً سنةهذا الارتفاع لم ٌدم طو

دج للدولار ثم إلى 02إلى  سعر الصرفوصل  0661ففً سنة ، لٌمة العملة وسعر الصرفالمعدلات المتغٌرة آثرت على 
وف ٌتمحور حول إبراز البحث س هذاومن هنا فإن ، حٌث كانت معدلات التضخم مرتفعة. 0662دج للدولار سنة  14.33

 .  5102-0641اثر هذه الزٌادات فً معدلات التضخم على سعر صرف الدٌنار الجزائري خلال فترة الدراسة 
 فرضٌات البحث :  -
سعر  مع طردٌة بعلالة ترتبط البحث فترة خلال المستهلن لأسعار العام المٌاسً بالرلم ممثلة التضخم نسب ارتفاع-

 الصرف. 
 سببٌة ذات اتجاهٌن بٌن التضخم وسعر الصرف. هنان علالة -
 أهداف البحث:-

 البحث لهذا الرئٌسً الهدف المٌاسٌة الأسالٌب باستخدام الصرف وسعر التضخم معدلات بٌن العلالة دراسة عدت 

 نموذج بناء.  التضخم ومعدل الصرف سعر المتغٌرٌن بٌن العلالة واتجاه طبٌعة عن الكشف إلى البحث ٌهدفو. وتمدٌرها

 . بٌنهما العلالة واتجاه طبٌعة لاختبار لٌاسً
 أهمٌة البحث:-

 التأثٌر فً وتساهم ساهمت أخرى أسباب بٌن من مهم كسبب التضخم تأثٌر على الولوف فً البحث أهمٌة تكمن 
 فترةال خلال سواء حد على والمالٌة النمدٌة السلطات فٌها ولعت التً الأخطاء تشخٌص وبالتالً سعر الصرف على

 البحث.  موضوع
 وحتى ٌتسنى لنا الإجابة على الإشكالٌة، سوف نستعرض هذا البحث من خلال النماط التالٌة:

  تباٌن معدلات التضخم وسعر الصرف. -

 .( فً الجزائرCPIالرلم المٌاسً لأسعار الاستهلان )مؤشر التضخم -

 أسباب التضخم فً الجزائر.-
 .النتائج وتحلٌل  للدراسة المٌاسً الجانب-
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 تباٌن معدلات التضخم وسعر الصرف.  -أولا
ٌؤثر معدل التضخم مباشرة على الصرف بشكل نسبً، فإذا كانت نسبة التضخم فً الداخل تزٌد من نسبة التضخم     

العالمً، فإن ذلن ٌؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف تدرٌجٌا بنسبة الفرق بٌن التضخم العالمً والتضخم المحلً عن طرٌك 
زٌادة العجز فً مٌزان المدفوعات المترتب عن الهبوط النسبً فً اسعار الواردات أو الارتفاع الاسمً للموة الشرائٌة 

 للعملة الوطنٌة. 
إن درجة التشابه فً نسب التضخم تعتبر من العوامل المهمة فً التأثٌر على اختٌار نظام الصرف، فالدولة التً  

ستتبنى أسعار الصرف المرنة )تعوٌم سعر صرف عملاتها(، –ذات التضخم المرتفع –تختلف نسب التضخم فٌما بٌنها 
ستلجأ إلى تثبٌت اسعار الصرف فٌما بٌنها، لذلن تلعب -ذات التضخم المنخفض–بٌنما الدول التً تتشابه نسبة التضخم فٌها 

سعر فً الدول المعنٌة فالدولة النامٌة نسب التضخم فً دول الشركاء التجارٌٌن الرئٌسٌٌن دورا كبٌرا فً اختٌار نظام ال
التً ترغب بتحمٌك معدلات تضخم منخفضة تلجأ إلى تثبٌت سعر صرف عملتها مع دول فٌها معدلات تضخم منخفضة، 

فالسلطات النمدٌة فً أي دولة تعانً من معدلات تضخم مرتفعة، علٌها أن تختار سعر صرف ثابت من اجل المحافظة  (0)
وٌتبٌن انه عندما ٌكون معدل التضخم المحلً شدٌد الارتفاع، ٌمكن لسعر الصرف أن ٌساعد فً  (5)لة. على استمرار العم

توفٌر المصدالٌة لبرنامج تحمٌك الاستمرار الالتصادي من خلال إتاحة أداة اسمٌة تتسم بالوضوح والشفافٌة، وٌفضل أٌضا 
على النمود فً ظل الانخفاض الشدٌد فً معدل التضخم،  استخدام أداة لتثبٌت سعر الصرف، نظرا لعدم استمرار الطلب

الأمر الذي ٌتنالض مع الرأي التملٌدي بأنه كلما لل تباعد معدل التضخم فً احد البلدان عن مثٌله لدى الشركاء التجارٌٌن 
ٌعمل  الرئٌسٌٌن، كلما كان من الأفضل استخدام سعر صرف ثابت، وفً بعض الحالات ٌمكن لسعر الصرف الثابت أن

على انضباط سٌاسات البلد المعنً وخاصة السٌاسات المالٌة العامة، وٌنطبك هذا على وجه الخصوص على البلدان النامٌة 
التً لا تملن نفس لدرة الالتصادٌات المتمدمة على الفصل بٌن السٌاسات المالٌة والسٌاسات النمدٌة، إذ أن سعر الصرف 

 لطات لضرٌبة التضخم كمصدر للإٌرادات. الثابت ٌؤدي إلى تمٌٌد استخدام الس
، تبٌن أن البلدان التً (0661-0631وهنان دراسة عن التضخم فً مجموعة كبٌرة من البلدان النامٌة خلال الفترة )    

انتهجت شكلا من أشكال سعر الصرف الثابت لد شهدت بصفة عامة تضخما أدنى مستوى والل تغٌرا من البلدان ذات 
الصرف المرنة ومع ذلن ظهر أداء التضخم بشكل أفضل فً البلدان التً لامت بإجراء تعدٌلات على ربط  ترتٌبات أسعار

سعر صرف عملتها والتً لم تمم بذلن على الإطلاق. أما البلدان التً لامت مرارا وتكرارا بتغٌٌر سعر الصرف الرسمً، 
ا شهدت معدلات تضخم أعلى وأكثر تملبا من البلدان التً فلم تستفد من ربط عملتها فٌما ٌتعلك بمكافحة التضخم، بل أنه

 تمتعت بأسعار صرف معومة بحرٌة 
 :( فً الجزائرCPIالرقم القٌاسً لأسعار الاستهلاك )مؤشر التضخم  -ثانٌا

ٌحتسب مؤشر أسعار الاستهلان فً الجزائر شهرٌا، من لبل الدٌوان الوطنً للإحصاء، وذلن بهدف لٌاس تطور     
والذي ٌتمٌز بكونه ٌأخذ الكمٌات فً  "Laspeyre Indexالسلع والخدمات. إذ ٌستخدم فً الجزائر رلم "لاسبٌر أسعار 

سنة الأساس كأساس للترجٌح، وتحسب هذه الكمٌات انطلالا من الإحصاء الوطنً للاستهلان وٌوضح لنا هذا الرلم كٌف 
ٌبٌن لنا كم ٌجب أن ننفك فً الٌوم من اجل استهلان نفس  تتطور أسعار نفس السلم من السلع والخدمات عبر الزمن. أي

  (3)الكمٌة من السلع والخدمات فً فترة زمنٌة سابمة. 
إرتفع إلى 0656سنة  00.0ارتفاعا مستمرا طٌلة السنوات الأخٌرة، ففً الولت الذي لدر فٌه هذا المؤشر ولد عرف      

سجلت الأسعار خلال هذه الفترة  كمامرات خلال هذه الفترة،  6 ، أي أن هذا المؤشر تضاعف لرابة5100سنة  004.25
سنة  %00.4كألصى حد. ولد وصل معدل التضخم إلى  %00.4كأدنى حدو  %1.0تطورات تراوحت نسبتها ما بٌن 

 . %56حٌث لدر بـ  0661وعاد للارتفاع سنة  0660، ثم تراجع سنة 0665
 5101سنة الأساس      5105-0985خلال الفترة  CPIهلاك(:المؤشر العام لأسعار الاست10الجدول رقم )

 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 السنوات

CPI 7. 52 7. 97 8.61 9.52 10.67 11.5 12.18 

 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 السنوات

CPI 13.3 15.52 19.53 52.45 31 11.10 20.60 

 5115 5110 5111 1999 1998 1997 1996 السنوات

CPI 30.30 32.03 35.06  41.05 41.11 40.1 41.12 

 5116 5115 5114 5113 5112 5111 5110 السنوات

CPI 44.30 51.40 50.55 50.45 53.5 60 63.50 

  5102 5101 5100 5105 5100 5101 السنوات

CPI 011 011.25 000.55 004.2 051.61 053.40  

     www. banquemondiale. orgالبنن العالمً - المصدر:

 . www. ons. dzالدٌوان الوطنً للاحصاء  -     
 

 2010من خلال معطٌات الدٌوان الوطنً للاحصاء ٌمكننا حساب المؤشر العام للأسعار، وذلن على أساس سنة       
. ولد 5100سنة  004.25لىإ 0661خلال سنة 15.52وانطلالا من هذه الأرلام  فإن المؤشر العام للأسعار لد انتمل من 

 مرة.  4.24حٌث تضاعف %324.50حمك معدل زٌادة لدره 
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 واعتمادا على أنظمة الأسعار التً سادت نجد :
بالممارنة مع سنة  9191سنة  5.62: تمٌزت بتحدٌد صارم للأسعار، نجد أنها لد ارتفعت إلى 0646-0641الفترة من-0

ان هنان استمرار النسبً فً المستوى العام للأسعار على مدى المخططٌن حٌث ك 8822، محممة نسبة زٌادة لدرها 9191
 ، الأمر الذي انعكس فً تحرن المستوى العام للأسعار. 0645الأول والثانً، ولمد عرف هذا النظام اختلالا مع بداٌة 

للأسعار لد عرف نسبة بما ٌعرف بنظام الأسعار الفعلٌة، حٌث نجد أن المستوى العام  0656-0651تمٌزت الفترة  -5 
سنوات، أي أن هذا المستوى لد ارتفع استجابة لتغٌر نظام  01مرة على امتداد 5.03، وتضاعف 4.02زٌادة لدرها

 الأسعار، الذي اخذ ٌتبلور منذ البدء فً تطبٌك المخطط الخماسً الأول. 
، 0656ون تحرٌر الأسعار فً جوٌلٌة بالتحرٌر التدرٌجً للأسعار، إذ بعد صدور لان 5111-0661عرفت الفترة من  -0

 41.11إلى  0661سنة  02.25انعكس ذلن فً صورة ارتفاع فً المستوى العام للأسعار، حٌث انتمل مؤشر الأسعار من 
خلال هذه الفترة، إلا أن وتٌرة ارتفاع الأسعار تختلف خلال  21.65. ولد حمك مؤشر الأسعار زٌادة لدرها 5111سنة 

 (4)جد: تلن الفترة حٌث ن
، لد تمٌزت بارتفاع كبٌر جدا للأسعار، وذلن لان هذه المرحلة سادها تحرٌر 0663الى 0661الفترة الأولى وتمتد من -

 سنوات.  4على امتداد  اتمر 1الأسعار، حٌث تضاعفت 
، %2.55إلا بـ  ، وهً تتسم بمٌل الأسعار نحو الاستمرار، حٌث لم تزد الأسعار5111الى 0664الفترة الثانٌة وتمتد من -

 مرة.  15. 0وتضاعفت 
حٌث  53.3نسبٌا فً المستوى العام للأسعار والذي عرف نسبة زٌادة لدرها  ااستمرار 2015-5110عرفت الفترة -1

سنة الأخٌرة، رغم طول الفترة والتغٌرات والأزمات التً حدثت فٌها مثل الأزمة العالمٌة  15مرة خلال 1.7تضاعف 
 ٌؤثر كثٌرا فً تغٌرات اسعار الاستهلان.  إلا أن هذا لم 5115

من خلال مراحل التطور هذه ٌمكننا المول بأن المستوى العام للأسعار، لد تمٌز بالاتجاه نحو الارتفاع، وبوتٌرة متسارعة 
 خلال مرحلة التسعٌنات من المرن الماضً، وبوتٌرة متباطئة خلال المرحلة الأخٌرة. 

لعام لأسعار الاستهلان إلا أنه بالرجوع إلى مكونات هذا الرلم، فإننا نجد أن هنان وبالرغم من ارتفاع المؤشر ا 
حٌث أنه لم ٌحسب إلا ابتداءا من مجموعات اتسمت بالأسعار المرتفعة، بٌنما تمٌزت اسعار مجموعات أخرى بالانخفاض. 

 . 0656سنة 
الغذائٌة، الأحذٌة والملابس، السكن والأثاث، وأهم كما ٌعد التطور الذي ٌطرأ على الرلم المٌاسً لأسعار المنتجات   

الخدمات المتمثلة فً الصحة، النمل، الاتصال والتعلٌم من أهم المؤشرات الخاصة بالرلم المٌاسً لأسعار الاستهلان، وذلن 
بات غٌر الكحولٌة باعتبارها أهم السلع الاستهلاكٌة للأسر وكذا حاجة المواطنٌن الٌومٌة لها، ولد تمٌزت الأغذٌة والمشرو

نتٌجة تنفٌذ تحرٌر  0661سنة  %11، بعد أن كان معدل ارتفاعها 5111سنة  %1.5بانخفاض وتٌرة ارتفاع أسعارها بـ 
 الأسعار. 

( كانت لد عرفت 0660-0656أما بالنسبة لبنود مجموعة الملابس والأحذٌة، التأثٌث، التربٌة والترفٌه. ففً الفترة )
(، نظرا لانصراف أفراد المجتمع تحت وطأة الفمر وللة 5100-5110مابل انخفاضها فً الفترة )ارتفاعا فً أسعارها م

 (5)الموارد باتجاه المواد الاستهلاكٌة ذات الضرورة المصوى مثل المواد الغذائٌة. 

 لٌبلغ ،2103 سنة فً التراجع نحو الاتجاه تأكد لكن ،%(8889) ارتفاعا التضخم معدل سجل فمط 2102 سنة فً أما  

 . 2103 جوان فً%  485

 فً ،2102 سنة من الأول الثلاثً فً الطازجة المنتجات لبعض الأسعار بتزاٌد أساسا التارٌخٌة" الذروة" هذه تفسر    

 2009 سنة فً ٪5.1عند مستواه كان بٌنما ،2011 في ٪1.2عند استمراره بعد ٪2.4  إلى الأساسً التضخم معدل ارتفع حٌن

 فً الداخلٌة الأسعار تضخم فً أكبر بصفة ساهم لد ...(الأغنام لحم) الطازجة المنتجات بعض أسعار ارتفاع إنف بالتالً. 

2012 (16.32)% .(6) 
 أسباب التضخم فً الجزائر.  -ثانٌا
 زٌادة الطلب المحلً: -0
لمسؤولة عن ارتفاع ٌعتبر التوسع فً الاستهلان وأنماط الاستثمار المعتمدة فً الجزائر من أهم العوامل ا  

الأسعار، فً كل المراحل التً مر بها الالتصاد الوطنً، حٌث ٌشكل الأجراء وعائلاتهم الجزء الأكبر من مستهلكً السلع 
والخدمات فً البلاد، فالأجور التً ٌحصلون علٌها تمثل عنصرا هاما فً تحدٌد المستوى العام للطلب الكلً حٌث أن 

ا أثرا مباشرا على ارتفاع مستوى الأسعار، نتٌجة للتأخٌر بٌن الزٌادة فً الطلب الفعلً على الزٌادة فً أجورهم ٌكون له
مستوى سوق السلع والخدمات وبٌن الجهاز الإنتاجً الوطنً الذي ٌحتاج إلى ولت حتى ٌتكٌف مع الطلب الجدٌد، أو بٌن 

 محلٌا وهو ما لد ٌتطلب فترات تأخٌر أخرى . فترة عملٌة الاستٌراد إذا لم ٌتجاوب الجهاز الإنتاجً للطلب الزائد 
 ارتفاع التكالٌف الإنتاجٌة: -5

من تكالٌف الإنتاج التً  %61إلى  %11تمثل الأجور فً الجزائر جزءا كبٌرا من التكالٌف، حٌث أنها تتراوح بٌن      
لأولٌة، المنتجات نصف المصنعة فهً وبالإضافة إلى ذلن الزٌادات التً حدثت فً تكالٌف المواد ا (7) تتحملها المؤسسات.

مواد تعتمد على الاستٌراد، ونتٌجة للتخفٌض الذي ٌحدث فً سعر صرف الدٌنار وتملبات فً الأسواق الدولٌة، فمد اتجهت 
تكالٌف هذه المواد إلى التضخٌم فً الفاتورات من أجل تغطٌة أخطار الدفع المتأخر، وهذه الظاهرة تفرضها تلن الدول 
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ورد منها هذه المواد بسبب تدهور احتٌاطاتنا من العملة الصعبة، وكذا تدهور وسائل الإنتاج والعجز فً لطع التً نست
 الغٌار والانمطاع فً تموٌن المخازن بالمواد الأولٌة . 

 الأسباب النمدٌة :  -0

 تطور الكتلة النقدٌة ومقابلاتها : -3-0
، ولد كانت معدلات نموها %01.2بمعدل نمو سنوي لا ٌمل عن  (5111-0661)خلال الفترة  M2تطورت الكتلة النمدٌة     

نتٌجة لتطبٌك سٌاسة نمدٌة توسعٌة نتج عنها ارتفاع المستوى العام للأسعار خلال هذه  (0661-0661)مرتفعة فً الفترة 
 الفترة. 

 00.1بـ  5112و 5111 ، ممابل معدلات نمو منخفضة سنتً% 01.2أدنى مستوى  0662سنة  M2ووصل معدل نمو 

 على التوالً .  %01.6و%

بالعودة  5101تحت تأثٌر الصدمة الخارجٌة الهامة، تمٌزت سنة  %(0.0) 5116فبعد توسع نمدي منخفضا تارٌخٌا فً     
فً %  00.5. بارتفاع لدر بـ5115إلى  5113إلى التوسع النمدي لكن بمعدل الل من الوتٌرات العالٌة التً مٌزت سنوات 

5101 . (8) 

 تحت الودائع السنة نفس خلال تزاٌدت ولد%. 0989النمدٌة الكتلة فً نسبٌا كبٌرا ارتفاعا شهدت فمد2011 سنة أما   

 ارتفاعا العمومٌة، والخزٌنة البرٌدٌة الصكون مركز لدى الودائع فٌه سجلت الذي الولت فً ،%20 ب البنون لدى الطلب

 2011 فً ٪06.6ممابل% 0189)2012  فً معتبرا تراجعا النمدي توسعال وتٌرة عرفت كما%. 41858 أهمٌة أكثر

 . المحرولات لطاع ودائع تملص تأثٌر تحت خصوصا ،( 2010فً ٪02.1و

 0660المروض الممدمة للالتصاد كانت فً ارتفاع إلى غاٌة سنتً نجد أن ف. وبالنسبة لممابل الكتلة النمدٌة 
ملٌار دج سنة  0445.0دج على التوالً، ثم تعود وترتفع تدرٌجٌا لتبلغ ملٌار  012.5و 551.5لتنخفض إلى  0661و

(، إلا أنها سجلت 0660–0661؛أما الدٌون على الخزٌنة )لروض الدولة( فكانت فً ارتفاع خلال الفترة ) 5112
مر هذا ملٌار دج، واست 135.2حٌث لدرت بـ0661، ولد بدأت فً الانخفاض ابتداءا من سنة0660انخفاضا طفٌفا سنة

، وتعود للانخفاض 0666إلى غاٌة سنة  0664لترتفع الدٌون على الخزٌنة ابتداءا من سنة  0663الانخفاض حتى سنة 
 .  5112ملٌار دج سنة  606.5-حتى بلغت 

الى  5113ملٌار دج سنة  0612.1من  5114-5112خلال الفترة  الموجهة للالتصادولد انتمل مجموع المروض     
%، والمروض الموجهة للمطاع 02. كما تزاٌدت المروض الموجهة للمطاع الخاص بنسبة5114دج سنة  ملٌار 2205.2

 فمد 2011 سنة فً أما. ملٌار دج 3268.1بـ للالتصاد الممدمة المروض لدرت 2010سنة  وفً%. 02.1العمومً بنسبة 

 . 5100ملٌار دج سنة  0453.20ارتفعت إلى غاٌة 
(، إلا أنها سجلت انخفاضا طفٌفا سنة 0660 –0661كانت فً ارتفاع خلال الفترة )زٌنة فمد الدٌون على الخ بٌنما    

إلى  0664ملٌار دج، لترتفع إبتداءا من سنة 135.2حٌث لدرت بـ  0661، ولد بدأت فً الانخفاض ابتداءا من سنة 0660
 . 5100ملٌار دج سنة  -604 .3406، وتعود للانخفاض حتى بلغت 0666سنة 

 مع 0994و0990سنتً خلال للٌلا لتتراجع دولار، ملٌار 0.12لٌمة  0991 سنة بلغت الأجنبٌة الاحتٌاطٌات حجم اأم  

عرفت تذبذبا نتٌجة تأثرها بالتغٌر فً  . فمد 1995من ابتداء الارتفاع عاودت السلطات. ثم فٌها شرعت التً الإصلاحات
 (9). 5112ملٌار دولار سنة 23.05إلى أن بلغت عرفت زٌادة مستمرة 5111لكن بعد سنة أسعار البترول 

 زٌادة النفقات العامة :  -3-5
إن التطور الذي حدث فً مٌزانٌة الدولة، لعب دورا مهما فً ظهور الضغوط التضخمٌة والتوسع فً الإنفاق العام له       

من الإٌرادات العامة  %21أكثر من أثر مباشر على مكونات السٌولة المحلٌة، فنجد أن عائدات المحرولات  التً تشكل 
للخزٌنة، تستخدم فً تموٌل النفمات العامة على السلع والخدمات من خلال المداخٌل الموزعة على الموظفٌن وبالً 

 المستهلكٌن من التحوٌلات والإعلانات . 
مات خلال هذه السنوات  (عجزا فً المٌزانٌة نتٌجة لزٌادة  النف0662-0665ففً فترة التسعٌنات فمد سجلت السنوات )

حدثت تذبذبات فً المٌزانٌة ولد حممت فائض  5111لتموٌل برنامج التصحٌح الهٌكلً خلال هذه الفترة. وبحلول سنة 
 5101و 5116ملٌار دج على التوالً. وحممت عجزا سنتً  0052.2و 0101.3لدر بـ 5113و 5112معتبر سنتً 

 ملٌار دج على التوالً. 006.6و 220.6لدربـ
 التضخم المستورد:  -4

 الفترة هذه خلال الجزائرٌة الواردات هٌكل تمٌزت فمد ،تتغٌر حدة التضخم المستورد بالتركٌب الهٌكلً للواردات       
 نحو الوطنً الالتصاد لتوجه نظرا المصنعة، نصف والمواد الأولٌة والمواد التجهٌزٌة، السلع على الواسع بانفتاحها
ونتٌجة لتحرٌر التجارة . علٌها الالتصادي النشاط لاعتماد المرونة للٌلة الواردات بنٌة من جعل يالذ الأمر التصنٌع،

. بالرغم من التحرٌر التجاري، 0662، واستمر هذا الاتجاه التصاعدي فً عام 0661ارتفعت الواردات بشدة فً عام 
 (01). 0664مستوى فً عام ثم ظلت عند نفس ال 0663وانخفضت الواردات بالمٌمة الحمٌمٌة فً عام 

، ثم ترتفع من جدٌد إلى أن تصل إلى 5110ملٌار دولار سنة  5.013لكن لٌمتها انخفضت تدرٌجٌا حتى تصل إلى       
ملٌار دولار  6.52لٌمة  5115إذ بلغت سنة  5115ثم استمرت واردات السلع تمرٌبا بداٌة من سنة . 5112سنة  0.024



 نوة وسفٌ بند: (          5102-0791) الفترة خلال الجزائر لحالة  قٌاسٌة تحلٌلٌة دراسة الجزائري الدٌنار صرف سعر على التضخم ثرا

 2016/16:العدد                                                              70                              التجارٌة العلوم و التسٌٌر و الاقتصادٌة العلوم كلٌة مجلة

 

 ملٌار 00.05 إلى أساسا، الاستهلان الغذائٌةوسلع المواد واردات وصلت ولدملٌار دولار.  6.22بلغت لٌمة  5116وسنة 

 المواد الخصوص، وجه على الزٌادة هذه مست. 2101 سنة خلال دولار ملٌار 00.10 ممابل 2011 سنة فً دولار

  (00)%. 6187الغذائٌة

 خلال فترة البحث.  سعر صرف الدٌنار الجزائريتطور -ثالثا 
للتنمٌة  الالتصادي المخطط انطلاق مع للتسٌٌّر جدٌد نظام كبٌرة من خلال تطبٌك بأهمٌة سنوات السبعٌنٌات تمٌزت    

 أسعار تعوٌم وودزو عن بروتن اتفالٌة عن الثابتة والمثبتة الصرف أسعار عن بالتخلً الترنت التً الوضعٌة هذه وأمام

. 1977-1974 الثانً  الرباعً المخطط انطلاق عشٌة الجزائري نارالدٌ تسعٌر نظام تغٌٌّر لرار اتخاذ تم الصرف
 سلة أساس على الدٌنار لٌمة تحدٌد الجزائر على للصرف، كان مرن معدل ظهورو1973 فً الثابتة الحصص عن فبالتخلً

 عملة.  14 من مكونة
للتراجع الكبٌر فً إٌرادات  تعرض الالتصاد الجزائري لصدمة نفطٌة معاكسة واستجابت الحكومة 0653فً عام و    

الصادرات باللجوء إلى الالتراض من الخارج   وبتشدٌد المٌود على الواردات. وفً الولت ذاته، اتبعت السلطات سٌاسة 
 . 0655و 0653% بٌن عامً  00نشطة لسعر الصرف، تضمنت خفض لٌمة الدٌنار الجزائري ممابل سلة العملات بنسبة 

 فً تدخل عملٌة لكل النسبً التغٌٌّر الجزائري. فأصبح الدٌنار صرف معدل حساب على طفٌف تعدٌل أعلن 1986 وبعد  

 لمعدل الحركً التسٌٌّر لسٌاسة تمهٌدا ما اعتبر وهذا 1974 سنة فً السائد الصرف معدل أساس على ٌحسب الدٌنار سلة

(05). 1987 مارس من انطلالا بها العمل فً شرع التً الجزائري الدٌنار صرف
 

، الغً النظام الجامد وحل محله نظام ٌمضً بتخصٌص النمد الأجنبً للبنون التجارٌة العامة ضمن 0655ابتداءا من سنة 
إطار سموف ائتمانٌة، وهو ما ٌتمشى مع أهداف مٌزان المدفوعات، وعلى أن تموم البنون بتخصٌص النمد الأجنبً 

تولى مجلس النمد الائتمان مسؤولٌة وضع سٌاسة النمد الأجنبً  ،0660للمؤسسات العامة التً تتعامل معها. ومن سنة 
والدٌن الخارجً، وكذلن سلطة اعتماد الاستثمارات الأجنبٌة والمشارٌع المشتركة. ثم صدر لانون التموٌل الإضافً فً 

  (03) الذي منح الشركات والأفراد حك حٌازة حسابات بالعملات الأجنبٌة . 0661أوت 
  من امتدت ما نوعا طوٌلة فترة خلال طبك الصرف لسعر ومرالب تدرٌجً انزلاق تنظٌم على المرحلة هذه ولد لامت 

 دٌنار 4.936 من الدٌنار صرف سعر معدل انتمل بالذات المرحلة هذه . وخلال1992 سبتمبر غاٌة إلى 1987 سنة نهاٌة

 ثم 0660جانفً  دولار نهاٌة/دج 15.889و1990 نهاٌة دٌسمبر دولار /دج 10.476 إلى 1987نهاٌة فً الواحد للدولار

 أواخر . وف1991ًنهاٌة مارس دولار /دج17.8حوالً فً لٌستمر السنة نفس من دولار نهاٌة فٌفري /دج  16.595

 بداٌة "Fixing" التثبٌت جلسات بنظام العملات، لٌعوض من سلة إلى الربط نظام عن التخلً لرار اتخاذ تم 1994 سبتمبر

 .  10/01/0661 من
، اتبعت سٌاسة مرنة لإدارة سعر الصرف، وجرى بعض التخفٌض 0661بعد تخفٌض الدٌنار الجزائري فً عام    

ومنذ ذلن الولت أدت السٌاسات المالٌة المتشددة وتموٌة المركز الخارجً للجزائر إلى  0663الاسمً حتى منتصف عام 
تثبٌت التولعات بانخفاض التضخم. ومن شأن هذه السٌاسة أن تعزٌز استمرار سعر الصرف الاسمً مما ساعد بدوره على 

تساعد على حماٌة الجزائر من بعض الآثار المزعزعة للاستمرار والناتجة عن تملب اسعار الطالة، وذلن بتسهٌل عملٌة 
 انخفاض عهوتب ٪20 من بأكثر للدٌنار الحمٌمً الفعلً الصرف سعر ارتفع (04)التصحٌح فً مواجهة الصدمات الخارجٌة. 

  .2001-1998بٌن  ٪ 13 بحوالً

 أساسا بهدف الإجراء ، وهذا٪5و ٪2بٌن  ما تتراوح بنسبة الدٌنار لٌمة بتخفٌض المركزي البنن لام 2003 جانفً وفً    

 الرّسمً رللدٌّنا الاسمٌة المٌمة بٌن الفارق اتساع بعد الموازٌة، لاسٌما الأسواق فً المتداولة النمدٌة الكتلة تطور من للحد

 الدٌنار لٌمة ارتفعت ،2003 جوان ودٌسمبر الأجنبٌة. وبٌن العملات أبرز ممابل السوداء السوق فً الوطنٌة العملة ولٌمة

 وصل 2005 سنة . وفً٪4.2بـ الفعلً الحمٌمً الصرف سعر وارتفع ٪ 11 بحوالً الأمرٌكً للدولار بالنسبة الجزائري

 2006 سنة وفً للأورو بالنسبة  91.3014و73.3625 حوالً الواحد للدولار بالنسبة الجزائري الدٌنار صرف سعر

 66.82 إلى للدولار بالنسبة انخفاضه وواصل للأورو بالنسبة  91.2447للدولارو بالنسبة 72.6464 حوالً إلى انخفض

 (05) . الفترة هذه فً 98.33 إلى ارتفع فمد الأورو أما 2007 نهاٌة فً

 .  VAR الذاتً الانحدار شعاع نموذج باستخدام الدٌنار صرف وسعر التضخم بٌن قةالعلا اختبار رابعا:

 :من كل فً الدراسة محل  المتغٌرات تتمثل: الدراسة متغٌرات-1

 (دولار/دج) الدولار ممابل دٌنارTC بالرمز له ونرمز الاسمً الصرف سعر فً والمتمثل: التابع المتغٌر

.   CPI المستهلن اسعار مؤشر من انطلالا حسابه تم والذي INF التضخم معدل فً والمتمثل:  المستقل المتغٌر

   10011   tttt CPICPICPIINF
 

 : الزمنٌة السلاسل استقرارٌة تحلٌل -5
 التعبٌر ٌمكننا وبذلن ADF (dickeyfuller augmente) الموسع فولور دٌكً اختبار على بالاعتماد الاختبار هذا تم لمد    

 : التجانس عدم لإزالة اللوغارٌتم إدخال بعد INFوTCلتصادٌٌنالا المتغٌرٌن اعتبار مع ثالثلا نماذجه عن
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 LTC : لسعر الصرف    بالنسبة -

ΔLTCt = PLTCt-1 - φj ΔLTCt – j+1 + ξt  

ΔLTCt = PLTCt-1 - φj ΔLTCt – j+1 +C + ξt   

ΔLTCt = PLTCt-1 - φj ΔLTCt – j+1 +C+ bt+ ξt 

 LINF: ضخم  لمعدل الت بالنسبة

  ΔLINFt=PLINFt-1-φj ΔLINFt – j+1 + ξt      

  ΔLINFt = PLINFt-1 - φj ΔLINFt – j+1+C+ ξt 

 ΔLINFt=PLINFt-1- φj ΔLINFt – j+1+C+bt+ξt 

 هنان عملٌا فوللر دٌكً لاختبار المثلى الزمنً التباطؤ فترات تحدٌد من لابد الوحدة جذر اختبار إجراء لبلو 
 ترابط عدم لضمان كفاٌة كبٌرة التباطؤ فترة تكون بحٌث. المثلى التباطؤ فترات عدد تحدٌد خلالها نم ٌتم طرٌمة

 ٌمابلها والتً( SC)و(AIC) من لكل لٌمة الل اختٌار ٌتم التمدٌر، عملٌة لإجراء كفاٌة وصغٌرة العشوائٌة، المتغٌرات

 . لٌمة ألل واختٌار فوللر دٌكً اختبار فً نموذج كلل معٌارٌن هذٌن لٌم بحساب لمنا حٌث. الأمثل الزمنً التباطؤ
 تساوي التأخر درجة بٌنما التضخم، معدل للسلسلة بالنسبة الواحد هً التأخر درجة أن وجدنا لٌمة الل اختٌار بعد 

 . الصرف سعر لسلسلة بالنسبة اثنان
 :  تالًال الجدول فً الاختبار هذا نتائج  بتلخٌص لمنا  ADF اختبار استعمال بعدو

 ADF الموسع فولور دٌكً(:نتائج اختبار 15الجدول رقم )
 %5القٌم الحرجة  LTC LINF النموذج 

 السلسلة
 الأصلٌة

 -5.60 -5.56 1.35 النموذج الأول

 -0.20 -0.00 -2.26 النموذج الثانً

 -5.61 -1.40 5.56 النموذج الثالث

 الفروق
 الأولى

 -0.60 -6.25 -4.41 النموذج الأول

 -0.20 -6.13 -4.50 النموذج الثانً

 -5.61 -6.30 -4.14 النموذج الثالث

 .Eviews8 برنامج مخرجات على اعتمادا الباحث إعداد من:المصدر

  والثالث والثانً الأول للنموذج الحرجة المٌم إن ،LINFو  LTCلـ الزمنٌة السلاسل استمرارٌة تحلٌل نتائج تبٌن     

 والتً% 5 دلالة مستوى عند ADF لاختبار الجدولٌة المٌمة من المطلمة بالمٌمة الل LINFو LTC ٌنالأصلٌت سلسلتٌنلل

 جذر على تحتوي لأنها مستمرة غٌر الأصلٌتٌن فالسلسلتٌن وبالتالً الترتٌب، على( -2894)و(-3850) ،(-0893) تساوي

 .  الأولى الدرجة من الفرولات بإدخال السلاسل تعدٌل ٌجب هذا ولمعالجة. وحدة
 فً الحرجة المٌم من اكبر ADF لاحصائٌة المطلمة المٌم حٌث الأولى الفرولات فً مستمرة النماذج كل أن نلاحظ  

 . الأولى الدرجة من متكاملتان LINFو  LTC الأصلٌتٌن فالسلسلتٌن وبالتالً. فولور دٌكً لاختبار الثلاثة النماذج

 2105-0971 الفترة خلال DLINFو  DLTC سلسلة تطور ٌبٌن التالً والشكل

 

 .الدراسة فترة خلال  DLINFوDLTC  سلسلة تطور(: 11)رقم الشكل

          
 .Eviews8 برنامج مخرجات على اعتمادا الباحث إعداد من:المصدر

 

 :الزمنً التباطؤ فترات عدد اختبار3-

 الجدول وٌظهر. (AIC) اكاٌن طرٌمة على الاعتماد تم الدراسة نموذج فً الزمنً التباطؤ لفترات الأمثل العدد لإٌجاد

 . الاختبار هذا نتائج التالً
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 الزمنً التباطؤ فترات عدد اختبار : ( 10) رقم الجدول

 
 .Eviews8 برنامج مخرجات على اعتمادا الباحث إعداد من: المصدر

 

 ومن. الأمثل الزمنً التباطؤ ٌمابلها والتً (AIC) لـ لٌمة الل اختٌار ٌتم الزمنً التباطؤ لفترات الأمثل العدد ولتحدٌد  

 عند انه ٌعنً وهذا ،(2) تساوي زمنً تباطؤ فترات عند هً (AIC) لـ لٌمة أدنى أن ٌلاحظ التباطؤ فترات جدول خلال

 . للمتغٌرات معنوٌا التأثٌر ٌبمى المٌمة هذه
 
 الصرف وسعر التضخم معدل بٌن للسببٌة Granger اختبار-4

 
 ومعدل الصرف سعر بٌن سببٌة علالة وجود  عدم. الدراسة متغٌرات بٌن Granger سببٌة اختبار نتائج بٌنت 

 4783. 1 كانت الصرف سعر على التضخم لتأثٌر الاحتمالٌة المٌم كون من ذلن على ونستدل. باتجاهٌن بكلا التضخم

 المعنوٌة مستوى من اكبر وهً 7096. 1 كانت التضخم على الصرف سعر تأثٌر وكذلن%. 5 المعنوٌة مستوى من اكبر

5% 
 . الصرف وسعر التضخم معدل بٌن العلاقة ٌقدر الذي VAR الذاتً الانحدار أشعة نموذج تقدٌر -5

 من كل بٌن الذاتً الارتباط أشعة نموذج بتمدٌر نموم التباطؤ درجة ومعرفة مستمرة، غٌر الأصلٌة السلاسل أن التأكد بعد
  :التالً النموذج على وتحصلنا ،Eviews8 ببرنامج بالاستعانة صرفال وسعر التضخم معدل
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 VARاختبار البواقً فً نموذج -3

 (:اختبار البواق14ًالجدول رقم )
 

 
 .Eviews8 برنامج مخرجات على اعتمادا الباحث إعداد من:المصدر

ن كل المٌم المحسوبة الل من المٌم المجدولة للتأخٌرات إ Q-statistiqueمن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن إحصائٌة      
، وبما أن 1.12اكبر من  Qوهذا ما ٌثبته مستوى دلالة الاختبار إذ أن مستوى الدلالة الموافك لكل لٌم  05إلى  0من 

الصرف  صالح لتفسٌر التغٌرات التً تطرأ على سعر VARالبوالً طبٌعٌة فهذا ٌعنً أن نموذج أشعة الارتباط الذاتً 
 بدلالة معدل التضخم. 

 الاختبار الإحصائً والتفسٌر الاقتصادي للنموذج:-4
 معدل التضخم وسعر الصرف أن بٌن العلالة ٌمدر الذي VAR الذاتً الارتباط أشعة نموذج تمدٌرنلاحظ من خلال -

معامل الارتباط ٌمدر بـ ، و1.1331بـ المصحح التحدٌد معامل لدر الأول نموذج ففً فً النموذجٌن كبٌر  معامل التحدٌد
% 20.1% والبالً 13.3( تفسر سعر الصرف بنسبة 5أي أن تأثٌر سعر الصرف ومعدل التضخم بدرجة إبطاء ) 1.133

معدل التضخم وسعر الصرف. أما النموذج الثانً لدر معامل التحدٌد المصحح بـ  عدا أخرى متغٌرات تفسر بدلالة
( تفسر 5أي أن تأثٌر سعر الصرف ومعدل التضخم بدرجة إبطاء ) 1.0140در بـ الارتباط ٌم ، أي أن معامل.1.00

 معدل التضخم وسعر الصرف.  عدا أخرى متغٌرات تفسر بدلالة %52.56% والبال01.40ًالتضخم  بنسبة 
ولد ٌؤثر سعر الصرف للسنة الماضٌة تأثٌر اٌجابً على سعر الصرف الحالً، وذلن لان ارتفاع اسعار الصرف سوف ٌ-

تولعات بارتفاعها فً السنة  الممبلة فٌستمر هذا الارتفاع، وٌجب معالجة هذا الفرق فً سعر الصرف بالتدخل الحكومً 
حتى لا ٌستمر هذا الارتفاع وتنخفض لٌمة العملة مما ٌؤثر على المتغٌرات الالتصادٌة الأخرى . فً حٌن نجد معدلات 

ا على سعر الصرف الحالً وسلبٌا على معدل التضخم الحالً. وذلن لأنه بارتفاع التضخم للسنة السابمة تؤثر تأثٌرا اٌجابٌ
معدلات التضخم فً سنة ما سوف تسارع الدولة فً التدخل للحد من ضغوط التضخمٌة عن طرٌك السٌاسة النمدٌة، وهذه 

بٌة الطلب الكلً المتزاٌد  عن الارتفاعات المستمرة فً معدلات التضخم فً السنة السابمة تؤدي إلى زٌادة الواردات لتل
طرٌك الاستٌراد مما ٌؤدي إلى زٌادة الطلب على العملة الأجنبٌة وهذا ما ٌؤدي إلى ارتفاع فً سعر الصرف واستمراره 

 إذا لم تتدخل الدولة فً تحدٌده. 
 تحلٌل مكونات التباٌن :-8

غٌر والعائد إلى خطا التنبؤ فً المتغٌر نفسه، والممدار ٌستخدم هذا الاختبار من اجل معرفة ممدار التباٌن فً التنبؤ لكل مت
العائد إلى خطا التنبؤ فً المتغٌرات الأخرى، وتكمن أهمٌة هذا الاختبار فً انه ٌعطً الأهمٌة النسبٌة لأثر أي تغٌر 

 مفاجئ فً كل متغٌر من متغٌرات نموذج الدراسة على جمٌع المتغٌرات الأخرى. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 نوة وسفٌ بند: (          5102-0791) الفترة خلال الجزائر لحالة  قٌاسٌة تحلٌلٌة دراسة الجزائري الدٌنار صرف سعر على التضخم ثرا

 2016/16:العدد                                                              72                              التجارٌة العلوم و التسٌٌر و الاقتصادٌة العلوم كلٌة مجلة

 

 (:تحلٌل مكونات التباٌن15الجدول رقم )

 
 .Eviews8 برنامج مخرجات على اعتمادا الباحث إعداد من:المصدر

      
% من التغٌرات فً 1.102بالنسبة لتباٌن التضخم فان جدول تحلٌل التباٌن ٌظهر أن سعر الصرف فسر حوالً   

امنة وٌبمى ثابت عند هذه المٌمة إلى غاٌة % فً الفترة الث1.103511معدلات التضخم فً الفترة الثانٌة ثم ارتفع لٌبلغ 
01*4.10الفترة العاشرة. أما فٌما ٌخص تباٌن سعر الصرف فمد اظهر الجدول أعلاه أن التضخم ٌفسر حوالً 

% من  3-
% فً الفترة الثانٌة 1.0364التغٌرات فً سعر الصرف فً الفترة الأولى، ثم ارتفع هذا التفسٌر لٌصل إلى حوالً 

فً الفترة الرابعة إلى أن ٌصل إلى % 1.0353فً الفترة الثالثة، لٌعاود الارتفاع إلى  %  1.0302وٌنخفض إلى 
 فً الفترة الثامنة، وٌبمى ثابتا عند هذه المٌمة إلى غاٌة الفترة العاشرة.   1.0354%

 تحلٌل دالة الاستجابة لردة الفعل :-9
 .الصرف وسعر التضخم نبٌ الفعل لردة الاستجابة دالة تحلٌل(: 10)رقم الشكل

 

 
 

 .Eviews8 برنامج مخرجات على اعتمادا الباحث إعداد من:المصدر

 
 معدل فً  واحد معٌاري انحراف ممدار العشوائٌة لصدمة الصرف لسعر الفعل ردة استجابة أعلاه الشكل ٌبٌن 
  بالتصاعد الأثر هذا اتجاه ٌبدأ ما وسرعان الأولى الفترة فً منعدم التضخم تأثٌر أن الشكل خلال من ٌتضح إذ التضخم،

  فً موجب ٌصبح حتى بالارتفاع وٌبدأ والرابعة، الثالثة الفترة فً سلبٌا لٌصبح الثانٌة الفترة بعد وٌنخفض موجب، بشكل
 .  العاشرة الفترة غاٌة إلى أخرى إلى فترة من والسالب الموجب الأثر بٌن التذبذب فً وٌستمر الخامسة الفترة

 :النتائج

 التضخم نسب بزٌادة وساهم فً الجزائر الالتصادٌة الفعالٌات على كبٌر بشكل سٌاسة تحرٌر الأسعار فً التسعٌنات  اثر -
 على سعر الصرف بصورة واضحة.   انعكست التً

 .  سعر الصرف  على للتضخم واضح تأثٌر اٌجابً وجود الدراسة أظهرت-
 بكلا التضخم ومعدل الصرف سعر بٌن سببٌة علالة وجود  عدمتٌجة كانت ن  Grangerعند تطبٌك اختبار السببٌة -

 أي أن  معدل التضخم لا تؤثر على سعر الصرف، وسعر الصرف لا ٌؤثر على معدل التضخم.  إتجاهٌن
% من خطأ التنبؤ فً التباٌن لهذا المتغٌر ترجع إلى 911عند تحلٌل مكونات التباٌن لسعر الصرف وجدنا أن حوالً -

 %. 1.0364ر نفسه، وألصى تأثٌر لتضخم ٌمدر   بـ المتغٌ
 الأثر هذا ٌمتد الصرف سعر على عكسٌة فترات وفً طردٌة  فترات فً تكون وآثار انعكاسات التضخم فً للصدمة-
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 . الصدمة هذه بعد سنوات لعدة المتذبذب
 :التوصٌات

 ر الصرف وتجاوزه للضغوط التضخمٌة. سع فً دائم استمرار لتحمٌك لبل البنن المركزي من واضحة سٌاسة رسم -
تبنً سٌاسة مالٌة تدعو إلى تخفٌض تغٌرات سعر الصرف، وٌعزز هذا الاستمرار النمدي والمالً فً المدى البعٌد، -

 لاسٌما أن مشكلة التضخم أضحت مركبة من الجانب النمدي والمالً . 
الالتصادٌة الناجمة عن التعامل الالتصادي الدولً  ٌفضل أن تتضمن سٌاسة سعر الصرف المرونة فً مواجهة التغٌرات-

 ومواجهة معدلات التضخم المستورد نتٌجة تبنً سٌاسة تحرٌر التجارة. 
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