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 :ملخص

اثار جدلا كبتَا على مدى العقود الاربعة الداضية   النقدي والاقتصاديالاستقرار وضوع السياسة النقدية ودورىا في تحقيق م
ادواتها وابتكار ادوات نقدية حديثة لشا زادت من قنوات انتقاؿ السياسة النقدية الى النشاط الاقتصادي وبالأخص بعد تعدد 

وتعد السياسة النقدية من السياسات الاقتصادية الفعالة في مواجهة ظاىرة التضخم باعتبارىا جزءا اساسيا ومهما من اجزاء 
 ومكونات السياسة الاقتصادية العامة لأي بلد .

رس ىذه السياسة دورىا من خلاؿ التأثتَ في حجم الدعروض النقدي بالشكل الذي يلائم الظروؼ الاقتصادية السائدة وتدا
عاـ  بعدؿ النظاـ الاقتصادي في العراؽ بهدؼ امتصاص السيولة النقدية الفائضة او حقن الاقتصاد بتيار نقدي جديد .ويعد تحو 

وة العرض والطلب في ادارة الاقتصاد ،سارع البنك الدركزي العراقي من خلاؿ ( لضو اقتصاد السوؽ والاعتماد على ق2003)
ادواتو النقدية الى تأمتُ ىذا التحوؿ وتفعيل اليات اقتصاد السوؽ من خلاؿ لرموعة من الاجراءات الفنية والتشريعية ، بالأضافة 

 الدراسة ىذه وتوصلت .ة الدباشرة في ظل الدرحلة الجديدةالى الاعتماد على الادوات النقدية غتَ الدباشرة وتحديث الادوات النقدي
 الاستقرار تحقيق اجل من للبلد النقدي الاستقرار وتحقيق التضخم لزاربة في الدركزي البنك حلص لقد .العها استنتاجات الى

 الكتلة على للسيطرة تعمل أف ادواتها خلاؿ من النقدية السياسة على لغبلذلك  .العالدية الاقتصادات تواكب بصورة الاقتصادي
 القطاعتُ توازف إلى للوصوؿ العراقي الإجمالي المحلي والناتج النقدية الكتلة بتُ متوازف تناسب تحقيق طريق عن الكبتَة النقدية
 .لتحقيق الاستقرار الاقتصادي والنقدي الحقيقي

 .زي العراقيالبنك الدرك، الفائض، السيولة : الاستقرار، الدالية،الكلمات المفتاحية
 .JEL: C62 ; F65 ; H62 ; G33تصنيفات

Abstract: 

The issue of monetary policy and its role in achieving economic stability and growth 
has caused great controversy over the past four decades, especially after the multiplicity of 

its tools and the creation of modern monetary tools, which increased the channels of 
transmission of monetary policy to economic activity. Of the parts and components of the 

general economic policy of any country. 
This policy plays its role by influencing the size of the money supply in a manner that 

suits the prevailing economic conditions with the aim of absorbing excess cash or injecting 
the economy with a new monetary current. The transformation of the economic system in 

Iraq since (2003) towards a market economy and reliance on the power of supply and 
demand in managing Economy, the Central Bank of Iraq, through its monetary tools, 
hastened to secure this transformation and activate the mechanisms of the market economy 

through a set of technical and legislative measures, in addition to relying on indirect 
monetary tools and updating direct monetary tools in light of the new stage. The Central 

Bank has succeeded in fighting inflation and achieving monetary stability for the country 
in order to achieve economic stability in a way that keeps pace with global economies. . 

Therefore, monetary policy, through its tools, must work to control the large monetary 
mass by achieving a balanced proportion between the monetary mass and the Iraqi gross 

domestic product to reach the balance of the real and monetary sectors to achieve 
economic stability. 

Keywords: stability, finance, liquidity, surplus, the Central Bank of Iraq . 
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Résumé: 

La question de la politique monétaire et de son rôle dans la stabilité économique et la 
croissance a suscité de vives controverses au cours des quatre dernières décennies, 
notamment après la multiplicité de ses outils et la création d'outils monétaires modernes, 

qui ont multiplié les canaux de transmission de la politique monétaire aux activité. Des 
parties et composantes de la politique économique générale de tout pays. 

Cette politique joue son rôle en influençant la taille de la masse monétaire d'une 

manière qui s'adapte aux conditions économiques du moment dans le but d'absorber 
l'excès de liquidités ou d'injecter un nouveau courant monétaire dans l'économie. La 

transformation du système économique en Irak depuis (2003) vers une économie de 
marché et le recours au pouvoir de l'offre et de la demande dans la gestion de l'Economie, 

la Banque Centrale d'Irak, à travers ses outils monétaires, s'est empressée de sécuriser cette 
transformation et d'activer les mécanismes de l'économie de marché à travers un ensemble 
de mesures techniques et législatives, en plus de s 'appuyer sur des outils monétaires 

indirects et d'actualiser les outils monétaires directs à la lumière de la nouvelle étape. La 
Banque centrale a réussi à lutter contre l'inflation et à assurer la stabilité monétaire du pays 

afin d'atteindre la stabilité économique d'une manière qui suit le rythme des économies 
mondiales. . Par conséquent, la politique monétaire, à travers ses outils, doit travailler pour 

contrôler la grande masse monétaire en atteignant une proportion équilibrée entre la masse 
monétaire et le produit intérieur brut irakien pour atteindre l'équilibre des secteurs réel et 

monétaire pour atteindre la stabilité économique. 

Mots-clés : stabilité, finance, liquidité, excédent, Banque centrale d'Irak. 

JEL Classification Codes :  C62 ; F65 ; H62 ; G33. 
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 مقدمة

السياسة النقدية في العراؽ تواجو تحديات جساـ في تحقيق الاستقرار النقدي والنمو الاقتصادي بما ينسجم وطبيعة الدرحلة 
الانتقالية التي يشهدىا النظاـ الاقتصادي من جهة وديناميكية برامج الاعمار والبناء الاجتماعي والاقتصادي من جهة اخرى، 

حدثت تغتَات في استخداـ ادوات ووسائل جديدة تساعد السياسة النقدية في   0320ـعا ذي حصلوفي العراؽ بعد التغتَ ال
تحقيق اىدافها التي من العها على وجو التحديد عمليات السوؽ الدفتوحة ومزاد العملة الاجنبية والتي لؽكن اعتبارلعا كهدؼ 

سعر الصرؼ للوصوؿ وى العاـ للأسعار ومن ثم استقرار وسيط لتحقيق ىدؼ نهائي حيوي ومهم ىو تحقيق الاستقرار في الدست
 في العراؽ.الاقتصادي  قدي والى تحقيق الن

من اىم الدشكلات التي تواجهها السياسات  عدـ وجود استقرار نقدي بسبب الضغوط التضخمية يعدمشكلة البحث: اف 
اضحة في العراؽ لشا ادى الى بقائو عرضة لاجتهادات الاقتصادية الكلية والجزئية بالأخص نتيجة غياب استًاتيجية اقتصادية و 

متخذي القرار ولضغوطات الدوؿ الاخرى والدنظمات الدولية الامر الذي لػتم رسم سياسة نقدية لزكمة للحد من تلك 
 .الاقتصادي ثم تحقيق الاستقرار النقدي والضغوط التضخمية ومن 

اف للسياسة النقدية دور مهم وفعاؿ في تحقيق الاستقرار النقدي ومن ثم فرضية البحث : ينطلق بحثنا ىذا من فرضية مفادىا 
 .تحقيق الاستقرار الاقتصادي 

ىدؼ البحث: يهدؼ البحث الى اظهار الدور الاساس للسياسة النقدية في تحقيق الاستقرار النقدي وتحقيق الاستقرار 
ذلك عن طريق السيطرة على معدلات التضخم ومن ثم الاقتصادي من خلاؿ السعي لتحقيق سعر مستقر للدينار العراقي و 

 .تحقيق الاستقرار في الدستوى العاـ للأسعار بواسطة استخداـ البنك الدركزي العراقي ادواتو حديثة ومنها مزادات العملة 

النقدي  سلوب البحث : استخدـ الباحث  الدنهج الوصفي التحليلي ليبتُ العية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرارأ
 في العراؽ. والاقتصادي

منهجية البحث: قسم البحث الى ثلاث مباحث ،تناوؿ الدبحث الاوؿ الاطار النظري للسياسة النقدية ،فيما تناوؿ الدبحث 
 ةللمدالثاني ادوات السياسة النقدية ، اما الدبحث الثالث تناوؿ اطار عمل السياسة النقدية في العراؽ وتحقيق الاستقرار النقدي 

2003-2018. 

 . 2018-2003للمدة  حدود البحث الزمانية والدكانية :يدرس البحث دور السياسة النقدية في العراؽ
ثلاث لزاور تدثل خطة الدراسة ثم الاستنتاجات والتوصيات الخاصة  نافي دراستمشكلة البحث، سنتناوؿ للإجابة عن 
 بالدراسة كما يلي:

 الإطار النظري للسياسة النقدية: الاول المبحث
 أدوات السياسة النقدية:  الثاني المبحث
 في العراقالجانب التحليلي لإطار عمل السياسة النقدية و تحقيق الاستقرار النقدي :  الثالث المبحث
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 المبحث الاول : الاطار النظري  للسياسة النقدية
 اولا : مفهوم السياسة النقدية

تعرؼ السياسة النقدية على انها عمل مدروس تقوـ بو السلطات النقدية من خلاؿ السيطرة على النقد من خلاؿ الانكماش 
ة في الحفاظ على استقرار النمو الاقتصادي والتوسع من اجل تحقيق الاستقرار السعري بشكل اساس وكذلك الدساعد

 ( Militon and Qriley ،1993،247والاستخداـ )

فيما يعرفها البعض على انها لرموعة الاجراءات والتدابتَ الدتعلقة بتنظيم عملية الاصدار النقدي والرقابة على الائتماف  بصورة 
تَات والإجراءات  والتدابتَ التي تقوـ بها للسيطرة على حركات لا لؽكن معها الفصل بتُ النقد والائتماف  من خلاؿ التأث

 (2003،142الاسعار )بتٍ ىاني ،

او )انها الاجراءات الدتعددة للسلطات النقدية لإدارة عروض النقود وسعر الفائدة وذلك بهدؼ المحافظة  او تحقيق التوظف 
 (1982،655الكامل دوف تضخم( )خليل،

سة النقدية ىي انعكاس لقدرة البنوؾ الدركزية على استعماؿ الادوات والاجراءات للتأثتَ على ولشا تقدـ يتضح اف السيا
 الاىداؼ النقدية في سوؽ النقد ومن ثم التأثتَ على الاىداؼ النهائية للدولة 

ها مفهوماف مفهوـ السياسة النقدية قد طرأ عليو العديد من التطورات  من خلاؿ الوظائف والادوات نتيجة لذلك تدخض عن
 لعا 

الدفهوـ الضيق للسياسة النقدية: ىي  لرموع الاجراءات التي تستخدمها السلطات النقدية لدراقبة عرض النقد وتحقيق -1
 اىداؼ اقتصادية معينة او ىي الوسائل الدتبعة من قبل الادارة النقدية لدراقبة عرض النقد بقصد تحقيق ىدؼ اقتصادي معتُ

 (.2005،207)الذيتي ، ( kentتبعا للاقتصادي )  مثل الاستخداـ الكامل
ىي عمل واع تقوـ بو السلطات النقدية من اجل تغيتَ حجم النقد او التأثتَ في كلفة  showفيما عرفها الاقتصادي 

 (.2010،183)حداد،ىذلوؿ،الحصوؿ عليو 
لدا لذا من تأثتَ كبتَ في مراقبة حجم النقد  الدفهوـ الواسع للسياسة النقدية: تشمل جميع التنظيمات الدصرفية والنقدية – 2

الدتيسر في النظاـ الاقتصادي ،لذا فإنها تشتمل على كل الاجراءات التي تقوـ الحكومة والبنك الدركزي والخزينة العامة للتأثتَ على 
 (2005،259مقدار  استعماؿ الائتماف والاقتًاض الحكومي وبالأخص استعماؿ النقد )حداد وىذلوؿ ،

 نيا: اىداف السياسة النقدية :ثا
اف اعداد استًاتيجية متكاملة تحدد الاىداؼ والادوات يعد امرا ضروريا لبناء سياسة نقدية فعالة وملائمة لتحقيق تلك 

 (:1997،370الاىداؼ الدرجوة، ولكي تكوف الاستًاتيجية النقدية متكاملة لابد من احتوائها على الاتي )الحميدي والخلف،
 امةاىداؼ ع-
 اىداؼ تشغيلية-
 اىداؼ وسيطة-
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 اىداؼ نهائية -
 (2009،259الاىداؼ العامة:)الجنابي وارسلاف ،-1
 استقرار مستوى الاسعار :-ا

يعتبر من اىم اىداؼ السياسة النقدية اذ تسعى كل دولة لتلافي مشكلة التضخم ومكافحتو وفي نفس الوقت معالجة احتماؿ 
، ويعد بذلك الذدؼ الاساس الدقصود من سياسة البنك الدركزي في الرقابة على الائتماف حدوث الكساد والركود في اف واحد

 واستقرار الدستوى العاـ للأسعار 
 تحقيق اعلى مستوى للاستخداـ : -ب

يراد بو ضماف اعلى مستوى من التشغيل والابتعاد بالاقتصاد عن البطالة وتجنبها من خلاؿ القياـ بالعديد من الاجراءات  
 (.2010،35)بوخاري،ن اجل تثبيت النشاط الاقتصادي عند اعلى مستوى لشكن من التوظيف للموارد الطبيعية والبشرية م
 الدسالعة في توازف  في ميزاف الددفوعات: -ج

م كن اف تسهم السياسة النقدية في معالجة العجز في ميزاف الددفوعات عن طريق قياـ البنك الدركزي برفع سعر اعادة الخصلؽ
فيؤدي ىذا بدوره الى قياـ الدصارؼ التجارية برفع اسعار الفائدة على القروض لشا يؤدي الى التقليل من حجم الائتماف فينخفض 
الطلب المحلي على السلع والخدمات لشا لؼفض من حدة ارتفاع الدستوى العاـ للأسعار داخل الدولة لشا يسبب الطفاض في 

الخدمات وتشجيع صادرات الدولة والى تقليل الطلب المحلي على السلع الدستوردة مستوى الاسعار الداخلية للسلع و 
 (.2013،21السامرائي،‘)الدوري

الدسالعة في تطوير الدؤسسات الدصرفية والدالية والاسواؽ التي تتعامل فيها الدؤسسات وبما لؼدـ تطوير الاقتصاد الوطتٍ والذي -د
 يعتبر من اىم اىداؼ السلطة النقدية 

 تحقيق معدؿ لظو اقتصادي مرتفع : -و
تسعى الدوؿ الصناعية بصورة عامة والدوؿ النامية بصورة خاصة الى تحقيق معدلات لظو اقتصادي مرتفعة بهدؼ تحقيق 
معدلات زيادة مستمرة وملائمة لضو الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي للبلد وفي متوسط دخل الفرد الحقيقي تسعى كل الدوؿ بلوغ 

 (.2010،159.)شندي، ا الذدؼ بعد اشباع حاجات الافراد ورفع مستوى رفاىيتهمىذ
الاىداؼ التشغيلية: لعدـ قدرة البنك الدركزي في التأثتَ على الاىداؼ النهائية بصورة مباشرة لابد من استخداـ اىداؼ -2

 تشغيلية تتمثل في معدلات النمو لكل من:

 الاساس النقدي  -

 تَة الاجل معدلات الفائدة قص -

 سعر الصرؼ -

الاىداؼ الوسيطة: تتمثل في التأثتَ على معدلات الفائدة طويلة الاجل وعرض النقد ،وذلك من خلاؿ التحكم بتلك   -3
الذدفتُ فاف ذلك لؽكن السلطة النقدية من الدسالعة في تحقيق الاىداؼ النهائية ومن ثم بلوغ التأثتَ الدرغوب وبما يتوافق مع 

 (2007،375وضع الاقتصادي )حبيب،متطلبات ال
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الاىداؼ النهائية :تتمثل ىذه الاىداؼ في تحقيق مستوى مرغوب ومقبوؿ  من الاستقرار النقدي والاقتصادي من اجل -4
 .(1994،24الدسالعة في تحقيق معدلات لظو مناسبة في جميع القطاعات الاقتصادية )عبدالله،

 تنقسم ىذه الادوات الى قسمين ىماالمبحث الثاني: ادوات السياسة النقدية: 

 اولا: الادوات الكمية )غير المباشرة(

تعتمد السياسة النقدية ادواتها الكمية للتأثتَ في )سعر الفائدة على القروض، حجم الائتماف ،حجم السيولة النقدية( وىي 
 (20-2021،14)الدليمي ،ثلاثة وسائل ىي:

 عمليات السوؽ الدفتوحة:-1

البنك الدركزي الدستخدمة لتحقيق زيادة او نقصاف في كمية الاحتياطي النقدي لدى البنوؾ التجارية تعد احد وسائل 
والجمهور الذي يؤدي الى امكانية التأثتَ في مقدار ما تدنحو ىذه البنوؾ من ائتماف ،فأف البنك الدركزي يدخل ىذه السوؽ بائعا 

ا التأثتَ في كمية الاحتياطات النقدي لدى البنوؾ التجارية والذي يؤثر على او مشتًيا لذذه الاوراؽ الدالية مستهدفا من ورائه
خلق الائتماف حسب الظروؼ الاقتصادية السائدة من كساد وتضخم ولذلك تحتفظ البنوؾ الدركزية بقدر مناسب من السندات 

اعلية في الدوؿ الدتقدمة التي تدتلك ( واف ىذه الاداة من اكثر الادوات ف2001،197الحكومية لذذا الغرض )الزامل واخروف ،
 اسواؽ مالية متطورة 

 سعر اعادة الخصم:-2

يعد سعر اعادة الخصم من اقدـ الوسائل التي تقوـ باستخدامها البنوؾ الدركزية ،غتَ انها اصبحت قليلة الالعية في العصر 
الية ونقدية متطورتاف يكوف فيهما التعامل نشطا الحديث وخاصة في تلك البلداف النامية ،لاف ىذه الاداة تتطلب وجود اسواؽ م

مية بالأوراؽ الدالية وتفتقر البلداف النامية لدثل ىذه الاسواؽ الدتطورة ولذذا فاف اداة سعر الخصم تكوف قليلة الالعية في البلداف النا
 وتنشط في البلداف الدتقدمة 

من البنوؾ التجارية مقابل ما يعيد خصمة من اوراؽ تجارية او ما  وتعتٍ اداة سعر الخصم الفائدة التي يتقاضها البنك الدركزي
يقوـ بإعطائو من قروض بضماف اوراؽ مالية معينة ،ويستخدـ البنك الدركزي سعر اعادة الخصم في ادارة السياسة النقدية 

ت الاجنبية فعندما يستخدـ للحفاظ على ىيكل اسعار الفائدة عدا قيامة بالحفاظ على مستوى الارباح من الاحتياطات بالعملا
البنك الدركزي سياسة توسعية يقوـ بتخفيض سعر الخصم ليشجع البنوؾ التجارية على الاقتًاض فتزداد قدرتها على منح الائتماف 
فيؤدي ذلك لزيادة عرض النقد والطفاض اسعار الفائدة ومن ثم فاف ىذا يؤدي الى تشجيع الاستثمار في سوؽ الاسهم وزيادة 

الشركات وعوائدىا ، والعكس عند استخدامو سياسة انكماشية وعلى ذلك فاف فاعلية سياسة سعر الخصم تتوقف على  ارباح
 (2002،487عاملتُ لعا   ) ما ير واخروف،
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ارتفاع درجة حساسية الطلب على القروض من الدصارؼ التجارية للتغتَ في سعر الفائدة ويتوقف ذلك على العية سعر الفائدة  -أ
 من تكلفة العملية الانتاجية وعلى حالة النشاط الاقتصادي العاـ كجزء

مدى استجابة الدصارؼ التجارية لسياسة سعر الخصم اي قيامها برفع او خفض سعر الفائدة وعلى ما تقدمو من القروض  -ب
 لعملائها تبعا لتغتَ سعر الخصم

ل البنوؾ في جميع الدوؿ بضرورة الاحتفاظ من قبل كل بنك نسبة الاحتياطي القانوني :تنص معظم التشريعات التي تنظم عم-3
تجاري بنسبة معينة من ودائعو بشكل رصيد نقدي لدى البنك الدركزي ، والجدير بذكره ىو اف ىذه النسبة تدثل الحد الادنى لدا 

ر استخداما في البلداف النامية لغب اف لػتفظ بو مقابل الودائع الدصرفية، واف نسبة الاحتياطي القانوني تعد من الادوات الاكث
لعدـ وجود اسواؽ مالية ذات كفاءة تدكن البنك الدركزي من اتباع سياسة السوؽ الدفتوحة واىم ما لؽيز ىذه الاداة انها لا ترتبط 

الفائدة  بسعر الفائدة مباشرة فحينما يرغب البنك الدركزي التأثتَ على ىيكل امواؿ البنوؾ التجارية لا يؤثر ذلك على في سعر
 (188)السويدي،

 ثانيا: الادوات النوعية )المباشرة (

تهدؼ الادوات النوعية للسيطرة على حجم النقد والائتماف في لرالات وقطاعات معينة من الاقتصاد وعادة ما تقوـ البنوؾ 
ة بمقدار معتُ ولفتًة معينة ، الدركزية باستخداـ سياسة سقوؼ الائتماف وذلك بهدؼ الحد من القدرة الائتمانية للبنوؾ التجاري

ومن الادوات النوعية الاخرى اداة الاقناع الادبي وتقوـ فكرة ىذه الاداة على اف للبنك الدركزي مكانة عالية مهمة بالنسبة 
للجهاز الدصرفي ككل حيث يعتمد البنك الدركزي ىذه الوسيلة في شرح الحالة الاقتصادية للمؤسسات النقدية بصفة عامة 

ارؼ التجارية على وجو الخصوص واقناعها بالسياسة النقدية الدناسبة لذا ، على سبيل الدثاؿ يقوـ البنك الدركزي بإقناع والدص
 (188البنوؾ التجارية لكي تدوؿ قطاعات اقتصادية معينة )بن ىاني ،مصدر سابق ،

(.) الجبوري 165-92ها :مية نذكر منلناوتجدر الاشارة الى اف ىذا التحليل ولأسباب كثتَة قد لا ينطبق على البلداف ا
،2010،57-102.) 

تتميز البلداف النامية بأسواؽ مالية ونقدية لزدودة الحجم وناقصة التنظيم لشا يؤدي الى عدـ فعالية سياسة سعر اعادة الخصم  -ا
 .وسياسة السوؽ الدفتوحة لاف ىذا يتطلب وجود اسواؽ مالية ونقدية متطورة وواسعة

 .العادات الدصرفية لدى الجمهور تطورا كافيا حيث اف معظم الدعاملات تتم على الدفع النقدي الدباشر  عدـ تطور -ب

التجارية في البلداف النامية باحتفاظها باحتياطات نقدية كبتَة وكذلك ما لؽيز ىذه البلداف انو فيها لا لؽكن  صارؼتتميز الد -ج
 .رار الانظمة السياسة والاقتصادية فيها التنبؤ بالطلب على الودائع نتيجة لعدـ استق

البلداف النامية تتميز بضعف الاجهزة الدصرفية وقلة عددىا وصغر حجمها وترتكز في مناطق معينة مع اعتمادىا على  ظممع -د
  .التمويل القصتَ الاجل دوف التمويل طويل الاجل
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 تحقيق الاستقرار النقدي في العراقالمبحث الثالث: الجانب التحليلي لإطار عمل السياسة النقدية  و 

 عمل السياسة النقدية في العراق اولا: اطار

نتيجة لبرامج الاصلاح الاقتصادي وضعت السلطة النقدية في العراؽ لرموعة من الاسس والقواعد وقامت باتخاذ العديد من 
دي لكي تخلق بيئة اقتصادية تستند على الية الاجراءات على الصعيد النقدي كانت تهدؼ الى تعزيز الاستقرار النقدي والاقتصا

العرض والطلب وىدفها الرئيس للبنك الدركزي العراقي ىو القياـ بالسعي لتحقيق والحفاظ على استقرار مستوى الاسعار والعمل 
داـ والرخاء على الغاد نظاـ مالي تنافسي يستند على اقتصاد السوؽ ووفق ذلك يقوـ البنك الدركزي ايضا بتعزيز النمو الدست

(ولؽكن اف لضدد اىم الاجراءات التي تم اتخاذىا في سبيل تحقيق ذلك في الاتي ) 2007،17والعمل )البنك الدركزي العراقي،
 .(25-2007،17الشبيبي ،

قرارتو ( البنك الدركزي العراقي حق الاستقلاؿ في اتخاذ 2004(لعاـ )56: منح القانوف رقم )ياستقلالية البنك الدركزي العراق-1
فقد اصبح بذلك البنك الدركزي العراقي مستقلا ولا يتلقى التعليمات حتى من الجهات الحكومية كما منع القانوف البنك الدركزي 
بإقراض الحكومة او اي ىيئة لشلوكة للدولة بشكل مباشر او غتَ مباشر باستثناء شراء الاوراؽ الحكومية في اطار عمليات السوؽ 

 الدفتوحة

اعلن البنك الدركزي تخليو عن تحديد سعر الفائدة الذي تدفعو  1/3/2004في  القطاع الدالي وخصوصا سعر الفائدة: تحرير -2
الدصارؼ والدؤسسات الدالية الوسيطة لزبائنها كما اف البنك الدركزي سمح للمصارؼ الاجنبية بالعمل داخل العراؽ حيث تعمل في 

 العراؽ الاف سبع مصارؼ دولية

وذلك لأجل النهوض بالقطاع الدصرفي العراقي حيث تم توقيع مذكرة فدين اداريا وماليا : ىيكلة مصرفي الرشيد والرااعادة -3
% من النشاط 80تفاىم بتُ وزارة الدالية والبنك الدركزي بهذا الشأف ومن الجدير بالإشارة اليو اف كلا الدصرفتُ لؽلكاف ما يقارب 

 الدصرفي التجاري 

ائح التنظيمية التي تدكن الدصارؼ من توسيع عملياتها خارج الديزانية العمومية بما لػقق قدرات تنافسية عالية اصدار اللو  -4
وحصولذا على موارد مالية بآجاؿ لستلفة وتقليل الدخاطر في لراؿ الاستثمار والتحوؿ الجزئي من قاعدة الفائدة في تحقيق الربح 

 الودائع ومنح الائتماف الى عمليات ما يسمى التنويع من حيث قبوؿ

( :                                                                    RTGSتحديث معظم الددفوعات التحويلية من خلاؿ ادخاؿ نظاـ ) -5
تريليوف دينار عراقي يوميا بأكثر من ويقصد بو نظاـ التسويات عبر الزمن وتصدر التسويات الاجمالية على ما يزيد عن نصف 

 معاملة وعلما اف ىذا النظاـ يقلل من حالات اللايقتُ وعمليات التلاعب في العمل الدصرفي  100

اعادة جدولة الدين العاـ الداخلي الدتًتب لدصلحة البنك الدركزي العراقي :                                                  -6
وزارة الدالية والناجم عن حساب السحب على الدكشوؼ ووصولات الخزينة الصادرة عن وزارة الدالية والدملوكة للبنك  الدتًتب على

  2005/ 12/ 31الدركزي العراقي التي تراكمت خلاؿ فتًة التسعينات بسبب ظاىرة التمويل التضخمي ،وبلغ لرموع الدين في 
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  2006/ 3/ 31(سنة ابتداء من  5،7سدد على بأقساط سنوية على مدى )( تريليوف دينار عراقي وي 4،5مبلغا قدره )
 (.% 5)(مليار دينار عراقي كما لؼضع الدين لفائدة قدرىا 180ويبلغ القسط السنوي بحدود )

 ثانيا: دور السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي :   

 الدباشرة )عمليات السوؽ الدفتوحة ، ومتطلبات الاحتياطي القانوني ىذا المجاؿ لؽكن الاعتماد على الادوات النقدية غتَ في
،وسعر الخصم( فضلا عن استحداث ادوات نقدية جديدة وىذه الادوات قد عززت من قدرة الدصارؼ في ادارة السيولة ذات 

وىي  2015راؽ بعد عاـ ولؽكن استعراض الادوات النقدية الدطبقة في الع 2)الاجل القصتَ )البنك الدركزي ،مصدر سابق، 
 على الاغلب ادوات نقدية غتَ مباشرة وادوات مستحدثة نذكر منها:

 عمليات السوؽ الدفتوحة:-1

تعد ىذه الاداة من اىم الادوات واحدثها الدستخدمة غالبا في الدوؿ الدتقدمة التي تدتلك اسواؽ مالية متطورة  وىي واحدة 
ك الدركزي العراقي في الآونة الاختَة  لتحقيق زيادة او نقصاف في كية الاحتياطي النقدي من الادوات التي استخدمها بفاعلية البن

لدى البنوؾ التجارية ثم لؽكنها التأثتَ في مقدار ما تدنحو تلك البنوؾ من ائتماف وقد اخذت ىذه الاداة منحا جديدا خصوصا 
لقياـ بعمليات السوؽ الدفتوحة مع الدصارؼ التجارية الدرخصة ( من قانوف البنك الدركزي الجديد ا28بعد اف اجازت الدادة رقم)

( وبذلك فاف البنك الدركزي يدخل السوؽ بائعا او مشتًيا لذذه الاوراؽ  2010،40بالعمل وفق القانوف )البنك الدركزي العراقي،
جارية وىذا يؤثر على خلق الائتماف الدالية مستهدفا من ورائها التأثتَ في كمية الاحتياطات النقدية الفائضة لدى البنوؾ الت

ومن ملة الاجنبية حسب الظروؼ الاقتصادية السائدة من كساد او تضخم وتوفر ادارة فعالة للسيولة بالاشتًاؾ مع مزادات الع
ركزي لقد استخدـ البنك الدد العملات الاجنبية: ابرز عمليات السوؽ الدفتوحة التي يقوـ بها البنك الدركزي العراقي ىي:  مزا

( بسبب الظروؼ التي تعرض لذا الاقتصاد العراقي والتي نتج  2015/ 10/ 4وتحديدا في) 2015العراقي ىذه الاداة في عاـ 
عنها لرموعة تداعيات العها توسيع الاصدار النقدي الذي ادى الى الطفاض القوة الشرائية للدينار العراقي والطبيعة الريعية 

الاقتصاد العراقي مقيدا بظروؼ قطاع الاستخراج النفطي وما يدره من عملات صعبة وعدـ اعتماد للاقتصاد العراقي التي جعلت 
خطة ىادفة لتنويع الايرادات العامة للدولة ومن ىنا جاء الاعتماد على ىذه الاداة في تدويل التجارة الحكومية والتجارة الخارجية 

مزادات العملة الاجنبية وىذه الاداة قد حققت جملة من الاىداؼ للقطاع الخاص عن طريق تلبية طلبات الدصارؼ من خلاؿ 
 ( 2منها)البنك الدركزي العراقي ،مصدر سابق،

 تحقيق الاستقرار في قيمة الدينار العراقي-

                         وسيلة غتَ مباشرة لتطبيق السياسة النقدية في الادارة والسيطرة على السيولة في الاقتصاد والمحافظة عليها              -

 تعتبر مصدرا اساسيا لتمويل تجارة القطاع الخاص للسلع والخدمات التي لػتاجها السوؽ العراقية                        -

 المحافظة على استقرار سعر الصرؼ -
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اجراء عمليات التحويل توفتَ موارد بالعملة الاجنبية لدى الدصارؼ لغرض تدكينها من الاعتمادات وخطابات الضماف و -
 للمبالغ بالعملات الاجنبية  

سالعت ىذه الاداة بشكل كبتَ في السيطرة على عرض النقد وعلى العملة الدطبوعة من خلاؿ شراء البنك الدركزي للعملة -
ولة بالدينار العراقي دوف الاجنبية الدتوفرة لدى وزارة الدالية لغرض تدكتُ الوزارة من دفع النفقات التشغيلية للموازنة العامة للد
،لشا ساىم في تحقيق الدستوى الحاجة الى اصدار عملة اضافية تزيد من حجم الكتلة النقدية وتسهم في رفع معدلات التضخم 

 العاـ للاسعار انعكس ذلك بشكل الغابي على الاستقرار النقدي في العراؽ.
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 ( مليار دينار عراقي2018-2004ؿ )الاحتياطات الاجنبية خلا( تطور عرض النقد بشقيو الضيق والواسع وعلاقتو ب1جدوؿ)

 

 السنة

 

M 1 

(1) 

م
عدؿ 
النمو 
% 

(
2) 

 

M 2 

(3) 

معد
ؿ النمو 

% 

(4) 

الاحتياطات 
 الاجنبية

(5) 

معدؿ 
 النمو%

(6) 

 الانفاؽ العاـ

(7) 

معدؿ 
 النمو%

(8) 

2004 10149     
- 

12254 - 11180.88   - 32117.49   - 

2005 11399 1
2 

14684 20 16088.44 44 26375.17 18 

2006 15460 3

6 
21080 44 21434.52 33 38806.67 47 

2007 21721 4
0 

26956 28 35894.33 67 39031.23 1 

2008 28190 3
0 

34920 30 58083.42 62 59403.37 52 

2009 37300 3

2 
45438 30 52223.03 10

- 
52567.02 12- 

2010 51743 3

9 
60386 33 59427.65 14 70134.20 33 

2011 62474 2
1 

72178 20 71051.69 20 78757.66 12 

2012 67622 8 77187 7 79141.19 11 105139.5 33 

2013 78318 1
6 

89512 16 88418.9 12 119127.5 13 

2014 77593 1

- 
92989 4 75803.01 14

- 
83556.22 30- 

2015 69613 1

0- 
84527 9- 61523.1 19

- 
70397.10 16- 
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2016 75523 8 90466 7 51289.2 17

- 
67067.43 5- 

2017 76987 2 92857 3 68892.67 34 75490.10 13 

2018 77829 1 95391 3 90460.23 31 80873.20 7 

 .لدديرية العامة للاحصاء والابحاثالدصدر : البنك الدركزي العراقي ،النشرات السنوية ،بغداد، ا

 ،بغداد، الدديرية العامة للاحصاء والابحاث .  kpi الدؤشرات الدالية الاساسية 

 ( اف عرض النقد بشقيو الواسع والضيق اخذ بالتزايد بشكل تدرلغي خلاؿ مدة الدراسة 1نلاحظ خلاؿ الجدوؿ )

حيث  2013ليصل الى اعلى مستوى لو في عاـ  2004مليار دينار لسنة  10149فقد ارتفع من مبلغ  m1بالنسبة ؿ
%( وذلك بسبب -10% و-1( بنسبة )2015-2014ار دينار ومن ثم شهد الطفاض نسبي في عامي )ملي 78318بلغ 

 .2018بالارتفاع لغاية عاـ  2016صدمتي اسعار النفط العالدية واحتلاؿ داعش ، ليعود عاـ 

ا زاد حجم الانفاؽ كما نلاحظ الارتباط الوثيق بتُ حجم النفقات العامة وعرض النقد والاحتياطات الاجنبية بحيث انو كلم
العاـ الناتج من الدوازنات الذائلة التي تبتٌ على اسعار نفط متوقعة مرتفعة لاسيما ايرادات النفط ، يزداد عرض النقد تباعا 

التي شهدت الطفاضا في حجم الاحتياطيات الاجنبية ، كما يلاحز الارتباط الوثيق بتُ كل من  2009باستثناء عاـ 
وحجم الانفاؽ العاـ بالحجم والنسبة ارتفاعا والطفاضا وىذا الامر يوضح اعتماد الدولة كليا على ايرادات  الاحتياطات الاجنبية

 % من ايرادات الدوازنة العامة للدولة .95النفط وبالتالي العملة الاجنبية في تدويل انفاقها على اعتبار انها تشكل 

 لظط الانفاؽ العاـ للدولة ، حيث يلاحظ انو من بداية عاـ شهد فتًة تحوؿ في 2014ومن الجدير بالدلاحظة اف عاـ 
( والاحتياطات الاجنبية في حتُ بعد m1 ,m2كاف حجم الانفاؽ العاـ اكبر من عرض النقد )   2014لغاية عاـ  2004
 وسبب ذلك m2الطفض حجم الانفاؽ العاـ ليصبح اقل من عرض النقد بالدعتٌ الواسع  2018ولغاية عاـ  2014عاـ 

انتهاج الحكومة سياسة تقشفية ناتجة عن تداعيات الحرب مع داعش وتوجيو الانفاؽ العاـ الى انشطة معينة )امنية وعسكرية ( . 
وكلما كانت الاحتياطات الاجنبية اقل من حجم النفقات العامة مع بقاء عرض النقد بشقيو بالارتفاع نسبيا ، معتٌ ذلك لجوء 

ل نفقاتها والتي تدثلت باستخداـ الدين الداخلي )حوالات وسندات ( والخارجي )الاقتًاض من الدولة الى مصادر اخرى لتموي
 الخارج (.

( يكمل ما تم التوصل اليو في تحليل العلاقة بتُ حجم الانفاؽ العاـ والاحتياطات الاجنبية ،حيث نلاحظ اف 2الجدوؿ )
-2004ن حجم الانفاؽ العاـ والاحتياطي الاجنبي خلاؿ الفتًة )ايرادات النفط ىي المحدد الرئيسي في ارتفاع والطفاض كل م

% بمجملها من اجمالي 5( والسبب في ذلك ضعف الايرادات الدتاتية من القطاعات الاخرى والتي تشكل ما نسبتو 2018
 الايرادات العامة للدولة .

 الدزاد العلتٍ ومشتًيات البنك الدركزي للعملة الاجنبية من ( مبيعات ومشتًيات البنك الدركزي للدولار الامريكي في 2ويوضح الجدوؿ رقم )
 وزارة الدالية
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 الشهر

الدشتًيات من  2014مبيعات 
 2014وزارة الدالية 

الدشتًيات من  2015مبيعات 
 2015وزارة الدالية 

 0 2828 4500 3992 كانوف الثاني 

 2000 2598 2500 3423 شباط

 2000 2581 4000 4713 اذار

 2750 3078 3500 4232 افنيس

 5500 3366 3965 4266 ايار 

 2250 4956 3500 4722 حزيراف

 3000 4999 5300 3660 تدوز

 4000 5464 3500 5153 اب

 2500 3656 3750 4931 ايلوؿ

 2500 3670 5000 4143 تشرين الاوؿ

 3250 4693 4500 4573 تشرين الثاني

 2700 3415 3500 3920 كانوف الاوؿ 

 32450 44304 47515 51728 المجموع

    2735 الاعتمادات 

    54463 المجموع النهائي

 الدصدر: البنك الدركزي العراقي، النشرة السنوية ،الدديرية العامة للإحصاء والأبحاث ،سنوات لستلفة ،اعداد لستلفة

  54463والدبيعات  47515ركزي ( بلغ المجموع الاجمالي لدشتًيات البنك الد2015-2014نلاحظ خلاؿ الددة )

 متطلبات الاحتياطي القانوني : – 2

( ولغرض تنفيذ السياسة النقدية في العراؽ يتوجب على البنك الدركزي وبواسطة لوائحو التنظيمية الطلب من 29وفقا للمادة)
راقي ولا لغوز للمصارؼ السحب الدصارؼ الاحتفاظ باحتياطات على شكل امتيازات نقدية او ايداعات لدى البنك الدركزي الع

على الدكشوؼ عبر الحسابات الاحتياطي في اي وقت من الاوقات وستكوف مستويات الاحتياطي الدطلوبة ىذه نفس مستويات 
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الاحتياطي لكافة الدصارؼ لكل فئة من الدطلوبات لؽكن تعويضها وفي حالة عجز الدصرؼ عن الاحتفاظ بالحد الادنى من 
 ب فقد يفرض البنك الدركزي غرامة بنسبة فائدة معينةالاحتياطي الدطلو 

 الدلجأ الاختَ للإقراض : -3

( وفي الظروؼ الاستثنائية لؽكن للبنك الدركزي العراقي اف يلعب دور مقرض كملجأ اختَ للمصرؼ الدرخص 30وفقا للمادة )
اوز الثلاثة اشهر قابلة للتجديد من قبل ويقدـ ىذا الدعم عن طريق منح مساعدات مالية للمصرؼ او لصالحة لفتًة لا تتج

 البنك الدركزي العراقي على اساس برنامج لػدد الاجراءات الدتعلقة بالدصرؼ وىذا الالتزاـ بمنح القرض لا يتحقق الا في حالتتُ :

لى الحاجة اذا كاف الدصرؼ ذا قدرة مالية وقادر على تقدنً ضمانات اضافية مناسبة واف طلب الدساعدة الدالية يستند ع - أ
 لتحستُ السيولة

تعتبر مثل ىذه الدساعدة ضرورية للحفاظ على استقرار النظاـ الدالي واصدار وزير الدالية ضماف خطي الى البنك الدركزي  - ب
 .العراقي نيابة عن الحكومة يؤمن فيو تسديد القرض 

 الاستنتاجات والتوصيات :

 ولا :الاستنتاجات أ

قد دفع ذلك السلطات النقدية في العراؽ الى تبتٍ  2003بعد اد العراقي قتصبسبب التطورات التي حصلت للا -1
سياسات نقدية واتجاىات جديدة من خلاؿ منح البنك الدركزي الاستقلالية في اتخاذ القرار بما ينسجم مع الاىداؼ ومتطلبات 

 . السياسة النقدية في العراؽ 
 دفع الأمر ىذا السوؽ، اقتصاد لضو التحوؿ سياسات نيوتب خلاؿ من العراقي للاقتصاد إف التطورات التي حدثت -2

 وبما القرارات اتخاذ في الاستقلالية الدركزي البنك منح خلاؿ من النقدية السياسة عمل اطار تغيتَ الى العراؽ في النقدية السلطات
 .للبلد العامة الاقتصادية السياسة أىداؼ مع ينسجم
 للدينار الحقيقية القيمة على المحافظة خلاؿ من لصاحامدة الدراسة  لاؿخ العراؽ فيلقد حققت السياسة النقدية  -3
 من كبتَة كميات طرح خلاؿ من العراقي الدركزي البنك تدخل الى أساسي بشكل ىذا ويعود ، الأمريكي الدولار مقابل العراقي
 .الأجنبية العملة مزاد خلاؿ من الأجنبي النقد
حيث وصل معدؿ التضخم فيها الى ما  2006ستطيع كبح جماح التضخم حتى عاـ اف السياسة النقدية في العراؽ لم ت -4
ادت الى وصوؿ معدؿ التضخم الى  2006% ولكن بسبب الاجراءات التي اتبعتها السلطات النقدية في نهاية عاـ 53يقارب 
مية من خلاؿ استخداـ الادوات لشا يؤشر لصاح السياسة النقدية الدعتمدة في احتواء الظاىرة التضخ 2008% في عاـ 2.8لضو 

 التشغيلية )سعر الفائدة سعر الصرؼ( في تحقيق الاىداؼ النهائية للسلطة النقدية وكبح جماح التضخم 
( ادى ذلك الى الاعتماد على الادوات النقدية غتَ الدباشرة )الاحتياطي 29( و)28في قانوف البنك الدركزي من الدواد ) -5

فتوحة ، سعر الخصم ( فضلا عن استخداـ الادوات النقدية المحدثة  ىذه الادوات قد عززت من القانوني، عمليات السوؽ الد
وىي  2015قدرة الدصارؼ في ادارة السيولة ذات الآجاؿ القصتَة ولؽكن استعراض الادوات النقدية الدطبقة في العراؽ بعد عاـ 

 في الغالب ادوات نقدية مباشرة 
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 ثانيا: التوصيات
لعراقي يعاني من اختلالات ىيكلية في البتٌ التحتية الاقتصادية ولدعالجة ىذه الاختلالات لابد من تظافر الاقتصاد ا-1

جهود السياسات الاقتصادية الكلية الى جانب السياسة النقدية من اجل ادخاؿ اصلاحات اقتصادية قطاعية في قطاعات 
 يلية من خلاؿ خطة اقتصادية شاملة الصناعة والزراعة والخدمات والصناعات الاستخراجية والتحو 

على السياسة النقدية اف تعمل جاىدة للحفاظ على سعر صرؼ الدينار العراقي مرتفعا مقابل العملات الاجنبية عن  -2
طريق مزادات بيع العملة كوف استقرار سعر الصرؼ لؽثل احد الاسس الدهمة لجذب الاستثمارات الاجنبية ودفع عجلة النمو 

 لاقتصادي في البلاد والتطور ا
على السلطة النقدية اف تعمل على تطوير الاسواؽ الدالية والنقدية من اجل تنفيذ واستيعاب اجراءاتها غتَ الدباشرة  -3

 للسيطرة على حركة الدتغتَات الاقتصادية لاسيما الدستوى العاـ للأسعار 
ل وتنفيذ الخطط الاقتصادية التي تعمل على تحقيق ضرورة مشاركة البنك الدركزي العراقي في صياغة واعداد وتدوي-4

اصلاحات اقتصادية حقيقية في الاسواؽ الثلاثة الرئيسة ) سوؽ النقد، سوؽ السلع والخدمات ، وسوؽ العمل ( اذ تعد ىذه 
و حاضنة للنمو الاسواؽ من اىم الدناخات الرئيسية الدواتية لخلق حركة اقتصادية واسعة النطاؽ يكوف الاستقرار الاقتصادي في

 .والتنمية الاقتصادية 
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:قائمة المراجع والمصادر  

شػػػػػػػػػر والتًجمػػػػػػػػػة، سػػػػػػػػامي خليػػػػػػػػػل، النظريػػػػػػػػػات والسياسػػػػػػػػػات النقديػػػػػػػػػة ، الجػػػػػػػػػزء الثػػػػػػػػاني ، الطبعػػػػػػػػػة الاولى ، شػػػػػػػػػركة الكاظميػػػػػػػػػة للن-1
 . 1982الكويت ، 

 .،الاردف ( ،اقتصاديات النقود والدصارؼ ، الاكادلؽية للنشر1999السيد علي، عبدالدنعم)-2
 .( ،النقود والدصارؼ ،الجامعة الدفتوحة ، ليبيا 1994عبدالله، عقيل جاسم ، )-3
لنشػػػػػػػػػػػػػػر والتوزيػػػػػػػػػػػػػػػع الحميدي،عبػػػػػػػػػػػػػػدالرحمن والخلػػػػػػػػػػػػػػػف ،عبػػػػػػػػػػػػػػدالرحمن ،النقػػػػػػػػػػػػػػػود والبنػػػػػػػػػػػػػػوؾ والاسػػػػػػػػػػػػػػػواؽ الداليػػػػػػػػػػػػػػة ،دار الخػػػػػػػػػػػػػػػريج ل-4

 .1997،الرياض،
الطبعػػػػػػػة الاولى لنظريػػػػػػة النقديػػػػػػػة ،دار وائػػػػػػػل للنشػػػػػػػر ،الجنػػػػػػابي ،ىيػػػػػػػل عجمػػػػػػػي وارسػػػػػػػلاف، رمػػػػػػزي ياسػػػػػػػتُ ،النقػػػػػػػود والدصػػػػػػػارؼ وا-5

 . 2009،بغداد ،
 (، الوجيز في الاقتصاد السياسي ،جامعة دمشق ،سوريا.2007حبيب،مطانيوس )-6
( ،النقػػػػػػػػود والبنػػػػػػػػػوؾ والاسػػػػػػػػواؽ الداليػػػػػػػػة، وجهػػػػػػػػة نظػػػػػػػػػر  وليػػػػػػػػة، الجمعيػػػػػػػػة السػػػػػػػػػعودية 2001الزامل،يوسػػػػػػػػف،عبدالله ،لزمػػػػػػػػد )-7

 للمحاسبة، الرياض 
مػػػػػػػػػاس مػػػػػػػػػػا يػػػػػػػػػر ،السػػػػػػػػػػيد، عبػػػػػػػػػدالخالق احمػػػػػػػػػػد، بلػػػػػػػػػيح ، احمػػػػػػػػػػد بػػػػػػػػػديع، النقػػػػػػػػػػود والبنػػػػػػػػػوؾ والاقتصػػػػػػػػػػاد ،دار الدػػػػػػػػػريخ للنشػػػػػػػػػػر تو -8

 ، 2002،السعودية ،
 .، النقود والبنوؾ ،جامعة قطر 2002السويدي ،سيف سعيد ،-9
( 29لدػػػػػػػػػػػادة)( وا28،الدػػػػػػػػػػػادة ) 2004( لسػػػػػػػػػػػنة 56البنػػػػػػػػػػك الدركػػػػػػػػػػػزي العراقػػػػػػػػػػػي ،قػػػػػػػػػػانوف البنػػػػػػػػػػػك الدركػػػػػػػػػػػزي العراقػػػػػػػػػػػي رقػػػػػػػػػػم )-10

 ،2010،اعداد صباح الدفتي ،
( ،ملامػػػػػػػػح السياسػػػػػػػػػة النقديػػػػػػػػة في العػػػػػػػػػراؽ ،صػػػػػػػػندوؽ النقػػػػػػػػػد العػػػػػػػػربي ،ابػػػػػػػػػو ظػػػػػػػػبي ، الامػػػػػػػػػارات 2007الشػػػػػػػػبيبي ،سػػػػػػػػػناف ،)-11

 العربية الدتحدة 
 2007، الدديريػػػػػػػػة العامػػػػػػػػة للإحصػػػػػػػػاء والابحػػػػػػػػاث ،2007البنػػػػػػػػك الدركػػػػػػػػزي العراقػػػػػػػػي ،التقريػػػػػػػػر الاقتصػػػػػػػػادي السػػػػػػػػنوي لعػػػػػػػػاـ -12
 .( ،اقتصاديات النقود والبنوؾ ، دار الكندي للنشر ،الاردف 2003تٍ ىاني، حستُ ،)ب-13
(،البنػػػػػػػػػوؾ والسياسػػػػػػػػػات النقديػػػػػػػػػة ،دار اليازوري،العلميػػػػػػػػػة للنشػػػػػػػػػر والتوزيػػػػػػػػػػع ، 2001الػػػػػػػػػدوري، زكريػػػػػػػػػا ،السامرائي،يسػػػػػػػػػرى،)-14

 الطبعة العربية ،عماف ،الاردف.
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