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  الآثار والتجليات: المصرفي النظامو العولمة المالية

 :ملخص
، ..ضاممة اقتصاادية تكاتلات بإنشاا  تتميا  الدولياة الاقتصاادية العلاقاات أصبحت حيث ؛احتدمت قد الاقتصادية الصراعات أن ريبلا 

 وأساطتت صاييرة قرياة شالل في كله العالم جعلت حيث ؛ذلك على دليل إلا العولمة وما ،المالية الحياة وشمولية الاقتصاد عولمة إلىأدى  مما
الدراسات أي ماع يياادة  الطرن المامس عشر حسب العديد من تعود إلى جذور إذا كانت للعولمة الاقتصاديةف. الجيرافية والحدود الحواج  جميع

 الكامل للأنظمة الترابط شبهذلك التشابك و  ، حيث تتمثل العولمة المالية في، فإن العولمة المالية حديثة النشأة نسبيا  آنذاك تبادل السلع بين الأمم
 .إجرا ات التحرير المالي ورفع الحواج  بدأت تتجسد أكثر فأكثر مع تتبيقالمالية لممتلف الدول و و النطدية 

إلاااى محاولاااة تحدياااد أ ااام المطااااايم المرتبتاااة بظاااا رة العولماااة المالياااة، وعااار  أ ااام مراحلهاااا وتتوراتهاااا  مطالناااا  اااذاونهااادن مااان  ااالال 
العاالمي، وكاذا أ ام تأايراتهاا  الكرونولوجية، بالإضافة إلى أ م مؤسساتها الطاعلة في ايلل النشاط المالي على غرار صندوق النطد الدولي والبناك

  أو إيجاباَ.  والدول النامية سلبا   والمالي على نشاط الجهاي المصرفي
Abstract: 

      There is no doubt that economic conflicts have intensified; where it became international economic relations 
characterized by the establishment of economic huge regional blocs .., which led to the globalization of economy and 
comprehensive financial life as a whole, and globalization is a  proof of that; where it made the whole world in the form of a 
small village and shot down all barriers and geographical boundaries. If economic globalization roots dating back to the fift eenth 
century, according to several studies means with increasing exchange of goods between nations at that time, the financial 
globalization is relatively newly established; financial globalization is the interconnectedness near-complete systems of monetary 
and finance to various countries and began to materialize more and more with the application procedures for financial 
liberalization and lifting of barriers. 

The primary goal of our intervention is to try to identify the most important concepts associated with the phenomenon of 
financial globalization, and display the most important phases and chronological developments, as well as, the most important 
institutions active in the structure of financial activity such as the International Monetary Fund and the World Bank, and the most 
important effects on the activity of the banking and financial systems and developing countries negatively or positively. 

 أولا : في مفهوم العولمة المالية
 .وتوجاه أساساا عبار محاور شامال جناو  ، كانت حركاة روو  الأماوال تاتم عان  رياق البناوك1970-1960 :في الطترة الممتدة ما بين

ومااع انطجااار أيمااة الااديون الكبياارة أ ااذت تاادفطات روو  الأمااوال مسااارا آ اار بحيااث اتجااه معظاام الماالاك إلااى  1982بدايااة ماان ساانة ومااع لكاان 
اسااتثمار أمااوالهم فااي الولايااات المتحاادة ممااا سااا م فااي تموياال العجاا  الماا من الااذي كاناات تعاااني منااه و ااذا عاان  ريااق سااندات قاماات بإصاادار ا 

   الطرو  الأوربية الكلاسيلية ومن تم شهدت تتورا مذ لا إلى غاية السنوات الأ يرة .وتنميتها على حسا
وكال الادول المصانعة  1991ولطد أدى ارتطاع احتياجات تمويال الولاياات المتحادة باالت او  ماع الطااار الجااري للياباان وألمانياا إلاى غاياة 

 ر حصة من روو  الأموال المتوفرة على المستوى العالمي.إلى فتح نظمها المصرفية وتوفير مرونة أكبر بير  رصد أكب

   عمر بلخيري
 بالمديةجامعة 

 

 د. عـلة مـراد 
 جامعة بالجلفة
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ولطد لعبت الحركية التي مي ت ممتلف المجتمعات الأوربية في الطترة الأ يرة في  لق سوق أوربية موحدة حيث كانت لهذه الساوق الأاار 
بنااوك دول السااوق الأوربااي المشااتركة بهاادن  الإيجااابي فااي تطماايل معظاام الاادول الينيااة و اصااة دول الملاايم العربااي توجيااه أموالهااا إلااى ممتلااف

 ارق تجلب التكنولوجيا الحديثاة تتكنولوجياا الإعالالآ ا لاي والاتصاالاتف وتحطيا  المبارات الأوربياة للعمال علاى إباداع نظام جدياد للتسايير الماالي 
المحلاي تأماوال المعاشاات وشاركات  جديدة فاي مطاوضاات العطاود، تتاوير تيتياة أو ضامان  تار الاساتثمار الماارجيف وتادويل تسايير الاد اار

 التأمين في الدول الأنيلوسلسونيةف.
كل  ذا وإنه حتى بداية  ذه العشرية نلمس أن الدول المتطدمة قد بدأت تسا م في حركة روو  الأموال العالمية أو بعبارة أ رى العولمة 

 المالية.
 1:ويلن إعتا  عدة تعاريف للعولمة المالية نذكر منها

   العولمااة الماليااة عمليااة مرحليااة لإقامااة سااوق شاااملة ووحياادة لااروو  الأمااوال تتلاشااى فااي  لهااا كاال أشاالال الحااواج  الأولالتعريفف " :
الجيرافية و التنظيمية، لتسود بذالك حرية التدفطات المالية، من أجل ضمان أفمل تويياع لممتلاف أشالال روو  الأماوال باين ممتلاف المناا ق 

 أانا  البحث عن أعلى العوااد و أقل المما ر.و قتاعات النشاط، في 
 التااي تطااود نحااو توحيااد أسااعار ت الماليااة علااى المسااتوى العااالمي و : " العولمااة الماليااة  ااي النمااو الهاااال فااي حجاام التعاااملاالتعريفف  النففا ي

 السلع المالية في ممتلف الأسواق المالية العالمية ".
النمفو الهالفف ففي  وفن و  وايفة المعفامال الماليفة الف   " لعولماة المالياة علاى أنهاا رياف ل لال ما سابق يملان اساتملاع تعمن           

يخترق كف أشفاال الوفوا ا الواراةيفة و الد فوت التنةيميفة تو ف  لمفام المعفامال الماليفة لفتن ففي ليفاا مفوق مفالي نفالمي مو ف  ي فم  
 .  "الومول نلى أنلى العوال  تأقف المخاير

 ثا ياا : أمااب و مرا ف لطوا العولمة المالية
 :أمااب العولمة المالية .1

تمااافرت عاادة عواماال فااي تااوفير المناااو الملاااام لتتااور و نمااو العولمااة الماليااة و التااي باادأت تتبلااور عاان مااا ي يااد عاان ربااع قاارن و كااان    
 2أ مها:
 لنامي الرأممالية المالية: -

فااي الأصااول الماليااة دورا أساساايا فااي إعتااا  قااوة الاادفع للعولمااة الماليااة، فأصاابحت لطااد كااان للنمااو الهاااال الااذي حططااه الرأساامال المسااتثمر 
معدلات الربح التي يحططها الرأسمال في أصول مالية ت يد بعدة أضعان عن معدلات الربح التي تحططها قتاعاات الإنتاا  الحقيطاي، و أصابحت 

 تثماره.الرأسمالية ذات  ابع ريعي تتيذى على تو يف الرأسمال لا على اس
ؤارا لما يطدمه من موارد مالية بشرو ه الماصة لممتلف البلدان و معلى الصعيد العالمي لعب الرأسمال المستثمر في الأصول المالية دورا 

المتطدماة دول المنا ق، لا سيما بعد الانمطا  الملحوظ الذي حدث في حجم التدفطات المالية الرسمية و الحلومية التي كانت تطدلآ من  رن ال
مليار دولار  1230حجم التدفطات المالية على المستوى العالمي من مت المعاملات المالية نمو ملحو ا، فطد قط ت و لطد نو المنظمات الدولية،

ماارات،  04ساانوات تماااعف حجاام التاادفطات الماليااة العالميااة حااوالي  10أي  االال  1992مليااار دولار ساانة  5000إلااي حااوالي  1982ساانة 
يا بلثير حجم النمو المحطق في التجارة الدولية، فعلى سبيل المثال، فإن احتياجاات التجاارة الدولياة مان عملياات الصارن الأجنباي لا تمثال متجاو 

                                                           
، مدا لاة فااي الملتطاى الادولي لسياسااات التمويال وأار اا علااى  العولمففة الماليفة ولأث رعففا نلفى أتاا الأمففواق الماليفة الناشفف ة ،أساما  بلميهاو  .1

 .4، ع 2006الاقتصاديات، جامعة محمد  يمر بسلرة، الج اار، نوفمبر 
 .17ع ،2002، مؤسسة  ابا، مصر، لرأس المال مستدبف الأمواق العربيةالعولمة المالية و ،  شذا جمال المتيب. 2
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ماان إجمااالي عمليااات الصاارن الأجنبااي التااي تااتم علااى المسااتوى العااالمي، و  ااو الأماار الااذي يعنااي أن حركااة روو  الأمااوال غاادت  %3سااوى 
 ها الماصة. تجارة الدولية بآلياتها و دورتمستطلة عن حركة ال

 :نوا الأمواق الوينية ن  امتيعاب الفوالض المالية -
أدى عدلآ قدرة بعر الأسواق الو نية على استيعا  الأحجالآ الماممة مان الماد رات و الطاواار المالياة، إلاى اتجااه  اذه الطاواار إلاى 

تجادر الإشاارة  ناا أن معظام  اذه الطاواار المالياة اتجهات نحاو تساوية و أعلاى،   استثمار أفمال و معادلات رباحأسواق  ارجية بحثا عن فرع 
 1 .العج  في مي ان المدفوعات لكثير من الدول المتطدمة،  اصة الولايات المتحدة الأمريلية

 ظهوا البتكااال المالية الو ي ة: -
لية الجديدة، فإلى جانب الأدوات المالية التطليدية تالأساهم و الساندات ف المتداولاة ارتبتت العولمة المالية بظهور عدد  اال من الأدوات الما

التاي تتعامال ماع التوقعاات المساتطبلية و   (Derivatives) فاي الأساواق المالياة أصابح  نااك العدياد مان الأدوات الاساتثمارية منهاا: المشاتطات 
و لطد  هارت  اذه الأدوات تحات  الخ...  (Options)الميارات و  (Colles)، الطاعدة (Futures)، المستطبليات (Swaps)تشمل المبادلات 

 : 2تأاياار عاملين مهمين  ما
الاضترابات التي سادت الأسواق المالية بعد الاتجاه نحو تعويم أسعار صرن العملات و أسعار الطاادة، و تكمن أ مية  اذه الأدوات  -1

أسعار الطاادة، و مع مرور الوقات أصابحت المماا ر نطساها ث على مستوى أسعار صرن العملات و حدفي الحماية من مما ر التطلبات التي ت
 سلعة تتداول في الأسواق.

المنافسة الشديدة بين المؤسسات المالية، أدت إلاى لجاو   اذه المؤسساات و  اصاة الحديثاة منهاا إلاى اساتعمال  اذه الأدوات مان أجال  -2
 تج اة المما ر و تحسين السيولة. 

 :التد م التكنولو ي -
لطد سا م التطدلآ التكنولوجي فاي مجاال الاتصاالات و المعلوماات مساا مة فعالاة فاي دمام و تكامال الأساواق المالياة علاى المساتوى العاالمي، 

سالكية، ولطاد الو نياة، و انمطمات تكلطاة الاتصاالات السالكية و اللا     حيث تم التيلب على الحواج  الملانية و ال منية بين ممتلف الأسواق 
تمااذ الطارارات المناسابة ساعد كثيرا  ذا التطدلآ التكنولاوجي فاي تارابط الأساواق وكاذلك الطادرة علاى متابعاة الأساعار فاي ممتلاف الأساواق المالياة لا

 الشرا . بالبيع و 
 :التورير المالي المولي و ال ولي -

فاااي الياباااان و بداياااة  1985-1980بريتانياااا،  فاااي 1979لطاااد أقااادمت العدياااد مااان الااادول علاااى إلياااا  الرقاباااة علاااى الصااارن مناااذ         
  .3التسعينات في فرنسا، و  ذا بالنسبة للمقيمين وغير المقيمين

 :مرا ف لطوا العولمة المالية .2
التاسع عشر فإن الكثير من الاقتصاديين يعتبرونها حديثاة النشاأة نسابيا، فعمر اا  رغم أن العولمة المالية لها جذور تمتد على نهاية الطرن 

 4:لا يتجاوي الأربعين سنة على أكثر تطدير، و يملن تلميص مراحل العولمة المالية فيما يلي
  :5ف وتمي ت بما يلي1979-1960امتدت  ذه المرحلة من ت  :المااشر مر لة ل ويف التمويف غ ر (1

                                                           
1

2 
3 
4

5  . 
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 .النطدية و المالية الو نية الميلطة بصورة مستطلة الأنظمة تعايش -
 .ف ابتدا  من لندن ام في بقية الدول الأوروبيةولارالد الأوروبية، العملات هور وتوسع أسواق ت -
 .البنوك على تمويل الاقتصاديات الو نية ، أي التمويل بوسا ة بنكية سيترة -
 فالدولار الإسترليني،الجنيه ت الطويةاربة على العملات الصرن الثابت بسبب عودة المم انهيار نظالآ  -
العمالات الأ ارى بالاذ ب وباذلك  هارت أساواق الصارن المعروفاة و  ، وإنهاا  رباط الادولار1971أوت  15انهيار نظالآ بريتون وودي في  -
 .اليولآ
 .الأوراق المدينة مثل سندات الم ينة  هور أسواق  -
 .الثالث العالم هور المديونية المارجية لدول   -
 .من الطرو  التي منحت العديد، و الأمريلية في كافة أنحا  العالم إنشا  البنوك -

  :مر لة التورير المالي (2
   :1وتمي ت بما يلي ف1985-1980امتدت  ذه المرحلة من ت

 .الو نية بعمها ببعر و تحرير الطتاع الماليربط الأنظمة المالية و النطدية  أو اقتصاد السوق المالية وصاحب ذلك المرور إلى مالية التسوق، -
 .و المملكة المتحدة للرقابة على حركة روو  الأموال المتحدة انتشار واسع للتحرير المالي و النطدي على المستوى العالمي وذلك بعد رفع الولايات -
ر العاالمي وإجارا  عملياات المراجعاة الدولياة فاي الإباداعات المالياة بصاطة عاماة و التاي سامحت بجماع كمياات ضاممة مان الاد اا توسايع وتعمياق  -

 . أسواق السندات
وغايتهاا تعظايم إيراداتهاا فاي  السندات و صناديق المعاشات الممتصة فاي جماع الاد اار و اي تتاوفر علاى أماوال ضاممة التوسع الكبير في أسواق -

 .الأسواق العالمية
 ( ع اللى يومنا  - 1986) ة صعوت الأمواق المالية الناش ة مر ل (3

 :2أ م ما مي   ذه المرحلة ما يلي
م توساع أسااواق الأسااهم و السااندات بعااد سلساالة ماان الإصاالاحات كاناات باادايتها فاي بريتانيااا ااام تبعتهااا بقيااة بورصااات العااالم، حيااث يادت  يمااة الأسااه -

%، و 13.25أي بمتوساط يياادة سانوية قادر ا  ،1995مليار دولار سنة  17000إلى  1975مليار دولار سنة  1400المتداولة في البورصات العالمية من 
ملياار  2758ملياار دولار، و كاان نصايب الولاياات المتحادة مان  اذه الساوق حاوالي  15300 با: 1995فيما يمص سوق السندات فإن حجمها قد قدر سنة 

  .%88، معظمها سندات حلومية بنسبة دولار
الية العالمياة، حياث ياد نصايب  اذه الأساواق مان الرأسامال المتاداول فاي الأساواق العالمياة مان صعود الأسواق المالية الناشئة، و ربتها بالأسواق الم -

 في الوقت الحالي. %14مطابل  1986سنة  4%
 1998، الأيماة الروساية 1997، أيمة دول جناو  شارق آسايا 1994الأيمات المالية التي عرفتها الأسواق المالية الناشئة، بداية من أيمة الملسيك  -
 .1999يمة البراييل و أ

 ثالناا : مؤمسال العولمة المالية و أعن لأث رالها نلى النةام الممرفي
  :العولمة المالية مؤمسال .1

 27وأصابحت نصوصاها نافاذة فاي 1944: أنشا  الصاندوق بموجاب اتطا ياة بريتاون وودي التاي عطادت فاي يولياو صن وق الند  ال ولي .1
. و يطااة الصااندوق  ااي : دعاام اسااتطرار أسااعار 1946مااار  08، وعطاادت الجلسااة الافتتاحيااة لمجلااس محااافظي الصااندوق فااي 1945ديساامبر 

                                                           
1

 . 
2
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الأعما  لتطادي التنافس على تمفير أسعار الصرن، و للمسا مة في إقامة الصرن، و المحافظة على التدابير المنظمة لصرن بين الدول  
يود المطروضة على الصرن الأجنبي و التاي تعاوق نظالآ للمدفوعات متعددة  الأ ران بالنسبة للعمليات الجارية بين الدول الأعما ،  وإيالة الط

موارد الصندوق ميسورة لها بممانات ملاامة ، ومن ام إتاحة الطرصة لهاا  ، و بث الثطة بين الدول الأعما  من  لال جعلنمو التجارة الدولية
  .1طمي على الر ا  الو ني أو الدوليلتصحيح الا تلال في موايين مدفوعاتها دون اللجو  إلى التدابير التي من شأنها أن ت

الدولي من  لال التنظيم الداام، وتوفير الأجه ة اللايماة للتشااور و  تدعيم التعاون وفي واقع الأمر فطد استتاع الصندوق أن يعمل على 
 وسا م مسا مة فعالة في النمو المتواين للتجارة العالمية من  لال توفير التمويل اللايلآ لها.  الدولية،التعاون حول حل المشللات النطدية 

، وفاي المادفوعات للادول الأعماا  ن المعااملات الرأسامالية لماوايينيتجه الصاندوق فاي الوقات الارا ن إلاى دراساة امتاداد إشارافه إلاى ميا ا
 الوقت نطسه الدفع نحو إيجاد عملة إلكترونية دولية يصدر ا  و ليتحول في المستطبل إلى بنك مرك ي عالمي للعالم كله.

دأ فاي ممارساة نشاا ه فاي يونياو ب .1945، و أنش  البنك عالآ 1944 و أحد مؤسسات اتطا ية بريتون وودي في يوليو  :البنك ال ولي .2
إعاااادة البناااا  لماااا دمرتاااه الحااار  العالمياااة الثانياااة و تنمياااة الماااال لتمويااال الأعماااال و  رأ ، ولطاااد جاااا  إنشااااوه لتلبياااة الحاجاااة الماساااة إلاااى 1946

 المتملطة.اقتصاديات الدول 
و ااو يمثاال قمااة التعاااون بااين رأ  المااال  أغراضااه،ماان ااام أعتااى البنااك حااق ماانح أو ضاامان الطاارو  التااي تطاادلآ لمشااروعات تحطااق  و

 الماع و رأ  المال الحلومي العالآ في مجال الاستثمار الدولي.
 و بالإضافة إلى عمليات الإقرا  وضمان الطرو  فإن البنك يطدلآ العديد من الو ااف أ مها:

مثاال  الاقتاارا ،عمااال التحماايرية لعمليااات و ااي تطاادلآ كجاا   جااو ري ماان الأ اقتصاااديا،تطااديم المعونااة الطنيااة للاادول الأعمااا  المتملطااة  -أ 
 تحديد أسبقية المشروعات، و إبدا  النصح و التدابير الإدارية و التنظيمية لتنطيذ  ذه المشروعات.

ييل تشجيع الاستثمار الماع بما يممن نمو واسع للطتاع الماع ، بما يساعد على تأصيل العادة الاد ارية  و إيجاد قدرة على تشا -ب 
 اجتذا  روو  أموال إضافية و رجال أعمال إلى محيط النشاط الاقتصادي.تريطة إنتاجية، و المد رات ب

 فر المنايعات المالية بين الدول الأعما  ، وتدريب مو طي حلومات الدول الأعما  على إدارة التنمية. -ج 
ليه كمجموعة تمم الاااة مؤسساات رايساية في  ذا الإ ار فطد تتور البنك الدولي و توسعت أنشتته للدرجة التي معها أصبح يرم  إ و

 : ييتلق عليها مجموعة البنك الدولي و ذه المؤسسات 
 .التعميرالبنك الدولي للإنشا  و  
 الرابتة الدولية للتنمية. 
 مؤسسة التمويل الدولية. 

 كما أن  ناك مظا ر أ رى يملن تلميصها فيما يلي:
  المالياة بعناصار ا المصارفية و غيار المصارفية أصابح الاقتصااد العاالمي تاديره و تعا م دور رأ  الماال: حياث أن صاناعة المادمات

غير ااا و التااي بواسااتتها تنطاال روو  الأمااوال ماان او جااون ، نااا  داك، نيلاااي، داكااس و تااتحلم فيااه أ اام البورصااات العالميااة مثاال: د
 مستثمر إلى آ ر دا ل الدولة أو بين الدول دون أي عوااق أو صعوبات.

  اار روو  الأمااوال الباحثااة عاان اسااتثمارات بمعاادلات أربااا  عاليااة و  ااي بتبيعااة الأماار مااد رات غياار مسااتثمرة فااي دولااة ايدياااد فااو
المنشااأ لاارأ  المااال الأماار الااذي ياادفعها للبحااث عاان اسااتثمارات  ارجيااة علااى المسااتوى الاادولي أفماال ممااا لااو بطياات فااي الاادا ل أو 

 درة لهذه الأموال.مستثمرة بمعدلات ربحية متدنية في الدول المص
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 المساتطبليات، إلاى جانااب الوسااال التطليدياة فااي ماوال، مثال المبااادلات و المياارات و  هاور وسااال جديادة اسااتطتبت أصاحا  روو  الأ
 الأسواق المالية كالسندات و غير ا.

 ارية لحظااة بلحظااة، حيااث جميااع التطاادلآ التكنولااوجي الهاااال بحيااث يساامح للمسااتثمر ماان المتابعااة الد يطااة لأموالااه و تحركاتهااا الاسااتثم
 الأسواق المالية مرتبتة بعمها ببعر، مما ييسر عملية الطعل و رد الطعل على أية عملية مالية مرغو  بها.

                    :النةام الممرفينلى أثاا العولمة المالية  .2
لماة أن لهاا تاأاير واساع علاى النتااق علاى الجهااي الماصاة بالعو لظاوا ر والانعلاساات تشير الكثير من التييرات والتتورات والدراساات وا

وننوه إلاى أن  ا ااار الاقتصاادية للعولماة علاى الجهااي المصارفي قاد ،، ومنها الجهاي المصرفي الج ااري لمصرفي في أي دولة من دول العالما
ارة الجهااي المصارفي الج اااري  او تعظايم الإيجابياات وتطليال تكون إيجابية وقد تكون سلبية وتصابح المهماة الملطااة علاى عااتق الطااامين علاى إد

لاك ا اار السلبية عند أدني مستوى . بالتالي يملن الإشارة في تركي  شديد على عدد من ا ااار الاقتصاادية للعولماة علاى الجهااي المصارفي وذ
 من  لال التحليل التالي:

  :إعادة ايللة صناعة المدمات المصرفية (1
البناوك وتوساعت مسااحة ودااارة ونتااق أعمالهاا المصارفية ساوا  علاى المساتوى المحلاى أو المساتوى الادولي  في أعمالير حدث تييير كب

 بوضاو  علاى ايلال مي انياات البناوك، أ ذت كل البنوك تتجه إلى أدا   دمات مصرفية ومالية لم تكن تطولآ بها من قبل وينعلس ذلك العالمي،
وأن المصاولآ الطابلاة للمتااجرة ياد نصايبها النسابي إلاى إجماالي  لودااع في إجمالي المصولآ بالبنوك،ومن ناحية أ رى انمطر النصيب النسبي ل

 صااولآ البنااوك نتيجااة لت ايااد نشاااط البنااوك فااي الأنشااتة الأ اارى غياار الاقراضااية، وبمااا أدى إلااى انمطااا  نصاايب الطاارو  وارتطاااع  النصاايب 
لاام يطااف علااى إعااادة ايللااة صااناعة الماادمات مصاارفي . إن آاااار العولمااة علااى الجهاااي ال، وبماصااة إصاادار الساانداتول الأ اارى النساابي للأصاا

المصرفية، وقد امتاد بشالل غيار مباشار إلاى د اول المؤسساات المالياة غيار المصارفية مثال شاركات التاامين وصاناديق المعاشاات كمناافس قاوى 
  .1صوع في مجال الوسا ة الماليةالتمويلية مما أدى إلى تراجع دور البنوك التجارية على وجه المللبنوك التجارية في مجال المدمات 

 : في التعامل في المشتطات المالية تنويع النشاط المصرفي والاتجاه (2
 ويل الأجل من  اار  الجهااي ، إصدار شهادات إيداع قابلة للتداول والى الاقترا  2يشمل تنويع المدمات  المصرفية على مستوى مصادر التمويل

أي تحوياال ركات الطابماة المصارفية والتورياق، المصارفي. وعلاى مساتوى الاساتمدامات والتو يطاات المصارفية، اام إلاى تنويااع الطارو  الممنوحاة وإنشاا  الشا
ل الإساناد وأدا  أعماال الصايرفة الاساتثمارية المديونيات المصرفية إلى مساا مات فاي شالل أوراق مالياة والأقادالآ علاى مجاالات اساتثمار جديادة واقتحامهاا مثا

ااام الاتجاااه إلااى التااأجير التمااويلي والاتجااار بالعملااة وتعميااق نشاااط إصاادار  ،وتموياال عمليااات المصمصااة علااى مسااتوى الااد ول فااي مجااالات غياار مصاارفية
التاي تمامها الشاركة الطابماة المصارفية وإدارة الاساتثمارات ونشااط التاامين مان  الال شاركات التاامين الشاقيطة  ،الأوراق المالية، وإنشاا  صاناديق الاساتثمار

 .الح العملا لص
 ضرورة الالت الآ بمطررات لجنة بايل : (3

اط مع ت ايد العولمة أصبح العمل المصرفي يتعر  للمما ر المصرفية سوا  أن كانت عوامل  ارجية أو دا لية وأصبح ل اما  على البناوك أن تحتا 
، وأصابح 1988أ مياة مت ايادة مناذ أن أقرتاه لجناة باايل  الماال والاحتيا ياات وقاد اتماذ معياار كطاياة رأ  الماال رأ  مها تادعيم للمما ر بعدة وساال من أ 

، ومان اام تاأارت البناوك العاملاة بهاذا المعياار حياث أصابح عليهاا الالتا الآ باان تصال نسابة رأسامالها إلاى مجماوع البنوك الالت الآ به كمعيار عاالميلايما  على 
   .19923% كحد أدنى مع نهاية عالآ 8أصولها المترة بعد ترجيحها بأويان المما ر الااتمانية إلى 
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الإ ااار الجديااد لكطايااة رأ  المااال يجااب أن يتماشااى مااع و ااذا ، II وقااد تاام إجاارا  تعااديلات فيمااا يتعلااق بتلااك المطااررات فيمااا يعاار ن بمطااررات بااايل
ميااة وماان  نااا تسااعى لجنااة بااايل إلااى وضااع إ ااار جديااد وشااامل لكطايااة رأ  المااال بحيااث يركاا  علااى الأ اادان التتااورات الجاريااة فااي السااوق المصاارفية العال

  :1الرقابية التالية
  تع ي  أمان وسلامة النظالآ الماليالاستمرار في. 
 تمرار في دعم المساواة التنافسيةالاس . 
 وسيلة شاملة للتعامل مع المما ر تكوين . 

 و .ة المالياة الدولياة الجارياة حاليااالماال ينتظار أن يشالل حجار ال اوياة فاي عملياة الهندسا رأ إن الإ ار الجديد المطتر  مان قبال لجناة باايل لكطاياة 
والمت ايادة. ة المتنوعة مال كان لمواجهة المما ر المالي رأ يتمثل  دفه الرايسي في تع ي  وأمان وسلامة النظالآ المالي الدولي وذلك بالارتكاي على تكوين 

 . ن لرأ  المال في الطتاع المصرفيوتعتطد لجنة بايل بان الإ ار الجديد يجب أن يحافظ في حده الأدنى على المستوى الرا 
ى علا  اذا الإ ااريرك  الإ ار الجديد المطتر  على استيعا  المما ر المتأصالة فاي كال المجموعاة المصارفية، وفاى نطاس الوقات يجاب أن يعمال  و

 المجموعة.توفير الأمان والسلامة بشلل مستطل لكل مؤسسة ضمن 
فية و لهذه الياية تطتر  لجنة بايل أن يتم توسيع نتاق الإ ار الطديم ليشمل على أسا  مجمع كل الشركات الطابمة التاي تمام المجموعاات المصار 

بالإضافة إلاى ذلاك يجاب أن تشادد  و أن تسجل كمصرن، بعر الدول فان المجموعة المصرفية يملن في ية. ووالتي بدور ا تنمرط في النشا ات المصرف
 .مال كان رأ مسالة أن كل مصرن ضمن المجموعة يتمتع بمعدل  السلتات الرقابية على

والتامين لذا فان لجنة بايل تعمال علاى   اصة ميادين الأوراق المالية، لطد توسعت المصارن بشلل مت ايد باتجاه ميادين جديدة ضمن النشاط المالي
. وفيما يماتص بالمجموعاات المالياة المتنوعاة فاان اللجناة تعتارن بالحاجاة إلاى متابعاة العمال ماع ستثمار  المصارن في  ذه الميادينتوضيح كيفية معاملة ا

  .اية رأ  المالالسلتات الرقابية المشرفة على شركات التأمين والأوراق المالية من أجل تحديد معايير كط
 احتدالآ المنافسة في السوق المصرفية بعد اتطا ية تحرير تجارة المدمات المصرفية:  (4

، وقاد اتماذت المنافساة فاي 1994مع ت ايد العولمة المالية تحررت اتطا ية تحرير المدمات من الطيود التي جاا ت بهاا اتطا ياة الجاات فاي جولاة أورغاواي 
 : ة  الاث مظا ر واتجا ات رايسيةفيإ ار اتطا ية المدمات المصر 

  :المنافسة بين البنوك التجارية فيما بينها سوا  في بالسوق المصرفية المحلية أو السوق العالمية الاتجاه الأول. 
   الأ رى.المنافسة فيما بين البنوك والمؤسسات المالية  الثاني:الاتجاه 
   المصرفية.الأ رى على تطديم المدمات  غير الماليةالمنافسة فيما بين البنوك والمؤسسات  الثالث:الاتجاه 

سااات  ااذه الاتجا ااات أدت إلااى احتاادالآ المنافسااة فااي السااوق المصاارفية فااي  اال إيالااة الحااواج  الجيرافيااة لتلبيااة احتياجااات العماالا  لطااوة د ااول المؤس
مان المتوقاع أن تساتمر المنافساة ماع د اول شاركات التاامين وشاركات  و ة فاي أساواق المادمات المالياة،و اصا المالية  الان البناوك إلاى  الساوق المصارفية

 في  ل ت ايد الرغبة لتطديم المدمات المالية التي ترتبط بالنشاط المصرفي.  المالية وذلكالأوراق المالية ومؤسسات الوسا ة 
  المصرفي:الاندما   (5

رة إن احااد ا اااار الاقتصااادية للعولمااة  ااو مااا حاادث فااي الوقاات الحاضاار ماان موجااة أنااد ماجااات مصاارفية بااين البنااوك الكبياارة والصااييرة والبنااوك الكبياا
ل عاالآ بشالوبعمها البعر. وعملية الاندما  المصرفي من كثرتها وسرعتها أصبحت  ا رة عالمية تأارت بها كل البنوك في العاالم. و الانادما  المصارفي 

تحطياق وفاورات الحجام ودافاع التوساع حاد، ودوافاع الانادما  كثيارة أ مهاا  و اتحاد أكثر من بنك في بنك واحد أو ذوبان كيانين مصرفيين أو أكثر في كياان وا
ولتوافر مطومات نجا  الانادما   فاي المصاارن  في الج اار تتأار  بهذا الاتجاه، وتحسين الربحية في إ ار تحرير المدمات المصرفية، وقد بدأت المصارن

 .2الج اارية  ينصح أجرا  الدراسة الواعية المتأنية في كل الأحوال لان  ناك حدود وتكاليف لعملية الاندما 
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 ااتعاا : آثاا العولمة المالية نلى البل ان النامية
  :1الآثاا اليوابية .1.3

 :تدفق روو  الأموال الأجنبية (1
سام  اذه التادفطات إلاى ، و تنطات الرأسامالية نحاو الادول النامياةأدى الربط بين الأسواق المالية للدول النامية و الدول المتطدمة إلى ال يادة فاي التادفط      
 :الااة أنواع

 ة محلية في دولة ما.من رأسمال شرك %10 الاستثمار الأجنبي المباشر: و  و أن تطولآ شركة أو شمص غير مقيم بتملك ما لا يطل عن -أ 
 المشتطات المالية الطابلة للتداول في البورصات المحلية.غير المقيمين للأوراق المالية و  استثمارات الحافظة: و تتممن شرا  -ب 
 الودااع.ر الطابلة للتداول، مثل الطرو  و و  ي تتممن التدفطات الرأسمالية في الأدوات غي استثمارات أ رى: -ج 

 الأنظمة المالية الو نية: تتوير (2
أدا  الأساواق المالياة المحلياة مان  الال و   إن عمليات التحرير المالي التاي أقادمت عليهاا الكثيار مان الادول النامياة لعباة دور كبيارا فاي يياادة فعالياة 

لياة مان المبارة فاي ميادان الاساتثمار، سامح بنطال د ول الأجانب للاستثمار في  اذه البلادان، كماا أن الاحتكااك المباشار ماع مساتثمرين دولياين علاى درجاة عا
المباارات، ممااا ساااعد فااي تتااوير أدا  الأنظمااة الماليااة الو نيااة للاادول الناميااة، فأصاابحت لا تبتعااد كثياارا عاان مسااتوى الأدا  الااذي تعرفااه و الكثياار ماان التطنيااات 

 الأنظمة المالية في الدول المتطدمة.
 عولمة الأسواق المالية الناشئة: (3

سايما أساواق لطد تام رباط العدياد مان الأساواق المالياة للادول النامياة بالنظاالآ الماالي العاالمي، مماا ساهل انتطاال روو  أماوال معتبارة إلاى  اذه الادول، لا
ا  و بياع الأساهم المؤسساات فاي تلاك الادول يطوماون بممتلاف العملياات المالياة، قار  و اقتارا ، شار و جنو  شارق أسايا و أساواق أمريلاا اللاتينياة، فاالأفراد 

لدول تباري السندات و العملات الأجنبية، حتى أن مي انية مؤسساتهم المالية و البنكية تحتوي على أصول و  صولآ مطومة بعملات أجنبية، فأصبحت  ذه او 
ديثة دا ل  ذه الدول على الإسراع في كطتب اقتصادي و مالي، له وينه في النظالآ المالي العالمي، و لطد ساعد التتور التكنولوجي في وساال الاتصال الح

وأمريلا اللاتينية، وبدرجة أقال فاي دول شارق أوروباا و دول الشارق الأوساط،و نظارا لأ مياة الادور الاذي تلعباه  عولمة الأسواق المالية لدول جنو  شرق آسيا
  .2الأسواق المالية الناشئة في النظالآ المالي العالمي

 :الآثاا السلبية .2.3
 ما يلي:فيأ مها  يملن ذكر المالية أاار سلبيةللعولمة 

 عولمة المديونية المارجية: -1
بحت ، إلاى درجاة أن العدياد مان الادول أصاو ادماتها اذا ب ياادة حجام  اذه الاديون مية في بداياة الثمانيناات، و بدأت أيمة المديونية المارجية للدول النا

ايشاتها الادوال المتطدماة فاي الطتارة الممتادة مان منتصاف السابعينات و منتصاف الثمانيناات ، تحولات ، ومع موجة الإيداعات المالية التي ععاج ة عن تسديد ا
أصبحت تلك الديون تنتطل من سوق مالي إلى أ ر، ومن مؤسساة مالياة و  ،اول في الأسواق المالية العالميةالديون المارجية للدول النامية إلى أوراق مالية تتد

 6، و يطاال أن فرنسااا اشااترت ذي عرفتااه وسااال الاتصااال الحديثااة، و اذا بساابب التطاادلآ التكنولاوجي الاافااي  ارن قصااير جااداى ماان دولاة لأ اارى لأ ارى و حتاا
 .3مليار دولار من الديون المارجية للج اار بهده التريطة

لناميااة بمساااا مات فااي الشاااركات ماان المظااا ر الأ ااارى التااي ساااا مت فااي عولماااة المديونيااة، إملانياااة اسااتبدال الااديون المارجياااة و الدا ليااة للااادول ا
من دياون الدولاة التاي يرغاب فاي الاساتثمار فيهاا مان الساوق المالياة العالمياة، و يصابح مساا ما للمستثمر الأجنبي أن يشتري ج    المموصصة بحيث يملن

 في الشركات المموصصة في تلك الدول مطابل التملي عن ذلك الج   من الديون. 
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 انهيار الأسواق المالية: -2
لاو لطتارات قصايرة نسابيا فاي بعار الحاالات. و  نعلسات سالبا علاى الاقتصااد العاالميلطد مرت الأسواق المالية العالمية بالعديد من الانهياارات، التاي ا

 1989أكتاوبر  ، و فاي منها في البورصات الأمريليةف %40ت مليار دولار 2000أدى انهيار الأسواق المالية العالمية على  سارة قدر ا  1987فطي أتوبر 
 شاشااة النظااالآ المااالي لاابعر الاادول و العالميااة ماان جهااة ، و لطااد ساااعد الارتباااط الشااديد بااين الأسااواق الماليااة   مليااار دولار 200كااان حجاام المسااارة حااوالي 

طة  اصاة، وناتم عان ذلاك  هاور عادة النامية من جهة أ رى، إلى انتطال عدوى  ذه الانهيارات إلى الدول النامية بصطة عامة والأساواق المالياة الناشائة بصا
  .1 ف1999ف و أيمة البراييل ت1997أيمات مالية مثل أيمة دول جنو  شرق أسيا ت

 مما ر غسيل الأموال و  رو  الأموال الو نية إلى المار : -3
من  ذه الادول إلاى الماار ، و اذا يعناي ن عمليات التحرير المالي التي أقدمت عليها الدول النامية  لال التسعينات، أدت إلى تدفق روو  الأموال إ

رى سااعدت عملياة  رو  المد رات المحلية للاستثمار في الماار ، و اذا ياؤدي إلاى اتسااع الطجاوة باين الاد اار و الاساتثمار فاي  اذه البلادان، ومان جهاة أ ا
الماممة الملتسابة مان الأنشاتة  هل اساتثمار الأماوالحرية د اول و  ارو  الأماوال فاي تطااقم  اا رة غسايل الأماوال، بحياث أصابح مان الساالتحرير المالي و 

 2.يةعير الشرعية تتجارة الممدرات، السرقة، أعمال المافيا..الخف في المار ، و ذا على شلل أسهم و سندات، أو فتح حسابات في البنوك الأجنب
 :خاصة
يرجع ذلك الا تلان إلى مدى و  ،تمتلف من دولة إلى أ رى  النامية الدولأو  والمصرفية على المؤسسات المالية انعلاسات العولمة المالية سوا   إن 

الموجه للعولمة ام تأتي في الدرجة الثانية الدول التي للدول التي كانت الطااد الطاعل و عملياتها، فنجد أن المنافع الكبرى ستعداد كل منها لظا رة العولمة و ا
المصرفية و  ورت أدااها للتأقلم مع الأسواق المالية المتتورة بينما تبطى الدول الأ رى لنظمها المالية و يالآ بالإصلاحات ايأت نطسها للد ول في العولمة كالق

بل إن ما تحططه الدول المتطدمة من منافع سيلون على حسا  بعر الدول الأ رى، بسبب معاناتها من الصعوبات الكثيرة كطلة  ، ار  داارة العولمة
ى بد على الدول النامية الإقدالآ عل بالتالي فإنه لاا وأسبا  اجتماعية وسياسية، و شرة الناتجة من أسبا  ايللية في اقتصادياتهالاستثمارات الأجنبية المبا

ترك الحرية للنشاط ت و تشجيع المبادراى استمدالآ التكنولوجيا و التدريب علل تعلم لسلانها ل يادة الكطا ة و توفير أفماتماذ سياسات اقتصادية فعالة و 
   ين الدول النامية من أجل التعايش.مالية بعمل على إقامة تكتلات اقتصادية و ال، و لاقتصاديا

 :قالمة المرا ع المعتم ة
، مدا لة فاي الملتطاى الادولي لسياساات التمويال وأار اا علاى العولمة المالية ولأث رعا نلى أتاا الأمواق المالية الناش ة، أسما  بلميهو  .1
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