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 الممخص:
جائحة كوفيد  اتجة عنحية الن  الأزمة الص   يتناول ىذا البحث تأثيرات

حيث اعتُمدت آليات ئتمان، ا أزمة من ايما نتج عنفي فرنسا،و  ،19-
ولة"، واقتراح آليات مبتكرة لتدعيم الائتمان منيا "القرض بضمان الد  

 ماني".الض   مان القائمة عمى الممكية منيا "الفيدوسيالض  
ل حلًً بديلًً شك  تمانية، الممكية الض   أنظمةإلى أن   يتوصل البحث

ل أداة باعتبارىا تمث   ز الائتمانعز  وت ة،جائحممتازًا يتلًءم مع ظروف ال
سبة سبة لممقرضين ووسيمة تمويل مريحة وعممية بالن  الة بالن  ضمان فع  
 لممقترضين.
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القرض بضمان  القانون الفرنسي،لكممات المفتاحية:ا
 .19كوفيد ،فيدوسيالولة،الد  

Abstract: 
This paper discusses the effects of the health crisis resulting 

from the Covid-19 pandemic in France,which created a credit 

crunch. Innovative mechanisms have been adopted to support 

credit, including "state-guaranteed lending", as well as It has 

been suggested alternatives such as "fiducia-security" 

This study concludes that the property-security mechanism is an 

excellent alternative solution, as it represents an effective 

collateral tool for lenders and a practical financing tool for 

borrowers, which supports credit . 

Keywords:Covid 19,Fiducia, French law, State 

guaranteed loans. 
www.Mae.dz 

 يوسف تبوكيوت* المؤلف المرسل:
 *ل يزيد دلا

 

 دمة: مق

 :العالمية أن  حة منظمة الص   أعمنت ،2020مارس سنة  11في 
قد بمغ  ،"اتج عن فيروس "كوروناالمستجدالن   ،1"19-تفش ي مرض "كوفيد

                                           
1
حة العالمية في  COVID-19أو  19-كوفيد :   ىو الإسم الذي أطمقتو منظمة الص 

وقد تم  إضافة الر قم ، ، عمى المرض الذي يسب بو فيروس كورونا2020فبراير  11
وغالبًا ما يستخدم الذي اكتشفت فيو أول حالة لمفيروس؛  2019إشارة إلى العام  19

أن   " للإشارة إلى نفس العدوى، إلا  19 -و"كوفيدالمصطمحان "فيروس كورونا" 
فيروسات كورونا ىي في الواقع عائمة من الفيروسات، يسب ب بعضيا أمراضًا 
للإنسان، في حين لا يتسب ب البعض الآخر في ذلك، والفيروس الذي يثير قمقًا 

http://www.mae.dz/
http://www.mae.dz/
https://twitter.com/WHO/status/1237777021742338049?s=20
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 خاذ خطواتٍ الحكومات إلى ات  ت ودع ،مستوى الجائحة أو الوباء العالمي
ذلك بمخاوف بشأن "المستويات  مةً لوقف انتشار الفيروس، معم   عاجمةٍ 

 ت الجائحةعام، مس   حوالي ، أي بعد2021ويفي ما .1"المقمقة لانتشاره
مميون إصابة، وأكثر  162بمغت أكثر من  دولة، بحصيمةٍ 220أكثر من 

.ىذه 3لمفيروس ثالثةٍ  ن موجةٍ والت حذير الآنم ،2مميون حالة وفاة 3.35من 
بت ، سب  4تاريخ البشرية ي لم يسبق ليا مثيل عمى مر  حية الت  الأزمة الص  

                                                                                           

، أو فيروس كورونا المرتبط SARS-COV-2في الوقت الحالي يسمى ==بالغًا
 :؛ انظر2زمة الت نفسية الحاد ة الش ديدة نوع: بالمتلً

Dictionnaire terminologique COVID- 19, Organisation Arabe pour 

l’Education, la Culture et les Sciences,Maroc, 2020, p. 16. 
سمي: ىيومن الأبعاد الحقوقية في الاستجابة لفيروس كورونا المستجد، الموقع الر   :1

 /https://www.hrw.orgابط: الر  ؛ 2021مارس  10يارة: ووتش، تاريخ الز  رايتس 
، 2021مايو سنة  15: بمغت إحصائيات انتشار الفيروس حول العالم، حتى تاريخ 2

لممزيد انظر:  ؛حالة وفاة 3.353.195حالة إصابة، منيا: 161.554.788 حوالي:
يارة:  ، الر ابط: 2021مايو  15موقع جامعة جون ىوبكنز، تاريخ الز 

https://coronavirus.jhu.edu/  
، 2021مع نياية الث لًثي الأول لعام  ،بالفعل ،ت ىذه الموجة الث الثةانتشر حيث : 3

ة البريطانية المتحو رة لمفيروس، وبأكثر حد ة الس لًلة س لًلوىي ناجمة خاصةً عن ال
، حصيمة 2021أبريل سنة  23سجمت منظمة الص حة العالمية يوم:  إذاليندية، 

، وىي أكبر زيادة يومية فقط ساعة 24ألف إصابة جديدة بالفيروس، خلًل  890
بصدد الموجة الث الثة لكورونا انظر: يحي عبد المؤمن مكي، العالم  ؛بدء الجائحة منذ

مايو  15والن سخة اليندية تيديد خطير، موقع: الجزيرة مباشر، تاريخ الزيارة: 
 /https://mubasher.aljazeera.net، الر ابط: 2021

سبق وأن انتشر في العالم العديد من الأوبئة لكن آثارىا لم تكن بذات الحد ة، منيا: : 4
يبولا، سنة 2009، سنة H1N1جائحة أنفمونزا الخنازير  ، انظر: 2014، وا 

المغربي، بلًل صنديد، الت كييف القانوني لمجائحة "الكورونية" عمى ضوء ==محمود

https://www.hrw.org/ar/news/2020/03/19/339654
https://coronavirus.jhu.edu/map.html
https://coronavirus.jhu.edu/map.html
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ت مختمف مس  أزماتٍ  _فتو من خسائر في الأرواحإلى جانب ما خم  _
ل بدورىا ي تمث  ياسية والاجتماعية، والت  القطاعات: الاقتصادية والس  

في البداية  الةلتجاوزىا، حيث تم  فع  الحمول ال، من أجل إيجاد تحدياتٍ 
عطاء الص  الت    لًمة العامتين الأولوية،حة والس  ضحية بجميع المصالح وا 

الأمر الذي فاقم من  الش امل،والحجر الص حي العام فكان الإغلًق 
عافي الاستعداد لمت  عن  الحديثأيبد،الآن قاحاتمع اكتشاف الم  و ؛ةالأزم

Reprise économiqueالاقتصادي
1. 
 ،2020مارس  23في  أعمنت فرنسا،كغيرىا من دول العالم

بموجب القانون ،19-لمواجية جائحة كوفيد  2حالة الطوارئ الص حية
ما سمح بات خاذ إجراءات استثنائية، قي دت  ، وىو2903-2020رقم: 

                                                                                           

القانونية المستقرة بين صلًبة المسم مات ومرونة  الث وابت الد ستورية والد ولية والمبادئ
، عدد 08الاعتبارات: دراسة مقارنة، مجمة كمية القانون الكويتية العالمية، س 

 .27 .، ص2020، الكويت، يونيو 06خاص، ع 
، دليل إرشادي COVID-19تعافي الأعمال واستمرارىا أثناء جائحة كورونا :1

نمية حدة لمت  غر، منظمة الأمم المت  متناىية الص  ركات المتوسطة والصغيرة واللمش  
 ،2021مارس  11يارة: ، تاريخ الز  34 .، ص2020مسا، ، الن  UNIDOناعية، الص  
 https://www.unido.orgابط: الر  

طار تشريعي، د ة ححيث أن  : 2 حية كانت تستوجب توفير غطاء قانوني وا  الأزمة الص 
حيةإعلًن حالة الط   فتم  ، اييتلمواج ما يمزممطة الت نفيذية اتخاذ يتيح لمس    في وارئ الص 
 ؛ انظر:2020مارس 

Étude d’impact, Projet de loi d'urgence pour faire face à l'épidémie de covid-

19, Site: legifrance, Consulté le: 15 mai 2021, Lien: 

https://www.legifrance.gouv.fr/ 
3
 : LOI n° 2020-290 du 23 mars 2020 d'urgence pour faire face à l'épidémie 

de covid-19 ; JORF n°0072 du 24 mars 2020, Texte n° 2. 

https://www.unido.org/sites/default/files/files/2020-12/AR_MSME_Recovery.pdf
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 دعمبمن جية أخرى، ، من جية، لكن ياسمحت1والخاص ة الحريات العام ة
رة، حيث  في  ركاتشيدت العديد من الش  المؤسسات المتضر 

 مشر عوضع ال زىاجل تجاو أنتيجة إجراءات الإغلًق، ومن صعوباتٍ فرنسا،
: "القرض بضمان ذه الآليات،ومني2ياالعديد من الآليات لدعم الفرنسي
حية الأزمة الص  من جية أخرى فإن  . Prêt garanti par l’Étatالد ولة" 

ذا كانت والاقتصادية، زعزعت بعضًا من اليقين في المجال الت   مويمي، وا 
 ي تم  نظيمية، الت  شريعية والت  رسانة الت  نحو الت   تلوحيد قد تحو  آمال الت  
و يوجد أن   ل، يكون من الخطأ تجاى3ة لمت مويلعد   تقرير أدواتٍ لا إعمالو

                                           
وىذا بموجب ، 1955ما أقر  نظام حالة الطوارئ في فرنسا كان سنة  أول: 1

وضعية وىي  .مشاريع المقدمَةرغم عديد ال ،إلى اليوم اتتم  دسترى دون أن،قانون
ةاستثنائيةو  مطة الت نفيذية من اتخاذ تدابير تسمح لمس   ، تختمف عن حالة الحصار،خاص 

؛ لكن دون تدخل الس مطات العسكرية وتقييد حركة تنقل الأشخاص؛ ،تحد  من الحريات
المجمة الجزائرية لمعموم  مريام أكروم، نظام حالة الطوارئ في القانون الفرنسي، انظر:

 .435ص. ، 2021، 01، العدد 58المجمد  ،1القانونية والس ياسية، جامعة الجزائر
البنكية ابطة لمقروض خذة في مجال القوانين الض  دابير المت  الياس بوزيدي، الت   :2

ولي الموسوم بـ" فرنسا أنموذجًا، كتاب المؤتمر الد  - 19-لمجابية أثر جائحة كوفيد 
، 2020جويمية  13، 12ات"، يومي عطمبين حتمية الواقع والت   19جائحة كوفيد 

ياسية والاقتصادية، راسات الاستراتيجية والس  يمقراطي العربي لمد  إصدارات المركز الد  
 .59 .، ص2020ألمانيا، 

ولة، حيث توجد العديد من أنظمة الت مويل الأخرى إلى جانب القرض بضمانالد  : 3
 ونذكر منيا: 

- Le Fonds de Développement Economique et Social (FDES); 

- Les prêts bonifiés et les avances remboursables; 

- Les prêts exceptionnels pour les petites entreprises; 

- Le renforcement des financements par affacturage. 

V.Coronavirus COVID-19 : soutien aux entreprises, Site du ministre de 

l’Économie, des Finances et de la Relance, Consulté le : 22 mars 2021, Lien :  

https://www.economie.gouv.fr/ 

https://www.economie.gouv.fr/covid19-soutien-entreprises/pret-garanti-par-letat
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، ويأتي عمى 1لدت من رحم الأزماتوسائل وُ  شريع الفرنسيفي الت  
ماني فيدوسيال:رأسيا La fiducie-sûretéالض 

 سيم في حل  ، يمكن أن يُ 2
 .الأزمة

أي  :إشكالية ىذا البحث كما يأتي نطرح ،ما سبق وعمى
مان المقترحة، لياتلآ فعاليةدورو  جائحة كوفيد تأثيرات في الحد  من الض 

والمساهمة في  زمة، من أجمتجاوز ال الائتمان عمى قطاع 91-
 ؟ الت عافي الاقتصادي

من خلًل الت طرق إلى القرض  ا البحث،ما سيتم  معالجتو في ىذ ذاى
أمينات القائمة عمى الت  الد ولة في المبحث الأول، ثم  إلى ن بضما
مانيةالممكية  في المبحث الث اني.أزمة الائتمانمواجية كبديل ل الض 

 Prêt garanti par l’Étatولة الد   المبحث الول: القرض بضمان
الاقتصادية،  زمةاتخذت لتجاوز آثار الأالت ي من أىم  الإجراءات 

، ىو إطلًق نظام القرض في فرنسااجمة عن الأزمة الص حية،الن  
مان في تجاو  بضمانالد ولة، ولموقوف عمى فات مخم   زدور ىذا الض 

                                           
لطالما طُرحت تأمينات الممكية كبديلٍ وقت الأزمات، ولنتذكر قصة الاعتماد : 1

إب ان الحرب العالمية الث انية في الولايات المتحدة BOOTHEالايجاري والس يد 
، لم، الأمريكية بضاعتيم، ومؤسسات  صريفعن ت ين يبحثوننتجحيث كانت الحل 

ذا كان الاعتماد ، مالية تبحث عن الإقراض، ومستفيدين يحتاجون إلى الت مويل وا 
مانيةالايجاري يمث   عن طريق الاحتفاظ بيا عمى  ،ل صورة لإعمال نظام الممكية الض 

ورة الأخرى ليذا الن ظام مان، فإن  الص  والمتمثمة في إحالة الممكية عمى  ،سبيل الض 
مان لا تقل  عنو شأنًا وأىمية انظر: ىاني محمد دويدار، الن ظام القانوني  ؛سبيل الض 

 .10 .، ص1998، مطبعة الاشعاع الفن ية، مصر، 2لمت أجير الت مويمي، ط. 
2
 : M. COLLET, A. BORDENAVE, Prêteurs et emprunteurs : la fiducie, c'est 

maintenant,  Lettre des fusions-acquisitions et du Private Equity, Option 

finance, Supplément du numéro 1577, 12 octobre 2020, France,  p. 12.  
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 ماىية القرض بضمانالد ولة )المطمب الأول(، ثم   الجائحة، نتطرق إلى
مان المستحدث )المطمب الث   إلى  اني(.فعالية ىذا الض 

 ولةالمطمب الول: ماهية القرض بضمان الد  
، ولةالقرض بضمان الد   لتنظيم ةميم  تشريعيةةوضع ترسان تم  
مانالمقصود بيذا ال سنتطرق إلى ،وعمى ذلك  ىإل ثم  (، الفرع الأول) ض 

 (.)الفرع الث انيطوشرو 
 ولةالقرض بضمان الد  بالمقصودالفرع الول:

 مان، يمك ن منىو إجراء استثنائي لمض  القرض بضمان الد ولة، 
دمة الاقتصادية من أجل مواجية الص  ، ف1دعم الت مويل البنكي لممؤسسات

 16، أعمن رئيس الجميورية الفرنسي في 19-كوفيد المرتبطة بجائحة
ولة لمقروض ل في ضمان الد  استثنائيًا يتمث   ، إجراءً 20202س مار 

"القرض بضمان ى بـالممنوحة من طرف البنوك، ما يسم  
ات مؤسسلغرض تمبية حاجات تمويل الوىذا ،PGEاختصارًا ،3ولة"الد  

وىو يختمف عن القرض الت قميدي ،4حيةرة بالأزمة الص  المتأث  

                                           
1
 : Le « PGE » et le « PGE saison », Site : bpifrance, Consulté le : 30 mars 

2021, Lien : https://bpifrance-creation.fr/ 
2
 : Prêt garanti par l'État : mode d'emploi, Rédigé par DG Trésor, Publié le 18 

février 2021,  Site du ministre de l’Économie, des Finances et de la Relance, 

Consulté le : 22 mars 2021, 
 lien: https://www.tresor.economie.gouv.fr/ 

ىذا ونجد إلى جانب القرض بضمان الد ولة، القرض بضمان الد ولة الموسمي : 3
PGE saison ، وقد جاء ليدعم الأول، وىو ضمان خاص بالمؤسسات المينية، ذات

 .الن شاط الموسمي، لاسيما في قطاع الإطعام والفندقة والسياحة
ألف شركة من الاستفادة من  386، تمكنت 2020ماي  7مارس و 25بين : 4
 66بكات المصرفية أكثر من اريخ، وفرت الش  وفي نفس الت   ،ولةقرض بضمان الد  ال

 انظر:  ؛ر يورومميا

https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2020/04/03/covid-19-pret-garanti-par-l-etat-mode-d-emploi
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Créditpluriannuel الموجو إلى تمويل الاستثمارات المادية أو غير ،
حيث كان اليدف من نظام القرض بضمان الد ولة، تحويل ، 1المادية

في ذلك في _ات لمساعدتيا من خلًل ما كان يؤمل مؤسسالأموال إلى ال
وكانت ىذه  ،أن يكون إغلًقًا قصيرًا لابطاء انتشار الفيروس _الوقت

في الوقت الذي كانت تكافح فيو  ،الآلية أقوى سلًح في ترسانة فرنسا
فلًس جماعي منلمنع الوباء   .2ينالت سبب في بطالة وا 
بموجب  ،نفيذز الت  حي   يمانالض   لن ظاماىذا ع المشر عوض وقد

 وما،2020مارس  23المؤر خ في  ،2020لسنة  3معد لقانون المالية ال
، في حدود ماليًاحيث خص ص ىذا القانون غلًفًا  ،4تعديلًت من وتبع

 7نشر قرار كما تم   ؛6منو IIفقرة  06حسب المادة ب، 5مميار يورو 300
                                                                                           
Covid-19 : Les principales mesures économiques et juridiques de soutien aux 

entreprises, Dalloz,  27 mai 2020, p. 10. 
1
 : S. SERVE, J, LAZARUS, Prêts garantis par l’État : les refus seraient plus 

nombreux que dans les statistiques officielles, Site: The convesation, 

Consulté le: 15 mai 2021, Lien: https://theconversation.com/prets-garantis-

par-letat-les-refus-seraient-plus-nombreux-que-dans-les-statistiques-

officielles-142578 

ع الاقتصــادية، تــاريخ : ديفيــد كيوىــان، ليمــى عبــود، الاقتصــاد الفرنســي والوبــاء، موقــ2
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرابط: 2021مــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاي  14الزيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــارة:  ، ال

https://www.aleqt.com/2020/12/17/article_1993226.html 
3
 : LOI n° 2020-289 du 23 mars 2020 de finances rectificative pour 2020, 

JORF n°0072 du 24 mars 2020. 
4
 : Coronavirus COVID-19 : soutien aux entreprises, préc. 

، ىذا وقد PIBالفرنسي  اتج المحمي الإجماليالن  من  % 15وىو ما يعادل : 5
لتأمين الأسواق في حدود  ااستعجاليً  امخططً  ،BCEص البنك المركزي الأوربي خص  
 مميار يورو، انظر: 750

J. LASSERRE CAPDEVILLE, Soutien et aides des banques en faveur des 

entreprises dans le contexte du coronavirus, Revue de droit bancaire et 

financier, n° 2, mars-avril 2020, Lexisnexissa, p. 01 et s. 
6
 : L. n° 2020-289, préc. ,art. 6 I. 

7
 : Arrêté du 23 mars 2020 accordant la garantie de l'Etat aux établissements 

de crédit et sociétés de financement en application de l'article 4 de la LOI 

https://www.legifrance.gouv.fr/jorf/article_jo/JORFARTI000041746310
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مة لمحصول شروط القروض المؤى  دفتر د، يحد  2020مارس  23خ في مؤر  
تعديمو بموجب  تم  ىذاو ،1ولة، وكيفيات الحصول عميوالد   من عمى ضمان
حديد، بشروط ، والذي يتعمق بوجو الت  20202ريل بأ 17خ في القرار المؤر  

ر نطاق فقد غي  ، 20203ريل بأ 25ا قانون أم  ، مانتنفيذ ىذا الض  
ة المؤىمة مؤسسخصي ليذه الآلية، وىو يعيد تعريف الالاختصاص الش  
 .4مانالض  ىبة لمموافقة عمروط المتطم  لو، وكذلك الش  
 بضمان الد ولةشروط الحصول عمى القرض الفرع الث اني: 
الش روط المتعمقة بالمؤسسات المؤىمة  في ىذا الفرع نتناول

مان ، ثم  )أولًا( ضلمحصول عمى القر   ،)ثانيًا( القروض المؤىمة لمض 
 الش روط )ثالثاً(. ىذه جزاءات مخالفةوكذا

 :ولةبضمان الد  المؤسسات المؤهمة لمحصول عمى القرض _ولًا أ
حت ى تكون المؤسسة مؤىمة لمحصول عمى القرض بضمانالد ولة،  

ىا قانون المالية المعد ل والقرار د، حد  5شروطى يجب أن تتوافر عم
 ما يأتي:فيميا نفص  و  ،المرتبط بو

                                                                                           
n°==2020-289 du 23 mars 2020 de finances rectificative pour 2020, JORF 

n°0072 du 24 mars 2020. 
1
 : X. DELPECH, Coronavirus : le mécanisme de prêts garantis par l’État 

opérationnel, Site: Dalloz actualité, Consulté le: 24 mars 2021, 

Lien:https://www.dalloz-actualite.fr/ 
2
 : Arrêté du 17 avril 2020 portant modification de l'arrêté du 23 mars 2020 

accordant la garantie de l'Etat aux établissements de crédit et sociétés de 

financement en application de l'article 6 de la LOI n° 2020-289 du 23 mars 

2020 de finances rectificative pour 2020, JORF n°0097 du 21 avril 2020.  
3
 : LOI n° 2020-473 du 25 avril 2020 de finances rectificative pour 2020, 

JORF n°0102 du 26 avril 2020. 

 .60الياس بوزيدي، المرجع الس ابق، ص : 4
، وىو Cahier des charges"دفتر الش روط" بـاصطمح عمى مجموع ىذه الش روط قد و : 5

، 2020مارس  23خ في المؤر   ،الوصف الذي وضعو قانون المالية المعد ل

https://www.dalloz-actualite.fr/flash/coronavirus-mecanisme-de-prets-garantis-par-l-etat-operationnel#.YFqvRlVKj6r
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أول شرط أن تكون المؤسسة غير مالية ومسجمة في فرنسا: _9
تحمل يجب أن ، و ماليةً  مؤسسةً وضعو المشر ع ىو ألا  تكون المؤسسة 

حيث تم  استبعاد المؤسسات الت ي ليا رقم تسجيل  في فرنسا، رقم تسجيلٍ 
المؤسسات ، بل كل المؤسسات ولةلا يمس  القرض بضمان الد  ف أجنبي،
مة في فرنسا، حديد المؤسسات غير المالية المسج  ، وبالت  فقط الفرنسية

 حووض  ت، وكما 2020مارس  23ن قانون م I1فقرة  06بحسب المادة 
 صور مان، جميع، يشمل الض  20202مارس  23قرار  من 03المادة 

، وميما كان (TPE, PE, PME… ETI)المؤسسات ميما كان حجميا
ركات، لاسيما الش  (، …SARL, SA, SAS, SNC) شكميا القانوني

ة، جار، الحرفيين، المستغمين الفلًحين، المين الحر  الت  
 ،ذات الط ابع الاقتصاديمات الجمعيات والمنظ  وكذا؛رةالمصغ  اتالمؤسس

جويمية  31المؤر خ في  856-2014من القانون رقم:  01بمفيوم المادة 
باستثناء وىذا .3، المتعمق بالاقتصاد الاجتماعي والتضامني2014

وىذا لكونيا لا تمارس نشاطًا اقتصاديًا ،SCIركات المدنية العقاريةالش  
إذن ؛1مؤسسات الائتمان، والمؤسسات الماليةكما تم  استبعاد .4خالصًا
 .2فقط ركاتوليس الش   عامٍ  مؤسسات بشكلٍ دابير تستيدف الفيذه الت  

                                                                                           

مان يجب أن  IIIفقرة  06المادة ==في منو، ونصيا: "القروض الت ي يغطييا ىذا الض 
فة بالاقتصاد بموجب قرار"، وىو ما تستجيب لدفتر الش روط الذي تضعو الوزارة المكم  

منو،  Vفقرة  05، لاسيما المادة 2020مارس  23خ في تم  من خلًل القرار المؤر  
والت ي أعادت توظيف ذات المصطمح، مع نصيا عمى كون دفتر الش روط، يمث ل 

 بالخصوص، مجموع الش روط المشار إلييا في المواد الت ي تحكميا.
1
 : L. n° 2020-289, préc., art. 06, I. 

2
 : A. du 23 mars 2020, préc.,art. 03. 

3
 : LOI n° 2014-856 du 31 juillet 2014 relative à l'économie sociale et 

solidaire; JORF n°0176 du 1 août 2014. 
4
 : J. LASSERRE CAPDEVILLE, op. cit. p. 02. 
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الذي وضعو  انيلث  رط االش  ألا  تكون المؤسسة محل  إجراء جماعي: _ 2
، تسوية إنقاذجماعي ) إجراءٍ   تكون ىذه المؤسسات، محل  ىو ألا  المشر ع،
 ي كانت محل  المؤسسات الت   بالمقابل فإن  و (، ...تصفية قضائية قضائية،
من  IVفقرة  06 حسب المادةبوىذا  ،3مؤىمةً  تكون ،محكالص   وقائيٍ  إجراءٍ 
ي تكون المؤسسات الت   حيث استثنى القانون،20204مارس  23قانون 
مح الص   :مثل ،إجراء وقائي ي تكون محل  الت   تمكا ، أم  إجراء جماعي محل  

فيي  منو، L. 611-45المادة ، فيجارين الت  ت قنيالمنصوص عميو في ال
 مؤىمة.

إلا  أن  :2121جانفي  19_ألا  تكون المؤسسة مضمونة قبل تاريخ 3
و "لا يجوز الحكم الذي ينص عمى أن   قد ألغى ،20206 ريلبأ 25قانون 
ي تخضع لإحدى لمؤسسات الت  إلى امان الض   ىذا منح

ره عديل لو ما يبر  ىذا الت   فسيرية، فإن  ووفقًا لممذكرة الت  ؛ الإجراءاتالجماعية
، 7وجييية المؤقتة لمجنة الأوربية، من خلًل قراءة المبادئ الت  خاصٍ  بشكلٍ 

ي تكون ولة قد يتعمق بالمؤسسات الت  الد   ضمانالقرض ب أن  الت ي حد دت 
 جانفي 01 تكون مضمونة قبل تاريخ ألا   ريطةفي حالة إفلًس، ش

20208. 
 

                                                                                           
1
 : X. DELPECH, préc. 

2 : J. LASSERRE CAPDEVILLE, op. cit. p. 02. 
3
 : X. DELPECH, préc. 

4
: L. n° 2020-289, préc., art. 06, IV. 

5
 : C. com. art. L611-4. 

6
 : L. n° 2020-473 , préc. 

7
 :Commission européenne, Encadrement temporaire des mesures d’aide 

d’État visant à soutenir l’économie dans le contexte actuel de la flambée de 

COVID-19, JOUE, n° C 91 I/1, du 20 mars 2020. 
 .61ق، ص الياس بوزيدي، المرجع الس اب: 8
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 :مان_القروض المؤهمة لمض  ثانيًا

مان في ، القروض المؤىمة لمض  2020مارس  23 حد د قانون
وىو ، 2020مارس  23أحال بشأنيا إلى قرار و ،1منوIIIفقرة  06المادة 

 :ما نفصمو فيما يأتي
القرض :2121مارس  96ألا  يكون القرض ممنوحًا قبل _9

 31و 2020مارس  16القروض الممنوحة بين  يخص   بضمانالد ولة
، 20202مارس  23قانون من  Iفقرة  06حسب المادة ، 2020 ديسمبر

رت الوضعية المالية ي تمييا، أين تأث  حي، والت  أي أثناء فترة الحجر الص  
القروض الممنوحة  مان ىذه لا تمس  آلية الض   فإن   ذلك،ى ركات، وعملمش  

الأمر يتعمق  أن   إلى يجب الإشارةكما  ؛20203مارس  16قبل تاريخ 
مويل، وعمى المؤسسات الائتمانية وشركات الت  مة من قبل بالقروض المقد  

قد في قانون الن   القروض ما بين المؤسسات المنصوص عمييا فإن   ،ذلك
مويل وكذلك الت   منو،مكرر 34 مطةL. 511-6المادة  ، لاسيماص رفوال
مطة L.511-6المادة  ، فيذات القانونو في ميالمنصوص ع يت شاركال

 ؛6ة، غير معني075
 يانالث  رط الش  أم األا  يقل مخطط الس داد عن إثني عشر شهراً:_2

مان،  لا يقل   مخططًا لمس دادالقرضتضمنيأن  فيو لمقروض المؤىمة لمض 
من قرار  01فقرة  02، وىو ما نصت عميو المادة شيرًا إثني عشرعن
 ؛2020مارس  23

                                           
1
 : L. n° 2020-289, préc., art. 06, III. 

2
 : L. n° 2020-289, préc.,art 06, I. 

3
 : X. DELPECH, préc. 

4
 : C. mon. fin., art. L. 511-6, 3 bis. 

5
 : C. mon. fin., art. L. 511-6, 7. 

6
 : J. LASSERRE CAPDEVILLE, op. cit. p. 02. 
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يجب أن تمديد فترة الس داد:لأن يمنح القرض الخيار _3
نة الأولى، شرطًا يمنح المقترض الخيار في نياية الس  قرضالتضمني

نوات، وفقًا لاختياره عمى مدى فترة إضافية محسوبة بعدد الس   ،دادلمس  
 .1دىا نفس القراري يحد  نوات الت  الأقصى لعدد الس   وفي حدود الحد  
، وىو ييدف إلى تفادي أن ن وابإضافتو في مناقشات الىذا الش رط تم  

جد المؤسسة الت ي تعاني صعوبات نتيجة الجائحة، في وضع أكثر و ت
دفع في الس نة الأولى، ومن ثم  يكون  ي  حرج بسبب القرض، فلً يشترط أ

 05عمى ألا  تتجاوز  ،لممؤسسة كامل الحرية في اختيار مدة الس داد
 ؛2سنوات تحتسب بعد الس نة الأولى

ر _4  جيةلا يمكن لنفس ال:قانونًا ألا  تتجاوز قيمة القرض السقف المقر 
ولة يفوق مبمغيا الإجمالي الد   من الاستفادة من قروض مغطاة بضمان

 :كالآتي سقفًا معينًا، وىي 
يجب  أو بعده، 2019جانفي  01إنشاؤىا في  ي تم  ركات الت  سبة لمش  بالن  -

قديرية عمى مدار العامين الأولين واتب الت  الر   قيمة ،القرضتجاوز يألا  
 ؛ 2020مارس  23من قرار  01فقرة  05، حسب المادة شاطمن الن  

يجب ألا   ،2019إنشاؤىا قبل جانفي  ي تم  ركات الت  سبة لمش  بالن  أم ا -
، أو عند 2019ل لسنة % من رقم الأعمال المسج   25 يتجاوز القرض،

 .3الاقتضاء لآخر سنة متاحة
 23، من قانون IIIفقرة 06من جية أخرى فقد نصت المادة 

، عمى أن و لا يمكن لممؤسسة المانحة للًئتمان الاستفادة 2020مارس 
من آلية القرض بضمان الد ولة الجديد، من أجل تخفيض القروض 

                                           
1
 : X. DELPECH, préc. 

2
 : J. LASSERRE CAPDEVILLE, op. cit. p. 02. 

3
 : A. du 23 mars 2020, préc.,art. 05 al. 01. 
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لا  سيتعر ض المقترض إلى عقوباتالت قميدية ال ممنوحة لممؤسسة، وا 
فيو ، 1

رىا يبر  ة عقوبة فريد ، وىيمانمصادرة الض   من أسباب يرقى إلى سبب
ركات في الوصول إلى ضمان استقرار الش  وىو اىنة: روف الر  ضرورة الظ  
 .2الائتمان

بخصوص الجية المانحة للًئتمان،فزيادة عمى المؤسسات و 
أفريل  25من قانون  1-16مويل، أضافت المادة وشركات الت  الائتمانية 
 .3مويل الجماعي، الذين يعممون نيابة عن المقرضين، وسطاء الت  2020
 :روطالش  دفتر جزاءات مخالفةثالثاً_

ر المشر ع جزاءات عمى مخالفة دفتر الش روط ونفصميا فيما  قر 
 يأتي:

ي في الحالات الت  المضمون:قيمة القرض حالة تجاوز الحد  القصى ل_9
المسؤول عن إدارة نظام القرض بضمان  ووى_Bpifranceبنكتمقى فييا ي
 ركة، يتم  إخطارًا بالعديد من القروض الممنوحة لنفس الش   _ولةالد  

مني لمنح ىذه القروض، بشرط أن رتيب الز  مان بالت  الحصول عمى الض  
، وعمى ذلك، فما المذكور سابقًاقف من الس   راكمية أقل  تبقى قيمتيا الت  

مان  .4يزيد عن الحد الأقصى لا يدخل في الض 
 عقد القرض عمى شرطٍ  يمكن أن ينص  _حالة مخالفة دفتر الش روط: 2

، في حال اكتشاف فورًافع داد مستحق الد  أين يصبح بموجبو الس   ،حمائيٍ 
 05ة روط، بعد منح القرض، وىذا حسب المادعدم الامتثال لدفتر الش  

                                           
1
 : J. LASSERRE CAPDEVILLE, op. cit. p. 02. 

2
 : X. DELPECH, préc. 

 .60الياس بوزيدي، المرجع الس ابق، ص : 3
4
 : Coronavirus (COVID-19) : de nouvelles précisions pour le prêt garanti par 

l’Etat (PGE), Site:  WebLex., Consulté le: 16 mai 2021 ; Lien: 

https://www.weblex.fr/weblex-actualite/coronavirus-covid-19-de-nouvelles-

precisions-pour-le-pret-garanti-par-letat-pge 
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، أي تقديم معمومات خاطئة عن 2020مارس  23من قرار 031فقرة 
Bpifranceبنك عمد إلى المؤسسة المقرضة أو إلى

2. 
مويل فتح الت   اىر أن  إذا كان الظ  _الجزاء في حالة الت مويل الجماعي:3

 قد أقر   القانون ، فإن  حمل مخاطرةوع من الائتمان، يالجماعي ليذا الن  
روط، بعد إخضاعو و: إذا لم يتوفر القرض عمى الش  حماية تتمثل في أن  

، يكون الوسيط مسؤولًا عن خرق Bpifranceك لمفحص من قبل بن
الذين يمكنيم الحصول عمى تعويض  ،التزاماتو المينية، تجاه المقرضين

في فرض توافر  ،ولةالد   ضمانغطييا يي كان سالخسارة الت   يصل إلى حد  
 .3روطالش  

 ولةالقرض بضمان الد  تمديد العمل بالفرعالث اني:
أمام كل المؤسسات  اولة سيبقى مفتوحً ىذا القرض بضمان الد  

ولة الفرنسية، ميما كان إقميم الد   ، في كل  2021جوان  30إلى غاية 
طمب قرض  مؤسساتملويمكن ،كل القانوني ليذه المؤسساتحجم والش  ال

الاعتيادية، أو منذ ولة عمى مستوى مؤسساتيم المصرفية بضمان من الد  
ي ة بيذا القرض، والت  ، عمى مستوى الأرضية الخاص  20204ماي  06

تنظيم  وفي ىذه الحالة يتم   ،يجماعمويل الليا صفة الوسيط في الت  
تبعًا لإعلًن و . 5طمبو عمى مستوى البنك ا يتم  لم   ،القرض بنفس القواعد

 ،2021 جانفي 14بتاريخ  ،وزارة الاقتصاد والمالية والإنعاش
                                           

1
 : A. du 23 mars 2020, préc.,art. 05 al. 03. 

2
 : X. DELPECH, préc. 

 .61الياس بوزيدي، المرجع الس ابق، ص : 3
4 
: Arrêté du 6 mai 2020 portant modification de l'arrêté du 23 mars 2020 

accordant la garantie de l'Etat aux établissements de crédit et sociétés de 

financement en application de l'article 6 de la LOI n° 2020-289 de finances 

rectificative pour 2020 ; JORF n°0112 du 7 mai 2020.  
5
 : Coronavirus COVID-19 : soutien aux entreprises, préc. 
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 _ي ترغب في ذلكوالت  _لمؤسسات ميما كان نشاطيا أو حجميا كلً  
لبدء سداد  ،لمدة سنة إضافية إرجاءلدييا الحق في الحصول عمى 

 .1نياو دي
 ولةالد   فعالية القرض بضمانخصائص و اني: المطمب الث  
الفرع ولة )نتناول في ىذا المطمب خصائص القرض بضمان الد   
مانمدى فعالي (، ثم  الأول  (.الفرع الث اني) ة ىذا الض 

 ولةخصائص القرض بضمان الد   الفرع الول:
، والقرار التطبيقي المتعمق 2020ل لسنة قانون المالية المعد  دحد  

 ونفصميا فيما يأتي:ولة، بيطابع وخصائص القرض بضمان الد  
مان القرض بضمان الد ولة تأمين شخصي مستقل:_9 يعتبر ىذا الض 

مان ، ما بين الكفالة والض  Une sûreté personnelleاشخصيً  اتأمينً 
 01حسب المادة ، آخر أو ضمانٍ  عن كل تأمينٍ مستقلًً د  يعماالمستقل، 

 ؛20202مارس  23من قرار  01فقرة 
مان لا يغطي كامل القرض: ولةالد   القرض بضمان_2 يغطي ىذا الض 

لا يغطي كامل قيمة  لكن و ،3ئيسي والممحقات والفوائدسداد القرض الر  
 :، وفق ما يأتيركةبحسب حجم الش   ،4فقط منو نسبةً  إن ما القرض،

مان- ي توظف ركات الت  مش  من قيمة القرض، بالن سبة ل٪ 90 يغطي الض 
مارس  16ابقة، أو إذا لم تغمق أي سنة مالية في نة المالية الس  خلًل الس  

                                           
1
 : Prêt garanti par l'État : mode d'emploi, préc. 

2
 : A. du 23 mars 2020, art. 01. 

3
 : L. n° 2020-289, préc., art. 06, II. 

من ضمان الد ولة  ٪ 90حيث يتكفل البنك العمومي الفرنسي للًستثمار بنسبة : 4
كحد أقصى، من قيمة القرض، في حالة إفلًس المقترض، حيث يحد  مخاطر البنك 

 انظر: ؛٪ 10المقرض إلى حدود 
S. SERVE, J, LAZARUS, préc. 
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 1.5من  شخص في فرنسا، ولدييا مبيعات أقل   5000من  ، أقل  2019
 مميار يورو؛

مان و - ي الت   ،ركات الأخرىلمش  من قيمة القرض، بالن سبة٪ 80يغطي الض 
مميار يورو  1.5نة المالية الأخيرة، مبيعات تجاوزت قت خلًل الس  حق  
 مميارات يورور؛ 5من  وأقل  
مان يغطي أخيرًا- ركات لمش  بالن سبة من قيمة القرض ٪  70 الض 

 . 1الأخرى
مة، بعد عويض، يتوافق مع الخسارة المسج  المبمغ القابل لمت  إن  

ن الذي يمك   ية أو القضائية، إلى الحد  سوية الود  ممارسةجميع وسائل الت  
حدثٍ "من ممارسة الاستدعاء لبدء الإجراءات الجماعية، بعد 

مارس  23من قرار 2 06حسب المادة ، Événement de créditائتماني"
الحدث لمفيوم عدم تحديد المشر ع  3بعض الش راح، وقد أعاب 2020

 13خ في وىو ما تم  استدراكيبموجب القرار المؤر   ،الائتماني وحالاتو
أيٍ من  حصولة،ائتمانيحدثاًيعتبر عمى أن و  حيث نص، 20204يوليو 

 الت الية: وقائعال
وفق ما يحد ده عقد القرض، بما في ذلك  ،عدم دفع أي مبمغ مستحق-

ن مؤسسة يمك   ،حدث متوقع تعاقديًاالس داد المسبق الن اتج عنحالة 
 طمب الس داد المسبق لمقرض أومنأو وسيط الت مويل الجماعي، الإقراض

 إعلًن سقوط الأجل؛
                                           

1
 : X. DELPECH, préc. 

2
 : A. du 23 mars 2020, préc.,art. 06. 

3
 : J. LASSERRE CAPDEVILLE, op. cit. p. 03. 

4
 : Arrêté du 13 juillet 2020 portant modification de l'arrêté du 23 mars 2020 

accordant la garantie de l'Etat aux établissements de crédit et sociétés de 

financement en application de l'article 6 de la LOI n° 2020-289 de finances 

rectificative pour 2020; JORF n°0175 du 18 juillet 2020, Texte n° 10. 
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دفعت  ي أو قضائي،الت ي تمت في إطار ود   إعادة جدولة القرض-
أقساط ة بالمرتبطالمبالغ تمث ل الفرق بين  المقرض إلى تسجيل خسارة

مان ،الس داد المستحقة  قبل إعادة الجدولة وبعدىا، ماعدا رسوم الض 
لعقد القرض، كما ىي  ، مخصومة من سعر الفائدة071بموجب المادة 

 مطبقة عمى إعادة الجدولة؛
تسوية  إنقاذ مالي مسر ع،، أو إنقاذ مسر ع، أو افتتاح إجراء إنقاذ-

قضائية، تصفية قضائية، أو إعادة تأىيل ميني، أو أحد الإجراءات 
 .2المفتتحة في الخارجالمماثمة

مان الض   ىذا تسعير تم  فقد منخفض الت كمفة:  ولةالد   القرض بضمان_3
ركة ومدة استحقاق القرض، حسب تعتمد عمى حجم الش  ، بتكمفة منخفضة

 بين حالتين:  ىنا يتم  الت مييزو ،2020مارس  23من قرار  073المادة 
شخصًا، أو الت ي يتجاوز  250بالن سبة لمش ركات الت ي توظف أكثر من -

مميون  43مميون يورو، أو إجمالي أعمال يتجاوز  50رقم أعماليا 
ذا  ٪ 0.5بمعدل فائدة  يورو، يتم  تطبيق الس مم الأول، لمس نة الأولى، وا 

ر المق ترض، في نياية الس نة الأولى، سداد القرض عمى فترة إضافية، قر 
-؛نوات الإضافيةسالفة الذ كر، القيمة بالن سبة لمس   07فقد حد دت المادة 

أم ا بالن سبة لمش ركات الأصغر، والت ي ىي أكثر من الأولى من حيث 
لمس نة الأولى  ٪ 0.25، يعادل 4العدد، ىناك سمم آخر حد دتو ذات المادة

 .5لمقرض
 

                                           
1
 : A. du 23 mars 2020, préc., art. 07. 

2
 : A. du 13 juillet 2020, préc., art. 05, 4°. 

3
 : A. du 23 mars 2020, préc.,art. 07. 

4
 : A. du 23 mars 2020, préc., art. 07. 

5
 : J. LASSERRE CAPDEVILLE, op. cit. p. 03. 
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 ةولالقرض بضمان الد  فعالية  الفرع الثاني:
ن الكثير من و مك  لأن   ضروريةً  لقرض بضمان الد ولة،أداةً يعتبر ا
أظير ، لكن و مل الاقتصاديعافي، في مواجية وضعية الش  المؤسسات منالت  

مان  بعض القصور، بخصوص البنوك نفسيا )أولًا(، ثم عدم كفاية الض 
 لأفراد )ثالثاً(.ل)ثانيًا(، واستبعاده 

بالن سبة لمبنوك، إذا كان _عدم فعالية الن ظام بالن ظر إلى البنوك:ولًا أ
حال  ما ىوالقرض بضمانالد ولة قد ساىم في دعم المؤسسات المتعثرة، ف

ة بكل  يةالبنكالمؤسسات  نفسيا، حيث شيدت أسعار البورصة الخاص 
ما يدل ل عمى كونيافي وضعية حرجة، خاصةً وأن   ،منيا تراجعًا

تضع جميع  19-الإجراءات المتخذة من أجل مواجية جائحة كوفيد
سيزيد من حجم الت وقف عن  الأمر الذيات في وضعية صعبة، مؤسسال

ة، ومن ثم  مخاطر الإفلًسالس داد، حيث يتوقع زيادة الد يون المعدوم
 ؛1

، والذي ولعل  ىذا ما يفس ر إحجام كثير من البنوك عن منح القروض
صف بالر فض الت عسفيوُ 

2. 
 ولة،لقرض بضمانالد  نظام االقرض بضمان الد ولة: ثانيًا_عدم كفاية

مان،من20203 وماي 06قرار ،لأن  غير كافٍ  يعتبر مويل ، لت  ح ىذا الض 

                                           
1
 :ibid., p. 05. 

، شمل Le syndicat des indépendantsظير استطلًع أجرتو نقابة المستقمين يُ :2
 10عمال، في الفترة ما بين  10من  ، الت ي توظف أقل  TPEرة مؤسسة مصغ   1087

٪، وىو ما  52بمغ  ل رفض القروض بضمان من الد ولةمعد   ، أن  2020أبريل  15و
 يتجاوز الإحصائيات الر سمية. انظر:

S. SERVE, J, LAZARUS, préc. 
3 

:Arrêté du 6 mai 2020 portant modification de l'arrêté du 23 mars 2020 

accordant la garantie de l'Etat aux établissements de crédit et sociétés de 
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فع ، فالإلزام بالد  Période d’observationالمدين في مرحمة الملًحظة 
دة فيما يخص إعادة لو معايير متعد   ولة، يظير أن  بموجب ضمان الد  

تمويل  عمى ين المضمون، وىو ما لا يشجع المُقرضينجدولة الد  
مان،احتمال أن يكون ليمع .1رةالمؤسسات المتعث   آثار خطيرة  ذا الض 
سيؤدي إلى تراجع ميزانية المؤسسات، من و ويل، لأن  عمى المدى الط  
يون،من دون أن تكون لدييا القدرة عمى توليد من الد   جدارخلًل إنشاء 

 .2همداخيل إضافية من أجل سداد
 اإذا كان ىذ ثالثاً_استبعاد الفراد من نظام القرض بضمان الد ولة:

مان يال تم  استبعادىم، بالن ظر إلى  قد الأفراد إن  دعم المؤسسات، فض 
بالإضافة إلى تخفيض عدد الموظفين في  .ي سبق عرضيات  الالش روط 
حيث لم تعد تأخذ بعين الاعتبار  بسبب إجراءات الإغلًق، البنوك،

متوقف، مع عدم تقرير إجراءات مماثمة  وممفات الر ىن العقاري، في
ما سيؤدي لتعثرىم  ىذابخصوص الإرجاء وخفض الفوائد بالن سبة للأسر،
 .3في سداد قروضيم مع استمرار إجراءات الإغلًق

يثير موضوع ىذا القصور في نظام القرض بضمان الد ولة، 
مانيةالت أمينات القائمة عمى الممكية ، وىو ما كبديل لتعزيز الائتمان ،الض 
 سنعالجو في المبحث الث اني.

مواجهة كبديل ل مانيةالض  أمينات القائمة عمى الممكيةالت  اني: المبحث الث  
 أزمة الائتمان

                                                                                           
financement en application de l'article 6 de la LOI n° 2020-289 de finances 

rectificatives pour 2020,  JORF n°0112 du 7 mai 2020. 
1
 : L. MANSET, Financement des entreprises post crise sanitaire : le rôle 

indispensable des sûretés, Publié le : 01 juillet 2020, Consulté le : 15 mars 

2021, lien: https://www.ponofs.com/ 
2
 :idem. 

3
 : J. LASSERRE CAPDEVILLE, op. cit. p. 05. 

https://www.legifrance.gouv.fr/jorf/jo/2020/05/07/0112
https://www.ponofs.com/post/financement-des-entreprises-post-crise-sanitaire-le-role-indispensable-des-suretes
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مان، من الش ائع ىو أن يتم توظيف الممكية عمى سبيل الض  
والبيع نظام الاعتماد الايجاري، و ، ةخلًل شرط الاحتفاظ بالممكي

، اجتمعت لتؤدي مركبة من عد ة قوالب عقديةأنظمة وىي الايجاري، 
مان من أجل تمبية  الحاجات الاجتماعية مثل الإسكان، أو وظيفة الض 

حيث تقوم  من خلًل توفير آلية لتمويل المشاريع، المتطمبات الاقتصادية
مانية، من خلًل الاحتفاظ بالممكية في الأساس عمى فكرة  الممكية الض 

 .1ليذا الغرض
مانية قد تلكن الممكية  أخذ صورة أخرى، وىي إحالتيا الض 

مان، حيث يقوم المدين بإحالة ممكية مالو إلى الد   ضمانًا  ائنلغرض الض 
عن جائحة  جم، الذي نالائتماني غير المستقر المناخأمام و .2لموفاء بدينو

، ييبدو أكثر من ضرور  الت أمينات القائمة عمى الممكيةدور  ،19-كوفيد 
أمينات رات الحاجة إلى الت  نتناول في ىذا المبحث مبر  مى ذلك سوع

جائحة  ، في ظل  3مانيعمى رأسيا الفيدوسيالض  ، القائمة عمى الممكية

                                           
)دراسة  بالايجار في الت شريع الجزائري عوسيمة بورجو، الاعتماد الايجاري والبي: 1

، 57المجمد ، 1مقارنة(، المجمة الجزائرية لمعموم القانونية والس ياسية، جامعة الجزائر
 .496. ص، 2020، 05العدد 

2
 : G.Piette, Doit des suretés, 12

e
éd., Gualino, France, 2019, p. 212. 

"عقد ي، لمد لالة عمى ىذا الن ظام، تسمية ويستخدم بعض الفقو القانوني العرب: 3
، ىو الاحتفاظ بالت سمية والأرجح ش ائع في العمللكن الئتمان"، أو "عقد الأمانة"، الا

ما تم  اعتماده في ىذا  ، وىوستحدثة من العقودمبالن سبة ليذه الأنواع ال ،الأصمية
نظرًا لكون ىذه ،Factoringالفاكتورينغو ، Leasingالميزنغ، Trustالترستمثل: ،البحث

يي فالأنجموسكسونية،  تجد أصوليا في دول الت شريع العاممبتكرة، القانونية النظمة الأ
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مانات وع من الض  )المطمب الأول(، ثم مدى فعالية ىذا الن  19-كوفيد
 اني(.)المطمب الث  

 الممكية أمينات القائمة عمىت  ال مبررات الحاجة إلىالمطمب الول: 
، وظيور قميديةأمينات الت  نتناول في ىذا المطمب تراجع فعالية الت   
مانيالفيدوسي الفرع ماني )الفيدوسيالض  مفيوم  (، ثم  الفرع الأول) الض 
 (.الث اني

 وظهور الفيدوسي قميديةأمينات العينية الت  فعالية الت  تراجعالفرع الول:
م تقُد  ، الأزماتر بالعديد من سياق اقتصادي متأث   في ظل  

ن و ،في مجال الائتمانلمثقة  من أجل خمق مناخٍ  كأداةٍ ة أمينات العينيالت   ا 
ر آخ فيي من جانبٍ  ،قميديةأمينات الت  الحديث في العادة عن الت   كان

 أىم يا: ،تعاني الكثير من القصور لعدة أسبابٍ 
ة وصعبة معقد  الت أمينات الت قميديةن  إ:هاتتفاع تكمفار تعقيد الت أمينات و _1
عمالإنشائياو في كمفة القانونية ، من حيث طول وبطىء الإجراءات، والت  ياا 

ين عند ف المدين عن سداد الد  تيجة غير المضمونة في حال تخم  ليا، والن  
فالحصول عمى تأمين عيني في الوقت الحاضر، يستمزم  ؛1حمول الأجل

                                                                                           

، ومن ثم  تم  لمدني، وسرعان ما انتقمت إلى دول الت قميد انتاج فكر الممارسة المبدع
تيني، مع الاحتفاظ في الغالب بتسميتيا الأصميةتبنييا  ناىيك  ،من قبل المشر ع اللً 

عن المعنى  كثير منيا عب ريسميات المترجمة المعتمدة، والت ي لا عن الت ضارب في الت  
فريدة عيادي، الن ظام القانوني لعقد تحويل الفاتورة في الت شريع انظر: ؛ المطموب

، 53، المجمد 1الجزائري، المجمة الجزائرية لمعموم القانونية والس ياسية، جامعة الجزائر
 مييا.وما ي 431، ص  2016، ديسمبر 4العدد 

1
 : L. MANSET, préc. 
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تنقص  ت أمينات العينيةبعض الش كميات الطويمة والمكمفة، كما أن  ال غالبًا
 ؛1من القدرة الائتمانية لممدين، بينما ىو في حاجة ماس ة إلى الائتمان

الت أمينات  تعتبرعدم فعالية الت أمينات في مواجهة إجراءات الإفلاس:_ 2
الة عندما يتم مباشرة الإجراءات الجماعية في مواجية غير فع   الت قميدية

 ،المؤسساتإنقاذ وجو نحو والت   ،الإفلًسر فمسفة قوانين مع تغي  ف، مدينال
 13قانون حيث أن  ؛ 2فقدت الت أمينات فعاليتيا ،حقوق العمالحماية و 

شكلً تغييرًا جذريًا؛  19854يناير  25، وكذا قانون 19673جويمية 
وأصبح القانون في ، ضحية بياالت   تم   ،قميديةوحقوق أصحاب الت أمينات الت  

الد ائنين الذين يسمح تعاونيم باستمرار المؤسسة، والذين نشأت  صف  
 فتتاح، فيم يحصمون عمى حقيم بالأولوية عن كل  الاديونيم بعد حكم 

ائن أن يكون لاحقًا أصحاب الت أمينات، فأصبح أفضل لمد   حت ىالد ائنين 
اجع تيجة تر ؛وكانت الن  دًا بتأمينٍ من أن يكون سابقًا مزو   ،ولو كان عاديًا
ي والت أمينات الت   ،خصيةقميدية، والعودة إلى الت أمينات الش  الت أمينات الت  

مانيةالممكية  ، أوتقوم عمى الحيازة  La propriéré-sûretéالض 
حيث ؛5
مانات المستحدثة إثر تعرض الت أمينات الت قميدية للأزمات، ظيرت ىذه الض 

                                           
مان، مجمة الت واصل في الاقتصاد ريف،سميمان بن الش  : 1 الت فاضل بين وسائل الض 

 .209 .ص، 2013 سبتمبر ،35عدد عنابة، جامعة باجي مختار والإدارة والقانون،
2
 : D. LEGEAIS, Suretés et garanties du crédit, 9

e
éd., L.G.D.J, France, 2013, 

p. 450. 
3
 : LOI n°67-563 du 13 juillet 1967 sur le règlement judiciaire, la liquidation 

des biens, la faillite personnelle et les banqueroutes, JORF n° 0163 du 14 

juillet 1967. 
4
 : LOI n°85-98 du 25 janvier 1985 relative au redressement et à la 

liquidation judiciaire des entreprises, JORF n°22 du 26 janvier 1985. 

محمد العمواني، توظيف الممكية كضمان في عمميات الائتمان، دار الأمان، : 5
 .14، ص. 2012المغرب، 
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، من إمكانية إنشاء المتعاقدةوكنتيجة لما تتيحو الحرية الت عاقدية للأطراف 
 . 1ضمانات قوية لا تعرض أصحابيا لذات المخاطر

 Laمانيتكريس الفيدوسيالض  المشر ع إلى الت دخل و بما دفع  ىذا

fiducie-sûreté  ي.قنين المدني الفرنس، في الت 
ماني الفيدوسي مفهوومالفرع الثاني:   الض 

ماني )أولًا(، ثم   نتناول في ىذا الفرع المقصود بالفيدوسيالض 
 )ثانيًا(. مممكية في ىذا الن ظامل الطبيعة القانونية

ماني: المقصودبالفيدوسيأولًا_ ماني مصدره في الض  يجدالفيدوسيالض 
المعروف في القانون ، fiducia cum creditoreالت صرف الائتماني

وماني الر 
، لكن و اختفى مع حركة الت قنين، وقد ظيرت الحاجة إليو بعدما 2

 .3تعرضت الت أمينات العينية لعدة انتكاسات
ماني الفيدوسيو  من الت قنين ، وما يمييا، 20114نظمتو المادة  الض 

و: "عقد قانوني يقوم بموجبو شخص، يسمى المنشئ بأن   ويعر فالمدني،

                                           
 .211.المرجع الس ابق، ص ريف،سميمان بن الش  : 1
و قيام وماني، بأن  مان في القانون الر  صرف الائتماني عمى سبيل الض  ف الت  ويعر  : 2

ائن بالطرق العادية لنقل الممكية في القانون يء إلى الد  المدين بنقل ممكية الش  
ائن بمقتضى الاتفاق ، مع التزام الد  la manicipacio ou l’in jurecessioوماني الر  

ين عند وفائو بالد   ،، بإعادة نقمو إلى المدين مرة أخرىpactum fiduciaeالائتماني 
مان، دار الجامعة الجديدة، انظر: نبيل إبراىيم سعد، الممكية كوسيمة لمض   ؛نالمضمو 

 .117، ص. 2007د.ط.، الإسكندرية، مصر، 
 .118نبيل إبراىيم سعد، المرجع نفسو، ص. : 3

4
 : C. civ.art. 2011 - La fiducie est l'opération par laquelle un ou plusieurs 

constituants transfèrent des biens, des droits ou des sûretés, ou un ensemble 

de biens, de droits ou de sûretés, présents ou futurs, à un ou plusieurs 

fiduciaires qui, les tenant séparés de leur patrimoine propre, agissent dans 

un but déterminé au profit d'un ou plusieurs bénéficiaires. 
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Le constituant ،بنقل ممكية مال مادي أو معنوي، إلى شخص آخر ،
بغرض ضمان دين، أو بغرض  سواء ،Le fiduciaireيسمى الائتماني 

 .1تقديم تبرع، أو عمى سبيل تسيير المال"
الذي  ؛2موجب قانون دايميبي الفيدوسي، تبن  كانت بداية وقد 

مان  إدخالو  تم  لي،La cession Daillyكر س حوالة الد يون عمى سبيل الض 
ولو أن و لم ،2113 -2007المدني بموجب القانون رقم:  ت قنينفي ال
ماني بأحكامٍ  الفيدوسييخص   الفيدوسي في  تعريفّ    أن، إلا  خاصةٍ  الض 

ى حت  ، تعديمو في عدة مناسباتٍ  جرى ، ثم  4ة يشمموالأحكام العام  
 الذي،5265-2009رقم:  قانونخباعتباره تأمينًا جديدًا،بموجب الترس  
ة بالفيدوسي سكر   ماني أحكامًا خاص  الوارد عمى منقول )المادة  :الض 

وما  1-2488)المادة  (، والوارد عمى عقار6ومايمييا 2372-1
 .لتعبئةدة اعاالقابل لإ فيدوسيأنشأالكما (،7يمييا
ماني فيدوسيممكية في نظام البيعة القانونية لمالط  _ثانيًا ب يترت  : الض 

نقل الممكية ليس  لكن   ،ئتمانييء إلى الاي نقل ممكية الش  لفيدوسعمى ا
ن    ويثور مان،أخرى ىي الض   لتحقيق غايةٍ  ىو مامقصودًا في ذاتو، وا 

مختمفًا عن  لفيدوسياشئ عن اساؤل حول ما إذا كان حق الممكية الن  الت  

                                           
1
 :Vocabulaire juridique, Association Henri CAPITANT, 3

e
 éd., PUF, V° 

« Fiducie » ; Cité dans : Ch.ALBIGES, M.-P. DUMONT-LEFRAND, Droit 

des suretés, 6
e
éd, Dalloz, France, 2017, p. 486. 

2
 : LOI n°81-1 du 2 janvier 1981 dite Dailly facilitant le crédit aux 

entreprises, JORF n° 0006 du 3 janvier 1981. 
3
 :LOI n° 2007-211 du 19 février 2007 instituant la fiducie; JORF n°44 du 21 

février 2007. 
4
 : Ch. ALBIGES, M.-P. DUMONT-LEFRAND, op. cit., p. 489. 

5
 : LOI n° 2009-526 du 12 mai 2009 de simplification et de clarification du 

droit et d'allègement des procédures ; JORF n°0110 du 13 mai 2009. 
6
 : C. civ., art. 2372-1 et s. 

7
 : C. civ., art. 2488-1 et s. 
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 باتةً  ائن لا تصبح ممكيةً ممكية الد   أن   بما، حق الممكية في شكمو العادي
في حقالممكيةن  أ إلى 1يذىب الفقوالوفاء.ف المدين عن  إذا تخم  إلا   ونيائيةً 

 ورة العادية لحق الممكية، كل ما ىنالك أن  ي لا يختمف عن الص  فيدوسال
فاق اشئة عن الات  دًا في ممارسة حقو بالالتزامات الن  يكون مقي   الد ائن

ئيسية الممكية خرجت عن وظيفتيا الر   إلى أن  ذلك  ويرجع ،الائتماني
أمين لتقوم بدور الت   ،أصميًا مقصودًا في ذاتو ولذاتو باعتبارىا حقًا عينيًا

 بعي.وتأخذ صفة الحق العيني الت  
 مانيالمطمب الثاني: فعالية الفيدوسيالض  

ماني،ذا المطمب فعالية الفيدوسينتناول في ى  ائن سبة لمد  بالن   الض 
 (.الفرع الث انيسبة لممدين )فعاليتو بالن   (، ثم  الفرع الأول)

 ائنسبة لمد  بالن   مانيفعالية الفيدوسيالض  الفرع الول: 
تسببت فييا الجائحة، يظير  يالت   الائتمانية بالن ظر إلى الأزمة

ماني الفيدوسيأن   ان، لائتم، يعد  الخيار الأمثل، من بين آليات االض 
، ئنينالصالح الد  والمزايا الت ي يقد ميا ترتبط بفعاليتو  ويرجع ىذا لأسباب

 :ما يأتي نذكر منياو 
ماني مقاومة الفيدوسي_9 ماني الفيدوسيللإفلاس: الض  يقاوم  الض 

مباشرة و الأموال المحالةمن ذمة المنشىء، خروج إفلًس المنشىء، و 
الإجراءات الجماعية في مواجيتو، لا تمنع المستفيد من تحقيق 

ائن لا الد   في حالة إفلًس المدين فإن  ف ؛2نفيذ عميو(ماني )الت  الفيدوسيالض  
امنال ن  أيخشى شيئًا حيث  ولم يعد يدخل في  ،قد انتقمت ممكيتو مال الض 

ض الي لا يتعر  ائنين، وبالت  ق بو حقوق الد  مان العام لممدين، ولم يتعم  الض  

                                           
 .121ص.  رجع الس ابق،نبيل إبراىيم سعد، الم: 1

2
 : M. COLLET, A. BORDENAVE, op. cit., p. 13. 
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 أخطارل ضمانًا قويًا ضد فالممكية ىنا تمث   ،ائن لأي مزاحمة من أحدالد  
 .1إعسار أو إفلًس المدين

 Droitحق الاستئثار ائنالد   منحيي مانالض   الفيدوسيالاستئثار:حق _ 2

d’éxclusivité،وصولاً  ومنحيلة أو عمى قيمتيا، و االمح موالعمى الأ 
، في نفسويون بل، يسمح لو باستيفاء الد  مواإلى ىذه الأ اومباشرً  افوريً 

 ؛2جلداد عند حمول الأف المدين عن الس  حالة تخم  
ماني الفيدوسي _ تكي ف3 جوء إلى الم  عبة:مع الوضعيات الص   الض 

ل غالبًا، وينطبق المفض   يعد  الخيارماني في سياقات صعبةٍ الض   الفيدوسي
ي من يون، والت  بمناسبة عمميات إعادة الجدولة لمد   خاصٍ  ىذا بشكلٍ 

 أعمٍ  بشكلٍ  و، ولكن  مع ظروف الجائحة المتوقع أن يزداد عددىا أو ينمو
تكون ضماناتو  دينفي مواجية مد ائنين، ال جد سبب لتأمينما وُ أيضًا كم  

 لتؤى   مانيالض   الفيدوسي مزايّ   ك،فإنذل ىعلًوةعم،3غير كافية
 عبةالص   الحالات في مويلالت   ضمان أجل نم واسعٍ ٍّ  نطاق في لإعمالو
، لجديدةا الأموال تمويل: المتنامية عوبةالص   تياإطاروضع في،و لممؤسسة

 خلًل الملًحظة فترة تمويل الودية،وكذلك سويةالت   إجراءات يف
 .4الجماعية مباشرةالإجراءات

ائنين من أن ن الد  عقد الفيدوسي يمك   إن  سيير:قابة والت  ممارسة الر  _ 4
ي سيسير عمى ، القواعد الت  ئتمانيوبواسطة الا ،دوا مع المنشىءيحد  

امنة لمواضوئيا الفيدوسي، فيما يتعمق بالأ يتلًءم مع  بشكل مرنٍ  ،الض 
 لمستفيدينا ن الفيدوسيداد، يمك  خمف عن الس  وفي حالة الت  ،كل وضعية

                                           
 .122نبيل إبراىيم سعد، المرجع الس ابق، ص. : 1

2
 :L. MANSET, préc. 

3
 : M. COLLET, A. BORDENAVE, op. cit., p. 12. 

4
:L. MANSET, préc. 
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أين يكون تحديد امتداد ،أو جزئيةٍ  شاممةٍ  ممارسة رقابةٍ  من د ائنينال
 ؛1دة مسبقًا في عقد الفيدوسيقابة محد  وأسباب الر  

ماني، سيفيدو ال:مة الماليةتخصيص الذ  _ 5  ذمةٍ  تخصيصيفترض  الض 
ذمة  لًئتماني، وتسمىخصية لمة الش  عن الذ   ومنفصمةٍ  مستقمةٍ 

2الت خصيص
Le patrimoibe d’affectation أو الذمة الائتمانيةLe 

patrimoine fiduciaire  منشئالمن ذمة  الماليقوم عمى انتقال ، فيو، 
بعيدًا  ،في ذمتو مستقلٍ  بيا كمجموعٍ ، عمى أن يحتفظ ئتمانيإلى ذمة الا

تنقسم إلى  ،ئتمانيمة المالية للًفالذ  ،خصيينعن أيدي دائنييالش  
 Patrimoineئتمانيخصية للًمة الش  ل الذ  مجموعين قانونيين: الأول يمث  

personnel  خصيص، وتضمن حقوق الد ائنين الأموال خارج الت   ، وتضم
مان العام ،خصيينالش   ف فيتأل   انيا المجموع الث  أم   ؛وتحكميا قواعد الض 

 .3مة الائتمانيةي انتقمت إلى الذ  من الحقوق الت  

                                           
1
 : M. COLLET, A. BORDENAVE, op. cit., p. 13. 

عتبر استثناء من الن ظرية الت قميدية لمذ مة ي، مة الماليةجزئة الذ  خصيص أو تت: 2
مة ومؤداىا وحدانية الذ  ،RAUو AUBRYالمالية، الت ي نظ ر ليا الفقييان 

عمى ثلًثة مبادئ أساسية، وتقوم ، Indivisibilitéجزئةوعدم قابميتيا لمت  ،Unicitéالمالية
 °3مالية واحدة؛  لا يكون لمش خص إلا  ذمةٌ °2؛ ذمة مالية لكل شخصٍ  أن  ° 1ىي: 

حول يكان  اىذه الن ظرية ىي متتبعو.  بدون وجود شخصٍ مالية  لا وجود لذمةٍ 
 بنيومع تطور ىذا القانون تم  تبالأساس دون تكريس الفيدوسي في القانون الفرنسي، 
ذ مة المالية، وتجسيدًا لتجزئة ال ،العديد من الأنظمة الت ي تعتبر خروجًا عن الن ظرية

 ، لممزيد انظر:EIRLالمقاول المنفرد  نظام البحث، وكذا نظام الفيدوسي محل  أبرزىا 
A. DENIZOT, « L’étonnant destin de la théorie du patrimoine », RTDCiv : 

Revue trimestrielle de droit civil, Dalloz, 2014, p. 547 et s. 

مة المالية، دار الفكر جاىات الحديثة في نظرية الذ  فيروز بن شنوف، الات  : 3
 .153، 139، ص. 2011الجامعي، مصر، 
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و لا يمكن الحجز عمى من الت قنين المدني، فإن   2025موجب المادة وب
اشئة عن المحافظة عمى يون الن   من قبل أصحاب الد  مة الائتمانية، إلا  الذ  

دارتياىذه الذ   حقيقية ص يؤسس إلى تفرقة الن   وبعبارة أخرى، فإن   ،1مة وا 
نفيذ عمى مم الموجودة، فدائنو المنشىء أو الائتماني، لا يمكنيم الت  بين الذ  

كأثر حيث الذ مة الائتمانية، إذا لم تكن حقوقيم، متعمقة بيذه الأخيرة. 
ائني المنشىء، مة الائتمانية تخرج من الضمان العام لد  الذ   لمفيدوسي، فإن  

مان العام لدائني ا وىذا بخلًف صورة  ؛2لائتمانيدون أن تدخل في الض 
بالايجار، حيث الاحتفاظ بالممكية في عقدي الاعتماد الايجاري والبيع

ذلك تخصيص ذمة  دون أن ينشأ عن يحتفظ المؤجر بممكية العين
 ؛3و أضعف من الفيدوسيائتمانية، وىو ما يجعم

امن: ئتمانيف الا حالة تصر  _ 6 ب عمى الفيدوسي أن يترت  في المال الض 
امنيصبحالائتماني مالكًا لم ، ويستطيع أن يتصرف فيو إلى مال الض 

 ىذا الأخيرقام  ومتىالغير، ويكون ىذا الت صرف نافذًا في حق المدين، 
 كوني عمى ذلك،، و ماللا يستطيع أن يرد  إليو ال ئتمانيفإن  الا ،بالوفاء

فمصدر قوة الفيدوسي تكمن في أن الائتماني لم يعد ؛ مسؤولًا أمام المدين
يخشى عدم  منأصبح المدين ىو و يخشى أي شيءٍ عمى حقو، 
يقع عمى عاتقو مجرد التزامٍ  ئتمانياستطاعتو استرداد الش يء، فالا

ل إلى  شخصيٍ بالرد ، ىذا الالتزام ىو التزامٌ بعمل عند عدم تنفيذه يتحو 
 .4يل الت عويضدفع مبمغ من الن قود عمى سب

                                           
1
 : C. civ., art. 2025. 

2
 : G. Piette, op. cit., p. 216. 

 .499وسيمة بورجو، المرجع الس ابق، ص : 3
 .121نبيل إبراىيم سعد، المرجع الس ابق، ص. : 4
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 سبة لممدينماني بالن  الض   فعالية الفيدوسي الفرع الثاني:
مانيالزيادةً عمى ما يوفره   فيو في، ئنينامن مزايا لمد   فيدوسيالض 

يا فصمن ،ة أسباب، وىذا لعد  لممدينالمنشىءخيارًا مفضلًً  عتبريالآن نفسو،
 فيما يأتي:

امن:9 ن كان من جية أخرى ف _ انتفاع المدين بالمال الض  حتى وا 
 امن، المحال عن طريق الفيدوسي، فإن  المدين يفقد ممكية المال الض  

نو من الاحتفاظ بحق الانتفاع، من خلًل مانية يمك  نظام الممكية الض  
 ؛1، الت ي يمكن أن تتضمن شروطًا تنظم ذلكاتفاقية إعمال الفيدوسي

ماني: تحقيق الفيدوسي_ 2 ا ن في كونو مفيدً تكم   ةالفيدوسيفعاليالض 
ماال اتحقيق ىذ داد، لأن  ف عن الس  لممدين المتخم   من خلًل  ن لا يتم  ض 

 البيع القضائي أو الإجراءات القضائية، ولكن من خلًل عممياتٍ 
جراءاتٍ  ، أو خبرةٍ  عمييا في عقد الفيدوسي ذاتو، مع إجراء تقييمٍ  متفقٍ  وا 

 Une cession de gréà gréراضي وحسب الحالة:يكون ىناك إحالة بالت  
وق، أو يكون ىناك تخصيص دة لمس  روط العادية أو الموح  حسب الش  
المال الذي يتم الاحتفاظ بو و  ؛2المستفيد من عقد الائتمان د ائنلمصمحة ال

أو بيعو يجب أن يتم تقييمو من قبل خبير يتم تعيينو بطريقة ودية، أو 
رسمي  موضوع عرض أسعارٍ   إذا كان ىذا المالمن قبل المحكمة، إلا  

Une cotation officielleبعد ذلك، يجب يكون 3، أومبمغًا من النقود ،
ائن أو الغير الائتماني، أن يعيد إلى المدين الفارق بين ثمن البيع عمى الد  

                                           
1
 : M. COLLET, A. BORDENAVE, op. cit., p. 13. 

2
 :L. MANSET, préc. 

3
 : C. civ., art. 2373-3 al. 03 et art. 2488-3 al. 03. 
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فقرة  4-2372المادة ، وىو ما تضمنتو 1ينوالقيمة غير المستوفاة من الد  
 من الت قنين المدني. 4-2488و 4
مانيالفيدوسي_ 3 ماني،الفيدوسي:الموالأنواع يرد عمى جميع الض   الض 

رد عمى جميع أنواع يالخيار الأمثل كونو يمكن أن  يعتبر
، يظير أن محل الفيدوسي واسع، بحيث 20112بقراءة المادة و  ،الأموال

يمكن أن يرد عمى أموال منقولة أو أموال عقارية، وكذلك عمى الحقوق 
، بشرط 3و أموالًا حال ة أو مستقبميةكما يمكن أن يكون محم  والت أمينات، 

 .4أن تكون ىذه الأخيرة قابمة لمت عيين
ماني:-4 مانيز تمي  يمرونة الفيدوسيالض   حيث أن و بالمرونة، الفيدوسيالض 

ىن القابل وىو ما يشبو نموذج الر  ، Rechargeableلتعبئة عادة اقابل لإ
و يمكن أن   عنيذايوى.Hypothèque rechargeableعبئةلإعادة الت  
في العقد  الضمان ديون أخرى غير تمك المشار إليي الفيدوسيتخصيص
 1فقرة  5-2488و 1فقرة  5-2372: تانالماد، وىو ما نظمتو الأولي

المال في ىذه الحالة، يجوز لممنشىء أن يقدم ف ؛من الت قنين المدني
امن إلى  أن يقد مو ، أوثانٍ  دينٍ  ضمان من أجل، إلى دائنو الأصمي الض 
 .5دائن آخر

                                           
1
 : J.-B. SEUBE, Droit des suretés, 9

e
éd.,  Dalloz, France, 2018, p. 274. 

2
 : C. civ., art. 2011. 

3
 : C. civ., art. 2018-1. 

4
 : G.Piette, op. cit., p. 212. 

5
 : J.-B. SEUBE, op. cit.,p. 274. 



 

  

 يوسف تبوكيوت، يزيد دلال  
 

- 378 - 

 

ريبية الت فضيمية:_ 5  الفيدوسي يبقى محايدًا أو بدون أثرٍ إن  النظمة الض 
خاضعًا لمضريبة حول ما ينتج عن  رائب، فالمنشىء يظل  من حيث الض  

الاحتفاظ لدى المنشىء بالأنظمة  ل المشمولة بالفيدوسي، ويتم  مواالأ
نظام  :ظر عن إحالتيا، مثلل بغض الن  او مبحيازة الأفضيمية المرتبطة الت  
ريبي الخاص بالإعفاء عمى توزيعات الأرباح، أو حتى إحالة وحيد الض  الت  

حالة الأصول كما استردادىا عند انتياء  ؛الأوراق المالية طويمة الأجل وا 
، والذي قد 1ضريبي عمى أرباح رأس المال م نظام إعفاءٍ الفيدوسي، تقد  

 .2العقاري Sale and lease backم أيضًا حلًً بديلًً لنظام يقد  
من المنتظر أن يحمل تعديل قانون الت أمينات ،مد  لما تق إضافةً 

3ميثاقالقانون الر بموجب المنتظ ،الفرنسي
La loi pacte

مزايا ، 4
ماني الخيار الأمثل،سأخرى لتجاوز مخمفات  ،تجعل من الفيدوسيالض 

 وتعزيز الائتمان في مرحمة التعافي.، 19-جائحة كوفيد 
 

                                           
1
 : M. COLLET, A. BORDENAVE, op. cit., p. 13. 

2
 : lease-back. est une opération permettant à une entreprise propriétaire 

d’un bien de le céder à une entreprise de crédit-bail. Après achat, la société 

de crédit-bail remet immédiatement le bien à la disposition de l’entreprise 

propriétaire, dans le cadre d’un contrat de location. V. La cession-bail, Site: 

locam, Consulté le: 20 mars 2021, Lien: http://www.locam.fr/ 

، وقد تم  2021ماي  23أمينات قبل ىذا القانون أىل  الحكومة لتعديل قانون الت  : 3
اختفاء  :، ومن جديد ىذا المشروع2020تمييدي في ديسمبر  بالفعل تقديم مشروعٍ 

ماني، وىو ما سيساىم في تبسيط  الالتزام بتقييم الأموال المقد مة في الفيدوسي الض 
 انظر: الاعتماد عميو، وتخفيف مصاريف الت قييم، 

Réforme du droit des sûretés : avant-projet d’ordonnance, Site : Ministère de 

la justice, Consulté le : 14 mars 2021 ;Lien : 

http://www.textes.justice.gouv.fr/  

Y. BECKERS, Que faut-il retenir du projet de réforme du droit des sûretés, 

Site : S/H, Consulté le : 14 mars 2021 ; Lien : https://www.shlegal.com/ 
4
 : LOI n° 2019-486 du 22 mai 2019 relative à la croissance et la 

transformation des entreprises, JORF n°0119 du 23 mai 2019. 
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 الخاتمة.
وما صاحبيا من  19-جائحةكوفيد في الختام نخمص لمقول أن  

لاسيما عمى ارتداديةت أزماتٍ فخم   امل،حي والإغلًق الش  قرارت الحجر الص  
عيد الاقتصادي وقد ، قطاع الائتمانالأمر الذي أث ر عمى، الص 

من الإجراءات، من بينيا  من خلًل إقرار حزمةٍ  لمشر عالفرنسيلًتدخ  
تمديد العمل بو لفترة  والذي تم   ولة،لمقروض بضمان الد   إحداث نظامٍ 

ظام ، ورغم ما يحممو ىذا الن  أطول مع إرجاء عممية سداد الأقساط
من أجل تعزيز  ميمٍ  أمينات لعب دورٍ و يبقى لمت   أن  المبتكر من مزايا إلا  

قد تراجعت لأن  الت أمينات الت قميديةىذا و  ،خلًل الجائحة الائتمان
_وعمى رأسيا  الممكية القائمة عمى تأميناتالرحتطُ ،تيافعالي

فيد فتيا جائحة كو ي خم  ، قصد تجاوز الآثار الت  كبديلٍ  ماني_الفيدوسيالض  
 وعمى ذلك نخمص إلى الن تائج الآتية: ؛19
ن كان يقد  _  م فيو في ذات الوقت يقد   ،ائنينلمد  م امتيازات الفيدوسي وا 

نشىء، فيو غالبًا ما يحمل شروط أفضل لممدين، دين المفوائد ومرونة لمم
، نفيذعاقدية أثناء الت  قوتو قادرة عمى تبسيط العلًقات الت   أكثر من ذلك فإن  

يمكن اعتمادىا من أجل تجاوز أزمة الائتمان الناتجة  فع الةً ما يجعمو أداةً 
 .19عن كوفيد 

، وىذا يرجع في الأساس متواضعًاىذه الأداة رغم ىذا فقد ظل  نمو  _ 
 نوية لإدارتو وتسييره.كمفة الس  الت  وكذا  و،حقيقو وتنشائتكمفة إ: إلى

 وصيات الآتية:وعمى ضوء ما سبق نخمص إلى الت  
لاسيما  ،الفيدوسي يظير أكثر من ميمنفيذتقميص تكمفة إنشاء وت إن  _ 

نظرًا  ،من أجل توسيع العمل بو ،من آثار الجائحة عافيخلًل مرحمة الت  



 

  

 يوسف تبوكيوت، يزيد دلال  
 

- 380 - 

 

ما يجعل منو البديل الأمثل عن باقي  ره من مزايا لكافة الأطراف؛لما يوف  
مان؛  وسائل الت مويل والض 

من  ،حقيقجراءات الإنشاء والت  روريًا كذلك العمل عمى تقميل إيبدو ض_ 
، خاصةً مع إجراءات الإغلًق أجل إكساب الفيدوسي مرونة أكثر

 .الإداري والت باعد الاجتماعي
 

 قائمة المصادر والمراجع:
 ربية:عبالمغة ال
 المراجع:
 أ_الكتب:

دار الفكر  ،1ط. مة المالية،جاىات الحديثة في نظرية الذ  فيروز بن شنوف، الات  -
 .2011الجامعي، مصر، 

دار الأمان،  ،1ط. محمد العمواني، توظيف الممكية كضمان في عمميات الائتمان،-
 .2012المغرب، 

دار الجامعة الجديدة، مصر،  د.ط.،مان،نبيل إبراىيم سعد، الممكية كوسيمة لمض  -
2007. 

ة الاشعاع ع،مطب2 ىاني محمد دويدار، الن ظام القانوني لمت أجير الت مويمي، ط.-
 .1998الفنية، مصر، 

 ب_المقالات في المجلات:
مان، مجمة الت واصل في الاقتصاد  ريف،سميمان بن الش   - الت فاضل بين وسائل الض 

. ص. ص، 2013، سبتمبر 35جامعة باجي مختار عنابة، عدد والإدارة والقانون، 
204- 219. 
الفاتورة في الت شريع الجزائري، المجمة فريدة عيادي، الن ظام القانوني لعقد تحويل -

، ديسمبر 4، العدد 53، المجمد 1الجزائرية لمعموم القانونية والس ياسية، جامعة الجزائر
 .472-431، ص. ص. 2016
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محمود المغربي، بلًل صنديد، الت كييف القانوني لمجائحة "الكورونية" عمى ضوء -
قانونية المستقرة بين صلًبة المسم مات ومرونة ولية والمبادئ الوالد   ستوريةوابت الد  الث  

، عدد 08القانون الكويتية العالمية، س الاعتبارات: دراسة مقارنة، مجمة كمية 
 .98-25، ص. ص. 2020، يونيو 06خاص، ع 

مريام أكروم، نظام حالة الطوارئ في القانون الفرنسي، المجمة الجزائرية لمعموم -
، ص. ص. 2021، 01، العدد 58، المجمد 1القانونية والس ياسية، جامعة الجزائر

433-448. 
وسيمة بورجو، الاعتماد الايجاري والبيع بالايجار في الت شريع الجزائري )دراسة -

، 57، المجمد 1لمعموم القانونية والس ياسية، جامعة الجزائر مقارنة(، المجمة الجزائرية
 .511-495 ص. .، ص2020، 05العدد 

 ج_ المداخلات في الممتقيات:
ابطة لمقروض البنكية خذة في مجال القوانين الض  دابير المت  الياس بوزيدي، الت  -

الموسوم بـ" ولي فرنسا أنموذجًا، كتاب المؤتمر الد  - 19-لمجابية أثر جائحة كوفيد 
، 2020جويمية  13، 12ات"، يومي عطمبين حتمية الواقع والت   19جائحة كوفيد 

ياسية والاقتصادية، راسات الاستراتيجية والس  يمقراطي العربي لمد  إصدارات المركز الد  
 .68-55، ص. ص. 2020ألمانيا، 

 
 د_ المقالات عمى مواقع النترنت:

سمي: ىيومن لفيروس "كورونا" المستجد، الموقع الر  الأبعاد الحقوقية في الاستجابة -
 /https://www.hrw.orgابط: الر  ، 2021مارس  10يارة: رايتس ووتش،تاريخ الز  

مايو  15يارة: ، موقع جامعة جون ىوبكنز، تاريخ الز  19-إحصائيات انتشار كوفيد-
 https://coronavirus.jhu.edu/map.htmlابط: الر  ، 2021

، دليل إرشادي COVID-19تعافي الأعمال واستمرارىا أثناء جائحة كورونا -
نمية غر، منظمة الأمم المتحدة لمت  ركات المتوسطة والصغيرة والمتناىية الص  لمش  
، 2021مارس  11يارة: تاريخ الز   ،34، ص 2020مسا، ، الن  UNIDOناعية، الص  
 https://www.unido.orgابط: الر  

https://www.hrw.org/ar/news/2020/03/19/339654
https://coronavirus.jhu.edu/map.html
https://www.unido.org/sites/default/files/files/2020-12/AR_MSME_Recovery.pdf
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ابط: ، الر  2021ماي  14يارة: الز  

https://www.aleqt.com/2020/12/17/article_1993226.html 

يحي عبد المؤمن مكي، العالم بصدد الموجة الث الثة لكورونا والن سخة اليندية تيديد  -
، الر ابط: 2021مايو  15يارة: خطير، موقع: الجزيرة مباشر، تاريخ الز  

https://mubasher.aljazeera.net 
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