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 لملخص ا
 مظاىر من مظهرا يشكل فهو الدعاصرة، والتجارية الاقتصادية الحياة في ظاىرة الشركات بتُ التجاري الاندماج يعد   

 الدشروعات تكوين أحد يعد فهو العالديتُ والتجاري الاقتصادي والتحرر العولدة علينا أمَْلَتْو   التي الاقتصادي التًكيز
 قانونية بألعية الاندماج ظاىرة وتتمتع والقانوني والفقهي الاقتصادي للاىتماـ لزل   فهو لذا الكبرى، والتجارية الاقتصادية

 كما ذلشهم، في عديدة التزامات تِّب  ر وت   الأشخاص من الكثتَ ومصافٌ حقوؽ عن متشعبة قانونية أبعاد من لذا لدا كبتَة
لك على مبحثتُ اثر الاندماج على الغتَ وسيكوف ذونقتصر بحثنا على  والغتَ والدائنتُ الدسالعتُ على البالغ الأثر لو

على الغتَ وىم دائتٍ ومديتٍ كل  الاندماج بأثروالثاني جاء  القانونيةجاء بعنواف تعريف الاندماج وصوره وطبيعتو  الأوؿ
  القرض  . إسنادوتزلة  التأسيسحصص  أصحابعلى  وأثره والددلرةالدالرو  الشركةمن 

APSTRACT 

The  companies merger is considered apenomnon in the economical and commercial 

modern life which is considered as an aspect of the economical stabilization which is 

enforced through the globalization and both the commercial and economical world 

freedom wihich is considered or stand as on of the constitations of  the  huge 

economical and commercial project gives it a lot of importance and interest juridical 

and  economical.   

In the research I mainly focused on the companies merged effect on the others which 

will be discussed in 2 parts the first comes under the title of introducing the meaning 

of merging its juridical nature while the second focuses on the effect of merging o on 

the others sach as the creditors the companies it self the shareholders and the lenders 

as well .  

 

 ة:المقدم
فقػد وصػلت مبػالغ وأحجػاـ  ،شهدت عمليات الاندماج لظواً كبتَاً في تريع ألضػاء العػالم خػلاؿ العقديػن الأخػتَين     

وتعػػزى العوامػػل الرئيػػسية لػػذلك للتوجػػو  ،عمليػات الانػدماج إلػى مػستويات قياسػية غيػر مػػسبوقة فػػي الوقػػت الػػراىن
ػم الحاجػة إلػى خلق  ىذا بالإضافة إلى الأزمػة الداليػة العالديػة الحاليػة ومػن ث ،الػػسائد لضػػو العولدػػة والطفاض تكلفة التمويل

كيانات كبتَة تػستطيع الدنافػسة للبحػث عػن النمػو والػربح ، وكػذلك ازديػاد تػدفقات رأس الداؿ عبر الحدود الوطنية 
وتذة عامل رئيسي آخر وراء  ،للدوؿ الدختلفة بسبب برامج الإصلاح الاقتػصادي وتحريػر الأسػواؽ فػي الدوؿ النامية 

دماج يتمثل فػي ارتفػاع مستوى عولدة الاستثمارات التي تبحث عن عائدات أعلى وفػرص لتنويػع ازدياد نشاطات الان
الدخػاطر وإدراؾ الكثيػر مػن مؤسػسات الأعمػاؿ للحاجػة الداسػة إلػى الخػروج باسػتثماراتها إلػى البلػداف الخارجيػة أو فػي 

  .داخل مناطقها
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اة تػستخدمها الػشركات بغػرض التوسػع فػي عملياتهػا التشغيلية وتهدؼ في كثتَ وعملية الاندماج ىي عبارة عػن أد     
وعػادة مػا تحػدث عمليات الاندماج بالتوافق والتًاضي بيػن الطػرفتُ  ،الدػدى البعيػد  ىمن الأحياف إلػى زيػادة ربحيتهػا عػل

بمساعدة نظرائهم من الشركة الراغبة في الشراء فػي إطػار  حيػث يقػوـ الدػدراء التنفيػذيوف مػن الػشركة الدستهدفة بالاندماج
ماج  دق الانلػق الأساسعلى ىذا  ،يتػسم ببػذؿ العناية اللازمة لضماف أف الصفقة ستعود بالفائدة على كلا الطرفتُ

وغتَ ذلك من ل ، والدزيد من الضماف العاـ، وتجميع رؤوس الأمواؿ، اح أفضبمزايا عديدة؛ ألعها  أنو يؤدي لتحقيق أر 
ج، مقابل أدنى أجر لشكن من الدزايا؛ فبالاندماج لؽكن تحقيق أرباح أفضل من الأرباح التي تحققها كل شركة قبل الاندما 

من جهة  ،ئر ، نظراً لأف الاندماج يؤدي إلى تفادي ازدواج النفقات بتُ الشركات الدندلرة وتوحيد جهود الإنتاجالخسا
يؤدي إلى زيادة رأسمالذا، ونتيجة لذذه في رأسماؿ الشركة الدالرة أو الجديدة ، حيث أنو  رى، فإف للاندماج أثر ىاـأخ

الاندماج ، كما  كل  شركة قبللاـ يفوؽ الضماف العاـ  ماف العة في رأس الداؿ التي يتحقق معها مزيد  من الضالزياد
ذي يساعد الشركات على تحقيق أغراضها وتوفتَ رؤوس الأمواؿ، الأمر ال يتميز الاندماج بأنو يساعد على تجميع

 .وأىدافها
سنتناوؿ بو تعريف الاندماج وصوره  الأوؿ ،وسنتناوؿ في بحثنا ىذا اثر الاندماج على الغتَ وسيكوف في مبحثتُ      

الاندماج على تزلة  أثار إلى بالإضافةالدالرو والددلرو  الشركةوالثاني اثر الاندماج على دائتٍ ومديتٍ  القانونيةوطبيعتو 
 .  الإمكافقدر  الأخرىمع مقارنتو بالقوانتُ  الأردنيحصص التأسيس في القانوف  وأصحابسندات القرض 

 القانونيةتعريف الاندماج وصوره وطبيعتو  :الأولالمبحث 
 بحيث قائمة، أخرى شركة إلى أكثر أو واحدة شركة تنضم إذ الضم، بطريق إما يتم القانوني بمعناه الاندماج إف    

 في الداخلة الشركات تريع تنقضي حيث الدزج، بطريق أو الدالرة، الشركة إلى الدالية ذمتها وتنتقل الدندلرة الشركة تنقضي
 فإنو يتم طريق بأي الاندماج فإف ولذلك .الدندلرة للشركات الدالية الذمم إليها تنتقل جديدة شركة وتنشأ الاندماج

 الشركات أعضاء انتقاؿ يفتًض كما أخرى، شركة إلى الدالية ذمتها وانتقاؿ الأقل، على واحدة شركة انقضاء إلى يؤدي
 الدقصود معرفة يتطلبفإف ذلك  الاندماج ماىية تحديدلو  ،الاندماج عن الناتجة الجديدة أو الدالرة الشركة إلى الدندلرة

 كما منو ، إليها ينظر التي الجهة باختلاؼ تختلف التي وصوره الاندماج تعريف خلاؿ من ذلكيكوف و  بالاندماج،
 طلبالد) وصوره الاندماج مفهوـالدبحث   ىذا في سنتناوؿ وعليو للاندماج، القانونية الطبيعة تحديد الأمر تطلبي

 . وذلك على التوالي  للاندماج القانونية الطبيعة لبياف تخصيصو فسيتم  )الثاني الدطلب  (أما الأوؿ( ،
 وصوره الاندماجتعريف  :الأولالمطلب 

سنتناوؿ فيو تعريف الاندماج والثاني سيكوف بعنواف صور الاندماج وذلك  الأوؿسيكوف ىذا الدطلب على فرعتُ      
 على التوالي : 

 الاندماجتعريف  :الأولالفرع 
 إلى أو أصلا الفكرة لغموض ذلك يرجع وربما الاندماج تعريف إلى في قانوف الشركات الأردني الدشرع يتعرض لم    

 يتتبع أفحاوؿ  الأردني الدشرعد أف لص أنناإلا  والفقو، للقضاء ذلك ترؾ قد ربما أو تعريفو حوؿ النظر وجهات اختلاؼ
         من قانوف (  239-222الدواد ) في ذلك على بالنص وأثاره وإجراءاتو أحكامو خلاؿ من الاندماج فكرة

 .  الأردنيالشركات 
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 عرفو الفقو من جانب وىناؾ أثره إلى مستندا الاندماج عرؼ من فهناؾ تنوعت قد الاندماج تعريف لزاولاتو      
 في دموجًا دمج ؿ يقا :اللغة في الدمج. 1 القانونيةعناصره  بياف إلى استنادا عرفو آخر وجانب صورة إلى استنادا
 الشركات فدمج والاندماج؛ الدمج بتُ فرؽ وىناؾ،  2فيو أدَخلو ،واستحكم ، ودلرو في الشيء فيو في دخل :الشيء

 الاندماج قررت قد الدعنية الشركات أف يعتٍ مطاوع، فعل فهو الاندماج أما الشركات، ىذه بدمج معينة جهة قياـ يعتٍ
 دوف الاندماج عقد إبراـ تقرر التي ىي الشركات إف حيث الحقيقة مع يتفق ما وىو أخرى، جهة أية تدخل دوف بنفسها
           الإجباري الدمج( القانوف بنص لػصل الدمج بأف القوؿ إلى الفقهاء بعض دفع ما وىذا أخرى، جهة أية تدخل

 .  3  )الطوعي الاندماج( للاتفاؽ نتيجة لػصل فهو الاندماج أما،   (القسري أو 
 نظر وجهة اختلاؼإلى  ىأد وتعقيدىا الاندماج فكرة غموض فإف فقهًا، الاندماج بتعريف يتعلق فيما أما      

 واحدة شركة منهما لتتكوف فناء  شركتتُ أو أخرى داخل شركة فناء" :أنو على البعض عرفو فقد تعريفو، حوؿ الفقهاء
 بفناء أو الأخرى في إحدالعا بإدماج قائمتتُ شركتتُ ضم" :أنو على الفقو من آخر جانب عرفو كما 4"جديدة

 شركات عدة توحيد منو يقصد تدبتَ" :بأنو تعريفو إلى الآخر 5البعض وذىب ،"جديدة شركة معًا ليكوّنا الشركتتُ
         شركة إدغاـ طريق عن أو جديدة اعتبارية شخصية طريق عن سواء واحد، اعتباري شخص في بعضها عن مستقلة

    6."قائمة شركة في إكثار أو 
 الشركات أو للشركة الدعنوية الشخصية زواؿ عليو يتًتب أكثر أو شركتتُ بتُ عقد" بأنوؾ من عرفو إلا  أف ىنا     

 الدعنوية الشخصية فتزوؿ أكثر أو شركتاف بمقتضاىا تنحل أو الدالرة الشركة إلى وخصومها أصولذا كافة وتنتقل الدندلرة
 الشركة إلى والخصوـ الأصوؿ كافة وتنتقل مستقلة معنوية شخصية لذا جديدة واحدة شركة وتكوناف منهما لكل

 .  7الجديدة 
 يشتًط لذلك فيو الداخلة الشركات بتُ يبـر عقد الاندماج أف يبتُأنو  :التالية الأسس على التعريف ىذا يقوـو        

 الشخصية زواؿ وىو الاندماج على الدتًتب الأمر التعريف يبتُ وأيضا، من رضا ولزل وسبب  للعقد العامة توافر الأركاف
 .الجديدة الشركة إلى الدندلرة الشركات من والخصوـ الأصوؿ وانتقاؿ للشركات الدندلرة الدعنوية
 .إدماجا يعد لا ما التعريف ىذا من نستبعد أف ولؽكننا      

 .8وغتَىا  القابضة الدشتًؾ والشركة الدشروع مثل الاندماج غتَ أخرى بوسائل تتم التي الاقتصادي التًكيز عمليات -

                                                           
 وما بعدىا .  136ص  1992 ، سنة القاىرة العربية النهضة ، دار،  3 ط 1التجارية ، ج  الشركات القليوبي سميحة  1
  224، ص  2000، دار الدشرؽ ، بتَوت ، 21الدنجد في اللغو والاعلاـ ،  ط  . 2
 .  8،  ص  2003. مهند الجبوري ، اندماج الشركات" دراسو مقارنو  " دف ، دـ ، 3
 .  9. مهند الجبوري ، الدرجع السابق  ، ص 4
 .  361حسن عناية ، موسوعة الفقو والقضاء في الشركات التجاريو ، المجلد الثاني ، دار لزمود والدكتبو القانونيو ، د س ، ص . 5
 .   66، ص  2008.اسامو المحيسن ، الوجيز في الشركات التجاريو ، دار الثقافو للنشر والتوزيع ، عماف ، 6
 .  65-64، دار الجامعو الجديده للنشر القاىره ، ص ص ،  2002لسنة  1ط ، التجارية الشركات تنظيم ،الدصري مصطفى . عباس7
 عماف والتوزيع للنشر النفائس، دار  2006، لسنة  1ط .الإسلامي الفقو في وأحكامها القابضة الشركة ،الصيفي لزمود على الله . عبد8

 وما بعدىا .  19ص
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 انضماـ يعتبر لا قائمتتُ وبالتالي شركتتُ بتُ لػدث أف الاندماج أصل أف ذلك الشركة إلى فردي مشروع انضماـ -
 .الاندماج من جديدة أو قائمة شركة إلى فردي مشروع

 .كذلك يعد لا أخرى شركة إلى شركة ذمة من جزء فنقل اندماجا يعتبر لا :الجزئي الاندماج -
 الجمعيات وليس اندماج الشركات سوى يتناوؿ لا الاندماج فتعريف :الشركة شكل تتخذ لا التي الجمعيات اندماج -
 .العامة الدؤسسات أو

 واحد اعتباري شخص في بعضها عن مستقلة شركات عدة توحيد بو يقصد تدبتَ بأنو ذلك من يتضح كما       
 أو شركتتُ ضم أنو كذلكو  قائمة، شركة في أكثر أو شركة إدغاـ طريق عن أو جديدة اعتبارية شخصية طريق عن سواء
 .  9 القائمة الشركات فيها تندمج جديدة شركة بتأليف أو الأخرى في إحدالعا بإدماج إما قبل من قائمتتُ أكثر

 الاندماج يتم يقوؿ"  حيث صوره بياف خلاؿ من الاندماج تعريف لؽكن أنو العربي الفقو من جانب ويرى      
 شركة منهما فتتألف الشركتتُ بمزج وإما واحدة، شركة معها فتؤلف أخرى شركة إلى الشركة بضم إما صورتتُ بإحدى
 .   10ذلك"  جراء من منقضيتتُ وتعتبراف جديدة
 لا الاندماج أف يتضح كما الدزج، أو الضم بطريق إما يتم قد الاندماج أف السابقة التعريفات من لنا ويتبتُ        

 على الاندماج أثر إلى تشتَ أنها كما الدعنوية، بالشخصية والدتمتعة قانوناً القائمة الشركات بتُ إلا يتحقق أف لؽكن
 الشركة وتبقى تريعًا، الدندلرة الشركات انقضاء إلى يؤدي إنو حيث الاندماج، في الداخلة للشركات الدعنوية الشخصية

 الدندلرة الشركات تريع فإف بالدزج، الاندماج حالة وفي بالضم، الاندماج حالة في الدعنوية بشخصيتها لزتفظة الدالرة
 ىذه على للاندماج الأخرى الآثار تبتُ لم أنها التعريفات ىذه على يؤخذ أنو إلا جديدة، شركة منها وتنشأ تنقضي

 الجديدة الشركة أو الدالرة الشركة إلى الدندلرة للشركات الدالية الذمم انتقاؿ أيضًا عليو يتًتب فالاندماج الشركات،
   .الاندماج في الداخلة الشركات نشاط تكامل أو تداثل تشتًط لم أنها على فضلا الاندماج، عن الناترة
 ،ولًا أص موجودة أكثر أو شركتتُ اتحاد" :ىو الشركات اندماج أف إلىذىب  الفقو من آخر جانب إلا أف ىناؾ      

 الشركاء أما جديدة، شركة لتكوين أكثر أو شركتاف تدتزج بأف أو أكثر، أو أخرى لشركة شركة بامتصاص إماويكوف 
 تتلقى الشركات وىذه الباقية، الشركات في حصصًا أو أسهمًا بالدقابل يستلموف فإنهم الدنحلة، الشركات في الدسالعوف

 .  11الدندلرة الشركات والتزامات حقوؽ تريع
 إلى يؤدي إنو حيث من الاندماج آثار بتُ بأف السابقة للتعريفات الدوجو الانتقاد تفادى التعريف ىذا ولصد أف    

 أو الدالرة الشركة إلى الدندلرة الشركات والتزامات حقوؽ كافة وانتقاؿ الدعنوية، لشخصيتها الدندلرة الشركات فقداف
 للشركة أسهمًا أو حصصًا الدندلرة الشركات ومسالعي شركاء تلقي إلى يؤدي الاندماج وإف الاندماج، عن الناترة
انو  إلى بالإضافة  الاندماج، بسبب تنحل والتي الدندلرة الشركات في أسهمهم أو حصصهم مقابل الجديدة أو الدالرة
 بتُ يتم قد وأنو قانوناً، القائمة أي صلاً أ الدوجودة الشركات بتُ إلا يتحقق أف لؽكن لا وأنو الاندماج طرؽ إلى أشار

 الشركات باتفاؽ يكوف فالاندماج للاندماج، القانونية الطبيعة بياف عدـ يعيبو التعريف ىذا أف إلا، أكثر أو شركتتُ
 :أنو على عرفوه فقد لو، تعريفهم في للاندماج القانونية الطبيعة على التًكيز إلى الفقو من جانب اتجو ولذلك بو، الدعنية

                                                           
 .  222، ص  1982لسنة  1الجامعية ، ط الثقافية الدؤسسة الإسكندرية ، الأمواؿ ، شركات طو كماؿ . مصطفى9

  132، ص  1987، لسنة 1ربية ، ط الع النهضة دار القاىرة مقارنة دراسة ،القانونية الوجهة من الشركات اندماج ، لزرز لزمد . أتزد10
 .  9. مهند الجبوري ، الدرجع السابق ، ص 11
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 وخصومها أصولذا وتنتقل الدنضمة، للشركة الدعنوية الشخصية فتزوؿ أخرى، شركة إلى أكثر أو شركة بمقتضاه تضم عقد"
 وخصومها أصولذا وتنتقل منهما لكل الدعنوية الشخصية فتزوؿ أكثر، أو شركتاف بمقتضاه تدتزج أو الضامة، الشركة إلى
 12."جديدة شركة إلى

عن  ةعبار  " :أنو على الاندماج تعريف لؽكننا القانونية والنصوص الفقو في الواردة السابقة التعاريف على ء وبنا     
     شركة بمقتضاه تنضم تكاملوالد تماثلالد وذات الغرض النشاط ذاتولذا   قانوناً قائمة أكثر أو شركتتُ بتُيكوف  عقد

 الدعنوية الشخصية انقضاء ويتًتب عليو جديدة، شركة لإنتاج الأقل على شركتاف تدتزج أو أخرى شركة إلى أكثر أو
 والتزامات حقوؽ كافة وتنتقل بالضم، الاندماج حالة في الدالرة الشركة باستثناء الاندماج في الداخلة الشركات لجميع

  ."الجديدة أو الدالرة الشركة إلى شركاؤىا أو مسالعوىا وكذلك الدندلرة الشركات
 صور الاندماج : الفرع الثاني

على صور  2002الدعدؿ لسنة / أ 222 الدادةفي  1997لسنة  74رقم  الأردنينص قانوف الشركات         
 الاندماج حيث جاء فيها : 

يتم اندماج الشركات الدنصوص عليها في ىذا القانوف بأي من الطرؽ التالية على اف تكوف غايات الشركة  - أ
 -الراغبة في الاندماج متماثلة او متكاملة:

( وتنقضي الشركة أو الشركات ت أخرى تسمى )الشركة الدالرةشركاباندماج شركة أو أكثر مع شركة او  -1
الأخرى الدندلرة فيها وتزوؿ الشخصية الاعتبارية لكل منها وتنتقل تريع حقوؽ والتزامات الشركة الدندلرة إلى 

 الشركة الدالرة بعد شطب تسجيل الشركة الدندلرة
، وتنقضي الشركات الشركة الناتجة عن الاندماجف ىي باندماج شركتتُ أو أكثر لتأسيس شركة جديدة تكو     -2

 التي اندلرت بالشركة الجديدة وتزوؿ الشخصية الاعتبارية لكل منها. 
باندماج فروع ووكالات الشركات الأجنبية العاملة في الدملكة في شركة أردنية قائمة أو جديدة تؤسس لذذه   -3

 عتبارية لكل منها.الغاية وتنقضي تلك الفروع والوكالات وتزوؿ الشخصية الا
 قد إذ إليو، النظر زاوية لاختلاؼ وفقًا تختلف صور عدة الاندماج لو أف يتبتُ لنا السابقة، النصوص ضوء على        

 الداخلة الشركات جنسية زاوية من إليو ينظر وقد فيو، الداخلة الشركات وغايات أغراض أساس على الاندماج إلى ينظر
 وسنتناولذا على التوالي .  فيو، الإرادة لدور وفقا أو الشركات، شخصية تأثتَه على زاوية من إليو ينظر أو فيو،

 فيو وسنبينها تباعا :  الداخلة الشركات وغايات أغراض إلى بالنظر الاندماج تنقسم صور
 :أولًا: صور الاندماج بالنظر إلى أغراض وغايات الشركات الداخلة فيو وينقسم إلى ثلاثة أنواع

 الإنتاج عملية  تدارس الشركات ىذه أكانت سواء ويكوف بتُ شركات متماثلة الأغراض والأىداؼ : اندماج أفقي أ .
   .، مثاؿ ذلك: الإندماج الواقع بتُ شركات الػتأمتُ أو البنوؾ أو شركات الصرافة  13آخر عمل أي أو التسويق أو

ويكوف بتُ شركات متغايرة الأغراض إلا أف أغراضها متكاملة يكمل بعضها بعضا، ومن الأمثلة  : ب . اندماج رأسي

                                                           
 .  36، ص  1986، مطتبة حساف ، القاىره ، سنة  1. حستٍ الدصري، إندماج الشركات وإنقسامها ، ط 12
 .21، ص 2011. سامي الخرابشو ، النظاـ القانوني للشركو الدسالعو الخاصو ، دار البشتَ ، عماف ، سنة 13
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 .  14الاندماج بتُ شركات حلج القطن، أو غزلو وتصنيعو وشركات تسويقو و الإتجار بو على ذلك
ؿ لستلفة، أي كل يسمى أيضا بالاندماج الدتنوع أو التجميعى ويكوف بتُ شركات تقوـ باعماو  : جػ . اندماج تكتلي

 الجديدة، الشركات تقدمها التي الخدمات اختلاؼ يعتٍ وىذا شركة تقوـ بنشاط لا علاقة لو بنشاط الشركة الأخرى
وىذا النوع من الاندماج لم يأخذ بو  كبتَة تنافسية مزايا الجديدة الشركات يكسب الامر الذي وتعددىا زيادتها وبالتالي

 ملاً متكا أو متماثلاً  الدندلرة الشركة نشاط يكوف أف اشتًطكونو   222في الداده  1979قانوف الشركات الاردني لسنة 
  :ثانيا: صور الاندماج بالنظر إلى جنسية الشركات الداخلة فيو ، وينقسم إلى

ونستطيع اف نفوؿ انو  15تريع الشركات الدندلرة منتمية لدولة واحدةحيث تكوف : . الاندماج بتُ شركات وطنية أ
 الاندماج الوطتٍ . 

وأخرى أجنبية، أو قد يكوف  الاردنيوكالاندماج الواقع بتُ الشركات : . الاندماج بتُ شركات متعددة الجنسيات ب
قانوف كل دولة من الدوؿ التابعة لذا لغب مراعات نصوص ا بينها لينشأ شركة أجنبية و الاندماج بتُ شركات أجنبية فيم

 وفرع وطنية شركة بتُ الاندماج  1997 لسنة الشركات قانوف في الأردني الدشرع وأخذ، الشركات الداخلة في الاندماج
 الدولي الاندماج على الأمثلة ، ومن  3/ 222كما اشارت لذلك الداده ،   الدملكة في العاملة الأجنبية الشركة وكالة أو
 عاـ تأسيسها تم ىولندية شركة وىي  (Royal Dutch Petrolem)بتًويليوـ  دتش روياؿ شركة بتُ تم ما

 تدت حيث ، 1897 عاـ إنشاؤىا تم بريطانية شركة وىي والدواصلات، للنقل (shell)   شل   وشركة ، 1980
 أويل ستاندرد العملاقة الأمريكية الشركة مواجهة في منهما رغبة الجنسية لستلفتي شركتتُ بتُ ىذه الاندماج عملية

 .16الجنسيات متعددة (Standard Oil)، شل شركة ىي جديدة شركة ولادة عن الدذكورة الاندماج عملية وأسفرت
 :ثالثا: الاندماج من حيث تأثتَه على شخصية الشركة أو الشركات الداخلة فيو ، وينقسم إلى

من الاندماج بانضماـ شركة إلى شركة أخرى أي باندماج شركة في شركة  ويتم ىذا النوع: ػ الانػدمػاج بطريق الضػػػم 1
أخرى قائمة، ويتًتب عليو انقضاء الشركة الدندلرة وزواؿ شخصيتها نهائيا، وتظل الشركة الدالرة ىي الشركة القائمة 

يق الدزج لاندماج بطر ويعتبر ىذا النوع من الاندماج ىو الأكثر شيوعا من ا،  17والدمتعة وىدىا بالشخصية الدعنوية
 .الدزج يتطلب نفقات كبتَة بالإضافة إلى أنو يأخذ وقتا طويلا وذلك لأف الاندماج بطريق

يؤدي ىذا الاندماج إلى انقضاء تريع الشركات الداخلة فيو وزواؿ شخصية كل منها، وينشأ : ػ الانػدمػاج بطريق الدػػػزج 2
 الدندلرة للشركات الدعنوية الشخصية فإف وعليو،،  موجودة قبلامن صافي ذمم تلك الشركات شركة جديدة لم تكن 

 خلاؿ من تأسست التي الاندماج عن الناتجة الجديدة للشركة جديدة معنوية شخصية لتظهر الحالة، ىذه في تختفي
 تعتبر التي السابقة للشركات استمراراً ليست لأنها التأسيس، قواعد تريع شأنها في الاعتبار بعتُ ويؤخذ الدزج، عملية
 قدراتها في الدتقاربة الشركات اندماج في يكوف ما وأكثر،جديدة قانونية شركة تعتبر إنها بل الأختَة، نشوء بمجرد منتهية

                                                           
شركات واثره على عقود الشركو الدندلرو " دراسو مقارنو " جامعة رسالة ماجستتَ غتَ منشوره بعنواف "اندماج ال. الاء لزمد فارس تزاد ، 14

  .  35، ص  2012بتَ زيت ، سنة 
  .  36ص . الاء لزمد فارس تزاد ، الدرجع السابق ، 15
 .    27رجع السابق ، صشيده ، الد، للمزيد انظر ضيف  36ص . الاء لزمد فارس تزاد ، الدرجع السابق ، 16
 .     137سميحو القليوبي ، الدرجع السابق ،  ص . 17
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 يعطى إذ فيها، الدستثمرين وكبار الشركات بتُ الحساسية تفادي إلى غالبًا يؤدي الدزج بطريق الاندماج أف كما الدالية،
 .18 الدالية الحقوؽ في الدساواة وأيضًا الإدارة، تولي حقمنها   الجديدة، الشركة في متساوية حقوقاً الدسالعوف

 الشخصية أف في الدزج بطريق والاندماج الضم بطريق الاندماج بتُ واضح الفرؽ  أف إلى سبق ويتضح  لنا لشا    
 الشخصية فتنتهي الدزج بطريق أما الدالرة، للشركة الدعنوية الشخصية وتبقى الضم، بطريق الدندلرة للشركة تنتهي الدعنوية
 حالة في الدالرة للشركة الدالية الذمة ضمن فتصبح الدندلرة، للشركة الدالية بالذمة يتعلق وفيما،  الشركتتُ لكلتا الدعنوية

 للشركات كانت التي الدالية الذمم لرموع من مكونة جديدة مالية ذمة عنو فتنشأ الدزج أما الضم، بطريق الاندماج
 الشركة فإف الدزج حالة في وأما الدالرة، الشركة إلى الضم بطريقة الدندلرة للشركة والالتزامات الحقوؽ تنتقل وعليو، الدندلرة
 الاندماج نتيجة حيث ومن، الدندلرة للشركات والالتزامات الحقوؽ لجميع خلفًا تصبح الاندماج عن الناتجة الجديدة
 الشركات لرموع من جديدة شركة عنو فتنشأ الدزج أما لذا، أخرى شركة بانضماـ الدالرة للشركة توسيع عنو ينتج فالضم
 يكوفقد  أنو بمعتٌ تريعها، السابقة الصور يستوعب الضم أو بالدزج الاندماج أف إلى الإشارة لا بد منو ،  الدندلرة
  .رأسيًا أو أفقيًا الضم أو الدزج يكوف وقد وطنية، وأخرى أجنبي بعضها لشركات أو وطنية لشركات ضمًا أو مزجًا،

 للاندماج  ةالقانوني ةالطبيع: المطلب الثاني

 فذىب رأي طويلا، جدلا تكييفو وأثار ،لاندماج القانونية الطبيعة تفستَ حوؿ الآراء وتباينت الاتجاىات تعددت      
 آراء وذىبت الفقو انتقاد لزل كاف الرأي ىذا أف غتَ الشركات انقضاء أسباب من سبب الاندماج أف إلى الفقو في

 قي الدواضيع ىذه بالدراسة نتناوؿ سوؼ عليو مبتسرا، انقضاء يكوف قد ولكن انقضاء ىو الاندماج أف إلى أخرى
 : كالآتي و فرعتُ
 . الدامجة الشركات أو للشركة مبتسر انقضاء ىو الاندماج: الأول الفرع

أنو  بمعتٌ أي الدندلرة، الشركات أو للشركة مبتسر انقضاء عن عبارة ىو الاندماج أف إلى الراجح الرأي يذىب     
 كافة وتحل الضم، بطريق تم إذا الدندلرة الشركة فتحل خاص، نوع من حلىو  الدبتسر فالحل أوانها، قبل الشركة انقضاء

 بأنو الدعتاد الإجراء عن الحل ىذا ولؼتلف ، 19 جديدة شركة ينتجو  الدزج بطريق وقع إذا الاندماج في الداخلة الشركات
 في خصومها و أصولذا بجميع الدندلرة أو الدالرة الشركة الدوجودات كافة تنتقل وإلظا ،للشركة قسمة و تصفية تعقبو لا

 للشركة مبتسر انقضاء الاندماج بأف فالقوؿ،  20الدمج عن الناتجة الجديدة أو الدالرة الشركة إلى الداؿ من لرموع ىيئة
 أسباب من سبب أنو يعتبر الأواف،أي قبل الدندلرة الشركة انقضاء إلى يؤدي ندماجالا  أف مؤداه الدندلرة الشركات أو

 بأف الدقصود وأما ، أجلو من أنشأت الذي الغرض أو عليها الدتفق الددة كانقضاءللشركات، الأخرى العامة الانقضاء
 الشركاء ذمم أو الدندلرة ذمة الشركة أف فمعناه الدالرة، الشركة إلى الدندلرة الشركة لذمة شامل انتقاؿ إلى يؤدي الاندماج

 الشامل والانتقاؿ الدالرة، الشركة إلى أصوؿ و موجودات من عناصرىا بكامل تؤوؿ الدندلرة الشركة ذمم أو الدندلرة
 ندماجالا عقد إشهار يكفي بل النقل، إجراءات إلى حاجة دوف مباشرة يتم الدالرة الشركة إلى الدندلرة الشركة لذمة

                                                           
 ،  41ص . الاء لزمد فارس تزاد ، الدرجع السابق ، 18
           الحقوؽ كلية الخاص،لرلس القانوف في الداجستتَ التجارية،رسالة الدنافسة في وأثره التجارية الشركات لزمود،اندماج برىاف . أوبستا19
 .  49، ص  2014السليمانية،،  جامعة في السياسة و 

 442 ،ص2002الحقوقية،بتَوت،لبناف، الحلبي ،منشورات الخامسة الطبعةالتجارية،  الفقي،الشركات السيد د،لزمدو  العلتٍ فريد . لزمد20
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 التفستَ حوؿ الآراء اختلفت ذلك مع الغتَ، مواجهة في ساريا الدندلرة الشركة إلى الدندلرة الشركة ذمة نقل ليكوف
 . 21 لاندماج عن الناتجة الدالرة الشركة إلى خصومها و أصولذا بجميع الدندلرة الشركة ذمة لانتقاؿ القانوني
 مشروعها استمرار مع المالية لذمتها وانتقال المندمجة للشركات مبتسر يكون الاندماج :الثاني الفرع

 و الدادية العناصر من لرموعة على تقوـ التي للإنتاج الاقتصادية الوحدة ": بأنو الاقتصادي الدشروع22الفقو عرؼ     
 لنا يتضح التعريف ىذا خلاؿ من ."تحقيقو إلى الدشروع مالك يسعى معتُ غرض لتحقيق العناصر ىذه وتتفاعل البشرية

 البشري العنصر وكذلك واؿمبالأ يتمثل الذي الدادي العنصر دوف اقتصادي مشروع ىناؾ يكوف أف يتصور لا وأن
 ،الاقتصادي الدشروع صاحبة ىي الشركة أف حيث بتشغيلو تقوـ الذي العاملتُ و الدشروع إدارة ليتولى بالعقل مثلالدت

 فالدشروع ، الشركة من أضيق مفهومو الأختَ ىذا و ،الاقتصادي الدشروع مفهوـ من أوسع الشركة مفهوـ واف
 انقضاء إلى يؤدي لا أنو يعتٍ وىذا مالكو تغيتَ حالة في استمراره عناصر تتضمن إنتاج عن وحدة عبارة الاقتصادي

 إنتاج كوحدة الاندماج مشروعف إذف ، والبشرية الدادية عناصره زواؿ إلى الدشروع مالك تغيتَ أدى إذا إلا الدشروع،
        الأصوؿ انتقاؿ يبرر والذي الشراح معظم يؤيده ما وىذا وزوالذا، الدندلرة الشركة انتقاؿ رغم موجودا ويبقى يستمر

 لزتفظة تبقى أنها إلا الغتَ قبل الدالرة للشركة الدعنوية للشركة الدعنوية الشخصية فقداف وأف الدالرة، الشركة إلى والخصوـ
 .  23 الاندماج عقدل البطلاف أو بالفسخ نطالب أف لؽكننا الذي حد إلى الجديدة أو الدالرة الشركة قبل بها

 عند ذلكو  الحسباف، في القانونية الزاويةو   الاقتصادي الجانب مراعاة من لابد الشركة إلى النظر عندفإنو  لذلك      
 يتعلق فيما،أخرى مع الشركة اندماج بعد مستمرا و قائما يظلأف  الاقتصادي الجانب مراعاة من لابد الشركة إلى النظر

 الاستخلاؼ بفكرة الدصري الدشرع أخذ وكما الدبتسر الاقتضاء بالنظرية فأخذوا الأردني و العراقي الدشرع من كل بموقف
 مبتسر انقضاء الاندماج عدي أنو غتَالتزامات  و واجبات من عليها وما حقوؽ من مالذا قي الدندلرة للشركة العاـ

 الاندماج عن الناشئة أو الدالرة الشركة إلى الإلغابية و السلبية عناصرىا بكافة الدالية لذمتها وانتقاؿ الدندلرة للشركات
 كيانها انتهاء دوف الدندلرة للشركة القانوني الكياف انقضاء إلى يؤدي الاندماج لأف ،الاقتصادي مشروعها استمرار مع

 .  24الاقتصادي الدشروع وىو إلا الدادي الجانب في مستمرا الدشروع ىذا يبقى إذ ،الاقتصادي مشروعها وىو ألا الدادي
 الشركةاثر الاندماج على الغير في  :المبحث الثاني

 الدبحث اثر الاندماج على الغتَ وسنتناوؿ في القانونيةتبتُ لنا في الدبحث السابق تعريف الاندماج وصوره وطبيعتو       
ثر الاندماج على أوالثاني  ةوالدندلر ةالدالر الشركةاثر الاندماج على دائتٍ ومديتٍ بعنواف  الأوؿوسيكوف على مطلبتُ 

 . القرض وذلك على التوالي  إسنادحصص التأسيس وتزلة  أصحاب
 

                                                           
 – ةورقل –نشوره ،جامعة قاصدي مرباح الخاص غتَ م القانوف في الداجستتَ . تزاش حياه ،الضوابط القانونيو لاندماج الشركات ،رسالة21

 .  17، ص  2015سنة 
 921 الدصري،الدرجع السابق ،ص . حست22ٍ
 54ص   السابق، الدرجع لزمود،نفس . أوبستابرىاف23
 الحقوؽ،جامعة في الدكتورة درجة لنيل مقارنة،رسالة دراسة التجارية، الشركات لاندماج القانوني أبوزينة،الإطار سعيد الوىاب عبد . أتزد24

 80ص  ، 2012 القاىرة،
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 ةوالمندمج ةالدامج الشركةاثر الاندماج على دائني ومديني  :الأولالمطلب 

 والدالرة الدندلرة الشركة دائتٍ حقوؽ على الاندماج أثرسيكوف ىذا الدطلب على فرعتُ الأوؿ سنتناوؿ فيو        
 وذلك على التوالي . والدالرة الدندلرة الشركة مديتٍ حقوؽ على الاندماج أثروالثاني سيكوف بعنواف 

 والدامجة المندمجة الشركة دائني حقوق على الاندماج أثر :الأولالفرع 

 في الشركات مصافٌ بتُ التوازف من نوع لإلغاد لزاولة في والدالرة الدندلرة الشركة دائتٍ بحقوؽ التشريعات اىتمت     
 من ذلك ويظهر الدائنتُ مركز ومصر فرنسا في الدشرع عافًبحقوقهم  وقد  الوفاء في دائنيها ومصافٌ الاندماج تحقيق
     الدالرة الشركة إلى الدندلرة الشركة وخصوـ لأصوؿ شاملا انتقالا باعتباره الاندماج إلى نظر حيث تبناىا، التي الحلوؿ

 ولم ،الدندلرة الشركة دائتٍ خاصة للدائنتُ، الحماية توفتَ على حرص قد أنو الحلوؿ ىذه من يظهر كما الجديدة، أو 
 تغتَ نتيجة الدين تجديد عليو يتًتب الاندماج ىذا أف يعتبر كاف أنو ذلك القدنً الشركات قانوف في القضية ىذه يعافً

 في يتضمن الاندماج عقد كاف لذلك ، 25الشركة دائتٍ موافقة صدور ضرورة معو يتطلب كاف الذي الأمر الددين
 الشركة ديوف تصفية على الاتفاؽ حالة وفي،الدائنتُ حقوؽ على حفاظا الدندلرة الشركة ديوف سداد كيفية الغالب
 عن الدسؤولة ىي تظل الدندلرة الشركة فإف الجديدة، أو الدالرة الشركة إلى صافية موجوداتها وانتقاؿ فنائها قبل الدندلرة
 .الحاؿ غتَالدين  لسداد يكفي الأصوؿ من بجانب والاحتفاظ،منها الحاؿ بأداء الدصفي ويقوـ بالديوف الوفاء
 الاندماج ببطلاف الدطالبة الدائنتُ حق من فإف الديوف لسداد الدخصصة الدوجودات كفاية عدـ حالة في أنو غتَ      

 على الاندماج علق الذي الحل ىذا أف إلا 26  البوليصية الدعوى لأحكاـ تطبيقا حقهم في نفاذه بعدـ الدطالبة أو
 قانوف صدور وبعد أنو إلا الاندماج تحقيق أماـ كبتَة وصعوبة  عقبة لؽثل القوؿ سبق كما الدندلرة، الشركة دائتٍ موافقة

  الشركة مسؤولية حوؿ 381/1الدادة  إقرار خلاؿ التوجو من ىذا عن التخلي تم 1966الفرنسي لسنة  الشركات
 بجميع الوفاء تضمن من وحدىا ىي الجديدة أو الدالرة الشركة أف يعتٍ وىذا ،الدندلرة الشركة ديوف كافة عن الدالرة
 ووفقا معسرة الدالرة الشركة كانت إذا ما  حالة وىي ألا الألعية غاية في نقطة عن الفرنسي الدشرع يغفل لم كما،الديوف
 حقوقهم نشأت الذين الاندماج في الداخلة الشركة لدائتٍ لغوز فإنومن قانوف الشركات الفرنسي   381/2 الدادة لنفس

 ولغوز الاندماج شهر لتاريخ التالية يوما الثلاثتُ مدة خلاؿ الاندماج على الاعتًاض الاندماج مشروع نشر قبل
 عدـ حالة وفي الديوف، بهذه للوفاء كافية ضمانات بتقدنً أو بالوفاء الأمر أو الاعتًاض رفض الدختصة للمحكمة

 للمادةالدعتًضتُ سندا  مواجهة الدائنتُ في بالاندماج لػتج فلا المحكمة من الصادر للأمر الدالرة الشركة امتثاؿ
 الدادة في في قانوف الشركات الأردني الدشرع بو أخذ الذي التوجو نفس وىو 27الفرنسي الشركات قانوف من 381/3
تنتقل تريع حقوؽ والتزامات الشركات الدندلرة إلى الشركة الدالرة أو الشركة الناتجة عن الاندماج والتي نصت "  238

الدمج وتسجيل الشركة وفقاً لأحكاـ ىذا القانوف ، وتعتبر الشركة الدالرة أو الناتجة عن حكما بعد انتهاء إجراءات 
 الاندماج خلفاً قانونياً للشركات الدندلرة وتحل لزلها في تريع حقوقها والتزاماتها " .

                                                           
  193، الدغرب ، ص 2013،  1مقارنة ، ط دراسة والقضاء الفقو ضوء على التجارية الشركات لاندماج القانوني النظاـ فهيم . ابتساـ25
 في الدكتورة درجة لنيل مقارنة،رسالة دراسة التجارية، الشركات لاندماج القانوني الإطار زينة، أبو سعيد الوىاب عبد . أتزد26

 258ص  ، 2012 القاىرة، الحقوؽ،جامعة
 237ص  الدرجع السابق ،طاىري بشتَ ، . 27
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 أو سببو في ولا طبيعتو في تعديل أي دوف الدالرة الشركة مواجهة في قائما يبقى الأصلي الالتزاـ أف يفهم ما وىو       
 لا الدندلرة الشركة فدائن، الاندماج إجراء قبل الدندلرة الشركة إزاء الدائن بها يتمتع كاف التي الضمانات في ولا وصفو
 الرجوع في الحق لو ينشأ وإلظا فحسب الدالرة الشركة إلى آلت التي الدندلرة الشركة أصوؿ على الرجوع في الحق لو ينشأ
قد حذا  الأردني الدشرع يكوف وبهذا الاندماج طريق عن إليها آلت التي الدوجودات ىذه بتُ تفرقة دوف أموالذا كافة على

 المحدودة الدسؤولية ذات شركتتُ اندماج حالة يشمل الدبدأ  ىذا  نطاؽ من وسع قد كونو في الفرنسي الدشرعحذو 
 قانوف تضمن والتبصر وقد الحكمة من الكثتَ فيو أمر وىو مسالعة شركة مع المحدودة الدسؤولية شركة اندماج وحالة

 ما وىذا الدندلرة، الشركة ديوف عن الجديدة أو الدالرة الشركة مسؤولية مبدأ   1981لسنة  الجديد الدصري الشركات
 الدندلرة، الشركة ديوف من تتحلل أف الجديدة أو الدالرة للشركة لغوز لاوالتي جاء فيها "  132الدادة  نص من يستشف

 في أثره يقتصر أف لغب التحديد ىذا لأف الديوف عن مسؤوليتها بتحديد يقتضي شرطا يتضمن الاندماج عقد أف بحجة
 )).الدائنتُ حق في يسري ولا الاندماج في الداخلة الشركات مواجهة

 الشركة لدائتٍ لغيز الدصري الدشرع فإف الفرنسي القانوف في ذكرناه الذي الاعتًاض في الدائنتُ حق يقابل وفيما     
 لدى الدائنتُ لحقوؽ القانوني التنظيم ولكن الدالرة، الشركة مواجهة في ضمانات تقرير المحكمة من يطلبوا أف الدندلرة
 إلا الاندماج على الاعتًاض لغيز لا الدصري الدشرع أف ذلك الفرنسي، الدشرع بو جاء لؼتلف  عما الدصري الدشرع
 فإف ذلك على زيادة الدالرة، الشركة ولا الدندلرة الشركة دائتٍ بتُ يفرؽ لا الفرنسي الدشرع بينما الدندلرة الشركة لدائتٍ
 يرغب من على لغب معينة مدة لػدد ولم الاندماج مشروع شهر وسائل من وسيلة أي ينظم لم والاردني  الدصري الدشرع

 28الفرنسي  الدشرع عكس على خلالذا الضمانات إنشاء طلب تقدنً الدائنتُ من
 لدائتٍ أجازت 1997 لسنة الأردني الشركات قانوف من 234 الدادة أففنجد  الأردنييتعلق بالقانوف  مافي أما    

 الدادة أحكاـ بمقتضى المحلية الصحف في الإعلاف تاريخ من يومًا ثلاثتُ خلاؿ إلى  الوزير الاعتًاض الدندلرة الشركات
 قد الاندماج أف يدعي التي والأضرار إليها، يستند التي والأسباب اعتًاضو، موضوع الدائن ىذا يبتُ أف (  على 231)

 عدـ حالة وفي الوزير، قبل من إحالة على ء بنا الاعتًاض ىذا في بالبت الدراقب ويقوـ التحديد، وجو على بو ألحقها
             فإف إليو، إحالتها من يومًا ثلاثتُ خلاؿ الأسباب من سبب لأي الاعتًاضات تلك تسوية من الدراقب تدكن

 الدعوى أو الاعتًاضات ىذه مثل أف على المحكمة، إلى اللجوء  الدائن للمعتًض تجيز الدادة ذات ) ب( من الفقرة 
 .الاندماج قرار إيقاؼ شأنها من ليس المحكمة أماـ الدقامة
 دائتٍ ومصافٌ الشركات مصافٌ بتُ الدطلوب التوازف إلغاد في موفقًا يكن لم أنو الأردني الدشرع نص من ويلاحظ      
 لذم الضمانات بعض إقرار حيث من (الدندلرة الشركات دائتٍ) الآخر الطرؼ مراعاة بو لغدر كاف إذ الدندلرة، الشركة

 بعض على الدصري للقانوف التنفيذية اللائحة من ( 298 ) الدادة في الدصري الدشرع نص فقد الدصري، بالدشرع أسوة
 إجراءات تداـ بمجرد الدندلرة الشركة ديوف لكافة بالنسبة الددين الدالرة الشركة تعتبر" :فيها جاء الضمانات، حيث

 المحكمة من يطلب أف الاندماج إجراءات تداـ قبل الدندلرة الشركة مواجهة في حقو نشأ دائن لكل ولغوز الاندماج،
 يتقرر لم فإذا ذلك تبرر جدية اعتبارات ىناؾ كانت إذا وذلك الدالرة الشركة مواجهة في لو ضمانات تقرير الدختصة
 وفوائده الدين بقيمة للوفاء ضمانة الدندلرة الشركة موجودات كانت كافية ضمانات لو تنشأ لم أو بالدين الوفاء تعجيل

                                                           
  266ص  الدرجع السابق ،حستٍ الدصري ، . 28
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 قياـ حالة في بتعجيلها تقضي شروط من الديوف ىذه إنشاء سندات في يرد ما تطبيق دوف الدتقدمة الأحكاـ تحوؿ ولا
 ."غتَىا مع بالاندماج الشركة
 في الحق منحهم حيث الدندلرة، الشركة دائتٍ حقوؽ تزاية على حرص الدصري الدشرع أف السابق النص من يتضح      

 الدندلرة الشركة موجودات اعتبار أو الدالرة، الشركة مواجهة في لذم ضمانات بتقرير الدختصة المحكمة من يطلبوا أف
 كفل أنو إلا الضمانات، ىذه على الأردني الدشرع نص عدـ من الرغم وعلى، وفوائده الدين بقيمة للوفاء ضامنة

 حكمًا الاندماج عند الدالرة الشركة إلى الدندلرة الشركة والتزامات حقوؽ تريع انتقاؿ خلاؿ من الدائنتُ حقوؽ بالنهاية
 خلفٌ  الدالرة الشركة أف أيضًا اعتبرت والتي ،( 238 ) الدادة لنص وفقًا الشركة وتسجيل الدمج إجراءات انتهاء بعد

 .   29والتزاماتها حقوقها تريع في لزلها وتحل الدندلرة للشركات قانوني
 رأس زيادة إلى يؤدي الاندماج أف سابقًا لنا تبتُ فكما الدالرة، الشركة لدائتٍ بالنسبة الاندماج بآثار يتعلق وفيما       

 الشركة لدائتٍ بالنسبة الاندماج بآثار يتعلق الدعنوية  وفيما بشخصيتها لزتفظة الدالرة الشركة وتبقى الدالرة، الشركة ماؿ
 لزتفظة الدالرة الشركة وتبقى الدالرة، الشركة ماؿ رأس زيادة إلى يؤدي الاندماج أف سابقًا لنا تبتُ فكما الدالرة،

 .   30الدعنوية   بشخصيتها
 مواجهتهم، في ليسري الاندماج على الدالرة الشركة دائتٍ موافقة 1997 لسنة الشركات قانوف يشتًط لم ولذلك      

 للشركة نقلها تم التي الدندلرة الشركة أمواؿ وعلى أموالذا، على التنفيذ بمقدورىم ويكوف ضماناتهم من يزيد فالاندماج
 في ليس أنو إلا الاندماج، على الاعتًاض الدالرة الشركة دائتٍ مصلحة من يكوف لا الحالة ىذه إلى واستنادًا الدالرة،

 إلى الأحياف بعض في الاندماج يؤدي فقد الدالرة، الشركة دائتٍ مصلحة مع متفقًا الاندماج يكوف الأحواؿ كل
 استيفاء في لذم الدندلرة الشركة دائتٍ بمزاتزة وذلك منها حقهم استيفاء في ضماناتهم من ويضعف بمصلحتهم، الإضرار
 وموجوداتها أصولذا على تزيد التي بالديوف لزملة الدندلرة الشركة تكوف عندما الدالرة، الشركة أمواؿ على والتنفيذ حقهم
 31الإفلاس  لساطر من ىرباً الاندماج إلى فتلجأ
 لنص استنادًا الاندماج قرار على الاعتًاض حق الدالرة الشركة لدائتٍ 1997 لسنة الشركات قانوف أجاز ولذلك      
 حقهم في الدالرة والشركة الدندلرة الشركة دائتٍ بتُ ما ساوى قد الأردني الدشرع يكوف / أ ( وبذلك (234  الدادة

 .  الاندماج على بالاعتًاض
  والدامجة المندمجة الشركة مديني حقوق على الاندماج أثر: الفرع الثاني

 الشركة وتحل الجديدة أو الدالرة الشركة إلى الدندلرة الشركة لذمة شاملا انتقالا يعتبر الاندماج أف معلوـ ىو كما      
 الشركة مديتٍ فإف وعليو التزامات، من عليها وما حقوؽ من مالذا تريع في الدندلرة الشركة لزل الجديدة أو الدالرة
 إذا ما الدندلرة الشركة مديتٍ يهم ولا الاندماج، إجراءات إتداـ بعد الجديدة أو الدالرة للشركة مدينتُ يصبحوف الدندلرة
 الوفاء منهم ومطلوب الدندلرة للشركة مدينوف بالنتيجة لأنهم معسرة أو موسرة بينها الاندماج تم التي الشركات كانت

                                                           
 وما بعدىا 182ص  الدرجع السابق ،ألاء لزمد فارس تزاد  ،   . 29
 .  85. لينا الفيومي ، الدرجع السابق ، ص 30
 .  147. فايز بصبوص ، الدرجع السابق ، ص31
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 من ذمتهم براءة على حصولذم ىو فالأمر الدهم الجديدة أو الدالرة للشركة أو الدندلرة للشركة الوفاء كاف سواء بدينهم
 أف القوؿ لؽكن ولذلك،   32 مرتتُ بالوفاء يلتزموا لا بحيث صحيحا الوفاء ىذا يكوف وأف لذا الوفاء تم التي الشركة
 حوالة ليس الاندماج لأف الاندماج، لإتداـ ضرورية ليست الاندماج، على الدندلرة أو الدالرة الشركة في الددين موافقة

 التي الجديدة أو الدالرة الشركة إلى الدندلرة الشركة لذمة شامل انتقاؿ ىو إلظا لذا، وقبولو  الددين إخطار فيها يلزـ حق
 مطالبة في الحق صاحبة ىي الدالرة الشركة تصبح الأساس ىذا وعلى، عليها وما لذا ما كل في الدندلرة الشركة لزل تحل

 تقوـ أف فعليها 33الاندماج عقد رتبها التي حقوقها لحماية القانونية الإجراءات تتخذ أف وعليها الدندلرة الشركة مديتٍ
 الدختصة المحكمة أماـ لذلك اللازمة الدعوى وإقامة ديوف من عليهم بما بالوفاء ومطالبتهم الدندلرة الشركة مديتٍ بإعذار

 الاندماج بعد الدعنوية شخصيتها وزالت انقضت أنها بسبب الدندلرة للشركة عليهم كانت التي بالوفاء لإلزامهم
  34والإعلاف بالنشر الخاصة الصحف في اندماجها عن الإعلاف تم أف منذ لذا واقعي أو قانوني وجود لا شركة وأصبحت

 تبقى التي الدالرة الشركة في شخصية  يؤثر لا فإنو الدالرة الشركة مديتٍ حقوؽ على الاندماج لأثر أما بالنسبة       
 الددينتُ ىؤلاء وعلى الدالرة، الشركة مديتٍ مواجهة في للاندماج أثر فلا لذا الدالية، وذمتها الدعنوية بشخصيتها لزتفظة
 لم الوفاء يتلقى الذي الدائن لأف لػصل لم أـ الاندماج حصل إف يعنيهم ولا الدالرة للشركة ديوف من عليهم بما الوفاء
 عليهم وإف الدالرة الشركة مديتٍ والتزامات حقوؽ على يؤثر لا الاندماج فإف لذلك قائمة، الدعنوية فشخصيتو يتغتَ

 .والددين الدائن بتُ عليها الدتفق الاستحقاؽ تواريخ إلى استنادا الدالرة للشركة بذمتهم ما تسديد
 مديتٍ أف إلى ذلك في السبب ويعود الدندلرة، الشركة لدديتٍ بالنسبة الاندماج آثار تحديد في صعوبة تثور لاو        
 أنهم اعتبار على( معسراً أو موسراً (الاندماج عن الناتجة أو الدالرة الشركة) الدائن )يكوف أف يهمهم لا الدندلرة الشركة
 ما كل أف آخر بمعتٌ مرتتُ، بالوفاء يلتزموا ولا ذمتهم تبرأ حتى بديونهم الوفاء صحة يهمهم ما وكل دائنوف، لا مدينوف

 يتعرضوا لا حتى بالدين لسالصة على منو لػصلوا وأف الوفاء، تلقي صفة لو للموفى تكوف أف الدندلرة الشركة مديتٍ يهم
 للشركة توافرت قد لو الدوفى صفة دامت ما الاندماج على الدندلرة الشركة مديتٍ موافقة تلزـ لا ولذلك،،مرتتُ للوفاء

 .35الاندماج بمجرد الجديدة أو الدالرة
 خلفًا باعتبارىا الاندماج عن الناتجة الجديدة أو الدالرة للشركة مدينتُ يصبحوف الدندلرة الشركة مديتٍ فإف وعليو      
 حاجة دوف بالوفاء مباشرة مطالبتهم الاندماج عن الناتجة الجديدة أو الدالرة للشركة لغوز ولذلك الدندلرة، للشركة عامًا
 ىو الاندماج أف سابقًا بيناه لدا استنادا بالوفاء، لإلزامهم قضائيًا تختصمهم أف لذا لػق كما موافقتهم، على الحصوؿ إلى

 تريع في الدندلرة الشركة لزل الدالرة الشركة تحل بحيث الجديدة أو الدالرة الشركة إلى الدندلرة الشركة لذمة شامل انتقاؿ
 .التزامات من عليها وما حقوؽ من الأختَة لتلك ما

                                                           
 .  296. اتزد لزرز  ، الدرجع السابق ، ص 32
  2015. طاىري بشتَ ، اندماج الشركات في القانوف الجزائري  ،رسالة دكتوراه غتَ منشوره ، جامعة الجزائر بن يوسف بن خده ، سنة 33

 .  242ص 
 لكل التابعة الشركات جهة من الجنسيات الدتعددة والشركة القابضة الشركة من كل بتُ القانونية العلاقة طبيعة الإبراىيم بدري . مرواف34

 .  96-95ص 2007 سنة الأردف عماف 9 العدد 11 المجلد الدنار بمجلة منشور مقاؿ .أخرى جهة من منها
   132، ص   2004، سنة  الأردنية الجامعة. عبدالله الحربي ، اندماج الشركات في النظاـ السعودي ، رسالة ماجستتَ غتَ منشوره ، 35
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 الدعنوية الشخصية أف اعتبار على الدالرة الشركة مديتٍ على للاندماج أثر أيليس ىناؾ  أنو القوؿ لؽكن كما     
 ولا الدالرة، للشركة ديوف من عليهم بما الوفاء الددينتُ على لغب وعليو، ،تغيتَ عليها يطرأ لم (الدائن(الدالرة   للشركة
 فإف لذلك قائمة، الدعنوية فشخصيتو يتغتَ، لم الوفاء يتلقى الذي الدائن لأف لػصل، لم أـ الاندماج حصل إف يعنيهم

 بتاريخ الدالرة للشركة بذمتهم ما تسديد عليهم وأف الدالرة الشركة مديتٍ حقوؽ والتزامات على يؤثر لا الاندماج
 .  36والددين الدائن بتُ الاتفاؽ وحسب ديونهم استحقاؽ
 أصحاب حصص التأسيسو  القرضسندات حملة اثر الاندماج على : الثاني المطلب

 إلى يدفعها قد الذي الأمر مشروعاتها، لاستكماؿ جديدة أمواؿ إلى حياتها خلاؿ تحتاج الشركة أفمن الدعروؼ      
 37 العاـ لاكتتاب تعرض سندات إصدار طريق عن الجمهور إلى إلا اللجوء الحالةفي مثل ىذه  يسعفها ولا الاقتًاض،

 ىذا قسمنا التأسيس حصص ولأصحاب القرض إسناد لحملة القانونية الدراكز على الاندماج أثر معرفة من نتمكن وحتى
القرض والثاني بعنواف اثر  إسنادبعنواف اثر الاندماج على تزلة  الأوؿوسنبينهما على التوالي  مطلبتُ إلى الدبحث

 الاندماج على أصحاب حصص التأسيس . 
 القرض إسناداثر الاندماج على حملة  : الأول الفرع

 على الحصوؿ يتطلب الذي الأمر  وىو نشاطاتها والازدياد من التوسع في ترغب قد الشركة أف إلىتحدثنا سابقا       
 عقد ىذا الصدد في إليها تلجأ التي الطرؽ ومن الدشاريع وتوسعها، ىذه لإلصاز اللازـ بالغرض تفي أف من تدكنها أمواؿ
 جزء كل لؽثل متساوية أجزاء إلى يقسم القرض وىذا  ،38نسبيا  طويلة مدتو الغالب في تكوف معتُ، لغببم تراعي قرض
 المحددة الددة طوؿ ثابتة فوائد على الحصوؿ صاحبو السند ولؼوؿ، العاـ للاكتتاب السندات ىذه تطرح سندا منها

 في أو المحدد الدوعد في السند قيمة استًداد في الحق لو السند وصاحب الأرباح، الشركة تحقيق عن النظر بغض للقرض،
 شريكا يعتبر الذي الدساىم بعكس للشركة، دائنا باعتباره الشركة أمواؿ على عاـ ضماف لو ويكوف الاستحقاؽ تاريخ
 موجودات تقسيم يتم حتُ الأسهم أصحاب على يتقدموف السندات أصحاب فإف ذلك وعلى 39الشركة في باسمو

 الجماعة ىذه تتمتع وقد ،الشركة في السندات تزلة تدثل تراعة تتكوف أف ولغوز السندات تداوؿ القانوف وينظم .الشركة
 الجمهور إلى الشركة تلجأ الأمواؿ ىذه على وللحصوؿ ،40 الشركة أماـ قانوني لشثل لذا ويكوف الدعنوية بالشخصية

 الدذكورة السندات لذذه الاسمية القيمة وتكوف القرض قيمة من جزءا سند كل لؽثل حيث قرض أسناد بإصدار وذلك،
 الدشرع ومنها القرض أسناد التشريعات معظم عرفت وقد .قيمتها لوفاء الغالب في طويل أجل لذا ولػدد متساوية،

                                                           
  149. فايز البصبوص ، الدرجع السابق ، ص 36
للنشر  الثقافة،دار  1998، سنة  1وعملية ( ، ط  قانونية دراسة( الدسالعة شركة رأسماؿ في الاكتتاب العبتَي فليح مرزوؽ . عباس37

 89، ص  الأردفوالتوزيع ، 
للنشر والتوزيع ،  دار الثقافة ، 2002لسنة  1 ط ،ماجستتَ رسالة ،الدسالعة شركة رأسماؿ لزيادة القانوني النظاـ ،ننيس رؤوؼ حنا . نعم38

 .، عماف  الأردف
 للدراسات الجامعية الدؤسسة 2003 ، لسنة 1 ط  ،الإسلامي والفقو الوضعي القانوف ضوء في الدسالعة شركات ،الحمصي ندنً . علي39

 .بعدىا وما 122 ص ،لبناف بتَوت ،والتوزيع والنشر
 27ص ،سابق مرجع ،التجارية ، الشركات القليوبي . سميحة40
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 على الحصوؿ إلى الحاجة دعت إذا تصدرىا أف الدسالعة ةلشرك لغوز التي السندات من معينة أنواعا ذكر فقد الجزائري
 الحصوؿ من صاحبها تدكن للتداوؿ قابلة سندات إصدار بواسطة القرض إلى تلجأ حيث طويلة ولددة جديدة أمواؿ
 .    41  العاـ للاكتتاب السندات ىذه تطرح حيث قانونا، الدقررة الدواعيد في السند قيمة واستًجاع سندية فوائد على

 إصدار الخاصة الدسالعة والشركة العامة الدسالعة للشركة أجاز 1997قانوف الشركات لسنة  أفلصد  الأردنيوفي القانوف 
 للشركة إصدارىا لػق للتداوؿ قابلة مالية أوراؽ" :أنها على القرض إسناد منو  116الدادة   عرفت وقد القرض، سندات
 ىذه إصدار الدالية الأوراؽ قانوف لذا لغيز التي الشركات من لأي أو  )الخاصة الدسالعة الشركة أو العامة ( الدسالعة
 ىذه بموجب الشركة تتعهد قرض على للحصوؿ الدالية الأوراؽ وقانوف القانوف ىذا لأحكاـ وفقًا طرحها ويتم الإسناد
  ."الإصدار لشروط وفقًا وفوائده القرض بسداد الإسناد
 يبيع أف القرض سند حامل حق منيكوف  أنو أي الدالية، الأوراؽ سوؽ في للتداوؿ بقابليتها القرض إسناد وتدتاز      

 سند حامل إف حيث الدالية، الأوراؽ سوؽ في اليوـ ذلك في الدارج وبالسعر يشاء لدن القرض أسناد من لؽلكو ما
 أنو حيث من الدساىم عن لؼتلف ولكنو وشراء، بيع من يشاء كما بأسهمو التصرؼ عملية في الدساىم يشبو القرض

 لعضوية يتًشح أف لؽكنو ولا للشركة، العامة الذيئة اجتماعات في يشتًؾ فلا لؽلكها التي السندات بقيمة للشركة دائن
 في الحق لو وإلظا وتصفيتها، الشركة موجودات تقسيم في ولا والخسائر الأرباح اقتساـ في يشتًؾ ولا  الإدارة، لرلس

 الشركة تحقق لم وإف ثابت في الفائدة وحقو السندات، إصدار نشرة في سعرىا لػدد سنوياً ثابتة فائدة على الحصوؿ
 الشركة أمواؿ على عامة ضمانة ولو ،استيفائو ميعاد استحقاؽ عند الاسمي السند قيمة يستوفي أف لو كما أرباحًا،
 .   42لذا  دائنًا  باعتباره

 أفعلى ،  43  جالاندما  قرار على الاعتًاض القرض أسناد لحملة 1997 لسنة الأردني الشركات قانوف و أجاز      
ت إلى الدراقب للبت فيها وإذا لم يتمكن من تسويتها لأي سبب من الأسباب خلاؿ ثلاثتُ يوما الػيل الوزير الاعتًاض

قرار  إحالتها إليو لػق للمعتًض اللجوء إلى المحكمة ، وىذه الاعتًاضات أو الدعوى التي تقاـ لدى المحكمة لا توقف من
 .  44الاندماج

 مالكي ىيئة خلاؿ من وإلظا منفردة، بصورة يكوف لا الاندماج قرار على الاعتًاض في القرض أسناد تزلة وحق     
ويتبتُ لنا  الأردنيمن قانوف الشركات  130-126شارت لو الدواد أ الإصدار، حسب ما بأمتُ الدمثلة القرض أسناد

 ميعاد حلوؿ عند قيمتو يستًد أف القرض سند لحامل انو لػق إلى الأردنيمن قانوف الشركات  116 الدادةمن نص 
                                                           

 . 245الدرجع السابق ،ص نشوره  ، اندماج الشركات في القانوف الجزائري ، رسالة دكتوراه غتَ م،  طاىري بشتَ .41
 

 . 164فايز بصبوص ، الدرجع السابق ، ص . 42
لغوز لحملة أسناد القرض ودائتٍ الشركات الدندلرة أو الدالرة ولكل ذي انو "   إلى الأردنيمن قانوف الشركات  234 الدادة أشارت. 43

         تاريخ الإعلاف في الصحف المحلية بمقتضى أحكاـ مصلحة من الدسالعتُ أو الشركاء الاعتًاض إلى الوزير خلاؿ ثلاثتُ يوما من 
( على أف يبتُ الدعتًض موضوع اعتًاضو والأسباب التي يستند إليها والأضرار التي يدعي أف الاندماج قد ألحقها بو على  231الدادة ) 

 وجو التحديد.
لػيل الوزير الاعتًاضات إلى الدراقب للبت فيها وإذا لم يتمكن من انو "   إلى الأردني/ب من قانوف الشركات  234 الدادة أشارت. 44

      تسويتها لأي سبب من الأسباب خلاؿ ثلاثتُ يوما من إحالتها إليو لػق للمعتًض اللجوء إلى المحكمة ، ولا توقف ىذه الاعتًاضات 
 أو الدعوى التي تقاـ لدى المحكمة قرار الاندماج.
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 السند لحامل لغوز ولا تأختَه أو الوفاء ميعاد تقدنً لغوز ولا الإصدار، نشرة في وضعت التي للشروط ووفقًا الاستحقاؽ
 الوفاء ميعاد تقدنً للسند الدصدرة للشركة لغوز لا وأيضًا الإصدار، عند لاستحقاقو المحدد الأجل حلوؿ قبل بو الدطالبة

 تأختَه .  أو
 إليو الاستناد السند لصاحب يسوغ سببًا يعد لا الاندماج بأف تقضي الصدد ىذا في العامة القاعدة فإف وعليو،     

 التي السندات بقيمة مدينة الجديدة أو الدالرة الشركة تصبح الاندماج بتماـ إنو حيث قيمتو، استًداد تعجيل لطلب
 صاحب أف بمعتٌ الاندماج، إجراءات إتداـ قبل نشأت السندات ىذه أف طالدا،  الدندلرة الشركة من صادرة كانت
 صاحب ويتمتع الاستحقاؽ، تاريخ حتى المحددة وبالفائدة السندات بقيمة الجديدة أو الدالرة للشركة دائناً يصبح السند
 تؤكده ما وىذا،   45القرض عقد في الواردة والأولويات والضمانات الحقوؽ بنفس الدندلرة الشركة من الصادر السند
 الدندلرة للشركة قانونيًا خلفًا الجديدة أو الدالرة الشركة تعتبر التي 1997 لسنة الشركات قانوف من ( 238 ) الدادة
 .والتزاماتها حقوقها تريع في لزلها وتحل

 حصص التأسيساثر الاندماج على حملة  :الثاني الفرع

 تتمتع وإلظا اسمية، قيمة لذا ليس صكوؾ شكل على الشركة أرباح من مقدر نصيب عن عبارة ىي التأسيس حصص   
 الدسالعة شركات تصدرىا الخسائر، في الاشتًاؾ دوف ،الشركة أرباح في نسبة من لذا يقرر ما على بناء تحدد فعلية بقيمة

 لذا الشركة في مقدـ رأسماؿ يقابلها لا الحصص ىذهو الشركة، تأسيس جليلة أثناء خدمات قدموا الذين لأولئك تدنحها
 فقهي جدؿ ثار وقد، الإدارة في الاشتًاؾ لأصحابها لػق ولا ،إلغائها، ولؽكن الداؿ رأس تكوين ضمن تدخل لا فهي
 أصحابها أف الآخر البعض ويرى الدساىم لا الدائن بمثابة صاحبها أف البعض فتَى التأسيس، حصص تكييف حوؿ

 .  46شركاء بال ىم ولا دائنوفال ىم لا بمعتٌ خاص مركزىم
 الحصص ىذه لأف الحصص ىذه أصدرت التي الشركة في مسالعتُ لا يتم اعتبارىم التأسيس حصص حملةفوعليو     

 الشركة إلى أسدى لدن تدنح اسمية، قيمة لذا ليس صكوؾ ىي وإلظا تكوينو، في تدخل ولا الداؿ رأس من جزءاً ليست
 للشركة دائنتُ الحصص ىذه تزلة ويعتبر الشركة، تحققها التي السنوية الأرباح من نسبة في الحق وتخولو الخدمات بعض
 .   47 الشركة أرباح من نصيبهم وىو ألا الدقدار، لزدد غتَ احتماليًا تذنًا يتقاضى الذي البائع مركز نفس يشغلوف حيث

 إصدارىا أجازت التي التشريعات لإصدارىا  ومن ومعارض مؤيد بتُ الحصص ىذه من التشريعات موقف تباينتو    
 أجاز انو كما الأرباح، من نصيبها حدد كذلك وتداولذا، إنشائها على قيودًا فرضو لكن الدصري، الشركات قانوف

 .  48الحصص إنشاء تاريخ من سنوات عشر أو الشركة، مدة ثلثي مضي بعد عادؿ تعويض ولكن مقابل إلغائها
 تاريخ من اعتبارا التأسيس حصص إنشاء حظر على فيو الوضع استقر 1966 القانوف الفرنسي لسنة أفولصد     

 تحويلها أو الحصص ىذه شراء إجراءات اتخاذ القائمة للشركات 1966 قانوف سمح كما 1961 أفريل أوؿ في نفاذه
 49إصدارىا على سنة عشرين مرور بعد أسهم إلى

                                                           
 . 174السابق ، ص فايز بصبوص ، الدرجع . 45
  327ص سابق مرجع التجارية الشركات العريتٍ فريد . لزمد46
   188ص  سابق مرجع . عليا الزيره ، 47
 من قانوف الشركات الدصري  34 الدادةذلك  إلى أشارت. 48
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 إصدار في الشركة حق مدى عن التساؤؿ يثور لذا التأسيس، حصص إصدار الأردني الشركات قانوف ينظم لمو      
 حصص زلغ لم الأردني الشركات قانوف أف لصد وعليو،  الدشرع قبل من تنظيمها عدـ من بالرغم التأسيس حصص
 أف من وخوفاً الدسالعتُ، لحقوؽية وتزا وغتَىم، الدؤسيسن قبل من استعمالذا لإساءة منعًا وذلك ضمنًا، التأسيس
 الدصافٌ تعارض عن فضلا قدموىا، التي والخدمات الجهود مع تتناسب لا منافع على للحصوؿ ذريعة الدؤسسوف يتخذىا

 تحمل في يشاركوا أف دوف الأرباح من نصيب على لػصلوف الآخرين أف باعتبار التأسسيس حصص وتزلة الدسالعتُ بتُ
  .الخسائر
 : الخاتمة

 :  التالية والإقتًاحات النتائج أىم إلى الدراسةوقد توصلت ىذه 
 النتائج : 

 بتُ عقدًا الاندماج كوف في تتفق تريعها ولكن الشركات، اندماج لدفهوـ وقانونية فقهية تعريفات عدة ىناؾ -1
 الدعنوية الشخصية فتنقضي أخرى، شركة إلى أكثر أو شركة ضم يتم أف إما بمقتضاه أكثر، أو قائمتتُ شركتتُ
      شركتتُ مزج يتم أف أو قائمة، تبقى التي الدالرة الشركة إلى والتزاماتها حقوقها تريع وتنتقل الدندلرة، للشركة

 والتزاماتها حقوقها تريع وتنتقل الاندماج، في الداخلة الشركات لجميع الدعنوية الشخصية فتنقضي أكثر أو 
 التي الشركات أو للشركة الاقتصادي الدشروع استمرار مع الدنقضية الشركة بأمواؿ تؤسس جديدة شركة إلى

 .انقضت
 نتفق والذي فقهًا وقضاء، الراجح الرأي أف إلا للاندماج، القانونية الطبيعة تحديد حوؿ الفقهية الآراء تعددت -2

 في الاقتصادي مشروعها استمرار مع مبتسراً انقضاء الدندلرة الشركة انقضاء عليو يتًتب الاندماج أف ىو معو،
 .الاندماج عن الناتجة أو الجديدة الدالرة للشركة الدعنوية الشخصية إطار

 تعجيل يطلب أف السند لصاحب يسوغ سببًا يعد لا - الأردني القانوف وفق – الاندماج أف تقدـ، لشا لطلص -3
 لأف الجديدة؛ أو الدالرة الشركة إلى حقوقو تنتقل أو الاندماج، على الاعتًاض لو لػق وإلظا قيمتو، استًداد

 .القرض سندات حاملي موافقة يتطلب لا الاندماج قرار
 نشرة في وضعت التي للشروط ووفقًا الاستحقاؽ ميعاد حلوؿ عند قيمتو يستًد أف القرض سند لحامل لػق -4

 المحدد الأجل حلوؿ قبل بو الدطالبة السند لحامل لغوز ولا تأختَه أو الوفاء ميعاد تقدنً لغوز ولا الإصدار،
 .  تأختَه أو الوفاء ميعاد تقدنً للسند الدصدرة للشركة لغوز لا وأيضًا الإصدار، عند لاستحقاقو

 : الإقتراحات
 أساسية تكوف معلومات وتفاصيل من يتضمنو لدا أكثر بشكل الاندماج بمشروع الدشرع طرؼ من الاىتماـ  -1

 الاندماج .  بعد ما مرحلة في سنجدىا فوائد من الدشروع لذذا لدا الاندماج لاتفاقية ومفسرة
 الظروؼ ومن الدندلرة بالشركة يتعلق ما كل تدرس أف الاندماج عملية تباشر أف قبل الدالرة الشركة على لغب -2

 . الاستثمار  وحجم والدضاربة الدالية وظروؼ السوؽ والدستقبلية الحالية وربحيتها الأسهم كأسعار والخارجية الداخلية

                                                                                                                                                                      
 .   1966من قانوف الشركات الفرنسي سنة  264 الدادةذلك  إلى أشارت. 49
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 الاندماج عملية لدتابعة مالية متخصصة لجاف على بالاعتماد وذلك الشركات لذذه الدالي الأداء مراقبة على العمل -3
  .الدالي في الأداء التحسن عدـ وراء الكامنة الأسباب على الوقوؼ بهدؼ

 الشركات واقع عن واقتصادية  دقيقة مالية قانونية دراسات على مبنية الاندماج عملية تكوف أف على الحرص -4
 للعدالة وتحقيقا الدستثمرين لأمواؿ تزاية والاقتصاد والدالي والربحي التجاري أدائها وطبيعة الاندماج في الراغبة

 الشركة  .  تقييم في الدعقولة
 تبادؿ نسب تحديد عن طريق للشركات والحقيقي العادؿ التقييم في الدوضوعية الأسس استعماؿ على الاعتماد -5

 ينبتٍ التي المحاور أىم باعتباره المحاسبي على الجانب استنادا والدالرة الدندلرة الشركة وأنصبة أسهم بتُ موضوعية
 الاندماج .  عملية تدهيد عليها

 قدرا تتطلب والتي الظروؼ المحيطة حسباننا في نضع أف وجب إليو الالتجاء وعند ضرورية الاندماج إلى حاجتنا -6
 لتأثتَه نظرا الددى طويلة إستًاتيجية باعتباره امل معونتع وأف الاندماج لدسؤوليات الحقيقي والوعي الإدراؾ من كبتَا
 الوطتٍ .  الاقتصاد على
  :المراجع

 الكتب : 

 .   1992 ، سنة القاىرة العربية النهضة ، دار،  3 ط 1التجارية ، ج  الشركات القليوبي سميحة   -1
 ، د س  . القانونية والدكتبة، دار لزمود  ، المجلد الثاني التجاريةحسن عناية ، موسوعة الفقو والقضاء في الشركات  -2
 .  2008، دار الثقافو للنشر والتوزيع ، عماف ،  التجاريةاسامو المحيسن ، الوجيز في الشركات  -3
 .  القاىرةللنشر ،  الجديدة الجامعة، دار  2002لسنة  1التجارية ، ط الشركات تنظيم ،الدصري مصطفى عباس -4
 .   2003مقارنو  " دف ، دـ ،  دراسةمهند الجبوري ، اندماج الشركات"  -5
 للنشر النفائس، دار  2006، لسنة  1ط .الإسلامي الفقو في وأحكامها القابضة الشركة ،الصيفي لزمود على الله عبد -6

 .  عماف والتوزيع
 . 1982لسنة  1الجامعية ، ط الثقافية الدؤسسة الإسكندرية ، الأمواؿ ، شركات طو كماؿ مصطفى -7
 .  1987، لسنة  1العربية ، ط  النهضة دار القاىرة مقارنة دراسة ، القانونية الوجهة من الشركات اندماج ، لزرز لزمد أتزد -8
 .  1986، سنة  القاىرة، مطتبة حساف ،  1، ط  وانقسامهاالشركات  اندماجحستٍ الدصري،  -9

 .  2011، دار البشتَ ، عماف ، سنة  الخاصة الدسالعة للشركةسامي الخرابشو ، النظاـ القانوني  -10
  2002 الحقوقية،بتَوت،لبناف، الحلبي ،منشورات الخامسة الطبعةالتجارية،  الفقي،الشركات السيد د،لزمد و العلتٍ فريد لزمد -13
 التابعة الشركات جهة من الجنسيات الدتعددة والشركة القابضة الشركة من كل بتُ القانونية العلاقة طبيعة الإبراىيم بدري مرواف -14

 .    2007سنة الأردف عماف 9 العدد 11 المجلد الدنار بمجلة منشور مقاؿ .أخرى جهة من منها لكل
 الثقافة،دار  1998، سنة  1وعملية ( ، ط  قانونية دراسة( الدسالعة شركة رأسماؿ في الاكتتاب العبتَي فليح مرزوؽ عباس -15

 .  الأردفللنشر والتوزيع ، 
للنشر  ،  دار الثقافة 2002لسنة  1 ط ،ماجستتَ رسالة ،الدسالعة شركة رأسماؿ لزيادة القانوني النظاـ ،ننيس رؤوؼ حنا نعم -16

 ، عماف .  الأردفوالتوزيع ، 
 الجامعية الدؤسسة 2003 ، لسنة 1 ط  ،الإسلامي والفقو الوضعي القانوف ضوء في الدسالعة شركات ،الحمصي ندنً علي -17

  ،لبناف بتَوت ،والتوزيع والنشر للدراسات
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 2010 الأردف، عليها، الدتًتبة القانونية الآثار و الدسالعة الشركات اندماج بصبوص، إسماعيل فايز -18
 بتَوت لبناف . 2009 سنة 1 ط الدسالعة شركات الاندماج عن الناشئة الفيوني،ا لآثار يعقوب لينا -19

 المعاجم : 
 .   2000، دار الدشرؽ ، بتَوت ، 21،  ط  والإعلاـ اللغةالدنجد في  -1

 القوانين : 
 . 1998 لسنة 03 بالقانوف الدعدؿ ، 1989 سنة 159 الدصري الشركات قانوف -1
   .  1966 سنة الفرنسي الشركات قانوف -2
   وتعديلاتو . 1997لسنة  الأردنيقانوف الشركات  -3

 الرسائل : 
مقارنو "  دراسة"  الدندلرة الشركةعلى عقود  وأثرهشركات الاء لزمد فارس تزاد ، رسالة ماجستتَ غتَ منشوره بعنواف "اندماج ال -1

 .  2012جامعة بتَ زيت ، سنة 
 كلية الخاص،لرلس القانوف في الداجستتَ التجارية،رسالة الدنافسة في وأثره التجارية الشركات لزمود،اندماج أوبستابرىاف   -2

 .  2014السليمانية،،  جامعة في السياسة و الحقوؽ
طاىري بشتَ ، اندماج الشركات في القانوف الجزائري  ،رسالة دكتوراه غتَ منشوره ، جامعة الجزائر بن يوسف بن خده ، سنة  -3

2015   
 .   2004الاردنيو ، سنة  الجامعةعبدالله الحربي ، اندماج الشركات في النظاـ السعودي ، رسالة ماجستتَ غتَ منشوره ،  -4
 –الخاص غتَ منشوره ،جامعة قاصدي مرباح  القانوف في الداجستتَ لاندماج الشركات ،رسالة القانونيةتزاش حياه ،الضوابط  -5

 .  2015سنة  –ورقلو 
 في الدكتورة درجة لنيل مقارنة،رسالة دراسة التجارية، الشركات لاندماج القانوني أبوزينة،الإطار سعيد بالوىا عبد أتزد -6

 .  2012 القاىرة، الحقوؽ،جامعة
 

 

 

 

 

 

 


