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 قبل.
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 كلمة العدد
       

     

 و  مسارها العلمي دون توقف، وقد بلغت العدد ال  المعيارمجلة  تواصلكالعادة و      

 ةلجلماوتبقى ، 321وصل عدد المقالات الى حيث ، 2024عشر من سنة  خامسالمجلد المن 

 .لخطها العلمي ومرافقة الطلبة الساتذة الباحثينوفية 

، شملت كل التخصصاتأبحاث متنوعة، دراسات و على  العدد هذااحتوى وقد      

وقضايا المجتم  وأبحاث في النشاطات ، الدبية والتاريخية والفلسفية وايي المفتناو  

ذات الطاب  الاقتصادي ن أن ننس ى ذكر الدراسات والبحاث العلمية و د. البدنية والريايية

وأبحاث أخرى من خارج الوطن. نذكر  دراسات أخرى بلغات اجنبية. إلىبالإيافة  والقانوني،

 .منها جمهوريتي مصر والسودان

 لتواصل معنا.المهتمين بالبحث العلمي ل الباحثين انتظار كلونبقى في                                         

 

 
     

 
 المدير المسؤول عن النشر

 د. عيساني امحمدأ .                                                                                                      
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212-200 

21 
 سنة( 12-10ثير وحدات تعليمية مقترحة لتطوير بعض المهارات الأساسية للتلاميذ في كرة اليد باستعمال الأسلوب التبادلي )تأ

 -الجزائر-كحلي أحمد، جامعة أحمد بن يحي الونشريس ي، تيسمسيلت
203-238 

20 
 دراسة ميدانية .ئيدور النشاط الرياض ي الترويحي في الوقاية من السمنة لدى تلاميذ الطور الابتدا

 -الجزائر-أ. د شرفي عامر، جامعة زيان عاشور الجلفة،  /-الجزائر-بوزيان بوعلام، جامعة زيان عاشور الجلفة، 
222-222 

23 
 سنة( 13فاعلية استخدام التصور العقلي على تحسن أداء مهارة التصويب لدى لاعبي كرة القدم )اقل من 

   -الجزائر–جامعة مستغانم ، مقراني جمال/ -الجزائر–جامعة مستغانم ، بن زيدان حسين/ -ائرالجز -بلقادة هواري، جامعة وهران 
222-228 

22 
 في الحد من حدوث الإصابات العضلية لدى لاعبي كرة القدم الشباب FIFA 11فعالية برنامج إحماء وقائي قائم على 

 -الجزائر-جامعة تيسمسيلت ،عرايبي لحسن / محجوب-الجزائر-سمسيلتجامعة تي ،محمد نغال /-الجزائر-جامعة تيسمسيلت ،عيموش بلال
228-282 

22 

باستعمال بعض التمارين البليومترية في فقدان الوزن والتقليل من محيط البطن عند  (HIIT)فعالية بروتوكول تدريبي مقترح قائم على الفتري مرتفع الشدة 

 المتدربين في قاعات الجيم

 -الجزائر-ة تيسمسيلتجامع بردي طه إلياس،

282-596 

22 
 في تقنين الأحمال التدريبية ومستوى التعب لدى لاعبي كرة القدم هواة خلال مرحلة المنافسة (s RPE) مدى فعالية مقياس فوستر لتقدير الجهد

 -الجزائر-جامعة تيسمسيلتمين، / واضح أحمد الأ -الجزائر-تيسمسيلت / خروبي محمد فيصل، جامعة-الجزائر-جامعة تيسمسيلتبن زهرة بوعلام، 
283-211 

23 
 ممارسة الأنشطة البدنية الرياضية الترويحية ومساهمتها في تعزيز التكيف الاجتماعي لدى براعم ذوي طيف التوحد

  ئرجامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، الجزا ،د حفصاوي بن يوسف أ./ جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، الجزائر، ، د مساح بلقاسم ط.
210-202 

28 
 ممارسة الأنشطة الترويحية ودورها في الحفاظ على الجانب النفس ي لدى أساتذة التعليم الثانوي 

 -الجزائر-جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف ، دردون كنزة/ -الجزائر-جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف - شتوي نور الدين، 
203-221 

28 
Degrees  of optimism among students about to graduate in the sports training major 

Soufi  Rachid, University of Djelfa / Hannat  Abdelkader, University of Djelfa / Chekraoui Fethia, 

University of Media/ Nadir abdelkader, Blida 2 University (Lounici Ali) 
220-655 

22 

The extent to which students of physical education and sports institutes are interested in entering the 

world of sports entrepreneurship 
Doc, Boumezrag Cheikh, Université de Tissemsilt, Algérie.   / pro, Boumaza Med lamine, Université de 

Tissemsilt, Algérie.   / Garmat Mostafa, lagouat, Algeria 

671-656 

21 
 أدوات الثورة الصناعية الرابعة ودورها في تمكين الاقتصاد الدائري في منظمات الأعمال

 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة العربي التبس ي، الجزائر، درار يحي
230-282 

20 
 دام نظرية الاصطفاف في قياس جودة الخدمات المصرفيةاستخ

 ، الجزائر-سيدي بلعباس-جامعة جيلالي ليابس، بودالي مخطار ، الجزائر /-سيدي بلعباس-جامعة جيلالي ليابس ،ميدون العربي
282-320 

23 
 المعاصرةالاتجاهات الحديثة للمؤسسات الجزائرية لتحقيق الأداء المتميز في ظل المتغيرات البيئية 

 -الجزائر-جامعة تلمسان، ، طويهري فاطمة
323-713 

22 
 دراسة في المفاهيم والعلاقة وطرق التطبيق الوثائقية: منظور المؤسساتالحوكمة والإدارة المالية من 

 الجزائر( قالمة ) 1822ماي  8جامعة ، لعابنية رجاء
312-302 

22 
اقع والمأمول دراسة حالة مؤسسة )المؤسسات الزراعية الناشئة في ا  مزارع تكنولوجيات المعرفة الجزائرية( AKT-FARMSلجزائر بين الو

 يحي الونشريس ي تيسمسيلت، الجزائرجامعة احمد بن  ،عناني عبد الله/ د. شعشوع عبد الله، جامعة احمد بن يحي الونشريس ي تيسمسيلت، الجزائر  ط.
738-725 

22 
 في الجزائر تكشافية لمدى قابلية ادماج تقنية الذكاء الاصطناعي في مهنة المحاسبةدراسة اس

 موس ى مرفوعة، جامعة غرداية، الجزائر / جامعة زيان عاشور بالجلفة، الجزائر عباس بن العربي،
754-739 

23 
 –FB/METAدراسة حالة شركة ميتا  –مجيات دور الاستثمار في الأصول غير الملموسة في تحسين الأداء المالي لشركات التقنية والبر 

 -الجزائر-جامعة الشلف، ، عديلة خنوسة /-الجزائر-فوضيل لحسن، جامعة الشلف، 
755-769 

28 
اقع والتوقعات المستقبلية  مشكلة الطاقة في الجزائر، بين الو

 جامعة تيسمسيلت، الجزائر، د، بدري عبد العزيز
770-783 

28 
Analysis of the impact of innovation on Business performance of Algerian Economic companies 

Benfattoum Fathi, University of Laghouat, Algeria / Benmouiza Ahmed,  University of Laghouat, 

Algeria 
795-784 
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22 

Early Warning System IRIS as a Tool for Assessing Financial Performance of Insurance Companies “A 

Case Study of Algerian Insurance Company (CAAT)” 

DEBOUB Ouissam, Tissemsilt University, Algeria // BOUKREDID Abdelkadir, Tissemsilt University, 

Algeria 

811-796 

21 
Former and present public economic institution of Algeria 
Nadir Guemra, University of M’sila, Algeria 

826-812 

20 Green Marketing Strategic Approaches 

Brahimi Farouk, Mohamed Khider University-Biskra- Algeria 
839-827 

23 
The role of startups in the field of technology and financial services in promoting financial inclusion 

phd Student MERABET Abdeldjelil, University of Ibn Khaldoun-Tiaret, Algeria / Professeur. 

Mokhtar, University of Ibn Khaldoun-Tiaret, Algeria 

851-840 

22 
 هـ( قوت القلوب في معاملة المحبوب ووصف طريق المريد إلى مقام التوحيد أنموذجا382أبعاد توظيف النص القرآني عند الشيخ أبي طالب المكي )ت 

 -الجزائر-جامعة غرداية، ليلى معاش
867-852 

22 
  -نماذج مختارة-أثر المقاصد في نوازل كورونا 

 -الجزائر–جامعة عمار ثليجي بالأغواط ، الرحمن : مايدي عيدد-الجزائر–يقة عبد الباقي، جامعة عمار ثليجي بالأغواط د: صد-ط
883-868 

22 
 أثر تغير الفتوى بتغير المكان _ المهجر نموذجا_

 -الجزائر -ة غرداية، جامع/ شويرف عبد العالي، -الجزائر -حرير محمد أمين، جامعة غرداية، 
896-884 

23 
 أزمة الضمير وضرورة العودة إلى التفكير

 -تيبازة–المركز الجامعي مرسلي عبد الله ، مليكةبن دودة  /-الجزائر– 0جامعة الجزائر  ربيع أسماء،
912-897 

28 
 نموذجا ArcMate Captureاستخدام تقنيات الذكاء الاصطناعي في أرشفة البيانات: برنامج 

 -الجزائر-سيدي بلعباس -جامعة جيلالي ليابس، حموي نور الهدى
925-913 

28 
نائية إلى أحكام التعدّدية

ُ
 الأخلاق من أحكام الث

 -الجزائر-قالمة  1822ماي  8جامعة ، عامر إيمان/ -الجزائر- 0حمدي شهرزاد، جامعة محمد لمين دباغين سطيف
942-926 

32 
بيالأسرة الجزائرية والنسق القرا  

-الجزائر-المركز الجامعي الشريف بوشوشة آفلو، ميطر عائشة /-الجزائر-المركز الجامعي الشريف بوشوشة آفلو ،عبد اللاوي عمر  
958-943 

31 
 قراءة تأويلية في تفعّيل الفهم والقدرة الإنسان والعالم

 جامعة مولود معمري تيزي وزو، د. محمدي بلخير
972-959 

30 
 ين علم الكلام والتصوف   التأويل ودلالته ب

           -تيارت–جامعة بن خلدون ، أ د بلخير خديجة/ -تيارت–ط. د. عقابة أنيسة، جامعة بن خلدون 
833-882 

33 
 التخطيط المعماري للمسكن بمدينة شرشال خلال العهد العثماني

 -تيبازة–المركز الجامعي مرسلي عبد الله ، عبد القادر دحدوح /-تيبازة–الجامعي مرسلي عبد الله  المركز ، ياسينيوسفي 
883-1221 

32 
اقع السياسات الاجتماعية وآمال المجتمع المحلي  التنمية المحلية بين و

 -الجزائر- 23جامعة الجزائر ، تجاديت إدير
1220-1212 

32 
 الحراك النسوي في السودان والتغيير الاجتماعي: الإنجازات المتحققة والتحديات 

 السودان-قسم علم الاجتماع  –كلية الدراسات الاقتصادية والاجتماعية - جامعة النيلين، محمد عبد الباري توتو فيصل د.
1213-1231 

32 

تخدمي صفحات الحملات الإعلامية كاستراتيجية لتغيير سلوك العنف في الملاعب الجزائرية عبر الشبكات الاجتماعية دراسة ميدانية على عينة من شباب مس

 -فاسبوك ال

 ، الجزائر 3جامعة قسنطينة ، مهداوي نصر الدين

1230-1222 

33 
  الاخضاعية(الخفي للدكتاتوريات  )الجانبالسلطة العارية 

 -الجزائر- 1جامعة الحاج لخضر ب اتنة فطيمةمعافة 
1223-1220 

38 
 م13-12ه/ 3-2الطب النسائي في الغرب الإسلامي خلال العصر الوسيط ق

 -الجزائر– 1-جامعة باتنة، د عش ي علي أ. /-الجزائر- 1-جامعة باتنة ،د بزة نوال
1223-1232 

38 
 العصبية الرقمية: الماهية، الأسباب ونتائجها على الفرد والمجتمع

 جامعة ابن خلدون تيارت، الجزائر، ، بن عودة موس ى
1232-1282 

82 
 "شبلي شميَل وفرح أنطون" العلمانية كمنهج لقيام نهضة عربية في العصر الحديث

 جامعة مولود معمري تيزي وزو، بن هبري حليم

1282-1288 
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81 
اقع الأثريّة كخطوة أولى لإعادة تصوّرها  صويري لرقمنة المو

ّ
نموذجا -القيّاس الت

ُ
 الجامع الكبير بمدينة المنصورة الأثرية بتلمسان أ

 -الجزائر-جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان ، بلجوزي بوعبد الله د. .أ /-الجزائر-بكار كمال، جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان 
1288-1113 

80 
 1822 – 1822الكتاب الابيض للثورة الجزائرية ورد فعل فرنسا تجاهه 

 الجزائر-المديةجامعة يحي فارس ، بن عبد الله يدر/ الجزائر–جامعة الجيلالي بونعامة خميس مليانة عيس ى حمري، 
1118-1131 

83 
 المحددات الاجتماعية لتطوير اداء القيادات في ضوء الادارة الموقفية وتحقيق التنمية المستدامة 

 دكتوراه جامعة سوهاج واستشاري تعليم ، د، وليد محمد عبد الحليم محمد عاشور 
1130-1122 

82 
 ةالمسؤولية الأخلاقية لممارسة مهنة الصحافة الاستقصائية في ضوء مواثيق الشرف الدولي

 -الجزائر-جامعة باجي مختار عنابة ، سعيد فارق 
1123-1120 

82 
 المعاينة في البحث السوسيولوجي ـ تصورات نظرية ونماذج تطبيقية 

 البليدة، الجزائر،–جامعة لونيس ي علي، د. حميداني خاليدة
1123-1138 

82 
ة العربي  م18و 18ة الإسلامية خلال القرنين الهجرة والرحلة الجزائرية إلى الحجاز ودورها في تثبيت الهويَّ

 جامعة يحيى فارس المدية الجزائر  رشيد ولد بوسيافة،
1182-1183 

83 
  انعكاسات متابعة مؤثري تيك توك على الهوية عند الشباب الجزائري 

 جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر،، د. رفيق بلعيدي
1182-1028 

88 
 لتكوين في مؤسسات التعليم العالي والبحث العلمي الجزائريةأهمية إعلام المؤسسة في تحقيق جودة ا

 -الجزائر-جامعة غرداية ، عبد الرحمان باباواعمر
1028-1003 

88 
  بناء اختبار تحصيلي في مقياس القياس التربوي وبناء الاختبارات المدرسية للسنة الثانية علوم التربية وفق النظرية الكلاسيكية للقياس

 -الجزائر-جامعة محمد خيضر، بسكرة ، د شفيقة كحول  أ./ -الجزائر-جامعة محمد خيضر، بسكرة  د. هاني دانة،
1002-1032 

82 
 -دراسة ميدانية لعينة من النساء في ولايتي الجزائر والبويرة- تأثير التنشئة الاجتماعية والثقافة الصحية على نمط الرضاعة المتبع عند المرأة غير العاملة

 -الجزائر-20جامعة الجزائر ، د. كواش زهرة/ -الجزائر- 20جامعة الجزائر  ،عبد الرحمان ط. د. خالدي
1033-1023 

81 
ـــــعطى الأثري 

ُ
 تشخيص فرعون موس ى عليه السلام من خلال الوصف القرآني والم

 -الجزائر-م سعد الله بوزريعة جامعة أبو القاس، بلقاسم رحماني /-الجزائر-جامعة أبو القاسم سعد الله بوزريعة  قلمام لويزة،
1022-1023 

80 
 1961وتأ 1959تطور الإذاعة السرية في الثورة الجزائرية من خلال تقارير وزارة التسليح والاتصالات العامة ديسمبر

 -الجزائر-جامعة محمد بوضياف المسيلة، أ. د احمد مسعود سيد علي
1028-1038 

83 
 ن خلال الأنصاب الرومانية للغرب الجزائري تمثلات الحصان ورمزيتة التاريخية م

 -الجزائر-جامعة مصطفى اسطنبولي معسكر، مضوي خالدية/ -الجزائر-جامعة مصطفى اسطنبولي معسكر، بلواضح أمجاد
1038-1080 

82 
 حركة الوصول الحر للمعلومات وتفعيلها بالمكتبات: التدابير والتحديات

 -الجزائر- 0جامعة عبد الحميد مهري، قسنطينة ، د قموح ناجية أ./ -الجزائر- 0مهري، قسنطينة جامعة عبد الحميد  ،ط. د سعودي مقداد
1083-1323 

82 
 -نموذج روضة أطفال-دراسات الجدوى للمشاريع المقاولاتية 

 -الجزائر-جامعة محمد بوضياف مسيلة، مخلوف ناجح/ -الجزائر-بلواضح حسينة، جامعة محمد بوضياف مسيلة
1328-1300 

82 
سنوات وبعض المؤشرات الاجتماعية والصحية في الجزائر 2دراسة العلاقة بين نوعية حياة الأطفال الأقل من   

 -الجزائر- 0جامعة لونيس ي على البليدة، أحمد درديش/ -الجزائر- 0صيدون جهيد، جامعة لونيس ي على البليدة
1303-1332 

83 
 المدرس ي بالمسيلة  بمركز التوجيهدراسة ميدانية - درس ي والمنيي المدمجين لسلوكيات التنمر الوظيفي الممارس ضدهمدرجة تقدير مستشاري التوجيه والارشاد الم

 -الجزائر-1جامعة باتنة، 0شوشان عمار/ -الجزائر-1جامعة باتنة، لكحل نجمة
1333-1320 

88 
 خيضر بسكرةدراسة ميدانية بالمكتبة المركزية لجامعة محمد  19-ل جائحة كوفيددور المكتبات في الرفع من فاعلية البحث عن المعلومات لدى الطلبة في ظ

 -الجزائر- 2الجزائر جامعة، خولةزميري 
1323-1322 

88 
 م( ودورها في التواصل الثقافي بين الجزائر والحجاز1231ه/1221رحلة المقري )ت 

 جامعة محمد بوضياف، المسيلة، الجزائر، سعدية بن حامد/ سماعيل فتحي، جامعة محمد بوضياف، المسيلة، الجزائر 
1323-1332 

122 
 وإشكالية المقاربة السياحية سوسيولوجيا المواطنة

 جامعة ابن خلدون تيارت، الجزائر، ، عرباوي نصيرة
1333-1388 

121 
 دراسة نقدية لفيلم "فجر الإسلام" صورة العرب قبل الإسلام في السينما العربية

 تبسة، الجزائر–جامعة الشهيد الشيخ العربي التبس ي ، ــبـــيمــنــيــــر ط
1388-1221 

120 

دراسة ميدانية بمصلحة الطب الفيزيائي وإعادة التربية الوظيفية بالمستشفى –علاقة إدارة الألم بالرفاهية النفسية لدى مرض ى ألم أسفل الظهر المزمن 

 -الجامعي فرانز فانون 

 ، الجزائر، -تيزي وزو-جامعة مولود معمري ، نايت عبد السلام كريمة/ ، الجزائر، -تيزي وزو-د معمري جامعة مولو  عيسو عبد الحق،

1220-1213 
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123 
 فاعلية الوسائط التكنولوجية في تحسين تعليمية اللغة العربية في الجامعة

 جامعة محمد طاهري بشار، الجزائر، عبد الحفيظ تحريش ي أد.
1212-1208 

122 
 لوجية في ثقافة المقاولة في الجزائرقراءة سوسيو 

 جامعة العربي بن مهيدي أم البواقي، الجزائر،، جامعة العربي بن مهيدي أم البواقي، الجزائر، د. ليليا حفيظي/ د. ليامين عكاشة،  ط.

1232-1228 

 

 

122 
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دور الاستثمار في الأصول غير الملموسة في تحسين الأداء المالي لشركات التقنية 

 –FB/META اتدراسة حالة شركة مي –والبرمجيات 

The role of investing in intangible assets in improving the 

financial performance of technology and software companies - 

FB/META case study - 
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 ملخص: 

في الأصول غير الملموسة على الأداء المالي لشركات ى تأثير الاسثتمار دتهدف هذه الدراسة إلى إظهار م         

وتحليل العلاقة بينها وبين  الملموسة،حاولنا في البداية التطرق إلى ماهية الأصول غير  والبرمجيات.التقنية 

 بيقية من خلال تقييم الأداء المالي لشركة ميتا. من أهم النتائج المتوصلطالأداء المالي. ثم تناولنا الدراسة الت

، كما أنها شديدة غير ماديةإليها أن الأصول غير الملموسة تختلف عن باقي الأصول من حيث أنها غير مرئية، و 

التقلبات، ومن الصعب تقييمها بقيمتها الحقيقية. ولا يمكن تسجيل هذه الأصول إلا إذا كانت تعود على 

 للتطوير تعد الأصو و  المؤسسة بمنافع اقتصادية، وبمكن تقييمها بشكل موثوق.
ً
ل غير الملموسة موردًا قابلا

      الأداء المالي للشركة.وهذا ما ينعكس بالإيجاب على لزيادة المزايا التنافسية، 

 .شركة ميتا ؛شركات التقنية والبرمجيات؛ الأداء المالي؛ الأصول غير الملموسةالكلمات المفتاحية: 

Abstract: 
 This study aims to show the impact of investment in intangible assets on the 

financial performance of technology and software companies. We first tried to 

address the concept of intangible assets. And analyze the relationship between it and 

financial performance. Then we addressed the application study by evaluating the 

financial performance of Meta Company. One of the most important findings was that 

intangible assets differ from other assets in that they are invisible, intangible, and 

highly volatile .It is difficult to evaluate it at its true value. These assets can only be 

registered if they bring economic benefits to the organization and can be valued 

reliably. Intangible assets are a resource that can be developed to increase competitive 

advantages, which reflects positively on the company's financial performance. 

Key words: Intangible assets ; Financial performance ; Technology and software        

Companies; Meta company. 
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 دراسة حالة شركة  –ستثمار في الأصول غير الملموسة في تحسين الأداء المالي لشركات التقنية والبرمجيات دور الا 
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 مقدمة: 

توصل الباحثون والممارسون إلى إجماع على أن الأصول غير الملموسة تلعب دورًا حيويًا في  

نجاح الشركات وبقائها في اقتصاد اليوم. وفي العقود الأخيرة، تحول التركيز من البيانات المالية التقليدية 

سة مثل الابتكار والمعرفة والملكية الفكرية التي تركز على الأصول الملموسة إلى الأصول غير الملمو 

والشهرة. الأصول غير الملموسة هي الأصول التي ليس لها شكل مادي محدد، مثل سمعة الشركة 

وثقافتها وقيمتها واسم العلامة التجارية والتكنولوجيا وما إلى ذلك، ولكنها يمكن أن تقدم مساهمة 

الاندماج والاستحواذ الأخيرة، استحوذت الشركات على  كبيرة في خلق قيمة تجارية. نتيجة لعمليات

شركات من بلدان مختلفة بسعر أعلى من إجمالي الأصول الملموسة للشركات. والسؤال المهم الذي 

ينبغي الإجابة عليه هو: من أين يأتي مصدر القيمة الجوهرية للشركة؟، ويرجع ذلك إلى الأصول غير 

د المصادر الرئيسية للمزايا النسبية للشركات. تعمل هذه الأصول على الملموسة. وتعتبر هذه الأصول أح

 توسيع القيمة السوقية وزيادة أرباح الشركة.

أحدثت التطورات الاجتماعية والتقنية والاقتصادية والسياسية تغييرات ملحوظة في بيئة العمل 

ير الملموسة. تفتقر الأصول لمختلف أنواع الشركات. وقد لوحظت زيادة ملحوظة ومستمرة في الأصول غ

غير الملموسة إلى الوجود المادي، كما أن فوائدها المحتملة غير مؤكدة. الأصول غير الملموسة المناسبة، 

والتي تعتبر جذور خلق قيمة الشركة، تساعد الشركة على تحقيق النجاح. علاوة على ذلك، تعد 

وقيمتها في معظم القطاعات الاقتصادية.  الأصول غير الملموسة هي المحرك الرئيس ي لنمو الشركة

إلى أن الأصول غير الملموسة تلعب دورًا مهمًا في تحديد نجاح الشركة. وبالمثل،  الباحثون أيضًاوخلص 

ذكروا أن الأصول غير الملموسة لعبت دورًا مهمًا في نجاح أو فشل الشركات خلال الأزمة المالية الدولية 

ووجدوا أن الشركات لا يمكنها الاستفادة من الأصول غير الملموسة إلا ، 2002إلى عام  2002من عام 

 بعد عامين.

 الإشكالية الرئيسية:

تقنية  ، كشركةFB/Metaما مدى تأثير الاستثمار في الأصول غير الملموسة على الأداء المالي لشركة ميتا  

 وبرمجيات؟

 أهمية الدراسة:

بيرة للأصول غير الملموسة في اقتصاد اليوم، في ظل التطور تكتس ي أهمية هذه الدراسة من الأهمية الك

التقني والتكنولوجي، حيث أصبحت الشركات تستثمر جزء كبير من رؤوس أموالها في هذا النوع من 
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الأصول، حتى تجاوزت قيمتها قيمة الاستثمارات الملموسة في كثير من الدول المتقدمة، وهذا بالنظر إلى 

 صول غير الملموسة في خلق القيمة وزيادة العائد.  المساهمة الفعالة للأ 

 أهداف الدراسة:

تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على ماهية الاستثمار غير الملموس، وأنواعه، إضافة إلى خصائصه. مع  

رق إلى العلاقة التي تربط هذا النوع من الاستثمار مع الأداء المالي لشركات التقنية والبرمجيات، طالت

 .FB/Meta ميتا قتصرت الدراسة على شركة شركةحيث ا

 تقسيمات الدراسة:

 تم تقسيم هذه الدراسة إلى محورين هما:

 علاقة الأصول غير الملوسة بالأداء المالي للشركات. -

 .FB/Meta ميتا تقييم الأداء المالي لشركة -

 المبحث الأول 

 وسة بالأداء المالي للشركاتمعلاقة الأصول غير المل

الجزء الثاني فتم  أما الملموسة،مفاهيم حول الأصول غير  في الجزء الأول إلىتطرق في هذا المحور تم ال

 وتحليل العلاقة بينها وبين الأداء المالي للشركات. سةمو ير الملإلى شروط الاعتراف بالأصول غ التطرق فيه

 مفاهيم حول الأصول غير الملموسةالمطلب الأول: 

موسة عن باقي الأصول من حيث الطبيعة والخصائص، بحيث سنتناول تختلف الأصول غير المل

 مختلف التعاريف الخاصة بهذا النوع من الأصول، إضافة إلى خصائصها.

 تعريف الأصول غير الملموسةالفرع الأول: 

ر نقدي قابل للتحديد وليس له وجود مادي، تسيطر عليه يالأصل غير الملموس على أنه أصل غيعرف 

 تيجة لأحداث سابقة، ويعود عليها بالمنافع الاقتصادية مع إمكانية تقييمها بصورة صادقةالمؤسسة ن

 . ولا يتم تسجيل هذه الأصول بدون تحقق الشرطين السابقين.(210، صفحة 0222حميدات، )

وهناك من يعرفها على أنها أصول تقوم الشركة من خلالها بالقيام بنشاطاتها، وهي الفرق بين صافي 

. وهناك من يضيف أن هذه الأصول بدون جوهر (395، صفحة 0201محمد، ) ل والقيمة العادلة لهاالأصو 

البراءات والرخص كما أن هناك أصول غير ملموسة يتم اطفاؤها مثل  .(22 ، صفحة0219الزهراء، ) مادي

 .(529-522ت ، الصفحا0210البلداوي، ) ملموسة لا يتم اطفاؤها مثل شهرة المحل وأصول غير والعلامات، 

من خلال ما سبق يمكن استنتاج أن الأصول غير الملموسة، هي أصول لا ترى ولا تلمس، تحت سيطر 

 المؤسسة، وتعود عليها بمنافع اقتصادية.
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  الأصول غير الملموسة خصائص :الفرع الثاني

لمتأتية منها، التغيرات تتميز الأصول غير الملموسة بأنها غير مادية، عدم دقة التنبؤ بالمنافع الاقتصادية ا

 الحادة في قيمتها، صعوبة تقييمها بالقيمة العادلة.

 الخصائص الرئيسية للأصول غير الملموسة ممثلة فيما يلي: ،82كما حدد المعيار المحاسبي الدولي رقم 

أو تحديد: يمكن وصف الأصول غير الملموسة بأنها قابلة للتحديد عندما يمكن فصلها للبيع الإمكانية  -

الإيجار أو الترخيص. ويمكن أيضًا تسميتها قابلة للتحديد عندما تنبع من حقوق تعاقدية أو قانونية 

 بغض النظر عن شروط قابلية النقل أو الانفصال الخاصة بالكيان.

تسيطر الشركة على الأصول غير الملموسة. وهذا يعني أن الشركة يجب أن تتمتع بالسلطة  :السيطرة -

 ق المستقبلي للمنافع الاقتصادية.لتحقيق التدف

 الاستحواذ: يمكن إنشاء الأصول غير الملموسة داخليًا أو الحصول عليها من قبل الشركة. -

بلية بعدة طرق، بما في المنافع الاقتصادية في المستقبل: يجب أن يحقق الأصل منافع اقتصادية مستق -

 .(029، صفحة 0222الحيالي، ) البيعذلك 

 على الأداء المالي للشركات هاتأثير و  شروط رسملة الأصول غير الملموسة: نيالمطلب الثا

داخليا أو الحصول عليه  خلال إنشائه إما منتحصل المؤسسة على الأصول غير الملموسة بطريقتين، 

أخرى(، وهنا لا بد من التطرق إلى شروط رسملة الأصول غير  شركة)مثلا عن طريق الاستحواذ على 

 الأصول على الأداء المالي للشركات.هذه إلى مدى تأثير  إضافةولدة داخليا. الملموسة الم

 الفرع الأول: شروط رسملة الأصول غير الملموسة

إذا نشأ أصل غير ملموس داخليًا من مرحلة تطوير المشروع، فعندئذٍ تتم رسملة النفقات المنسوبة  

 يلي:                                                                 إثبات ما المؤسسةمباشرة من التاريخ الذي تستطيع فيه 

إثبات  المؤسسةوهنا على كيف ستولد الأصول غير الملموسة فوائد اقتصادية مستقبلية محتملة. -1

 .إذا تم استخدامه داخليًا وجود سوق لمخرجات الأصل غير الملموس أو الأصل غير الملموس نفسه، أو

 للاستخدام أو البيع. قد يكون من الصعب ا نيتها-2
ً
ستكمال الأصل غير الملموس بحيث يصبح متاحا

 الحصول على هذه الأدلة لأنها تعتمد على نية الإدارة؛

الموارد الفنية والمالية وغيرها من الموارد الكافية لاستكمال التطوير واستخدام أو بيع الأصول  توافر -8

تأمين الموارد المالية وغيرها اللازمة لاستكمال التطوير في بداية  غير الملموسة. ليس من الضروري 

قادرة على إثبات قدرتها على تأمين هذه الموارد من خلال خطط العمل  المؤسسةالمشروع. قد تكون 

 .وخطط التمويل الخارجية التي أعرب العملاء أو المستثمرون أو المقرضون المحتملون عن اهتمامهم بها



 خنوسة عديلة                                                                                                               فوضيل لحسن
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 ى استخدام أو بيع الأصول غير الملموسة.عل قدرتها-4

 للاستخدام أو البيع. إن معيار  الجدوى -5
ً
الفنية لإتمام الأصل غير الملموس بحيث يصبح متاحا

 .الاعتراف بالجدوى الفنية هو معيار شخص ي للغاية ويعتمد أيضًا على نية الإدارة

بشكل موثوق أثناء تطويره. سوف تحتاج  على قياس النفقات المنسوبة إلى الأصل غير الملموس قدرتها-6

الشركة إلى نظام تكلفة مجهز بشكل مناسب )بما في ذلك على سبيل المثال نظام حفظ الوقت إذا كانت 

 الموارد البشرية للمنشأة تستخدم في تطوير الأصل( لتحديد تكلفة الإنتاج بشكل موثوق.

 المالي تأثير الأصول غير الملموسة على الأداء الفرع الثاني:

(،  إلى أن الإنفاق على البحث والتطوير يحتل مكانة مهمة من حيث الأداء 2005) Lantz, et alأشار 

تؤثر نفقات البحث والتطوير على القيمة السوقية بحيث والقيمة ومخاطر الأصول غير الملموسة. 

، 82المحاسبة الدولي  للشركة كما تؤثر على أداء الشركة مما ينعكس في الدخل والعائد. بموجب معيار 

يمكن احتساب نفقات البحث والتطوير كمصروفات أو أصول، وهذا الاختيار سوف يؤثر على الأداء 

تقدير التأثير لأن هذه النفقات تزيد من عدم تناسق المعلومات بين المساهمين  المالي، ولكن يصعب

ة الإنفاق على البحث والتطوير، وقد إلا أنه هناك من يثبت وجود عوائد متزايدة بسبب زياد والمديرين.

تم توضيح أن الاستثمار في البحث والتطوير يمكن أن يساعد في تحسين الأرباح المستقبلية. لكن 

Sundaram, John and John (1996 أعطوا نتيجة عكسية، فلم يجدوا أي علاقة إيجابية بين الإنفاق )

لأن رد فعل السوق يعتمد على مستوى المنافسة.   على البحث والتطوير وأسعار سوق الأوراق المالية،

 للتطوير لزيادة المزايا التنافسية، ومن ثم ستساهم هذه 
ً
ومع هذا تعد الأصول غير الملموسة موردًا قابلا

 .Gamayuni, 2015, pp) وسيكون لها تأثير إيجابي وهام على أداء الشركة للشركة،الأصول في الأداء المالي 

204-205). 

 لثانيث االمبح

 FB/Metaتقييم الأداء المالي لشركة ميتا 

العملاقة التي تنشط في مجال التقنية  الشركاتمن بين  FB/Metaتعتبر شركة ميتا 

هذا ما أدى إلى تعظيم قيمتها  الملموس،غير  ر الاستثماأنفقت أموالا ضخمة في  قدو  كنولوجيا،توال

. هذا ما سنحاول الوقوف عليه من خلال ةلية جيدالسوقية، وزيادة عوائدها، مع تمتعها بملاءة ما

 .يمة؛ نسب المردوديةتقييم الأداء المالي لشركة ميتا باستخدام المؤشرات الآتية: نسب الق
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 ميتا لشركة القيمةنسب المطلب الأول: 

 الجدول الآتي يبين نسب القيمة:

 FB/Meta: نسب القيمة لشركة ميتا 10الجدول رقم     

 0219 0202 0201 0200 0205 

 24 15 25 22 82 سعر السهم/الأرباح المخففة للسهم الواحد

 2 8 9 10 9 سعر السهم/إيرادات السهم

 14 2 12 21 12 سعر السهم إلى التدفقات النقدية التشغيلية

 6 8 2 2 6 سعر السهم /القيمة الدفترية للسهم الواحد

 908 812 922 282 542 )مليار دولار(    قيمة الشركة

 15 2 12 19 16 قبمة الشركة/الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهتلاك

 الاعداد من طرف الباحثين بالاعتماد على القوائم المالية للشركةالمصدر: 

 سعر السهم إلى الأرباح :الفرع الأول 

المقياس مدى  تقيس نسبة السعر إلى الأرباح سعر السوق للسهم بالنسبة إلى أرباح السهم. يوضح هذا

استعداد المستثمرين للدفع مقابل الأرباح التي تحققها الشركة. وتحسب النسبة من خلال العلاقة 

 الآتية:

 سعر السهم / الأرباح المخففة للسهم الواحد 

تختلف نسبة السعر إلى الأرباح المرتفعة عن نسبة السعر إلى الأرباح المنخفضة من حيث تفسير المعنى   

ة. يعتقد بعض المستثمرين أن ارتفاع نسبة السعر إلى الأرباح يعني أن الشركة أصبحت لهذه النسب

باهظة الثمن وربما مبالغ فيها. قد يعني انخفاض نسبة السعر إلى الأرباح أن الشركة مقومة بأقل من 

سبة أنها رخيصة. بالطبع، هذا ليس صحيحًا دائمًا، ففي بعض الأحيان يكون لدى الشركة نقيمتها أو 

 عالية من السعر إلى الأرباح لأنها تنمو وتتطور بسرعة وهو ما ينعكس بالإيجاب على هذه النسبة.

سنوات، حيث عرفت انخفاض مستمر خلال سنوات  5يبين الجدول أعلاه تطورات هذه النسبة خلال 

ه دلالة على الدراسة، ورغم هذا الانخفاض إلا أن نسبة السعر إلى الأرباح تبقى مرتفعة، وهذا ليس ل

ارتفاع هذه النسبة يعكس التطور والنمو الذي عرفته هذه  وإنماأن الشركة مقومة بأعلى من قيمتها، 

، 2019الشركة، كما تجدر الإشارة إلى أن أكبر قيمة حققتها الشركة خلال سنوات الدراسة كانت سنة 

مرة. وتفسر النسبة  24والتي بلغت  2028في حين كانت أدنى قيمة لها في سنة  مرة، 82والتي قدرت بـــــــ 

 دولار من الأرباح.  1دولار مستثمرة في الشركة يقابلها  24الأخيرة بأن كل 
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 السعر إلى المبيعات: ةنسب الثاني:الفرع 

هي نسبة سعر أسهم الشركة إلى إجمالي مبيعاتها. توضح لك هذه النسبة  نسبة السعر إلى المبيعات

 الآتية: العلاقةخلال  منوتحسب  يدفعها المستثمرون مقابل كل دولار في المبيعات.مقدار الأموال التي 

 سعر السهم / إيرادات السهم           

تعتبر هذه النسبة أداة جيدة لتقييم الشركات بناءً على مقدار ما يقدمه المستثمرون لكل دولار في     

الشركة أصبحت باهظة عة في بعض الأحيان أن المبيعات. قد تعني نسبة السعر إلى المبيعات المرتف

في تقدير قيمتها، ولكن إذا كانت تنمو بسرعة وتبتكر، فإن ذلك قد يجعل النسبة المرتفعة  الثمن ومبالغ

مستحقة. إذا كانت الشركة لديها نسبة منخفضة، فقد تكون مقومة بأقل من قيمتها أو في حالة 

ع الشركات التي تنشط في نفس القطاع، أو مع النسب انخفاض. وتستعمل هذه النسبة للمقارنة م

 المحققة في قطاع الصناعة.

، تظهر الأرقام الخاصة بهذه النسبة أن هناك تذبذبا في تطورات هذه 01 الجدول رقموانطلاقا من 

 09والتي قدرت بـــــــ  2019إذ عرفت هذه النسبة أعلى قيمة لها سنة  والانخفاض،النسبة بين الارتفاع 

مرات، وتشير هذه النسبة الأخيرة إلى أن  8إذ بلغت  ،2028مرات، وانخفضت إلى أدنى قيمة لها سنة 

الذي عرفته هذه النسبة إلا أنها  ب. ورغم التذبذالإيراداتدولار من  1دولار مستثمرة يقابلها  8كل 

 تبقى مرتفعة، كنتيجة للنمو والتطور الذي عرفته هذه الشركة.  

 سعر السهم إلى التدفقات النقدية التشغيلية :الفرع الثالث

السعر إلى التدفق النقدي التشغيلي هو نسبة سعر السهم إلى التدفق النقدي التشغيلي. في الأساس، 

 يقيس السعر إلى التدفق النقدي التشغيلي مقدار الأموال التي تولدها الشركة مقارنة بسعر سهمها.

 تية:تحسب هذه النسبة من خلال العلاقة الآ

عدد الأسهم العادية القائمة / النقد  x= سعر الإغلاق  سعر السهم إلى التدفقات النقدية التشغيلية

 من الأنشطة التشغيلية

يعتبر السعر إلى التدفق النقدي مقياسًا أكثر دلالة لقياس الاستثمار من السعر إلى ربحية السهم لأنه لا 

ل الدخل. تبدو بعض الشركات غير مربحة بسبب يمكن التلاعب بالتدفقات النقدية بسهولة مث

 .(32-32، الصفحات 0212القصار، ) النفقات غير النقدية الكبيرة، حتى لو كانت لديها تدفقات نقدية إيجابية

بين  اسبة، أن هذه الأخيرة عرفت تذبذب، وما تظهره الأرقام الخاصة بهذه الن01ومن خلال الجدول رقم 

خلال 21خلال سنوات الدراسة حيث بلغت ارتفعت النسبة إلى أعلى قيمة لها ، إذ والانخفاضالارتفاع 



 دراسة حالة شركة  –ستثمار في الأصول غير الملموسة في تحسين الأداء المالي لشركات التقنية والبرمجيات دور الا 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ــ  

762 

 

إلا أن هذه النسبة عرفت أيضا أدنى قيمة لها خلال سنوات الدراسة، وكان ذلك سنة  ،2020سنة 

 ، وتبقى هذه النسبة مرتفعة رغم الانخفاضات التي عرفتها.2، إذ قدرت بــــــــ 2022

 :لى القيمة الدفتريةسعر السهم إ :الفرع الرابع

نسبة سعر السهم إلى القيمة الدفترية هي نتيجة قسمة سعر السهم الحالي في السوق على القيمة 

 يتم حساب النسبة من خلال العلاقة الآتية: الدفترية للسهم.

 = سعر السهم / القيمة الدفترية للسهم الواحد نسبة السعر إلى القيمة الدفترية

م إلى القيمة الدفترية مقدار القيمة في الشركة مقارنة بسعر السهم. القيمة توضح نسبة سعر السه  

الدفترية هي مجموع جميع أجزاء الشركة إذا تم تصفيتها حاليا. قد يعني انخفاض نسبة السعر إلى 

القيمة الدفترية أن الشركة مقومة بأقل من قيمتها لأنها تتداول بأقل من قيمتها التي تستحق عند 

تظهر أن هذه النسبة  01بالكامل. إلا أن القيم المحققة لهذه النسبة المبينة في الجدول رقم  التصفية

وهي أعلى  ،2020مرات القيمة الدفترية للسهم الواحد سنة  2ما قيمته  إلىمرتفعة جدا، حيث بلغت 

 . مرات 8ـــــــ، إذ قدرت بـــ2022قيمة لها خلال سنوات الدراسة. كما انخفضت إلى أدنى قيمة لها سنة 

 قيمة المؤسسة: :الفرع الخامس

قيمة المؤسسة هي مقياس يستخدم لتقييم القيمة الإجمالية للشركة من خلال احتساب الديون 

والنقد. وهو بديل أقل قبولا في التقييم مقارنة باستخدام القيمة السوقية، ولكنه يمكن أن يعطي 

 .صورة أكثر وضوحا عن القيمة الحقيقية للشركة

 المؤسسة من خلال العلاقة التالية: وتحسب قيمة

عدد الأسهم العادية + قيمة الأسهم المفضلة + إجمالي الدين + حقوق  xقيمة المؤسسة= سعر الإغلاق 

 والاستثمارات قصيرة الأجل. النقد-الأقلية المتراكمة 

ا تم شراؤها من قبل من المعتقد أنه يمكن استخدام قيمة المؤسسة لحساب مقدار تكلفة الشركة إذ

شركة أخرى. وهو يختلف عن القيمة السوقية لأنه يأخذ في الاعتبار متغيرات أخرى مثل الديون 

 والنقد.

-2019، أن قيمة الشركة عرفت ارتفاعا مستمرا خلال الفترة 01ونلاحظ من خلال الجدول رقم 

، كما عرفت 2021في سنة  دولار  مليار  922إلى  2019خلال سنة دولار  مليار 542، إذ ارتفعت من 2021

إلا أنها عادت للارتفاع من  ،دولارمليار  812بـ ـــــحيث قدرت قيمة الشركة  2022انخفاضا كبيرا سنة 

 .مليار دولار 908لتصل إلى  2028جديد خلال سنة 
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 قيمة المؤسسة إلى نسبة الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهلاك :الفرع السادس

وتحسب هذه النسبة من  .EBITDAكقيمة المؤسسة مقسومة على  EBITإلى  EVسبة يتم احتساب ن

 خلال العلاقة الآتية:

 إهتلاك قيمة المؤسسة / الأرباح قبل الفوائد والضرائب والا          

إنه يوضح الفترة الزمنية التي سيؤدي فيها الربح غير المنفق على الاستهلاك ودفع الفائدة إلى سداد 

ستحواذ على الشركة. تعتبر هذه النسبة مفيدة بشكل خاع عند تقييم المؤسسات كثيفة تكلفة الا 

 رأس المال والتي يمثل فيها الاستهلاك نفقات كبيرة.

تعتبر طبيعية، ومع ذلك، فإن مقارنة هذه النسبة مع  10قل من يعتقد بعض الخبراء أن القيمة الأ

شركات أخرى في نفس الصناعة ستكون طريقة أكثر دقة لتحديد قيمة المؤسسة الجيدة إلى الأرباح 

 . (https://www.investopedia.com) .هتلاكقبل الفوائد والضرائب والا 

بقيمة  2020سنة ، أعلاها كانت 10ير الرقم ومن خلال الجدول نلاحظ أن هذه النسبة تجاوزت بكث

 .2أين بلغت هذه النسبة  2022. ما عدى سنة 19

 FB/Meta : نسب المردودية لشركة ميتاالمطلب الثاني

 مردودية شركة ميتا:الجدول الآتي يتضمن 

 FB/Metaنسب المردودية لشركة ميتا : 20الجدول رقم 

 0219 0202 0201 0200 0205 

 19 14 25 18 17  ول مردودية الأص

 29 19 32 26 20 مردودية الاموال الخاصة

 23 17 29 24 19 مردودية الاستثمار

 21 22 21 21 20 هامش الربح الإجمالي

 52 09 22 59 20 هامش الاستغلال

 22 52 22 22 32 هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإهتلاك

 09 02 52 52 02 نسبة صافي الدخل ّإلى الايرادات

 الاعداد من طرف الباحثين بالاعتماد على القوائم المالية للشركة المصدر:

 :الأصول مردودية  :الأولالفرع 

إجمالي الأصول خلال الفترتين متوسط على الدخل  الأصول كصافيعلى  )مردودية( العائد يتم احتساب

 ويحسب من خلال العلاقة الآتية: الماضيتين. لا يمكن حساب هذه النسبة إذا كان المقام سالبا.

 الأصول صافي الدخل / إجمالي متوسط 



 دراسة حالة شركة  –ستثمار في الأصول غير الملموسة في تحسين الأداء المالي لشركات التقنية والبرمجيات دور الا 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ــ  
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عطي هذه النسبة فكرة عن مدى كفاءة استخدام أصول الشركة لتحقيق الربح. يشير العائد على ت

الأصول المرتفع إلى أن الشركة نجحت في تحويل الأموال المستثمرة إلى دخل. وقد يختلف بشكل 

أعلاه، وبالنظر إلى الأرقام الخاصة بهذه النسبة  02خلال الجدول رقم  من ملحوظ حسب الصناعة.

-2019ذبذب من سنة إلى أخرى، حيث ارتفعت هذه النسبة خلال الفترة تيتبين لنا أن هناك تطور م

 )نسبة 2022(، ثم عادت لتنخفض خلال سنة %2الزيادة بلغت  )نسبةبشكل ملحوظ  2021

. ورغم هذا التذبذب الذي %19حيث قدرت بــــــــ  2028ارتفعت سنة (، إلا أنها %11الانخفاض بلغت 

كما تجدر الإشارة إلى أن الشركة حققت أدنى قيمة  عرفته هذه النسبة إلا أنها تبقى مرتفعة ومقبولة.

 .%25بنسبة  2021، وكانت أعلى قيمة لها في سنة %14بنسبة قدرت بـــــــــ  2022لها سنة 

 دية الأموال الخاصةمردو  :الفرع الثاني

العائد على حقوق المساهمين هو صافي الدخل مقسوما على متوسط مردودية الأموال الخاصة أو  

، فمن غير المجدي 
ً
إجمالي حقوق المساهمين للفترة الماضية. وإذا كان إجمالي حقوق المساهمين سالبا

 .(20-21، الصفحات 0212مريم، ) حساب هذه النسبة

ة على كفاءة رأس مال الشركة في عملياتها وتوسعها. قد تختلف عائدات حقوق الملكية وتدل هذه القيم

حسب الصناعة وتظهر مدى كفاءة الشركة في استخدام مواردها لخلق دخل إضافي. يمكن أن تكون 

عائدات حقوق الملكية مخادعة وغير حقيقية إذا كانت الشركة قد حصلت مؤخرًا على الكثير من 

 من المهم عرض العائد على حقوق الملكية إلى جانب المؤشرات والمقاييس الأخرى. الديون. لذلك

الخاصة بهذه النسبة، نلاحظ أن هذه النسبة عرفت أيضا  02من خلال النسب المبينة في الجدول رقم 

، حيث 2021-2019تطورا متذبذبا خلال سنوات الدراسة، إذ كان لها ارتفاع مستمر خلال الفترة 

، ثم انخفضت هذه %12، محققة زيادة قدرها 2021سنة  %82إلى  2019سنة  %20ن ارتفعت م

، وعرفت هذه النسبة %29إلى  2028، بعدها عادت إلى الارتفاع سنة %19إلى  2022النسبة في سنة 

. على الرغم من %14بمقدار  2022انت سنة ، وأدنى نسبة لها ك%82بنسبة  2021أعلى قيمة لها سنة 

ي عرفه تطور هذه النسبة خلال فترة الدراسة، تبقى هذه النسبة مرتفعة ومقبولة جدا، التذبذب الذ

                                        ل الخاصة وتحويلها إلى مداخيل.  وهو ما يدل على كفاءة الإدارة في استثمار الأموا

 رأس المال المستثمر: مردودية :الفرع الثالث

( على أنه صافي الدخل مقسومًا على إجمالي رأس المال ROICالاستثمار ) يتم حساب العائد على

ويتم حساب هذه  . إذا كان المقام سالبًا، فلا يمكن حساب هذه النسبة.100المستثمر ومضروبًا في 

 النسبة من خلال العلاقة التالية:



 خنوسة عديلة                                                                                                               فوضيل لحسن

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ  
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ن متوسطة وطويلة الأجل( الخاصة والديو  الأموال)المستثمر إجمالي رأس المال صافي الدخل / متوسط 

 .لفترتين

إنه يوضح مدى جودة استخدام الشركة لأموالها لتحقيق الربح. ويمكن استخدامه أيضًا كوسيلة 

الخاصة + الديون  )الأمواللقياس فعالية فريق إدارة الشركة بما في ذلك قدرتهم على تحويل رأس المال 

 متوسطة وطويلة الأجل( إلى استثمارات مربحة.

إلى  2019سنة  %19، حيث ارتفعت من 2021-2019هرت هذه النسبة زيادة معتبرة خلال الفترة أظ  

سنة  %12، ثم انخفضت إلى %10، إذ بلغت الزيادة في هذه النسبة ما مقداره 2021سنة  29%

، محققة زيادة إجمالية في هذه النسبة %28لتصل إلى  2028، إلا أنها عادت إلى الارتفاع في سنة 2022

 2021مقارنة بالنسبة المحققة في بداية الفترة، أعلى قيمة بلغتها هذه النسبة كانت سنة  %4مقدارها 

. وتبقى هذه 2022خلال سنة  %12، أما بالنسبة لأدنى نسبة فقد قدرت بـــــــــ %29حيث قدرت بـــــــــ 

موال الخاصة والديون النسبة مرتفعة ومقبولة مقارنة برأس المال المسثمر، والذي يجمع بين الأ 

 متوسطة وطويلة الأجل.

 هامش الربح الإجمالي: :الفرع الرابع

الهامش الربح الإجمالي هو مقياس يستخدمه المحللون لتقييم الوضع المالي للشركة. ويشار إليه أيضًا 

ليف باسم الهامش الإجمالي. ويمثل نسبة ربح الشركة بعد خصم التكاليف المباشرة للإنتاج و/أو تكا

والإطفاء من الإيرادات الناتجة عن المبيعات خلال الفترة إلى إجمالي  هتلاكالخدمات، بما في ذلك الا 

 خلال العلاقة الآتية: ويحسب منالإيرادات. 

 x 100= إجمالي الدخل / إجمالي الإيرادات  ٪ هامش الربح الإجمالي

فاءة الإدارة. ومع ذلك، قد يشير التغير ويشير الهامش الإجمالي المتذبذب في بعض الأحيان إلى عدم ك

 القوي في هامش الربح الإجمالي إلى أن الشركة قد غيرت استراتيجية أعمالها أو عملياتها التجارية.

التغيرات التي طرأت على هامش الربح الإجمالي، إذ تظهر لنا الأرقام الخاصة  02يبين لنا الجدول رقم 

من سنة إلى أخرى سواء بالزيادة أو بالنقصان، وأنها تقريبا  بهذه النسبة أنها تتغير بشكل طفيف

حافظت على ثباتها خلال سنوات الدراسة، كما أن النسبة تبقى مرتفعة جدا خلال نفس الفترة، وهذا 

بينهما في أغلب  %20ما يبين أن الفارق بين إجمالي الدخل وإجمالي الإيرادات لا يكاد يساوي نسبة 

 الإدارة في تسيير التكاليف المباشرة.                                                           تحكم وكفاءةما يؤكد سنوات الدراسة، وهو 
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                                                                    هامش الاستغلال:                                                                                    :الفرع الخامس

                                  الآتية:  . وفقا للعلاقة 100على الإيرادات مضروبة في  دورة الاستغلالويتم حسابه بقسمة دخل 

                                                                           x 100هامش الاستغلال  = دخل دورة الاستغلال / الإيرادات 

فهو يوضح حصة الدخل المتاحة لتغطية النفقات غير التشغيلية، مثل مدفوعات الفائدة، ولهذا 

السبب يولي المستثمرون اهتمامًا وثيقًا بهذا المؤشر. تعد هوامش التشغيل المتقلبة بشكل مفرط مؤشرًا 

بالإضافة إلى ذلك، يعد تحليل هامش التشغيل السابق رئيسيًا للمخاطر التشغيلية وإمكانية التنبؤ. 

، 0212مريم، ) للشركة طريقة جيدة لتقييم ما إذا كان من الممكن استمرار الزيادة الكبيرة في الإيرادات

 .(21صفحة 

عرف هامش الاستغلال تطورا متذبذبا خلال فترة الدراسة بين الارتفاع والانخفاض، وقد حقق أعلى 

. وعلى 2022خلال سنة  %29، وبلغت أدنى نسبة له %42حيث قدرت بـــــــــ  2019نة نسبة له خلال س

الرغم من التذبذب الذي عرفته هذه النسبة إلا أنها تبقى مرتفعة ومقبولة، وتظهر لنا أرقام هذه 

 النسبة أن الشركة تستطيع تغطية النفقات غير التشغيلية، مثل المصاريف المالية.  

 (:EBITDAهتلاك )هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والا  :الفرع السادس

هتلاك والإطفاء( مقسومة على )الأرباح قبل الفوائد والضرائب والا  EBITDAيتم حسابه على أنه 

 وفقا للعلاقة الآتية: .100الإيرادات. ثم يتم ضرب النتيجة في 

 122x %هتلاك / الإيرادات الأرباح قبل الفوائد والضرائب والا 

وهذا يخبر المستثمر أو المحلل بمقدار النقد التشغيلي الذي يتم توليده مقابل كل دولار من الدخل. 

 هتلاك كمعيار مرجعي.يمكن بعد ذلك استخدام هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والا 

 (EBITDAهتلاك )ومن الجدير بالذكر أن الشركة ذات هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والا 

المرتفع تكون أكثر كفاءة وتزيد من ربحيتها، في حين أن الشركة ذات هامش الأرباح قبل الفوائد 

( المنخفض قد لا تعمل بكفاءة أو تعمل في صناعة EBITDAوالضرائب والإهلاك والاستهلاك )

 تنافسية.

تلاك، إذ تظهر هذه الأرقام الخاصة بهامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاه 02يبين الجدول رقم    

، حيث انخفض هذا الهامش 2022-2019الأرقام أن هناك انخفاضا طرديا لهذا المؤشر خلال الفترة 

، وهو انخفاض كبير جدا، %28، إذ بلغ الانخفاض في هذه النسبة ما يقدر بـــــــ %82سنة إلى  %50من 

وبلغت أعلى نسبة لهذا الهامش . %9، محققا زيادة قدرها %46ليصل إلى  2028إلا أنه ارتفع سنة 



 خنوسة عديلة                                                                                                               فوضيل لحسن

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ــــ ـــــ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ  

767 

 

. ورغم الانخفاضات التي %82حيث قدرت بــــــــ  2022، وأدنى قيمة كانت سنة 2019في سنة  50%

 عرفها هذا الهامش إلا أنه يبقى مرتفع ومقبول.                                                                             

      افي الدخل إلى الايرادات:                                                                                                     ص نسبة السابع:الفرع 

وهو يمثل هامش صافي الدخل للفترة والتاريخ المطلوبين. يتم حساب ذلك بقسمة صافي الدخل على 

                                                                                      النسبة:  ة تبين كيفية حساب هذه والعلاقة الآتي .100الإيرادات مضروبة في 

                                                                                                            % x 100صافي الدخل / الإيرادات 

استخدام هذه النسبة، يمكنك تقييم ما إذا كانت إدارة الشركة تحقق أرباحًا كبيرة من مبيعاتها، وما ب

إذا كان يتم التحكم في تكاليف التشغيل والتكاليف العامة. على سبيل المثال، إذا كان لدى الشركة 

فإن صافي أرباحها  دخل متزايد، ولكن نفقاتها التشغيلية تنمو في نفس الوقت بشكل أسرع من الدخل،

 سينخفض. تهدف أفضل الشركات إلى زيادة هامش الربح الصافي أو الحفاظ عليه ثابتًا بمرور الوقت

 .(20، صفحة 0212مريم، )

والذي يظهر تغيرات نسبة صافي الدخل إلى الإيرادات خلال فترة الدراسة،  ،02ومن خلال الجدول رقم 

 %84إلى نسبة  2019في سنة  %22 من نسبةأن هناك ارتفاع  حيث تبين الأرقام الخاصة بهذه النسبة،

. 2021-2020. ثم مرحلة ثبات لهذه النسبة خلال الفترة %02، محققة زيادة قدرها 2020خلال سنة 

. بعد ذلك %14، أي بانخفاض قدره %20أين وصلت إلى  2022لتنخفض بشكل كبير خلال سنة 

مقارنة بالنسبة  %02حققة زيادة إجمالية قدرت بـــــــ . م%29لتبلغ  2028عادت للارتفاع في سنة 

بنسبة بلغت  2021و 2020المحققة في بداية الفترة. أعلى نسبة محققة خلال فترة الدراسة كانت سنتي 

. وتبقى هذه النسبة مرتفعة ومقبولة 2022خلال سنة  %20لأدنى نسبة محققة بلغت  ، بالنسبة84%

 سنوات الدراسة.   رغم التذبذب الذي عرفته خلال

 خاتمة:

حاولنا من خلال هذه الدراسة الإحاطة بموضوع الاستثمار في الأصول غير الملموسة، وتأثير ذلك 

الأول  بحث، المبحثينعلى الأداء المالي لشركات التقنية والبرمجيات. حيث تم تقسيم هذه الدراسة إلى م

داء المالي للشركات، قدمنا من خلاله تعريف تناول مفاهيم حول الأصول غير الملموسة وعلاقتها بالأ 

لعلاقة بين اتحليل الشروط الضرورية للاعتراف بها، إضافة إلى للأصول غير الملموسة، خصائصها، و 

هذه الأصول والأداء المالي للشركات، أما المحور الثاني، فتم التطرق فيه إلى تقييم الأداء المالي لشركة 

 .لية تقيس قيمة الشركة، المردوديةات ما، من خلال مؤشر FB/Metaميتا 

                                                                                                                                                                                  من أهم النتائج المتوصل إليها ما يلي:



 دراسة حالة شركة  –ستثمار في الأصول غير الملموسة في تحسين الأداء المالي لشركات التقنية والبرمجيات دور الا 
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تلف الأصول غير الملموسة عن الملموسة، بحيث أنها أصول غير مادية، وغير مرئية. كما يصعب تخ -

تقييمها بقيمتها العادلة، بالإضافة إلى التغيرات الحادة في قيمتها. ويشتركان في الجزء الأساس ي من 

إضافة إلى  مفهوم الأصول وهو سيطرة المؤسسة عليهما نتيجة لأحداث سابقة، والمنافع الاقتصادية،

                                                                                                                                 التقييم الصادق.                                   

نافع التي تعود على الشركة، لا يمكن الاعتراف بالأصول غير الملموسة إلا إذا تحقق شرطان هما الم -

                                                                                                                                    والقدرة على تقييمها بشكل موثوق.

معظم القطاعات الاقتصادية.  تعد الأصول غير الملموسة هي المحرك الرئيس ي لنمو الشركة وقيمتها في -

                   إلى أن الأصول غير الملموسة تلعب دورًا مهمًا في تحديد نجاح الشركة. الباحثون أيضًاوخلص 

 للتطوير لزيادة المزايا التنافسية، ومن ثم ستساهم هذه   -
ً
تعد الأصول غير الملموسة موردًا قابلا

                                                                                                                                       الأصول في الأداء المالي للشركة.

 والتي، FB/Meta ميتا من خلال المؤشرات المالية التي تم استخدامها لتقييم الأداء المالي لشركة -

، وعلى سبيل المثال مؤشر قيمة المؤسسة تضاعف مقارنة ببداية أظهرت أن نسب القيمة مرتفعة جدا

، وهذا ما يدل على أن الاستثمارات الكبيرة والضخمة التي ا أن مردودية الشركة مقبولة جداالفترة، كم

                                                                                                                              قامت بها الشركة في تطوير الأصول غير الملموسة كان لها الدور الفعال في تحسين الأداء المالي للشركة.

                                                                                                                                                                           التوصيات:  

خص مصاريف البحث والتطوير ضرورة زيادة الإنفاق والاستثمار في الأصول غير الملموسة، وبالأ   -

                         التنافسية وتعظيم قيمة المؤسسة وزيادة العائد.                                                                           لتحقيق

ضرورة الإدارة الجيدة للأصول غير الملموسة لتحقيق الأهداف المرجوة منها نظرا للحساسية التي تتميز  -

 بها هذه الأصول. 

للأصول غير الملموسة من خلال الاعتماد على خبراء التقييم في  والموثوق  الصادقضرورة التقييم  - 

 هذه المجال.
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 مبادئ المحاسبة المالية )القياس والإفصاح في القوائم المالية((. 2012رضوان حلوى حنان ونزار فليح البلداوي. )

 (. اثراء للنشر والتوزيع: الأردن.2)الإصدار ط 

يات القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول غير الملموسة، في (. تحد2019سماش كمال، عياش ي فاطمة الزهراء. )

 (.01) 02،  مجلة التكامل الاقتصاديظل المعايير المحاسبية الدولية والنظام المحاسبي المالي. 

(. تقييم الأداء المالي للمؤسسة الإقتصادية باستخدام النسب المالية، دراسة حالة مؤسسة 2021صافية بومصباح. )

 (.2) 2،  محلة أبحاث ودراسات التنميةلجزائر للهاتف النقال )موبيليس(. اتصلات ا

الأردن:  معايير المحاسبة والابلاغ المالي الدولية )الجوانب النظرية والعملية(.(. 2002محمد ابو نصار وجمعة حميدات. )

 دار وائل للنشر.

دراسة مقدمة لنيل درجة ى أسعار الأسهم. (. مدى انعكاس مؤشرات الأداء المالي عل2016محمد سامر القصار. )

 ، الجمهورية العربية السورية: جامعة دمشق، كلية الاقتصاد. الماجستير في العلوم المالية والمصرفية

 الدانمارك: منشورات الاكاديمية العربية المفتوحة في الدانمارك. المحاسبة المتوسطة.(. 2002وليد ناجي الحيالي. )


