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 كلمة العدد
     

من  و أالأفي عدده  المجلد الرابع عشريسر هيئة تحرير مجلة المعيار أن تقدم لكم      

 ، آملة أن تكون قد وفرت هذا الفضاء العلمي المحكم لكل الباحثين.0202سنة شهر جوان 

كالعادة على أبحاث متنوعة، حيث خصصت لكل ما يتعلق بالآداب د احتوى هذا العد    

والعلوم والإنسانية والاجتماعية، فتناول على سبيل المثال مواضيع في فلسفة التاريخ 

في العديد من المواضيع الأدبية أما في الأدب فقد تناول العدد أبحاثا  وفلسفة العلوم،

وفي علم الاجتماع تناول الباحثون، قضايا تحول القيم الاجتماعية وفكرة ، واللغوية

لبدنية والرياضة. وأخرى ذات طابع التواصل، ليختتم بأبحاث اجتماعية في النشاطات ا

 ،وقانوني اقتصادي

باحثين الفرصة المناسبة لتسيير حياتهم المهنية لير أن نكون قد وفرنا لنأمل كهيأة تحر     

 والعلمية، خاصة وهم مقبلين على مواعيد هامة لأجل الترقية والتأهيل. 

 

 
 المدير المسؤول عن النشر

 د. عيساني امحمدأ .                                                                                                      
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�الدو��� ���تمام �ازداد �وقد ��سلامية؛ �المالية �المعاملات ��� �ا��و�ر�ة �المسائل �من �وعطاء
ً
�أخذا �الر�و�ة �الفائدة �عت���تحر�م

� �عام �أزمة ��عد �و�قتصادي �الما�� �والتوازن �العدالة �تحقيق ��� �وأدواتھ ��سلامي �مراجعة�2008التمو�ل �إ�� �الدعوة �وتنامت م؛

�بما� �التمو�ل �أخلقة �ع�� �و�قتصادية �المالية �الدراسات �كث���من �ركزت �كما �العالم، �دول �مختلف �كب����� ��ش�ل �الر�و�ة �الفائدة مبدأ

و����ذا�السياق�تنّ��ت��عض�الدراسات�الغر�ية�

�بحتة �أو�اقتصادية �دي�ية �ا��لفيات ��ذه ��انت �سواء �الر�و�ة؛ �الفائدة �لمسألة �التار�خية �ا��لفيات �مقال�. إ�� �جاء �الصدد ��ذا و��

�
ً
ط�فيھ�الضوء�ع���المقارنة�ب�ن�الص��فة��سلامية�والص��فة�الغر�ية�انطلاقا

ّ
الذي�سل

�
ً
من�تجر�ة�مدرسة�شي�اغو�ال���بذلت�ج�ودا�كب��ة����كشف�أثر�الفائدة�الر�و�ة����إحداث��زمات�المالية�و�قتصادية،�ووضعت�خططا

�المقال�مقارنة�عميقة�ب�ن�التجر�ت�ن��سلامية� ��ذا �إحدا��ا،�وقد�تضمن ��� ا

Abstract: 
            The prohibition of usury is a fundamental issue in Islam, which is why 
prohibited in Islamic finance, whatever the circumstances. Islamic banks have worked since their inception 
to avoid the usurious interest, and for this reason Islamic banking was able to withstand the global financial 
crisis in 2008, when many classic banks went bankrupt, and many economies of Western countries 
stagnated. In this article, the British economist Gerald Steele dealt with a comparison between Islamic 
banking and Western banking through the experience of the Chicago plan. 
was a unique experience, which shares with Islamic banking, its strict position of usurious interest. 
Professor Steel shed light on the details of the Chicago Plan, and compared them to the specifics of Islamic 
banking 
Key words: Islamic banking ;Islamic finance
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�الدو��� ���تمام �ازداد �وقد ��سلامية؛ �المالية �المعاملات ��� �ا��و�ر�ة �المسائل �من �وعطاء
ً
�أخذا �الر�و�ة �الفائدة �عت���تحر�م

� �عام �أزمة ��عد �و�قتصادي �الما�� �والتوازن �العدالة �تحقيق ��� �وأدواتھ ��سلامي التمو�ل

�بما� �التمو�ل �أخلقة �ع�� �و�قتصادية �المالية �الدراسات �كث���من �ركزت �كما �العالم، �دول �مختلف �كب����� ��ش�ل �الر�و�ة �الفائدة مبدأ

و����ذا�السياق�تنّ��ت��عض�الدراسات�الغر�ية�. �وزع�المسؤولية�ع���مختلف�المتعامل�ن����قطاع�المال�و�عماليحقق�التنمية�العادلة�و 

�بحتة �أو�اقتصادية �دي�ية �ا��لفيات ��ذه ��انت �سواء �الر�و�ة؛ �الفائدة �لمسألة �التار�خية �ا��لفيات إ��

�) Gerald Steele(ال��وف�سور�ج��الد�س�يل�
ً
ط�فيھ�الضوء�ع���المقارنة�ب�ن�الص��فة��سلامية�والص��فة�الغر�ية�انطلاقا

ّ
الذي�سل

�
ً
من�تجر�ة�مدرسة�شي�اغو�ال���بذلت�ج�ودا�كب��ة����كشف�أثر�الفائدة�الر�و�ة����إحداث��زمات�المالية�و�قتصادية،�ووضعت�خططا

��زمات�ال����س�ب�الر� �من�تلك �ل��روج �المقال�مقارنة�عميقة�ب�ن�التجر�ت�ن��سلامية�جديرة�بالإشادة ��ذا �إحدا��ا،�وقد�تضمن ��� ا

  .التمو�ل��سلامي؛�تحر�م�الر�ا؛�خطة�شي�اغوالص��فة��سلامية؛�

The prohibition of usury is a fundamental issue in Islam, which is why lending on interest is 
prohibited in Islamic finance, whatever the circumstances. Islamic banks have worked since their inception 
to avoid the usurious interest, and for this reason Islamic banking was able to withstand the global financial 

when many classic banks went bankrupt, and many economies of Western countries 
stagnated. In this article, the British economist Gerald Steele dealt with a comparison between Islamic 
banking and Western banking through the experience of the Chicago plan. The Chicago plan in the 1930s 
was a unique experience, which shares with Islamic banking, its strict position of usurious interest. 
Professor Steel shed light on the details of the Chicago Plan, and compared them to the specifics of Islamic 

;Islamic finance ; Prohibition of usury ;Chicago Plan. 
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  : م��ص

�الدو���                 ���تمام �ازداد �وقد ��سلامية؛ �المالية �المعاملات ��� �ا��و�ر�ة �المسائل �من �وعطاء
ً
�أخذا �الر�و�ة �الفائدة �عت���تحر�م

� �بفلسفة �عام �أزمة ��عد �و�قتصادي �الما�� �والتوازن �العدالة �تحقيق ��� �وأدواتھ ��سلامي التمو�ل

�بما� �التمو�ل �أخلقة �ع�� �و�قتصادية �المالية �الدراسات �كث���من �ركزت �كما �العالم، �دول �مختلف �كب����� ��ش�ل �الر�و�ة �الفائدة مبدأ

�وزع�المسؤولية�ع���مختلف�المتعامل�ن����قطاع�المال�و�عماليحقق�التنمية�العادلة�و 

�بحتة �أو�اقتصادية �دي�ية �ا��لفيات ��ذه ��انت �سواء �الر�و�ة؛ �الفائدة �لمسألة �التار�خية �ا��لفيات إ��

ال��وف�سور�ج��الد�س�يل�

�
ً
من�تجر�ة�مدرسة�شي�اغو�ال���بذلت�ج�ودا�كب��ة����كشف�أثر�الفائدة�الر�و�ة����إحداث��زمات�المالية�و�قتصادية،�ووضعت�خططا

��زمات�ال����س�ب�الر� �من�تلك �ل��روج جديرة�بالإشادة

  .والغر�ية

الص��فة��سلامية؛�: ال�لمات�المفتاحية

lending on interest is 
prohibited in Islamic finance, whatever the circumstances. Islamic banks have worked since their inception 
to avoid the usurious interest, and for this reason Islamic banking was able to withstand the global financial 

when many classic banks went bankrupt, and many economies of Western countries 
stagnated. In this article, the British economist Gerald Steele dealt with a comparison between Islamic 

The Chicago plan in the 1930s 
was a unique experience, which shares with Islamic banking, its strict position of usurious interest. 
Professor Steel shed light on the details of the Chicago Plan, and compared them to the specifics of Islamic 
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I. الم��جممقدمة�:  

�التعامل� �اعتمد��ش�ل�رئ�س�ع���قاعدة منذ�أن�ظ�ر�نظام�البنوك����الغرب��ورو�ي��ان�قد

�من� ��قتصاد�النقدي�والمصر��،�وأصبح �أصبح�من�أر�ان �التعامل�ح�� بالفائدة�الر�و�ة،�وتر����ذا

� �يتخيلوا �أن �التقليدية �الص��فة �وممار��� ��قتصاد �دار��� �كث���من �تخيلولو�-العس���ع�� أن��- مجرد

��ئتمان� �نظام ��� �الفائدة �دور �تر�� �أدى �وقد �وإعطا��ا، �الفائدة �أخذ �من �المصرفية تخلو�المعاملات

  .المصر���إ���مجازفة��عض��قتصادي�ن�بادعاء�عدم�إم�انية�قيام�ص��فة�خالية�من�الر�ا�أخذا�وعطاء

�الكسا �أزمات �من �سب�تھ �وما �و�قتصادية �المالية �ال�زات �أك���غ���أنّ �أصابت �ال�� �والر�ود د

�من�ا����اء�والدارس�ن�ا��يادي�ن�إ���التحذير�من�
ً
�قد�دفعت�كث��ا

ً
اقتصاديات�العالم�الغر�ي�استقرارا

�أ�ابر� �حذر�كث���من �حيث �والمجتمع؛ �استقرار��قتصاد �ع�� �وخطورتھ �الر�و�ة �الفائدة �نظام مغبة

من��ستمرار����نظام�الفائدة؛��-�ل�����قتصادوم��م�حائزون�ع���جائزة�نو –�قتصادي�ن�العالمي�ن�

خاصة��عد��زمات�المتكررة�ال���أصابت�اقتصاديات��عض�الدول�الك��ى،�وأوقعت�العديد�من�البنوك�

  .����فلاس�و���يار

��ذا�الموضوع،�وقد�اس��عتھ�) Gerald Steele(����ذا�السياق�جاء�ا�تمام�ال��وف�سور�ج��الد�س�يل�

خطة�"أو�" مدرسة�شي�اغو"رة��ان�ل�ا�موقف�صر�ح����حظر�التعامل�بالر�ا�ألا�و���تجر�ة�تجر�ة�مبك

�الكب���عام�" شي�اغو �الكساد �أزمة �من �للكفكفة �كمبادرة �جاءت �ال�� �العشر�ن �القرن �ثلاثي�يات ��

�التجر�ت�ن1926 �بتحليل �وقام ��سلامية، �الص��فة �تجر�ة �و��ن �بي��ا �س�يل �ال��وف�سور �قارن �وقد �م،

�أو� �القوة �جوانب �من �اكتنف�ما �ما �و�يان �التجر�ت�ن ��لتا �إ�� �الدقيقة �الملاحظات �من �جملة وتوجيھ

  : ينظر�النص��ص�����[ .الضعف

Steele, G. R. (2022). Islamic and Western banking: A Chicago perspective. Economic 
Affairs, 42(1), 179–185. (Wiley, Chichester, United Kingdom) https://bit.ly/3l5dOwR]. 

 

II. أ�مية�البحث�وإش�اليتھ : 

�إ�� �المقال ��ذا �أ�مية �بجمع��ترجع ��سلامية �المالية �مجال ��� �الباحث�ن �لدى �الم��ايد ��تمام

�التنمية� �أ�داف �تحقيق ��� �التقليدية �الص��فة �وإخفاق �الر�وي �النظام �فشل �ع�� �الغر�ية الش�ادات

��قتصادي�ن� �من �واحد �ش�ادة ��عطي �المقال ��ذا ��ون �عن �فضلا ��قتصادي، �والعدل المستدامة

�و�شر�حا�لنظرتھ��و�ونظرائھ�إ���ممارسات�الص��فة��سلامية�الغر�ي�ن�ع���قضية�الفائد
ً
ة�الر�و�ة�أولا

  .ونقاط�التقا��ا�أو�اختلاف�ا�مع�التجارب�ال���أدانت�نظام�الفائدة�الر�و�ة

أما�إش�الية�البحث�فتتمثل����مدى�تطابق�تجر�ة�الص��فة��سلامية�ا��ديثة�مع�تجر�ة�مدرسة�

و��دف�. العشر�ن�الميلادي�من�حيث�ا��صائص�و��داف�وآليات�التطبيقشي�اغو����ثلاثي�يات�القرن�

�مصادر�ال�شر�ع� �إ�� �مشروعي��ا �بمقدار�اس�ناد �ا��ديثة ��سلامية �الص��فة ��ون �إثبات �إ�� المقال

�سلامي؛�إلا�أ��ا�تلتقي����جو�ر�ا�مع�مبادئ�العدل�وحظر��ستغلال�وال��بح�ع���غ���قاعدة�تقاسم�

  .�سائر�والمخاطر�ر�اح�وا�



 الص��فة��سلامية�والغر�ية�من�منظور�خطة�شي�اغو

ـــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــ ــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــ ــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــ  

  
465 

 
  

�أدوات� �استخدام �من �الموضوع �طبيعة �فرضتھ �بما �مستعينا ،
ً
�وصفيا �من��ا �المقال �اعتمد وقد

  .التحليل�والمقارنة�واستخلاص�المقررات

 

III. اتب�المقالموجز�س��ة��:  

� �س�يل �روي �ج��الد �حاليا�) Gerald Roy Steele(ال��وف�سور ��شغل �بر�طا�ي، �و�اقتصادي

�ب�لي �للاقتصاد
ً
�أستاذا �لانكس���ال��يطانية �بجامعة ��دارة �مارس�)Lancaster University(ة �وقد ،

�وأولس���ولانكس��� �شيفيلد �جامعات ���
ً
�عاما �مدار�خمس�ن �ع�� �العل�� �والبحث �ا��ام�� التدر�س

� �مُنح �كما �المتحدة، �س�يل"بالمملكة �" ج��الد �عام �الفخر�ة �ا��امعات�2019ا��الة �تمنح�ا �ال�� م

 .لكبار�ال��صيات�العلمية�ال��يطانية�عادة

�دورة� �نظر�ة
ً
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 .اعتبارات�موجزة�-10

  :مقدمة-1

�الما���� �القرن �ثلاثي�يات �شي�اغو��� �خطة �فإنّ �أو�حديثة، �معاصرة �توفر�مقارنات �عدم رغم

تتما����مع�مبادئ�الص��فة��سلامية؛�حيث�تتم���بحظر�ا�للر�ا�و���يع�الشراكة����حقوق�الملكية،�

شي�اغو�والشر�عة��سلامية�فإن�الفائدة�الر�و�ة��عت���لعنة،�ومع�ذلك�فإن�دفع�ووفقا�ل�ل�من�خطة�

ك�ا��الي�ن�للمواد�ا��ام�. الفائدة��و�جزء�لا�يتجزأ�من��ل�معاملة�تجار�ة�ع���ف��ة�زمنية
ّ
–و�ما�أنّ�الملا

فإن��سبة��ي�يعون������اية�المطاف�تلك�السلع�أو�البضا�ع�المصنعة�من�تلك�السلع؛�- ع���س�يل�المثال

مفارقة�"من�أجل�توضيح�". الفائدة"تقييم�م�المستقب���إ���التقييم�ا��ا���تحدد�عائدا�متناسبا�يمثل�

ب�ن�خطة�شي�اغو�والشر�عة��سلامية�يتع�ن�فحص�ا��وانب�ا��و�ر�ة�ل��دمات�المصرفية�" الفائدة

 .التجار�ة�والتمو�ل

  

  :خطة�شي�اغو: -2

�الثلاثي�يات ��� �شي�اغو �خطة �غ�����انت �البن�ي ��قراض �بزخم �مدفوعة �الما��� �القرن من

. المضمون،�وإفلاس�البنوك،�وا��يار�سوق��س�م����وول�س��يت،�ثم�الكساد�الكب���الذي�أعقب�ذلك

ع����خص�اق��احات�إيرفينغ�(وقد��ان�من�ب�ن��صلاحات�ال���اق��ح�ا�خ��اء��قتصاد����شي�اغو�

�س" Irving Fisher"ف�شر� ��قراض�") Henry Simons"يمونز�و���ي �عن �التجار�ة �البنوك توقف

�عن�تلقي�مدفوعات�الفائدة،�سوف�يتحتم�ع���أ��اب�الودا�ع�أن�يدفعوا�
ً
المشروط�بالفائدة،�وعوضا

�مصرفية�لتغطية�ضمان�ودا�ع�م
ً
وع���الرغم�من�ارتباط�مدرسة�شي�اغو�����صل�بالإخفاقات�. رسوما

�بالعملات�المتقلبة�وت��م�ما��عد�ا��ربالمصرفية����الثلاثي�يات؛�
ً
�عد�. إلا�أ��ا�أصبحت�مرتبطة�لاحقا

� �فر�دمان �ميلتون �قام �الف��ة �المصرفية�" Milton Friedman"�ذه �الودا�ع �إخضاع �فكرة باس�بعاد

� �بالمائة �مائة �ب�سبة �من�%)100(لاحتياطياتٍ �أ��ا ��عتقد �ال�� ��صلاحات �ع�� �ذلك �من �لل��ك���بدلا ،

 ).7،�الفصل�2018؛�س�يل،�2013نيلسون،�: انظر(ن�تتحقق�المر���أ

�خلال� �من �خاص ��ش�ل �تر�ح �أن �يمك��ا �التجار�ة �البنوك �أن �شي�اغو��� ���طة �المنطقي �السند يتمثل

� �النقود"إ�شاء �"بدائل ��سمح �حيث �المالية"؛ �مقابل�" الرافعة �المصر�� ��قراض �من ��ر�اح ب��اكم

�السائلة ��حتياطيات �من �منخفضة ��ست�نا�ي�. مستو�ات �ال��ب �من �عندئذ �مشكلات �ت�شأ وقد

�عمليات� �تواصلت �وإذا �بالإفلاس،
ً
�منذرا �البنك �احتياطيات �نضوب �ي�ون �حينما �المصرفية للودا�ع

ال��ب�فإن�بيع�أصول�البنك�بتخفيضات�نار�ة��و��ر�اص�لإفلاسھ�ال�امل،�و�موجب�خطة�شي�اغو�

� �المركزي �البنك �إلا�بأموال �تحتفظ �لن �التجار�ة �البنوك �و�حتياطيات(فإن �النقدية �)�وراق وعندئذ�،

�عندئذ� �وس�توقف �أس�م، �ش�ل ��� �ل�ا �المال �توف���رأس ��جل �طو�لة ��س�ثمارات �تمو�ل س�تطلب

إذا�تمّ�احتجاز�«: الفوائد�المدفوعة�ع���ودا�ع�البنوك�لتحل�محل�ا�رسوم�تفرض�لتوف���ضمان�الودا�ع

�عادية �أو�أس�م �متبقية �أس�م �ش�ل ��� �الممتل�ات �يم..جميع �وضع ��� �أحد �ي�ون �فلن �إ�شاء�؛ �من نھ
ّ

ك



 الص��فة��سلامية�والغر�ية�من�منظور�خطة�شي�اغو
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؛�مقت�س�لدى�1933سيمونز،�(» ،�أو�إجبار�الشر�ات�ع���بذل�ج�د�ا�للتصفية�با��ملة..بدائل�نقدية�فعالة

  :نظر�النص��ص���لميلتون�فر�دمان��ناا[).6.،�ص1967فر�دمان،�

Milton Friedman, “The monetary theory and policy of Henry Simons”, The Journal of Law and Economics,Volume 10, Oct., 

1967.https://bit.ly/3JygDzX .])الم��جم(  

  :�بت�ار�المصر��: المشكلات�ال�امنة: -3

و�ما�أن�للنقود�والتمو�ل�صلة�وثيقة�بالمبادرات�السيادية�والتجارة�الدولية�ع���حد�سواء؛�فإن�

  :والتبذيرثمة�إغراء�بالإسراف�

  .حيث�يمكن�إصدار�معروض�جديد�من��موال��ساسية�كبديل�لفرض�الضرائب) أ(

�المر�ح) ب( ��قراض ���م
َ
�ز�ادة �المصر�� ��ئتمان �إ�شاءُ ��سّ�ل ��ثار�. وحيث �إ�� و�الإضافة

خلاقية�الم��تبة�عن�انخفاض�قيمة�العملة�و��ز�البنوك�التجار�ة�عن�الوفاء�بال��اما��ا؛�ت�شأ�المخاطر�� 

�الوطنية �المدفوعات �نظم �لتأم�ن �ضرور�ة �أ��ا �ع�� �ينظر�إل��ا �ال�� �با��ماية �السمات�. المتعلقة ومن

�ئتمان�قد�ي�ون�بداية�/ العامة�ال����شأت�عن�تلك�التوج�ات�المسرفة�أن��فراط����عرض�النقود�

�تصف �أعراضھ �من �ي�ون �قد �اقتصادي �كساد �باتجاه �ازد�ار�غ���مستدام �البنوك�لطفرة �قروض ية

  .التجار�ة�ال���تنذر�بإفلاس�ا

و�التا���ا��د�من�التقلبات�التجار�ة�ال�ائلة�ع���الوضع�-ولتحقيق�قدر�أك���من��ستقرار�النقدي�

  :،�فإنّ�لائحة�المتطلبات�النظر�ة�يمكن�أن��شمل�ما�ي��-�قتصادي

  .�سعار�المرنة) أ(

  .وسائط�التداول�الثابتة) ب(

  .المفروضة�ع���التمو�ل�قص����جلوالقيود�) ج(

وا���ة����أنھ�بالنظر�إ���التقلبات�الدور�ة����كمية�عرض�النقود�وسرعة�تداول�ا؛�فإن�جمود�

و�دون�الوسائل�اللازمة�لتلبية�لائحة�المتطلبات��ذه��ان�. �جور�و�سعار�يكبح�التعديلات�التعو�ضية

ء�ع���التقلبات�الدور�ة����توف����ئتمان�المصر��؛�بيد�ال��ك����ك���محدودية���طة�شي�اغو��و�القضا

أن��مر�ل�س���ذه�الس�ولة،�فلو�نفذت�تلك�ا��طة�لظلت�المشكلات�ال���سعت�إ���معا����ا�قائمة؛�

�لتعدد�إم�انيات��بت�ار�المصر��
ً
وحيثما�أصبحت�المؤسسات�غ���المصرفية�ذات�أ�مية�م��ايدة����. نظرا

�ف �المالية؛ �تفتقر��سواق �غ���المصرفية �المالية �الوساطة �ع�� �قيود �فرض �إ�� �الداعية �المناشدات إن

بوضوح�إ���الوسائل�العملية�ال���يمكن�تحقيق�ذلك�من�خلال�ا،�والواقع�أن�التنظيم����حد�ذاتھ�قد�

 .يؤدي�إ���تقو�ض�القواعد�الضمنية�والمسؤولية�الفردية

  :الوساطة�المالية�غ���المصرفية: -4

�ا ��و �من�كما �بجملة �تأمينھ �يتم �المصر�� �غ�� ��قراض �فإن �المصر��؛ ��قراض �مع ��ال

الضمانات؛�فكما�يقوم�صاحب�المال�بتقديم�القرض�مقابل�ضمان�يقدمھ�المق��ض�كر�ن�ساعة�ذ�بية�

مثلا،�فكذلك�تقدم�الشر�ات�العقار�ة�قروضا�مقابل�ر�ن��عض�الممتل�ات،�و���حالة�تخلف�المق��ض�

� �فإنھ �السداد �إيرادات�عن �ع�� �يحصلوا �أن �يمكن �لا �الر�ن �سماسرة �فإنّ �وعليھ �الر�ن، �بيع يمكن
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�قام� �أنھ �بمع�� �الذ�بية، �ساعتھ �اس��داد �من �المق��ض �تمكن �حال ��� �إلا �أعمال�م �لتوسيع إضافية

  .بالسداد�واستعاد�الع�ن�المر�ونة

�غ���المصرفية� �الوسيط�يمكن�إعادة�القيام�بالر�ن) NBFI(���عالم�الوساطة�المالية �أن �و�ما ،

–مقابل�ضمانٍ�ر����عا���ا��ودة�" ب"قد�حصل�ع���قرض�من�الوسيط�غ���المصر���" أ"غ���المصر���

قد�يكرر��ذه�العملية�من�خلال�إعادة�ر�ن�تلك�الع�ن�" ب"؛�فإن�الوسيط�-�السندات�السيادية�مثلا

� �غ���المصر�� �للوسيط �عنده �يتم"ج"المر�ونة �و�التا�� �دواليك، �و�كذا �الضمانات��، �من �سلسلة إ�شاء

�يتم� �الطر�قة �و��ذه �نفس�ا، �المر�ونة �الع�ن �بر�ن �غ���المصرفي�ن �الوسطاء ��ؤلاء �يقوم �حيث الر�نية

�ضمانات� �فإن �السلسلة ��ذه �من �حلقة ��ل �و�� �القروض، �من �سلسلة �لتمو�ل �أو�موارد �وسائل توليد

�متنا �بقيمة �كضمانات �بنفس�ا �تقديم�ا �يتم
ً
�قرضا �المعطاة �مطردالقيمة ��ش�ل �أنّ�. قصة ��ع�� و�و�ما

مخاطر��فراط�����قراض�من�قبل�المؤسسات�المالية�غ���المصرفية�تتطابق�مع�تلك�المخاطر�المذ�ورة�

  .أعلاه�لإقراض�البنوك�التجار�ة

�وقد� �الدولة، �تت�نا�ا �ال�� �التنظيمية �القواعد �إ�� �غ���المصرفية �المالية �نمو�الوساطة ��عزى قد

�أس �صناديق ��انت ��مر�كية �المال �ا��صوص–واق �وجھ �المدفوعة��-ع�� �حظر�الفوائد �لتفادي وسيلة

و�نا�تكمن�المش�لة�الرئ�سية؛�حيث�يمكن�للمؤسسات��خرى�أن�. ع���الودا�ع�تحت�الطلب����البنوك

ا�أما�تلك�القواعد�التنظيمية�فيمكن�التحايل�عل��. ت�ب���منح�تلك��متيازات�ال���تم�حرمان�البنوك�م��ا

� �لو�اس �نقد �تضمنھ �ما �حسب �" Lucas"�س�ولة �جود�ارت �يتعلق�: (لو�اس. ["Goodhart"وقانون فيما

��غ���الظروف �مع �السابق �السلوك �ش�لت �ال�� �التوقعات �تصمد �أن �غ���المر�� �من �فإن �تأث���: (جود�ارت). بالاقتصاد �الناس �توقع إذا

  ].).السياسةالسياسة،�فمن�المر���أن�تؤدي�أفعال�م�إ����غي���ن�يجة�

ومن�المحتمل�أن��مر��ك���فداحة��و�أن�ال��وء�إ���القواعد�التنظيمية�قد�يقوض�المسؤولية�

�الدراية� �يمتل�ون �المنظم�ن �بأن �والقول �المخاطر، �احتواء ��� �السوق �طر�قة �يز�ل �لأنھ �المف��ضة الذاتية

��و�ادعاء�عر�ض؛�فل�ي�ي�ون�التنظ �حماية�المص��ة�العامة �ثم�والقدرة�ع�� �يجب�أن�يتوقع
ً
يم�فعالا

���اص�الذين�يرغبون����«يقاوم�جميع�ردود�الفعل�والتعديلات�ال���قد�تنجم�عن��خطاء؛�ذلك�أنّ�

�مبتكرة�للقيام�بذلك
ً
�طرقا

ً
،�ولاستعادة�الثقة�فإننا�بحاجة�إ���..�لتفاف�ع���القواعد�سيجدون�دائما

،�����2018عام�[ !.،�طبعا�قول��ذا�أس�ل�من�فعلھ)2014د،�لاغار (» التحول�نحو�مز�د�من�ال��ا�ة�والمساءلة

 seeAldasoro et(تر�ليون�دولار�للبنوك�التجار�ة��148تر�ليون�دولار�لبنوك�التمو�ل�غ���البن�ي،�مقابل��184بلغت�قيم��صول�ذات�الصلة�

al., 2020(.[ 

  :الص��فة��سلامية�ومشكلات�الر�ا: -5

� �والمساءلة �الص��فة��ال�لية�المبادئو �عت���ال��ا�ة ��� �المركز�ة ��مور �من ��جتما�� �السلوك �تحكم ال��

�سلامية؛�حيث�أدى�النمو�السر�ع��عد�ا��رب�إ���مز�د�من�التمحيص����حظر�الر�ا،�و�ظل��ذا��مر�

�التنوعُ  . المتنامي�التفاصيلَ��خرى�للممارسة��سلامية�قضية�أساسية�ح������الظروف�ال����غ���ف��ا

��عض�ا� �وإزالة �المتداولة �ا��لافات �مع �جنب �إ��
ً
�جنبا �المتنامي �التنوع ��س����ذا ��جتما�� �السياق و��

�يتمّ� �جديدة؛ �وسياسات �ومؤسسات �وقوان�ن �عادات �ظ�ور �مع �فإنھ �أعم �و�ش�ل �غ���ا، �أخرى وإيجاد



 الص��فة��سلامية�والغر�ية�من�منظور�خطة�شي�اغو
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�و�عباء ��ستحقاقات �تحديد �خلال�ا �من �يتمّ �ال�� ��طر��جتماعية ��شكيل �يدعو�إ���إعادة �و�و�ما ،

� �حول �النقاش �التوز�عية"إثارة ��سلامي�" العدالة �السياق ��� �يتخذ �الذي ��خلا�� �التوجيھ �خلال من

  .ش�ل�موافقة�العلماء�أو�رفض�م�لمختلف�السلوكيات

�قرون� �عدة �وقبل
ً
��س�يا �صغ��ة �مجتمعات ��� �مرة �لأول �تأسست �قد ��سلامية �المبادئ �أن و�ما

رت�خلت؛�فإنّ�المعرفة�ا
ّ
لمحلية�والعلاقات�ال��صية�الوثيقة�والتفاوتات�الواسعة����الدخل����ال���أط

�–حدود�السياق��جتما��؛�فقد��انت�طبيعة�العلاقات�
ً
�لا��- شبھ�إقطاعيةو أسواء��انت�حميدة

ً
جزءا

�زوايا� �من �الفائدة �ع�� �ا��كمُ �خلالھ �من �يتم
ً
�ومنظورا �للفقراء، ��غنياء �إقراض �عملية �من يتجزأ

�دون�مخت �ثابتة �عوائد �وتقديم �المقرض�ن، �طرف �من �للمق��ض�ن
ً
�واستغلالا �غ���منتجة، �باعتبار�ا لفة؛

  .التعرض���طر�ا��سارة،�وتحر�ضا�ع���المقامرات�الم��فة

أما�دفع�الفائدة����الب�ئات�ا��ديثة�فقد�ارتبط�باعتبارات�جديدة؛�ف���تحفز�فقاعات��ئتمان�

� �وعدم �الت��م، ��غذي �عكس�بقدر�ما �وع�� �و�م��يالية، ��قتصادي، �والكساد �والبطالة، �ستقرار،

�الو��� ����يع �تمّ ��سلامية؛ �المبادئ �أساس �ع�� �والمصرفية �المالية �ا��دمات �تأس�س �مع �فإنھ ذلك

�م�مة� ت
ّ
�ظل �فقد �المتجدد �ال��اث �خلفية �ع�� �واس�نادا �و�ستقرار��جتما��، �والرفاه بتعز�ز�الكفاءة

دون��غي��؛�ألا�و���است�باط�ال�داية�من�توج��ات�القرآن�ون����-غ���المعصوم�ن�طبعا–�ن�علماء�المسلم

 .�سلام
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مع�تطور�الب����جتماعية�فإنھ�من�ا��ت���أن�العديد�من�العواقب�سوف�تتجاوز�ما��و�أ�عد�

المستحق�[م�ع���السلوك�ا��دير�بالثناء�من�متناول�الو���المح��،�ومن�ثمّ�فإن�ا��يار�العم����و�ا��ك

�من�التوقع�المستحيل�للنتائج�المحتملة] للإشادة
ً
من�منظور�اللي��الية�. من�خلال�التداب���الفور�ة؛�بدلا

� �فإن �ا��فية"الغر�ية �اجتماعية�" �يدي �توفر�ب�ية �ا��اصة �مصا���م �وراء ��سعون �الذين للدخلاء

����السوق�
ُ
الم�افآتِ�نحو�رواد��عمال�الذين��ستخدمون�ا��يارات��قل�منظمة�حيث�تدفع�المنافسة

�عن��سعار�المتغ��ة�باستمرار�. �لفة
ُ
ع���) وكذا�عن�العوائد�غ���المباشرة(حيث��عمل��شاراتُ�الصادرة

� �حيث �القرار؛ �صناع ��ذه�«توجيھ �خضم ��� ���يح ��ش�ل �نفسھ �يوجھ �أن �ال�شري �للعقل لا�يمكن

�المنت �من �المر�كة �المساعدةالكتل ��ذه �مثل �دون ��نتاج �وإم�انيات �الوسيطة �(» جات ،�1935م��س،

  ).103.ص

�رواد� �مخيلة �إلا��� �ل�ا �لا�وجود ��لفة ��قل �المسبقة �ا��يارات �أن ��� �ل�ذا �الطبيعية والن�يجة

�بالمخاطر �محفوفة �الفع�� �الوقت ��� �قرارا��م �ت�ون �الذين �إذا�. �عمال �الشر�عة �فإن �ذلك �ع�� و�ناء

�العواقب��حرّمت �ذات �المعاملات �جميع �س�تجنب ��سلامية �المؤسسات �فإن �المقامرة؛ �أش�ال جميع

��و�ا��ال �ل�س ��ذا �أن �الوا�� �ومن �تث���المخاوف�. المج�ولة، �المخاطرة �فإن �ذلك �من �العكس وع��

كيل�عندما�ينظر�إل��ا�ع���أ��ا�مرتبطة�بالضرر�أو�ال�در،�و�تضافر�العلم�و�عراف��جتماعية�معا�ل�ش
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تلك�المخاوف،�وكمثال�ع���ذلك�فإن�النتائج�الطبية�حول��ثار�الضارة�للتبغ�تنعكس�اليوم�ع���طبيعة�

القرارات�العلمية�ال���قد����ع�ع���ترك��عاطيھ�فحسب�أو�قد�تحظره�بالمطلق،�و�كذا�يتم�ا��كم�

�والتمو�ھ �ا��داع �ع�� �تنطوي �أ��ا �ع�� �يُنظر�إل��ا �عندما �بالمثل �المخاطرة �والمخاطر��ع�� والعدوان

  .الفادحة

إن��ون�ا�����العلمية�والتفس��ات�الوضعية�غ���معصومة�وقابلة�للنقض�ينطبق�كذلك�ع���

�ح�ام�والعمليات�القانونية��ش�ل�عام،�حيث�يمارس�التمو�ل�بالفائدة�ع���نطاق�واسع����ظل�سيادة�

�م �تمّت �ال�� �البديلة �المالية ��ليات �أنّ �رغم �اليوم؛ �الودا�ع�القانون �مثل �بالفعل؛ �طرحت �قد ناقش��ا

حسب�ما�تضمنتھ�خطة�شي�اغو،�ل�ذا�%) 100(المصرفية�المدعومة�باحتياطيات�ب�سبة�مائة����المائة�

�لردود�الفعل�والتداب���المضادة�ال���ست�بع�ا�لا�
ً
سوف�تظل�المشاورات�الداعمة�للإصلاح�مفتوحة�دوما

�من. محالة ��سلامية �المصارف �فإن �ذلك �القرن�ومع ��خ���من �النصف ��� �حث�ث ��ش�ل �انطلقت ذ

العشر�ن�سعت�إ���توجيھ�العلماء��ي�يج��دوا����إعادة�تكييف��ئتمان�ل�ي�يتقيد�بالشر�عة�من�أجل�

 .اس�يعاب�الظروف�المتغ��ة��سرعة����مجال�الص��فة�والتمو�ل

  

  :أ�مية�المطابقة�الشرعية: -7

� �ظروفا �الرا��ة ��نماط �تواجھ �وجدل�عندما �واف��اضات �صعو�ات �عندئذ �ت�شأ غ���مألوفة؛

�
ّ
حول�التكيف�مع�ا؛�وع���الرغم�من�أن�مقت�الر�ا��و�مبدأ�أسا����من�مبادئ�الشر�عة��سلامية؛�إلا

�إن� �حيث �الغر�ي، �العام �القانون ��ش�ل �ال�� �لتلك �مماثلة �تدر��� �تطور �لعمليات �تخضع �تفاصيلھ أن

��سلامي �العالم ��� ��عمال ��و��مؤسسات �الشرا�ات �لمختلف ��برز �والمظ�ر �عر�قة، �تقاليد لد��ا

�المس�ثمر�" المضار�ة" �قيام ��� �تتمثل �المال"ال�� �" رب �التجاري �شر�كھ �أما �المال، " المضارب"بتوف���رأس

 .فيقوم�بتوف���الم�ارة�وا���د

�إ���جنب�مع
ً
��مية�الم��ايدة������ونة��خ��ة،�ومع�تزايد�بروز��نظمة�المصرفية�المزدوجة�جنبا

�،� �الشر�عة �مع �المتوافقة ��ساسية �وا��سائر��و�ا��اصية ��ر�اح �تقاسم �مبدأ �ظل �النفظ، لعائدات

  :ومن�ب�ن�ا��يارات�المشروعة�����ذا�الصدد�ما�ي��

  .حيث�يمتلك�الصندوق�عقارا،�و�ؤجره�ع���أن�ي�ون�للمستأجر�ا��ق����تملك�العقار: �جارة - 

ي�المصرف�البضا�ع�نيابة�عن�العميل،�ثم�يقوم�العميل�ب�سديد�الثمن�ع���حيث��ش�� : المرابحة - 

  .ش�ل�دفعات�مؤجلة

�المصرف�: المشاركة -  �من ��ل �تقاسم �معا �مش��ك، ��ش�ل ��س�ثمار�أو�الشراء �تمو�ل �يتم حيث

 
ً
  .والعميل�للمخاطر�والعوائد�ب�س�ب�محددة�مسبقا

�بإدا: الو�الة -  �قيامھ �مقابل
ً
�رسوما �المصرف �يتلقى �مع�حيث �المتوافقة �التجار�ة ���شطة رة

  .الشر�عة�للعميل



 الص��فة��سلامية�والغر�ية�من�منظور�خطة�شي�اغو
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� ��سلامية �المالية �للمؤسسات �والمراجعة �المحاسبة ��يئة �فإن �أك��؛ �رس�� �نحوٍ �عد�() وع��

� �عام �1990تأس�س�ا
ً
�خاصا

ً
�طا�عا �اك�ست �فإ��ا �البحر�ن، �ومقر�ا �غ���ر�حية �مستقلة �كمنظمة م

�بمرا �تقوم �وتنظيمية �إشرافية ��يئة ��سلاميةباعتبار�ا �الشر�عة �بمتطلبات ��ل��ام �ممارسات . قبة

و�صرف�النظر�عن�الطر�قة�و�ساس�المنطقي�للآليات�المطبقة؛�فقد�وضعت��يئة�المحاسبة�والمراجعة�

كعتبة�ل��د��ق����للمخاطر�ال���% �30سبة�ثلاث�ن����المائة�) AAOIFI(للمؤسسات�المالية��سلامية�

�تقدير�. [ار�حيث�لا�ي�ون�للمس�ثمر�خيار�أو�سيطرة�ع���ما�يتجاوز�ذلكيمكن�أن�يتعرض�ل�ا��س�ثم إن

���قاعدة�الك��ة�����ضرار�والمتلفات�وغ���ا�من�أنواع�التقو�مات����المعاملات�ومعظم�المشروعات��و�أمر�قرره��ج��اد�الفق���المب���ع

�المرجع �والمؤسسات �الفق�ية �المجامع �أخذت �وقد �الشرع، �أدلة �ع���استقراء �قاصرا ��ذا �ول�س ��ذه، �الثلث �بقاعدة ��سلامية �للمالية ية

https://bit.ly/3LgHRfC .14.12.2000)[ ).م2020أمانة�مس�شارون،�: انظر( ].)الم��جم). (AAOIFI(�يئة�المحاسبة�والمراجعة�

21:35).[  

� �أعم �النظ–و�ش�ل ��انت �إذا �النظر�عما �أو�تم�و�غض �إشرافية �سلطة �طرف �من �وضعت �قد م

�وعملائھ ��سلامي �البنك �ب�ن �عل��ا �والمس�ثمر�-�تفاق ��سلامي �البنك �من �ل�ل ��ر�اح �حصص �فإنّ ؛

  ).���المائة�75/25: ع���س�يل�المثال(ل�ل�م��ما�" �سبة�المشاركة"تحدد�

� �ذلك �يختلف �حيث �مختلفة؛ �مشاركة ��سب �ع�� �العثور �الشا�ع �من �المبلغ�إن ���م باختلاف

�مع�متطلبات�المنافسة����السوق،�فقد�تم�رصد�ارتباطات�قو�ة�����سواق�
ً
ومدة��س�ثمار،�وتماشيا

��سلامية� �بالبنوك �المشاركة ��� �الر�ح �و�سب �التقليدية �البنوك �ودا�ع �ع�� �أسعار�الفائدة �ب�ن المالية

 ).2014سو�غ�وأوستو�زن،�: انظر(

  

  :الت��مص��فة�من�أجل�: -8

���أوائل�ف��ة�ما��عد�ا��رب،�أدى�عدم�استقرار�قيمة�العملات����الغرب�إ�����اية�قابلية�الذ�ب�

� �عام �نوكس �فورت ��� ��مر�كية �السبائك �مستودع �بإغلاق �تم��ت �وال�� �وأصبح�1971للتحو�ل، م،

يوز�لندا�وأمر��ا�الت��م�المس��دف������اية�المطاف�محور��شاط�البنوك�المركز�ة����منطقة�اليورو�ون

�وأماكن�أخرى  �العلاقة��حصائية�ب�ن�استقلال�البنك�المركزي�. الشمالية�والمملكة�المتحدة و�النظر�إ��

  .وانخفاض�الت��م؛�فإن�التوضيحات�الت��ير�ة�لذلك�لم��عمّر�طو�لا

ة�و�ما�أن��ل�ارتفاع�غ���متوقع����الت��م�يميل�إ����عز�ز�فرص�العمل؛�فإن�السلطات�السياسي

� �متكررا �إغراء �للت��م" بالغش"تواجھ ��دف �أي ��غراء�. �� ��ذا �يز�ل �المركزي �البنك �استقلال إن

�الزمن �مع �غ���الم�سق �ا��يوي �التفضيلات�[ . السيا��� �ت�ون �عندما �موجود �بأنھ �الدينامي�ي �الزم�� ���ساق �عدم �عرّف

ع�ارتفاع�الت��م��ش�ل�غ���متوقع�ف،�و�غلب�ع���الظن�أن�تؤدي��ولية�لصنّاع�القرار�غ���متوافقة�مع�تفضيلا��م����وقت�لاحق،�م

  ]..إ���ز�ادة�فرص�الشغل�و�عز�ز�النمو��قتصادي�-وما�ي��تب�ع���ذلك�من�انخفاض�����جور�ا��قيقية-توقعات��سعار�ال���لم�تتغ���

�تمس �من �الرغم �ع�� �التجار�ة؛ �للبنوك �المصرفية �السياسة �مضمون �تنفيذ �تم �ما ك�وسرعان

�بدورخا����تحديد��دف�الت��م؛�بيد�أنھ�من�الشا�ع��ن�تفو�ض�السياسة�
ً
السلطة�السياسية�عموما

� ���ا �المرتبط �المركزي �البنك �إ�� ��ن(النقدية �بانخفاض�[ ).المستقل �مرتبطة ��انت �المركزي �البنك �استقلالية �أن رغم



  عبد�الرحمن�السنو���. د.أ
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�ثمة �يكن �لم �إلا�أنھ ��حصائية، �الناحية �من �وتقلبھ �الت��م ��مستوى �الك�� ��قتصاد �أداء �ع�� �وسومرس،�: ينظر(تأث���وا�� آل�س�نا

1993.(.[  

����ذا�السياق�السياق�ا��ديد،�وإ���جانب�النمو�السر�ع�للص��فة��سلامية؛�ي��ز�سؤال�جديد�

�للاستقرار�الذي��عزى�إ���بنك�: مفاده
ً
�مماثلا

ً
�نقديا

ً
�ل�يحقق�تطبيق�مبادئ�الشر�عة��سلامية�استقرارا

�مع�مركز  �كب��؛ ��ش�ل ��حصائيات �ع�� ��عتمد �الصدد ��ذا ��� �إجراؤ�ا �تم �ال�� �الدراسات �مستقل؟ ي

وعلاوة�ع���ذلك�فقد�أدّت�التفس��ات�المختلفة�للامتثال�الشر���إ���. تجا�ل�المنظور�أو�التقو�م�التار���

�التنظيمية�ال���سمحت�بتوجيھ�ا��امات�متنوعة�بما����ذلك ال��ك���المر�ب��اتخاذ�مجموعة�من�القرارا

الصيغ�الصور�ة�المتوافقة�مع�الشر�عة��سلامية�ال���قد�غمرت�السوق����العقد�السابق�للأزمة؛�"ع���

�الر�ن� �وعقود �التقليدية �الديون
ً
�ر�اضيا ��عادل �زائفة �واج�ة ��سلامية �المالية ��دوات ��ذه ��انت فقد

  ).148/،�ص2015بو���،�ورا���ي،�: ينظر(العقاري�

 .ن�تأكيدا��م�ا��ازمة؛�فإنّ��ؤلاء�المؤلف�ن�لم�يقدموا�أي�تفصيلات�أو�توضيحاتو�منأى�ع

  

  :الفوائد�والرسوم: -9

�اتفاقية� ��� �السيولة �ع�� �ل��صول �الغر�ية �التجار�ة �البنوك �قبل �من ��ك���استخداما �داة

� �الشراء �*)Repo(إعادة �المركزي �البنك �إ�� �مالية �ورقة �بموج��ا �البنك �ي�يع �حيث �احتياطيات�(؛ مقابل

�المركزي  �سعر�إعادة�) البنك �ب�ن �و�عت���الفرق �محدد، �تار�خ ��� �الضمان ��ذا �شراء �لإعادة �اتفاق مع

،�وتضمن�المنافسة�ب�ن�)السيولة(الشراء�وسعر�البيع��و�ما�يحدد�ت�لفة�الفرصة�البديلة�للاحتياطيات�

�المعدل ��ذا �من
ً
�قر�با �بي��ا �فيما ��قراض �ي�ون �أن �*[.**البنوك �الشراء �إعادة �اختصار�لاتفاق ��)Repurchase 

agreement(ا� �العينة �بيع �من �و�� ،� �الفق�� �بالمنظور �يتم�[**،�])الم��جم(لصر�ح �قد ،� �المقابل �الطرف �مخاطر�من ��ناك �ت�ون عندما

  ]..ى�القص���جداتحييد�أسعار�الفائدة�ب�ن�البنوك�عن�السعر�الرس��،�أو�قد�يؤدي�ذلك�إ���وقف��قراض�ب�ن�البنوك����المد

�� �أن �من �الرغم �الفائدة"وع�� �" دفع �الشراء �إعادة �معاملة ���
ً
�أساسيا

ً
�فإن�)Repo(�عت���أمرا ؛

معاملة�البيع�"بناء�ع����متثال�الشر���تحقق�نتائج�شبھ�متطابقة�مع�ا،��ذه����" �تفاقيات�الم��مة"

الذي��س�بدل�بھ�طر�قة�إعادة�" بالرسوم" ال���تكرر�النموذج�الغر�ي،�باست�ناء�التعامل" وإعادة�الشراء

�عمل�كضمان�لآجال�تصل�إ���) السندات��سلامية(ووفقا�ل�سو�ة�أخرى�فإن�الص�وك�. شراء�مماثلة

� �نظر�الشر�عة ��� ��عت���الطرفان �حيث �واحد، �اللعبة"عام ��� �مع�[ "ضَالِعَْ�نِ �المتوافقة �الص�وك �حقيقة تتمثل

ك�' �و�ون 'كس�حام���السندات�الذين�يتلقون�مدفوعات�الشر�عة��سلامية����أ��ا�ع���ع
ّ
منتظمة،�فإن�المس�ثمر�ن����الص�وك��م�ملا

،�إذ�يتم�ذلك�من�خلال�التعو�ض�المدفوع�].مشار�ون����المشروع�و�حصلون�ع���حصص�متناسبة�من�الر�ح�مع�أس�م�م

� �الوفاء �عدم �عن �ا��سائر�الناشئة �تلك �سيما �ولا �ا��سائر�غ���المتوقعة، �الذي�عن �والمبدأ بالعقد،

  .يتوافق�مع�الشر�عة�يق����بأن�ي�ون�جميع��طراف�مستفيدين

�سيادية�عام�
ً
م؛�تمّ�تحديد�2000عندما�أصبحت�المملكة�المتحدة�أول�دولة�غر�ية�تصدر�ص�و�ا

�المماثل ��ستحقاق �ذات �ا���ومية �السندات �عوائد �مع �يتما��� �بما �الر�ح �دفع�. معدل �اتفاقية ��� أما

�المؤجر�والمستأجر�" �جرة" �ب�ن �التبادل �يتم ��يجار، �عقد �غرار��يجار�التقليدي(�� �خلال�) ع�� من



 الص��فة��سلامية�والغر�ية�من�منظور�خطة�شي�اغو

ـــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــ ــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــ ــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــ ـــــــــــــ ـــــــــ  
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� ��نتفاع �بحق ��جرة �العقار(مقابلة �)استخدام ��و�وجود �متغ���واحد �مع �و�قتناء(، حيث�) �جارة

�للأصل؛�إما�خلال�ف��ة��يجار�أو�عند���اي��ا،�وثمة�خيار�آخ
ً
ر�يتضمن�الدفع�ب�ن�يصبح�المستأجر�مال�ا

�يتم�توف���الدخل�عن�طر�ق�تأج���الممتل�ات-صاحب�العمل�والعامل–الطرف�ن� ����[ .؛�حيث �ال�اتب عبارة

� �لفظي �ع�� �نصّت ��و�"المستأجر�و�ج��"�صل �كما �واحدة �عبارة ��� ��عيان �وإجارة ��عمال �إجارة �طبيعة �عن �ا��ديث �ب�ن �ومزجت ،

  ].).الم��جم. (�مران�مختلفان�ظا�ر،�ب�نما����الفقھ��سلامي

���ملة�من��سباب�
ً
كما��ش����ذه��مثلة�التوضيحية؛�فإن�الر�ا�ل�س��و�القضية�المحور�ة�نظرا

�
ً
��س�يا

ً
،�و�كمن�العرض�)الفائدة(ل�س�أقل�ا�ملاحظة�أنّ��ل�اتفاقية�سعر�ب�ن�ف��ات�زمنية�تحدد�عائدا

  :البديل����المبدأ�ال�شغي�����ي

 ة�ب�ن�التقييم�المستقب���للسلعة�وتقييم�ا�ا��ا����امش�الر�ح�المرادتحدد�ال�سب.  

 يتفق�� �حيث �الملكية؛ ��� �فعلية �شراكة ��سلامية �الشر�عة �مع �المتوافق �التمو�ل يتطلب

  .البا�ع�والمش��ي����المرابحة�ع����امش�الر�ح

الوصف�الم��افت�؛�فإن�"الوردة�م�ما�اختلف�اسم�ا�سيظل�أر�ج�ا�فوّاحا"وح���لو�اف��ضنا�أن�

��سلامية" �الشر�عة �مع
ً
�صور�ا �المتوافقة ��سلامي �التمو�ل �" (لصيغ �ص2015بو����ور���ي، ،/148 (

 .يفتقر�إ���ما�يكفي�من�المسوغات�التوضيحية

  

  :اعتبارات�موجزة: -10

�الرجوع� �تتطلب ��خرى �والمشتقات ��جلة �والعقود �ا��يارات ��عقود �يتعلق �فيما ��بت�ارات إن

��سلامية،� �للشر�عة
ً
�امتثالا �المالية �والمؤسسات �المس�ثمرون ���ا �يل��م �أن �يجب �ال�� �المبادئ �إ�� الدائم

و�ما�أن�الدافع�وراء��ل�عمل�عقلا�ي��و�الرغبة����تحس�ن�النتائج�المستقبلية؛�فإنھ�ي��تب�ع���ذلك�

�رائد�أعمال"أنھ�
ً
�مشارك�دائما   ).235/،�ص1949م���س،�" (���أي�اقتصاد�حقيقي�وحيوي�ي�ون��لُّ

� �وتص�يف ��ن�شار، �واسعة �اليق�ن �عدم �حالة �وم�در��ستلزم�" المقامرة"إن �غ���منتج ك�شاط

العديد�من��ست�ناءات،�و�النظر�إ���أن�الشر�عة��سلامية�تحظر�المعاملات�ال����عتمد�ع���الصدفة�

�ما�يمتد�" الم�سر"
ً
�من�ا���د؛�فإن��ذا�نادرا

ً
ل�المخاطرة�التجار�ة�ع���أسواق�رأس�ل�شم�- إن�وجد–بدلا

  .المال�وأسواق�النقد�وشر�ات�التجارة�والتمو�ل

كما�تؤدي�التجارة�ا��ديدة�والمتطورة��ش�ل�م��ايد�إ���تدفق��ائل�للقضايا�ا��ديدة�ال���تتطلب�

�علمية
ً
المستخدم�ن�،�وع���س�يل�المثال�فإن�المضار�ة����العملات��جن�ية�يمكن�أن��سّ�ل�عثور�*حلولا

ال��ائي�ن�ع���نظرا��م����السوق،�ومع�تض�يق�المنافسة�ال�ادفة�إ����س��باح�من�فارق�العرض�والطلب�

م؛�حيث��عمل�2002من�أجل�ت�سيق�أفضل�ل�ذه���شطة،�تم�إ�شاء�منتدى����عام�[* .فإن�ت�اليف�المعاملات�س�نخفض

مصرف�البحر�ن�المركزي�بمثابة��يئة�رافدة�لوضع�معاي���صناعة�ا��دمات�المالية��ال���ينظم�ا) IIFM(السوق�المالية��سلامية�الدولية�

  ]..،�حيث�ينصب�ترك���ا�ع���تكييف�العقود�المالية�وقوالب�المنتجات�المتوافقة�مع�أح�ام�الشر�عة��سلامية�وتطو�ر�ا)IFSI(�سلامية�

�ف �ع�� �اف��اضية �عوائد �بقياس �إسلامية �مصرفية �سلطة �تقوم �من�عندما �مختلفة ئات

��ستوجب� �وقد �النقدية، �للسياسة �ول�س �المالية �للسياسة �ضم�� �ا�تمام �إيلاء �فس�تم �س�ثمارات؛



  عبد�الرحمن�السنو���. د.أ
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الرقابة�السياسية�عندئذ�تحديد��عض�المصارف�وإبلاغ�ا�بالأولو�ات�المتعلقة�بالمشروعات��س�ثمار�ة�

ت،�و�التداب���ال���ينظر�إل��ا�ال���قد�ت�ون�مرتبطة�بخطط�التنمية�الوطنية�و�تقييم�مخاطر�المشروعا

ع���أ��ا�تخفف�من�حدة�البطالة�العامة،�مع�تخصيص�حصص��ر�اح�ب�ن�مختلف�القطاعات،�وما�إ���

  .ذلك

� �المصرف �ب�ن �العوائد �لصا�� �العادل �التوز�ع �وفر�التمو�ل(بالنظر�إ�� الذي�(والمس�ثمر�) الذي

لي�ونوا��- أ��اب��عمال–ي�نافس�المس�ثمرون�؛�فإن�التوقع�المعتاد��و�أن�)اضطلع�بال�شاط�التجاري 

� ��عارض�" وكيل"بمثابة �ظا�رة �من �ال�امل ��فصاح �اش��اط �يقلل �حيث �نقدي؛ �رأسمال �لد��م لمن

��سلامية� �المصرفية �ا��دمات �مراقبة �ت�اليف �ت�ون �فقد �شا���ا �وما �القيود ��ذه �ظل �و�� المعلومات،

� �الغر�ية، �بالممارسات �المرتبطة �تلك �من ؛�أع��
ً
�أك���إح�اما ��ش�ل ��سلاميىة �الممارسات �تقييد �تم وإذا

  .فقد�ي�ون�ل�ا�آثار�ع����ل�من�المعدل�ال�س���للابت�ار�ومخاطر�التع������السداد
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