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Abstract 
This study aims to measure the impact of the fluctuations in the exchange rate of the 

Algerian dinar against the US dollar on monetary stability during the period (1980
showing the various stages of development that the monetary stability coefficient and the 
exchange rate went through in Algeria, and the effect of the reversal of fluctuations was 
measured using the Autoregressive-Distributed Lag Model ARDL. distributed time slots. Th
study found an inverse relationship between the exchange rate and the monetary stability in 
Algeria in the short and long term. In addition to the absence of the problem of self
correlation and the stability of variance of the sequence of errors, with th
estimates over time, which explains the stability of the equation of the monetary stability 
coefficient in Algerian during the study period.
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الأمریكي مقابل الدولار الجزائري الدینار صرف سعر أثر تقلبات

معامل الاستقرار النقدي   بها مر التي مراحل التطور مختلف مع إظهار ،)2020

الذاتي للفجوات الانحدار نموذج باستخدام أثر انعكاس التقلبات الجزائر، وتم قیاس

والاستقرار النقدي بالجزائري سعر الصرف بین علاقة عكسیة إلى وجود وتوصلت الدراسة

وجود مشكلة الارتباط الذاتي وثبات التباین لتسلسل الأخطاء، مع ثبات إضافة إلى عدم 

المقدرات عبر الزمن ما یفسر استقرار معادلة معامل الاستقرار النقدي بالجزائري خلال فترة الدراسة

      .F31؛ E04؛ C52؛ JEL: C01تصنیف 

This study aims to measure the impact of the fluctuations in the exchange rate of the 
Algerian dinar against the US dollar on monetary stability during the period (1980-2020), 

various stages of development that the monetary stability coefficient and the 
exchange rate went through in Algeria, and the effect of the reversal of fluctuations was 

Distributed Lag Model ARDL. distributed time slots. Th
study found an inverse relationship between the exchange rate and the monetary stability in 
Algeria in the short and long term. In addition to the absence of the problem of self
correlation and the stability of variance of the sequence of errors, with the stability of the 
estimates over time, which explains the stability of the equation of the monetary stability 
coefficient in Algerian during the study period. 
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I. مقدمة: 

الصرف على متغیرات الاقتصاد الكلي بصفة عامة، وعلى الاستقرار تعتبر دراسة الآثار المختلفة لتقلبات أسعار 

النقدي بصفة خاصة، من الموضوعات الجوهریة التي تحظى بقدر كبیر من الدراسة والتحلیل من طرف صانعي 

تي السیاسات الاقتصادیة في الدول المتقدمة والنامیة على حد سواء، وتأتي أهمیة ذلك من خلال الآثار الاقتصادیة ال

یحدثها تغیر سعر الصرف على المؤشرات الاقتصادیة الكلیة عامـة والنقدیـة خاصـة، وبالتـالي فإن الحفاظ على استقرار 

  .قیمة العملة الوطنیة هو أسـاس سیاسـة  الصـرف لتحقیـق شـروط التـوازن الاقتصـادي والمحافظة علیه

ى مساهمته في تحقیق أهداف اقتصادیة بالغة الأهمیة وإذا ما تأملنا الوظائف الحدیثة لسعر الصرف؛ ندرك مد

للوصول بالاقتصاد إلى حالة الاستقرار، كونه أحد أهم الأركان الرئیسیة التي تعتمد علیها الدول في تحریك النشاط 

هذا الهدف الاقتصادي،  وتهیئة البیئة الملائمة للاستثمارات المحلیة والخارجیة، لذلك فإن السلطة النقدیة تسعى لتحقیق 

وضمان المحافظة علیه، باعتبار سعر الصرف أهم القنوات الفعالة للسیاسـة النقدیة ومؤشراً مهماً من مؤشرات الاستقرار 

 .  النقدي

ما مدى : بناءا على ما سبق تسعى هذه الورقة البحثیة إلى الإجابة على الانشغال والإشكالیة التالیة :إشكالیة الدراسة .1

  ؟)2020-1980(سعر الصرف على الاستقرار النقدي بالجزائر خلال الفترة تاثیر تغیر 

 :  للإجابة على الإشكالیة الرئیسیة، تم طرح الأسئلة الفرعیة التالیة :أسئلة الدراسة. 2

 ما مدى فعالیة تخفیض قیمة العملة على الاستقرار النقدي بالجزائر؟  

 ر الجزائري ومعامل الاستقرار النقدي بالجزائر؟ما طبیعة العلاقة الموجودة بین سعر صرف الدینا  

 هل توجد علاقة تكامل مشترك بین سعر صرف الدینار الجزائري ومعامل الاستقرار النقدي بالجزائر؟  

  : نلخصها في النقاط التالیة :فرضیات الدارسة .3

  یؤدي الى تحقیق الاستقرار النقدي) ارتفاع سعر الصرف(تخفیض قیمة العملة.  

 لاقة عكسیة بین تغیرات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار والاستقرار النقدي بالجزائرهناك ع  . 

  1980(توجد علاقة توازنیة قصیرة وطویلة الأجل بین سعر الصرف والاستقرار النقدي بالجزائر خلال الفترة - 

2020.(  

تكمن أهمیة الدراسة في معرفة علاقة سعر صرف الدینار مقابل الدولار بتحقیق الاستقرار النقدي  :أهمیة الدراسة .4

بالجزائر، انطلاقا من فكرة شاملة مفادها أن لسعر الصرف دور قوي في التأثیر على الاستقرار النقدي بالجزائر، في ظل 

 .وإجراءات السیاسة النقدیةمقومات وممیزات الاقتصاد الجزائري، ومخرجات سیاسة سعر الصرف 

 :  تسعى الدراسة لتحقیق الأهداف التالیة :أهداف الدراسة .5

 التطرق للإطار النظري الذي یربط سعر الصرف بالاستقرار النقدي بالجزائر؛ 

  إظهار العلاقة بین سعر الصرف والاستقرار النقدي بالجزائر؛ 

  2020 -1980(بالجزائر خلال الفترة قیاس أثر تقلبات سعر الصرف على الاستقرار النقدي .( 

، والحدود المكانیة تتمثل في الدولة الجزائریة كونها )2020-1980(الحدود الزمنیة تتمثل في الفترة  :حدود الدراسة .6

  .محل الدراسة
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من خلال  اعتمدنا في دراستنا النظریة على المنهج الوصفي التحلیلي لملاءمته لطبیعة الموضوع،

وصف متغیرات الدراسة وتحلیل أثار المتغیر المفسر على المتغیر التابع مع تحلیل نتائج الدراسة، واعتمدنا في دراستنا 

التطبیقیة على الأسلوب القیاسي من أجل إجراء الدراسة القیاسیة، وتحدید النموذج الأمثل لتفسیر المشكلة المدروسة، 

الصرف على الاستقرار النقدي بالجزائر، وذلك بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

هناك بعض الدراسات التي تناولت موضوع أثر تقلبات سعر الصرف على الاستقرار النقدي بالجزائر بالوصف 

  :تطبیق نماذج قیاسیة مختلفة، ومن أهم هذه الدراسات نذكر ما یلي

محـددات سـعر صرف الدینار الجزائـري ودوره فـي الاسـتقرار 

، وهدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى أثر محددات سعر 

الصـرف علـى الاسـتقرار الاقتصادي من خلال تحدید العلاقة بین سعر صرف الدینار الجزائري وبعض متغیرات الاقتصاد 

، وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن سـعر الصرف یتـأثر بمجموعـة مـن المتغیـرات 

یؤدي إلى انخفاض سعر % 1الاقتصـادیة، حیث تبین من النموذج القیاسي الاقتصادي أن زیادة الناتج المحلي الإجمالي بـ

، وبالتـالي تحسـن القیمـة الحقیقیـة للعملـة الوطنیـة، بینمـا زیـادة الكتلـة النقدیـة بنفس المقدار یؤدي إلى 

، وبالتالي تدهور القیمة الحقیقیة للعملة، ونفس الشيء بالنسبة للانفتاح التجاري ومعدل 

بعنوان انعكاسات سیاسة صرف الدینار الجزائر على الاستقرار النقدي في 

ي انعكاسات سیاسـات صـرف الـدینار الجزائـري 

، وذلك من خلال التطرق الى الإطـار النظـري 

، وقیـاس 2016إلى غایة  1962لسـعر الصـرف والاستقرار النقـدي، وتحلیل سیاسة الصرف في الجزائر منذ الاستقلال 

من ) 2016-1986(ى تـأثیر سـعر صـرف الـدینار الجزائـري علـى الاسـتقرار النقـدي في الجزائـر خـلال فترة الدراسة 

، وقد توصلت الدراسة إلى أن سیاسة تخفیض 

وة منهـا لعـدم تـوفر شـروط نجاحهـا، كما أثبت من خلال اختبار التكامل 

المشترك لانجل غرانجر عدم وجود تأثیر لسعر صرف الدینار الجزائري على معامل الاستقرار النقدي في الجزائر في 

بـین سـعر صرف الدینار الجزائري المدى القصـیر، إلا أن نمـوذج تصـحیح الخطـأ بـین وجـود علاقـة توازنیـة طویلـة وسـببیة 

ومعامل الاستقرار النقدي في الجزائر على المدى الطویل، كما أكد اختبار العلاقة  السببیة لغرانجر أن  تحركات سعر 

لا تسـبب أي تحركـات  في معامـل الاسـتقرار النقـدي وبالتـالي عـدم 

وهو ما یؤكد أن عملیة تخفیض ) 2016

ولم یكن الهدف منها تحقیق الاستقرار ) 

  .تحقیق الاستقرار النقدي

بعنوان أثر تقلبات أسعار النفط على الاستقرار النقدي في الجزائر 

، وتهدف هذه الدراسة الى تبین  أثر تغیرات أسعار 
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اعتمدنا في دراستنا النظریة على المنهج الوصفي التحلیلي لملاءمته لطبیعة الموضوع،

وصف متغیرات الدراسة وتحلیل أثار المتغیر المفسر على المتغیر التابع مع تحلیل نتائج الدراسة، واعتمدنا في دراستنا 

التطبیقیة على الأسلوب القیاسي من أجل إجراء الدراسة القیاسیة، وتحدید النموذج الأمثل لتفسیر المشكلة المدروسة، 

الصرف على الاستقرار النقدي بالجزائر، وذلك بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  وتحدید علاقة واتجاه تأثیر سعر

  :والدراسات السابقة

هناك بعض الدراسات التي تناولت موضوع أثر تقلبات سعر الصرف على الاستقرار النقدي بالجزائر بالوصف 

تطبیق نماذج قیاسیة مختلفة، ومن أهم هذه الدراسات نذكر ما یلي

محـددات سـعر صرف الدینار الجزائـري ودوره فـي الاسـتقرار : بعنـوان ،2013دارسة سعیدة شطباني، 

، وهدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى أثر محددات سعر )2010-1993(الاقتصـادي دارسـة قیاسـیة لحالـة الجزائـر للفتـرة 

الصـرف علـى الاسـتقرار الاقتصادي من خلال تحدید العلاقة بین سعر صرف الدینار الجزائري وبعض متغیرات الاقتصاد 

، وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن سـعر الصرف یتـأثر بمجموعـة مـن المتغیـرات 2010-

الاقتصـادیة، حیث تبین من النموذج القیاسي الاقتصادي أن زیادة الناتج المحلي الإجمالي بـ

، وبالتـالي تحسـن القیمـة الحقیقیـة للعملـة الوطنیـة، بینمـا زیـادة الكتلـة النقدیـة بنفس المقدار یؤدي إلى 

، وبالتالي تدهور القیمة الحقیقیة للعملة، ونفس الشيء بالنسبة للانفتاح التجاري ومعدل 0.289%

بعنوان انعكاسات سیاسة صرف الدینار الجزائر على الاستقرار النقدي في  ،2018دراسة سیداعمر الزهرة، 

ي انعكاسات سیاسـات صـرف الـدینار الجزائـري ، تهددف هذه الدراسة إلى البحث ف1986-2016

، وذلك من خلال التطرق الى الإطـار النظـري 2016-1986علـى تحقیـق الاسـتقرار النقـدي في الجزائـر خلال الفترة 

لسـعر الصـرف والاستقرار النقـدي، وتحلیل سیاسة الصرف في الجزائر منذ الاستقلال 

ى تـأثیر سـعر صـرف الـدینار الجزائـري علـى الاسـتقرار النقـدي في الجزائـر خـلال فترة الدراسة 

، وقد توصلت الدراسة إلى أن سیاسة تخفیض  Eviews9خلال تطبیق اختبار التكامل المشترك بالاعتماد على برنامج 

وة منهـا لعـدم تـوفر شـروط نجاحهـا، كما أثبت من خلال اختبار التكامل قیمة الدینار الجزائري لم تحقـق الأهـداف المرجـ

المشترك لانجل غرانجر عدم وجود تأثیر لسعر صرف الدینار الجزائري على معامل الاستقرار النقدي في الجزائر في 

المدى القصـیر، إلا أن نمـوذج تصـحیح الخطـأ بـین وجـود علاقـة توازنیـة طویلـة وسـببیة 

ومعامل الاستقرار النقدي في الجزائر على المدى الطویل، كما أكد اختبار العلاقة  السببیة لغرانجر أن  تحركات سعر 

لا تسـبب أي تحركـات  في معامـل الاسـتقرار النقـدي وبالتـالي عـدم ) تخفـیض قیمـة الـدینار الجزائـري

2016-1986(على وضع الاستقرار النقدي في الجزائر خلال فترة الدراسة 

ولم یكن الهدف منها تحقیق الاستقرار ) انخفاض أسعار البترول(قیمة الدینار الجزائري  كانت نتیجة ظروف حتمیة 

تحقیق الاستقرار النقدي النقدي بالرغم من أن سعر الصرف یعتبر مؤشرًاً هاماً من مؤشرات

بعنوان أثر تقلبات أسعار النفط على الاستقرار النقدي في الجزائر  ،2021دراسة برودي نعیمة وفیلالي یوسف، 

، وتهدف هذه الدراسة الى تبین  أثر تغیرات أسعار  SVARدراسة قیاسیة باستعمال نموذج  

                                                                           

اعتمدنا في دراستنا النظریة على المنهج الوصفي التحلیلي لملاءمته لطبیعة الموضوع، :منهجیة الدراسة .7

وصف متغیرات الدراسة وتحلیل أثار المتغیر المفسر على المتغیر التابع مع تحلیل نتائج الدراسة، واعتمدنا في دراستنا 

التطبیقیة على الأسلوب القیاسي من أجل إجراء الدراسة القیاسیة، وتحدید النموذج الأمثل لتفسیر المشكلة المدروسة، 

وتحدید علاقة واتجاه تأثیر سعر

Eviews10 .  

II.والدراسات السابقة الإطار النظري

   :الدراسات السابقة. 1

هناك بعض الدراسات التي تناولت موضوع أثر تقلبات سعر الصرف على الاستقرار النقدي بالجزائر بالوصف 

تطبیق نماذج قیاسیة مختلفة، ومن أهم هذه الدراسات نذكر ما یليوالتحلیل من خلال 

دارسة سعیدة شطباني،  -

الاقتصـادي دارسـة قیاسـیة لحالـة الجزائـر للفتـرة 

الصـرف علـى الاسـتقرار الاقتصادي من خلال تحدید العلاقة بین سعر صرف الدینار الجزائري وبعض متغیرات الاقتصاد 

-1993الكلي خلال الفترة 

الاقتصـادیة، حیث تبین من النموذج القیاسي الاقتصادي أن زیادة الناتج المحلي الإجمالي بـ

، وبالتـالي تحسـن القیمـة الحقیقیـة للعملـة الوطنیـة، بینمـا زیـادة الكتلـة النقدیـة بنفس المقدار یؤدي إلى %0.695الصرف بـ 

0.289ارتفاع سعر الصرف بـ 

  .التبادل التجاري

دراسة سیداعمر الزهرة،  -

1986الجزائر خلال الفترة 

علـى تحقیـق الاسـتقرار النقـدي في الجزائـر خلال الفترة 

لسـعر الصـرف والاستقرار النقـدي، وتحلیل سیاسة الصرف في الجزائر منذ الاستقلال 

ى تـأثیر سـعر صـرف الـدینار الجزائـري علـى الاسـتقرار النقـدي في الجزائـر خـلال فترة الدراسة مـد

خلال تطبیق اختبار التكامل المشترك بالاعتماد على برنامج 

قیمة الدینار الجزائري لم تحقـق الأهـداف المرجـ

المشترك لانجل غرانجر عدم وجود تأثیر لسعر صرف الدینار الجزائري على معامل الاستقرار النقدي في الجزائر في 

المدى القصـیر، إلا أن نمـوذج تصـحیح الخطـأ بـین وجـود علاقـة توازنیـة طویلـة وسـببیة 

ومعامل الاستقرار النقدي في الجزائر على المدى الطویل، كما أكد اختبار العلاقة  السببیة لغرانجر أن  تحركات سعر 

تخفـیض قیمـة الـدینار الجزائـري(  الصرف 

على وضع الاستقرار النقدي في الجزائر خلال فترة الدراسة  انعكاسـها

قیمة الدینار الجزائري  كانت نتیجة ظروف حتمیة 

النقدي بالرغم من أن سعر الصرف یعتبر مؤشرًاً هاماً من مؤشرات

دراسة برودي نعیمة وفیلالي یوسف،  -

2019-1980خلال الفترة 
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، حیث  SVARفي الجزائر، وذلك بالاعتماد على نماذج متجهات الانحدار الذاتي الهیكلیة  النفط  على الاستقرار النقدي

تم  الاستعانة   بمعدل التضخم وسعر الصرف، وكذا المعروض النقدي  ومؤشر أسعار المستهلك  كمتغیرات للدلالة على 

ر النفط على كل من سعر الصرف الدینار وقد توصلت الدراسة الى وجود تأثیر ایجابي لتقلبات أسعا. الاستقرار النقدي

مقابل الدولار ونسبة المعروض النقدي، في حین أن لها   تأثیر ضعیف  على التضخم باعتبار أن مصدر التضخم في 

  .الجزائر هو التضخم المستورد

خلال الفترة بعنوان قیاس اثر السیاسة النقدیة على الاستقرار النقدي في الجزائر  ،2021دراسة عادل مختاري،  -

، وتهدف هذه الدراسة إلى إبراز اثر أدوات السیاسة النقدیة على الاستقرار النقدي في الجزائر، وذلك من 2019 -1990

وتوصلت . 2019إلى  1990للفترة الممتدة من  ARDL خلال تطبیق نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع

ستقراریة السلاسل الزمنیة لكل المتغیرات، تحصلنا على سلاسل مستقرة في المستوى بعد دراسة إ: الدراسة لعدة نتائج أهمها

 Bounds) ، كما أظهر إختبار منهج الحدود للتكامل المشترك ARDL وأخرى بعد الفرق الأول، ومنه یمكن تقدیر نموذج

test) وصل إلى أن هناك متغیرات تؤثر عن وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل، وبعد تقدیر النموذج وفحص جودته تم الت

على معامل الإستقرار النقدي في الجزائر في الأمدین القصیر ) سعر الصرف(، وأخرى سلباً )سعر الفائدة (إیجابا 

   .والطویل

سعر صرف الدینار الجزائري مقابل  أنها حدیثة تبحث في أثر تغیرات ،وما یمیز دراستنا عن الدراسات السابقة

 الانحدار ، معتمدة في ذلك على نموذج)2020-1980(معامل الاستقرار النقدي بالجزائر خلال الفترة الدولار على 

، على عكس الدراسات السابقة التي اعتمدت على دراسة احصائیة او تحلیلیة، او ARDLالموزعة  الذاتي للفجوات الزمنیة

قة المتغیر التابع بالمتغیر المفسر، كنموذج التكامل كانت قیاسیة لكن اختلفت في استخدامها للنموذج الذي یعبر عن علا

  .2020، أو في فترة الدارسة التي امتدت إلى سنة VARالمتزامن أو نموذج 

  :الإطار النظري. 2

  )2020-1980(تحلیل تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار للفترة . 1.2

وتطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار نتطرق من خلال هذا المحور الى مفهوم سعر الصرف، 

  ).2020-1990(الأمریكي للفترة 

  :مفهوم سعر الصرف. أ

سعر الصرف یعبر عن نسبة مبادلة عملة دولة بعملة أخرى أي عدد الوحدات من عملة معینة الواجب دفعها 

وهناك طریقتین لتسعیر العملات تسعیر . )96، صفحة 2005رش، لط( للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى

مباشر یتمثل في عدد الوحدات من العملة الأجنبیة التي یجب دفعها للحصول على عملة محلیة؛ وتسعیر غیر مباشر 

ل طریقة یتمثل في عدد الوحدات من العملة المحلیة التي یجب دفعها للحصول على عملة أجنبیة، ومعظم الدول تستعم

 :ویتخذ سعر الصرف عدة صیغ من بینها. التسعیر الأخیرة بما فیها الجزائر

سعر الصرف الاسمي یقیاس قیمة عملة أحد البلدان مقارنة بعملة بلد آخر خلال فترة زمنیة معینة دون الأخذ بعین  -

وینقسم سعر الصرف الاسمي . )02، صفحة 2003بلقاسم، ( الاعتبار القوة الشرائیة من سلع وخدمات ما بین البلدین

إلى سعر الصرفي الرسمي أي المعمول به فیما یخص المبادلات الجاریة الرسمیة، وسعر الصرف الموازي المعمول به 

  في الأسواق الموازیة؛



  555 

  

 568- 551: ، ص 2021،)02(، عدد )07

 وتباین معدلات التضخم سعر الصرف الحقیقي كمؤشر مرجح یجمع بین كل من تقلبات سعر الصرف الاسمي

 سعر الصرف الفعلي یقیاس متوسط التغیر في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنیة ما

یعرف على أنه السعر النسبي للسلع القابلة للتداول التجاري مقابل السلع غیر القابلة للتداول 

 (Sterdyniak, 2005, p. 245). 

2020(  

إلى دخول الاقتصاد الجزائري في أزمة حادة، حیث تزامن العجز في المیزانیة 

الموالي یوضح ) 02(والشكل رقم. العامة ومیزان المدفوعات، الشيء الذي أدى إلى إعادة النظر في سیاسة الصرف

-2020.(  

  )2020-1980(مراحل تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي للفترة 

 
  EVIEWS10 من إعداد الباحث بالاعتماد على إحصائیات صندوق النقد الدولي ومخرجات برنامج 

  : في الآتي) 02(تمثلت مراحل تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي من خلال ما جاء في الشكل رقم

- 1980(ما میز بدایة هذه المرحلة هو انطلاق فعالیات البرنامج الخماسي الأول 

لمتوازن التي تشمل جمیع القطاعات الاقتصادیة المرفقة 

بإصلاحات هیكلیة مست على وجه الخصوص القطاع الزراعي والصناعي، مع إدخال مرونة على نظام الرقابة على 

الصرف من خلال العمل على ترسیخ فكرة الدینار كوحدة قیاس في محیط التطهیر المالي للمؤسسات العمومیة، لكن مع 

وما نتـج عنها من تراجـع كبیر في إیرادات الصادرات 

-1986ما بین  %31البترولیة، عمدت السلطات العمومیة إلى تخفیض قیمة العملة الوطنیة مقابل سلة العملات بنسبة 

عدیلات عدیدة كان الهدف منها إعطاء القیمة الحقیقیة 

الداخلیة والخارجیة للدینار الجزائري لیواكب التطورات التي شهدتها التجارة الخارجیة، فسجل الدینار الجزائري انخفاض 

$ 1/دج17.7653إلى  1987في نهایة سنة 

، وتخفیض قیمة الدینار بصفة تدریجیة تحت ما یسمى 

قامت السلطات النقدیة ممثلة في مجلس النقد والقرض باتخاذ قرار یقضي بتخفیض 

كي، وذلك بموجب الاتفاق الثاني المبرم مع صندوق النقد الدولي في جوان 

في  FMIوبموجب اتفاق آخر مع  1994

. )218، صفحة 2008بن علي، ( 1$/

إلى $ 1/دج47.60، فانتقل من 1995

                                                                          
JBAES:  07(مجلد

سعر الصرف الحقیقي كمؤشر مرجح یجمع بین كل من تقلبات سعر الصرف الاسمي

  ؛)10

سعر الصرف الفعلي یقیاس متوسط التغیر في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنیة ما

  ؛)

یعرف على أنه السعر النسبي للسلع القابلة للتداول التجاري مقابل السلع غیر القابلة للتداول ، و 

(Sterdyniak, 2005, p. 245)التجاري، الذي یترتب علیه تحدید التوازن الداخلي والتوازن الخارجي 

2020 -1980(مقابل الدولار الأمریكي للفترة تطور سعر صرف الدینار الجزائري 

إلى دخول الاقتصاد الجزائري في أزمة حادة، حیث تزامن العجز في المیزانیة  1986أدت الصدمة البترولیة لسنة 

العامة ومیزان المدفوعات، الشيء الذي أدى إلى إعادة النظر في سیاسة الصرف

-1980(سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي للفترة 

مراحل تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي للفترة 

من إعداد الباحث بالاعتماد على إحصائیات صندوق النقد الدولي ومخرجات برنامج 

تمثلت مراحل تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي من خلال ما جاء في الشكل رقم

ما میز بدایة هذه المرحلة هو انطلاق فعالیات البرنامج الخماسي الأول  ):1999-

لمتوازن التي تشمل جمیع القطاعات الاقتصادیة المرفقة الذي اعتبر نقلة نوعیة حیث اعتمد على سیاسة النمو ا

بإصلاحات هیكلیة مست على وجه الخصوص القطاع الزراعي والصناعي، مع إدخال مرونة على نظام الرقابة على 

الصرف من خلال العمل على ترسیخ فكرة الدینار كوحدة قیاس في محیط التطهیر المالي للمؤسسات العمومیة، لكن مع 

وما نتـج عنها من تراجـع كبیر في إیرادات الصادرات  1986لاقتصاد الجزائـري للأزمة النفطیـة المعاكسـة في 

البترولیة، عمدت السلطات العمومیة إلى تخفیض قیمة العملة الوطنیة مقابل سلة العملات بنسبة 

عدیلات عدیدة كان الهدف منها إعطاء القیمة الحقیقیة ، ت1986ولقد شهد نظام الصرف في الجزائر منذ سنة 

الداخلیة والخارجیة للدینار الجزائري لیواكب التطورات التي شهدتها التجارة الخارجیة، فسجل الدینار الجزائري انخفاض 

في نهایة سنة $ 1/دج4.936، وانتقل من )إي ارتفاع قیمة الدولار

، وتخفیض قیمة الدینار بصفة تدریجیة تحت ما یسمى 1986وهذا راجع إلى الأزمة البترولیة سنة 

قامت السلطات النقدیة ممثلة في مجلس النقد والقرض باتخاذ قرار یقضي بتخفیض  1992الانزلاق التدریجي، وفي سنة 

كي، وذلك بموجب الاتفاق الثاني المبرم مع صندوق النقد الدولي في جوان مقابل الدولار الأمری

1994إلى  1991، ثم استمر بعده التخفیض الضعیف خلال السنوات من 

ـــــذي اقتضـى بتخفــیض آخـر بمـقدار  /دج36لیصل إلى %40.17ال

1995كما عرفت قیمة الدینار مقابل الدولار انخفاضا مستمرا ابتداءاً سنة 

                                                                           

سعر الصرف الحقیقي كمؤشر مرجح یجمع بین كل من تقلبات سعر الصرف الاسمي -

10، صفحة 2018ساوس، (

سعر الصرف الفعلي یقیاس متوسط التغیر في سعر صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنیة ما -

)11، صفحة 2009قانة، (

، و نيسعر الصرف التواز  -

التجاري، الذي یترتب علیه تحدید التوازن الداخلي والتوازن الخارجي 

تطور سعر صرف الدینار الجزائري . ب

أدت الصدمة البترولیة لسنة   

العامة ومیزان المدفوعات، الشيء الذي أدى إلى إعادة النظر في سیاسة الصرف

سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي للفترة  مراحل تطور

مراحل تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي للفترة ): 02(الشكل رقم

من إعداد الباحث بالاعتماد على إحصائیات صندوق النقد الدولي ومخرجات برنامج  :المصدر

تمثلت مراحل تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار الأمریكي من خلال ما جاء في الشكل رقم

-1980(المرحلة الأولى  -

الذي اعتبر نقلة نوعیة حیث اعتمد على سیاسة النمو ا) 1985

بإصلاحات هیكلیة مست على وجه الخصوص القطاع الزراعي والصناعي، مع إدخال مرونة على نظام الرقابة على 

الصرف من خلال العمل على ترسیخ فكرة الدینار كوحدة قیاس في محیط التطهیر المالي للمؤسسات العمومیة، لكن مع 

لاقتصاد الجزائـري للأزمة النفطیـة المعاكسـة في تعرض ا

البترولیة، عمدت السلطات العمومیة إلى تخفیض قیمة العملة الوطنیة مقابل سلة العملات بنسبة 

ولقد شهد نظام الصرف في الجزائر منذ سنة . 1988

الداخلیة والخارجیة للدینار الجزائري لیواكب التطورات التي شهدتها التجارة الخارجیة، فسجل الدینار الجزائري انخفاض 

إي ارتفاع قیمة الدولار(أمام الدولار الأمریكي 

وهذا راجع إلى الأزمة البترولیة سنة . 1991في نهایة سنة 

الانزلاق التدریجي، وفي سنة 

مقابل الدولار الأمری %22الدینار بنسبة 

، ثم استمر بعده التخفیض الضعیف خلال السنوات من 1991

ـــــذي اقتضـى بتخفــیض آخـر بمـقدار  16/4/1994 ال

كما عرفت قیمة الدینار مقابل الدولار انخفاضا مستمرا ابتداءاً سنة 
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، وسبب ذالك یرجع إلى اتخاذ قرار التخلي عن نظام الربط بسلة عملات في أواخر سبتمبر 2000سنة $ 1/دج75.26

، واستمر العمل بهذا النظام إلى غایة 1/10/1994بدایة من '' Fixing''التثبیت ، لیعوض بنظام جلسات 1994

في اتـفاق القـرض الموسع إنشــــاء ســوق صــرف ما بین المصارف،  FMIاشترط  1995وفي نهایة . 21/12/1995

، إضافة إلى ذالك الأزمة )124، صفحة 2011بونوة، ( عملا بنظام التعویم المدار 1996وباشرت نشاطها مع بدایة 

 .1997البترولیة لسنة 

مع بدایة هذه المرحلة  عرفت أسعار الصرف الدینار مقابل الدولار استقرارا  ):2020 -2000(المرحلة الثانیة  -

، 2007للبرمیل إلى غایة سنة دولار  45وذالك راجع إلى ارتفاع أسعار البترول واستقرارها بمتوسط $ 1/دج73بمتوسط 

 2008في التعویم الموجه لضمان استقرار صرف العملة الوطنیة، وفي سنة  2007حیث استمر بنك الجزائر سنة 

، لینخفض سنة $/دج 64.56انخفضت قیمة الدولار بسبب الأزمة العالمیة مما أدى إلى ارتفاع قیمة الدینار حیث بلغ 

الك إلى الإجراء الذي قام به بنك الجزائر والمتمثل في تخفیض قیمة الدینار أمام ، ویرجع ذ$/دج72.64مسجلا  2009

، والذي تم تبریره بحمایة الاقتصاد الوطني من بعض آثار الأزمة المالیة 2008العملات الرئیسیة في العالم في دیسمبر 

ــــراوح ما بین عرف الدینار استـقــرارا نسبــیا مق 2013و 2010العالمیة، لكن ما بین سنتي   72ابل الدولار حیــــــث أصبح یت

عرف الدینار الجزائري انخفاض حاد أمام الدولار الأمریكي حیث انتقل من  2014، وفي أواخر سنة $/دج 77و$  /دج

، وهذا راجع إلى بدایة 2020سنة $ /دج 123ثم الى  2019سنة $ /دج 119.35إلى  2014سنة $ /دج 80.57

، ومواصلة رحلة تعویم الدینار والتي بررتها الحكومات الجزائریة بكون تعویم العملة كان 2014ة منتصف الأزمة البترولی

جزئیا فقط، والهدف منه امتصاص ارتدادات الصدمة النفطیة التي أضرت باقتصاد البلاد، بالإضافة إلى الوضع السیاسي 

والشروع في تحقیقات الفساد مع مسؤولین ورجال أعمال، الراهن والصعوبات التي تواجهها الشركات الحكومیة والخاصة 

بنكالجزائر، ( 2014بالإضافة إلى تفشي جائحة كورنا وضعف الإنتاجیة المحلیة وتراجع النمو الاقتصادي منذ سنة 

 66ضیة حیث صار سعر البرمیل بـ مقارنة بالسنوات الما 2020ورغم تحسن أسعار البترول في . )28، صفحة 2019

، الا أن قیمة الدینار الجزائري واصلت تراجعها أمام العملات الرئیسیة، ولم تسهم الإجراءات الحكومیة 2020دولار سنة 

بتخفیض قیمة صرف الدینار الجزائري  2017الأخیرة في وقفه، خاصة فیما تعلق بقرار بنك الجزائر المركزي في جویلیة

الدینار الجزائري طبع مزید من الأوراق المالیة،   ، كما انه من ضمن أسباب تراجع%20ولار الأمریكي بنحو مقارنة بالد

وما یترتب علیه من فائض في الكتلة النقدیة في الأسواق مقابل إنتاج یكاد یكون منعدم، وتراجع احتیاطات الصرف 

سعر الدولار والیورو في الأسواق العالمیة، إضافة إلى اعتماد  الجزائریة ما زاد من عدم استقرار العملة الوطنیة، وارتفاع

  .، وضعف التنوع الاقتصادي%97الجزائر بشكل شبه كلي على الإیرادات المالیة للمحروقات التي تفوق 

  ) 2020-1980(تخلیل تطور معامل الاستقرار النقدي بالجزائر للفترة . 2.2

  ).2020-1980(نتطرق من خلال هذا المحور الى مفهوم معامل الاستقرار النقدي، وتطوره بالجزائر خلال الفترة   

 :مفهوم معامل الاستقرار النقدي. أ

یقصد بالاستقرار النقدي استقرار المستوى العام للأسعار، واستقرار سعر الصرف، وتوفیر هیكل أسعار فائدة ملائم،   

قدي یعتبر أحد أهم أركان البیئة الجاذبة للاستثمارات سواء كانت محلیة أم أجنبیة وهذه الاستثمارات هي فالاستقرار الن

الموسوي، ( المحرك الرئیسي للنشاط الاقتصادي، وبهذا یكون الدور الذي یلعبه البنك المركزي في النمو دورا غیر مباشر

 .   )35، صفحة 2002
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وینطلق مفهوم معامل الاستقرار النقدي من النظریة الكمیة للنقود لفریدمان، والتي تنص على عدم ارتفاع الكتلة 

، وعلیه فان تحقیق الاستقرار النقدي )199

طق النقدیین  یتطلب زیادة عرض النقود بنسبة تتفق مع معدل النمو الاقتصادي، لذلك اقترح فریدمان تحدید 

معدل لتغیر الكتلة النقدیة یكون بالتقریب مساویاً لمعدل النمو فـي النـاتج الإجمـالي المحلـي، وبـذلك یعـود الاسـتقرار فـي 

  :قرار في المستوى العام للأسعار، ویعبر عنه بالمعادلة التالیة

 وتحدد حالة الاستقرار النقدي على حسب قیمة معامل الاستقرار النقدي، والتي بدورها تأخذ إحدى الصور التالیة

  معامل الاستقرار النقدي یساوى واحد یعني وجود حالة استقرار نقدي في الاقتصاد؛ 

 معامل الاستقرار النقدي أكبر من الواحد یعني أن الاقتصاد یعرف  ضغطاً تضخمیا؛

 .معامل الاستقرار النقدي أقل من الواحد یعني وجود حالة انكماش في الاقتصاد

  .الموالي

 )2020-1980(تطور معامل الاستقرار النقدي والكتلة النقدیة خلال الفترة 

 
  EVIEWS10 من إعداد الباحث بالاعتماد على معطیات البنك المركزي ومخرجات برنامج 

  :یمكن تقسیم تطور معامل الاستقرار النقدي إلى مرحلتین

لیعرف  1980نلاحظ أن معامل الاستقرار النقدي كان دون الواحد في سنة 

ویعود ذالك  1.66و 3.13حیث قدرت قیمة معامل الاستقرار النقـدي بـین 

النقدیة، وعرفت  الكتلة نمو لمعامل وكذلك

وهي سنة الأزمة  0.5مستوى تضخم متدن، تلاه انكماش حیث قدر معامل الاستقرار النقدي في هذه السنة بـ 

دولار 13دولار، وفي منتصف العام قدرت أسعار النفط بـ

، أما سنة %1.4قابله كذلك معدل نمو منخفض للكتلة النقدیة بـ 

، فأدى هـذا الوضع إلـى %7.3مقارنة بالناتج المحلي الذي بلغ 

المستوى المطلوب  1988و 1987ي سنتي 

، ثم عـرف الاقتصـاد نهایة الثمانینات وبدایة التسعینات انكماشاً حاداً، حیث بلغت 

، ویعود هذا التراجع في معامل 1991سنة 

سـنة % 10.2و 1989سـنة % 5رار النقدي إلى الانخفاض الكبیـر فـي معـدل نمـو الكتلـة النقدیـة والـذي بلـغ 

، ولعـل السـبب هو اعتماد سیاسة نقدیة انكماشیة في إطار الإصلاح النقدي المفـروض من قبل صندوق النقد 

                                                                          
JBAES:  07(مجلد

وینطلق مفهوم معامل الاستقرار النقدي من النظریة الكمیة للنقود لفریدمان، والتي تنص على عدم ارتفاع الكتلة 

199، صفحة 2008العامري، ( النقدیة،بسرعة أكبر من معدل النمو الاقتصادي

طق النقدیین  یتطلب زیادة عرض النقود بنسبة تتفق مع معدل النمو الاقتصادي، لذلك اقترح فریدمان تحدید 

معدل لتغیر الكتلة النقدیة یكون بالتقریب مساویاً لمعدل النمو فـي النـاتج الإجمـالي المحلـي، وبـذلك یعـود الاسـتقرار فـي 

قرار في المستوى العام للأسعار، ویعبر عنه بالمعادلة التالیةمسـتوى الـدخل النقـدي ومنـه تحقیـق الاست
CSM=(∆M/M)÷ (∆Y/Y) 

وتحدد حالة الاستقرار النقدي على حسب قیمة معامل الاستقرار النقدي، والتي بدورها تأخذ إحدى الصور التالیة

74(  :  

معامل الاستقرار النقدي یساوى واحد یعني وجود حالة استقرار نقدي في الاقتصاد؛ 

معامل الاستقرار النقدي أكبر من الواحد یعني أن الاقتصاد یعرف  ضغطاً تضخمیا؛

معامل الاستقرار النقدي أقل من الواحد یعني وجود حالة انكماش في الاقتصاد

  )2020- 1980(لجزائر خلال الفترة تطور معامل الاستقرار النقدي با

الموالي) 02(نتتبع تطور معامل الاستقرار النقدي بالجزائر من خلال الشكل رقم

تطور معامل الاستقرار النقدي والكتلة النقدیة خلال الفترة ): 02

من إعداد الباحث بالاعتماد على معطیات البنك المركزي ومخرجات برنامج 

یمكن تقسیم تطور معامل الاستقرار النقدي إلى مرحلتین) 02(من خلال الشكل رقم

نلاحظ أن معامل الاستقرار النقدي كان دون الواحد في سنة  ):1980-1999

حیث قدرت قیمة معامل الاستقرار النقـدي بـین  1985-1981تضخما محسوسا خلال الفترة 

وكذلك المنتجة والخدمات السلع من المتاح یفوق الشرائیة 

مستوى تضخم متدن، تلاه انكماش حیث قدر معامل الاستقرار النقدي في هذه السنة بـ 

دولار، وفي منتصف العام قدرت أسعار النفط بـ17.7شهدت أسعار البترول انخفاضا حاداً بلغ 

قابله كذلك معدل نمو منخفض للكتلة النقدیة بـ % 1.7محلي الإجمالي إلى

مقارنة بالناتج المحلي الذي بلغ % 12فقد عرفت الكتلة النقدیة ارتفاعاً قدر بـ 

ي سنتي تسجیل نـوع طفیف من التضـخم، وبالتالي تجـاوز معامل الاسـتقرار النقدي ف

، ثم عـرف الاقتصـاد نهایة الثمانینات وبدایة التسعینات انكماشاً حاداً، حیث بلغت 1.6فسجل نفس القیمة والتي قدرت بـ 

سنة  0.5ثم  1990سنة  0.4ثم  1989سـنة  0.2قیمة معامل الاسـتقرار النقـدي 

رار النقدي إلى الانخفاض الكبیـر فـي معـدل نمـو الكتلـة النقدیـة والـذي بلـغ 

، ولعـل السـبب هو اعتماد سیاسة نقدیة انكماشیة في إطار الإصلاح النقدي المفـروض من قبل صندوق النقد 

                                                                           

وینطلق مفهوم معامل الاستقرار النقدي من النظریة الكمیة للنقود لفریدمان، والتي تنص على عدم ارتفاع الكتلة   

النقدیة،بسرعة أكبر من معدل النمو الاقتصادي

طق النقدیین  یتطلب زیادة عرض النقود بنسبة تتفق مع معدل النمو الاقتصادي، لذلك اقترح فریدمان تحدید حسب من

معدل لتغیر الكتلة النقدیة یكون بالتقریب مساویاً لمعدل النمو فـي النـاتج الإجمـالي المحلـي، وبـذلك یعـود الاسـتقرار فـي 

مسـتوى الـدخل النقـدي ومنـه تحقیـق الاست

وتحدد حالة الاستقرار النقدي على حسب قیمة معامل الاستقرار النقدي، والتي بدورها تأخذ إحدى الصور التالیة  

74، صفحة 2006الحجار، (

  معامل الاستقرار النقدي یساوى واحد یعني وجود حالة استقرار نقدي في الاقتصاد؛

 معامل الاستقرار النقدي أكبر من الواحد یعني أن الاقتصاد یعرف  ضغطاً تضخمیا؛

 معامل الاستقرار النقدي أقل من الواحد یعني وجود حالة انكماش في الاقتصاد

تطور معامل الاستقرار النقدي با. ب

نتتبع تطور معامل الاستقرار النقدي بالجزائر من خلال الشكل رقم

02(الشكل رقم

من إعداد الباحث بالاعتماد على معطیات البنك المركزي ومخرجات برنامج  :المصدر

من خلال الشكل رقم   

1980(المرحلة الأولى  -

تضخما محسوسا خلال الفترة 

 القوة في الى ووجود فائض

مستوى تضخم متدن، تلاه انكماش حیث قدر معامل الاستقرار النقدي في هذه السنة بـ  1986سنة 

شهدت أسعار البترول انخفاضا حاداً بلغ  البترولیة حیث

محلي الإجمالي إلىللبرمیل، وتراجع الناتج ال

فقد عرفت الكتلة النقدیة ارتفاعاً قدر بـ  1987

تسجیل نـوع طفیف من التضـخم، وبالتالي تجـاوز معامل الاسـتقرار النقدي ف

فسجل نفس القیمة والتي قدرت بـ 

قیمة معامل الاسـتقرار النقـدي 

رار النقدي إلى الانخفاض الكبیـر فـي معـدل نمـو الكتلـة النقدیـة والـذي بلـغ الاستق

، ولعـل السـبب هو اعتماد سیاسة نقدیة انكماشیة في إطار الإصلاح النقدي المفـروض من قبل صندوق النقد 1990



  قیاسیة صرف الدینار على الاستقرار النقدي بالجزائري دراسة أثر تقلبات سعر /  مومن عبد الكریمال

  )2020 - 1980(للفترة  )ARDL(الموزعة  الزمنیة الذاتي للفجوات الانحدار نموذج باستخدام
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 1.2هذا الإصلاح حیث بلغت قیمة معامل الاستقرار النقدي  الدولي، والدلیل على ذلك هو الاستقرار النقدي المحقق بعد

بسـبب تراجـع معـدل نمو  0.6انكماشـاً حیـث سـجل معامـل الاسـتقرار النقـدي  1993في حین شهدت سنة . 1992سنة 

 %10.7في حین بلغ معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي  1992سنة % 23.8بعد ما كان % 6.8الكتلة النقدیة إلى 

على التوالي  0.5و 0.3و 0.6بـ  1996الى  1994ثم تلاه انكماش خلال السنوات  1992سنة % 19.4بعدما كان 

الى % 13.6مقارنة بتراجع الكتلة النقدیة من % 22.5و% 25و% 21.8بسبب الزیادة في الناتج المحلي الإجمالي بـ 

ویعزى ذلك للتراجع الشدید  9.2تقرار النقـدي بـ تضخما مفرطا حیث قدرت قیمة معامل الاس 1998وعرفت سنة %. 8.6

، حیث 1997نتیجـة تراجـع أسـعار البتـرول على اثر الازمة الاسیویة سنة % 1.8في حجم الناتج المحلي الذي بلغ 

دولار، مع تراجع معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي  10انخفضت أسعار البترول إلى أدنى مستوى لها بما یقل عن 

استقراراً نقدیاً كاملاً  1999، ثم سجلت سنة %16.3ل معدل نمو للكتلة النقدیة الذي لم یجد مقابل له، والذي بلغ مقابـ

  %.  12.6والناتج المحلي الإجمالي بـ % 12.4نتیجة التقارب بین معدل نمو الكتلة النقدیة  0.97بلـغ 

لة لم یتحقق الاستقرار النقدي إلا في أربع سنوات وهي نلاحظ أنه طیلة هذه المرح): 2020 -2000(المرحلة الثانیة  -

، حیث خلال هذه السنوات كان الاستقرار كاملاً نتیجة التقارب بین الكتلة النقدیة 2012و 2011و 2008و 2003

أما في باقي السنوات  0.9و 1والناتج المحلي الإجمالي بحیث سجل معامل الاستقرار النقدي خلال هذه السنوات معدل 

نتیجـة الزیـادة  0.5عرف الاقتصاد الوطني انكماشاً حیث بلغت قیمة معامل الاستقرار النقدي  2000نجد أنه في سنة ف

فقد عاد  2002و 2001وبالنسبة لسنتي . فـي معـدل نمـو النـاتج المحلـي الإجمـالي لم تقابلها زیادة في الكتلة في النقدیة

علـى التوالي، ویعود ذلـك إلى  2.3و 14.3الاقتصاد الجزائري إلى حالة من التضخم المفرط بمعامل اسـتقرار نقدي بلغ 

. الزیادة المرتفعـة في حجم الكتلـة النقدیة بسبب برنامج الإنعاش الاقتصادي الذي عرف تمویل كبیر في مختلف القطاعات

، 2006، لیعود إلى ارتفاع نسبي سنتي 2005و 2004خلال سنتي  0.5و 0.6ـ ثم شهد الاقتصاد انكماش خفیف ب

فقد سجل معامل الاستقرار النقدي قیمة  2009على التوالي، أما في سنة  2و 1.4بمعامل استقرار نقدي حقق  2007

استمر الوضع إلى التـي أدت إلى انخفاض أسعار البترول و  2008وهذا بسـبب الأزمـة العالمیـة  -0.4سالبة قدرت بـ 

بسبب التعدیلات التـي جاء بها قانون النقد والقرض في إطار ضرورة الرقابة على الكتلة  0.7بمعامل قدر بـ  2010غایة 

 2.9و 3.7بحیث بلغ  2014و 2013وتمیز تطور معامل الاستقرار النقدي باتجاهات تضخمیة محسوسة سنة . النقدیة

سه الزیادة في كمیة وسائل الدفع بفعل ارتفاع أسعار المحروقات على قیمة الناتج على التوالي بسبب الدور الذي تمار 

لیعرف انكماشاً محسوسـاً نتیجـة تراجع أسعار البترول في النصف الثاني . المحلي الإجمالي في تغذیة الضغوط التضخمیة

مقارنـة بمعـدل نمـو النـاتج المحلـي % 0.8و% 0.2، ما انعكس على معدل نمو الكتلـة النقدیـة الـذي بلـغ 2014من سنة 

، والذي انعكس على معامل الاستقرار النقدي حیث سجل 2016و 2015لسنتي % 4.2و %3.1الإجمـالي الـذي بلـغ 

حیث قدرت قیمة معامل  2020و 2019و 2017لیعرف تضخما مفرطا خلال السنوات . على التوالي 0.19و -0.09

، ویعزى هذا للتراجع الشدید في حجم الناتج المحلي مقابـل معدل نمو للكتلة 3.50و 5.32و 1.81الاستقرار النقـدي بـ 

  .النقدیة، وذالك نتیجـة استمرار ازمة تراجـع أسـعار البتـرول بالإضافة الى جائحة كورونا

III.الطریقة والإجراءات: 

- 1990(لتحلیل وقیاس أثر تقلبات سعر صرف الدینار الجزائري على معامل الاستقرار النقدي بالجزائر خلال الفترة 

، سنستخدم البیانات السنویة التي تغطي هذه الفترة، والتي تم الحصول علیها من بنك الجزائر وصندوق النقد )2020
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النسبة بین معدل تغیر الكتلة النقدیة ومعدل النمو فـي النـاتج ب) CSM(ویعبّر على معامل الاستقرار النقدي . الدولي

، وكل المتغیرات )TC(المحلـي الإجمـالي وهو متغیر تابع، أمّا بالنسبة للمتغیر المستقل فهو سعر الصرف الاسمي 

  :وبالتالي یصاغ النموذج كتالي. معروضة بصیغة اللوغاریتم النیبیري

كما اعتمدنا في هذه الدراسة على منهج الحدود للتكامل المشترك المستندة على نموذج الانحدار الذاتي للمتباطئات 

 ) 2001( Pesaran et alثم ) Pesaran and Shin )1995الذي وضعه وطوره كل من  ARDLالزمنیة الموزعة 

(Pesaran, 2001, p. 289) حیث أن هذا النموذج لا یشترط درجة تكامل نفسها للمتغیرات أي أنه یمكن إجراء ،

أو مزیج من  (1)أو مستقرة عند الفرق الأول  (0)الاختبارات بغض النظر عما إذا كانت السلاسل مستقرة عند المستوى 

  :الخطوات التالیةبلابد من المرور ولتاكد من ذالك . (2)تكون متكاملة في الفارق الثاني  الاثنین معا، بشرط ألا

لابدّ أن نختبر درجة تكامل  ARDLقبل اختبار التكامل المشترك وفق مقاربة الـ : الزمنیة دراسة استقرار السلاسل. 1

للسلستین " Unit Root test"السلاسل الزمنیة للتأكد من عدم وجود سلاسل متكاملة من الدرجة الثانیة، ونستعمل اختبار 

 ,PP((Phillips. P. C(بیرون  -، واختبار فیلیبس(Dickey. D. A, 1979, p. 38) الزمنیتین باستعمال اختیار دیكي فوللر 

1988, p. 56) وفي كل الاختبارات نعتمد على قیم ماكینون  ،MacKinnon )1991((K, 2002, p. 256) .  

مقارنة قیمة یتم اختبار التكامل المشترك من خلال  :Bounds testاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود . 2

المناظرة ) الجدولیة(الحرجة  Fالمحسوبة لمعاملات المتغیرات المستقلة المبطأة لفترة واحدة بقیمة إحصائیة Fإحصائیة

له توزیع غیر معیاري، فإن هناك قیمتین حرجتین لإحصائیة  F، و نظراً لأن اختبار Pesaran et al(2001)المحسوبة في 

قیمة الحد الأدنى و تفترض أن كل المتغیرات ساكنة في قیمها الأصلیة، بمعنى أنها متكاملة من الرتبة : هذا الاختبار

یمة الحد الأعلى و تفترض أن المتغیرات ساكنة في الفروق الأولى لقیمها، بمعنى أنها متكاملة من الرتبة ق I(0)صفر أي 

قیمة الحد الأعلى و تفترض أن المتغیرات ساكنة في الفروق الأولى لقیمها، بمعنى أنها متكاملة  I(1)واحد صحیح أي 

 .I(1)من الرتبة واحد صحیح 

تكامل مشترك بین المتغیرات یتم قیاس العلاقة طویلة الأمد  بعد التأكد من وجود :الطویلتقدیر العلاقات في المدى . 3

  . ، و تتضمن هذه المرحلة الحصول على مقدرات المعلمات في الأجل الطویلARDLفي إطار نموذج 

الخطأ، حیث أن هذا لغرض قیاس العلاقة القصیرة الأمد، یتم استخدام نموذج تصحیح : تقدیر نموذج تصحیح الخطأ. 4

النموذج له میزتان، المیزة الأولى هي قیاس العلاقة القصیرة الأمد، و الثانیة هي أنه یقیس سرعة التعدیل لإعادة التوازن 

  في النموذج الدینامیكي

  :من خلال صلاحیة النموذج المقدر نتأكد من: نموذجالاختبار صحة . 5

-Jarque)ومن أهم اختبارات التوزیع الطبیعي اختبار  TEST DE NORMALITEالطبیعي للبواقي  التوزیع اختبار. أ

Bera) حیث یجب أن تكون قیمة اختبار ،)Jarque-Bera ( و هذا % 5اصغر من القیمة الاحتمالیة عند مستوى معنویة

  .یدل على أن البواقي تتوزع توزیعاً طبیعیاً 

اختبارات للكشف على أن تباین البواقي متجانس أم لا، و من بینها هناك عدة و التباین للنموذج تجانس عدم اختبار. ب

  .)ARCH(اختبار 
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 Breusch-Godfrey(من أجل دراسة فرضیة عدم ارتباط الأخطاء نلجأ إلى اختبار 

، و هذا یشیر إلى قبول %5أكبر من 

یستخدم هذا الاختبار لمعرفة مدى ملائمة الشكل 

لتحقق من خلو البیانات المستخدمة في الدراسة من وجود أي 

أحد الاختبارات المناسبة لذلك مثل المجموع التراكمي للبواقي، و كذا 

المجموع التراكمي لمربعات البواقي، یحقق الاستقرار الهیكلي للمعاملات المقدرة لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج الإنحدار 

CUSUM  وCUSUMSQ  داخل الحدود

  .التالي

 الزمنیة

 
  EVIEWS10من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  

من خلال الجدول السابق یظهر أن السلاسل الزمنیة المتعلقة بمعامل الاستقرار النقدي وسعر الصرف الاسمي 

لیست ساكنة في المستوى، ولكنها تصبح كذلك في الفروق الأولى أي أنها متكاملة من الدرجة الأولى 

ین المتغیرات سالفة الذكر، واستخدام منهج الحدود للتكامل 

صرف الدینار على الاستقرار النقدي بالجزائري دراسة أثر تقلبات سعر

1980(للفترة  )ARDL(الموزعة  الزمنیة الذاتي للفجوات

من أجل دراسة فرضیة عدم ارتباط الأخطاء نلجأ إلى اختبار و للأخطاء

أكبر من  LMللارتباط الذاتي، حیث یجب أن یكون احتمال ) 

  .التي تفترض عدم وجود إرتباط ذاتي لبواقي النموذج المقدر

یستخدم هذا الاختبار لمعرفة مدى ملائمة الشكل و Ramsey RESETاختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم 

لتحقق من خلو البیانات المستخدمة في الدراسة من وجود أي ل CUSUM Test  اختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج

أحد الاختبارات المناسبة لذلك مثل المجموع التراكمي للبواقي، و كذا تغیرات هیكلیة عبر الزمن و لمعرفة ذلك یتم استخدام 

المجموع التراكمي لمربعات البواقي، یحقق الاستقرار الهیكلي للمعاملات المقدرة لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج الإنحدار 

CUSUMالذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة، إذا وقع الشكل البیاني لاختبارات كل من 

التالي) 01(في الجدول رقم نتائج الاختبار مدونة :الزمنیة

الزمنیة اختبار استقرار السلاسل): 01(الجدول رقم

من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج   :المصدر

من خلال الجدول السابق یظهر أن السلاسل الزمنیة المتعلقة بمعامل الاستقرار النقدي وسعر الصرف الاسمي 

لیست ساكنة في المستوى، ولكنها تصبح كذلك في الفروق الأولى أي أنها متكاملة من الدرجة الأولى 

ین المتغیرات سالفة الذكر، واستخدام منهج الحدود للتكامل ، ونتیجة لذلك  یمكن اختبار وجود علاقة طویلة الأجل ب

 .ARDLالمشترك بالاعتماد على نموذج الانحدار الذاتي للمتباطئات الموزعة 

أثر تقلبات سعر /  مومن عبد الكریمال

الذاتي للفجوات الانحدار نموذج باستخدام

560 

للأخطاء الذاتي الارتباط اختبار. ج

Serial Correlation LM Test (

التي تفترض عدم وجود إرتباط ذاتي لبواقي النموذج المقدر) H0(الفرضیة الصفریة

اختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم . د

  الدالي للنموذج

اختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج. ه

تغیرات هیكلیة عبر الزمن و لمعرفة ذلك یتم استخدام 

المجموع التراكمي لمربعات البواقي، یحقق الاستقرار الهیكلي للمعاملات المقدرة لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج الإنحدار 

الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة، إذا وقع الشكل البیاني لاختبارات كل من 

  .الحرجة

IV. الدراسةنتائج 

الزمنیة دراسة استقرار السلاسل. 1

المصدر

من خلال الجدول السابق یظهر أن السلاسل الزمنیة المتعلقة بمعامل الاستقرار النقدي وسعر الصرف الاسمي 

(lnCSM, lnTC)  لیست ساكنة في المستوى، ولكنها تصبح كذلك في الفروق الأولى أي أنها متكاملة من الدرجة الأولى

)1(ونتیجة لذلك  یمكن اختبار وجود علاقة طویلة الأجل ب ،

المشترك بالاعتماد على نموذج الانحدار الذاتي للمتباطئات الموزعة 
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الموالي نتائج تقدیر النموذج، ویلاحظ أن النموذج المستخدم 

فترة ابطاء لمتغیر سعر  0فترة إبطاء للمتغیر معامل الاستقرار النقدي  و

 ARDL 

 
  EVIEWS10من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  

أن هناك علاقة عكسیة بین المتغیر التابع معامل الاستقرار النقدي والمتغیر المستقل 

أي زیادة عدد الوحدات من الدینار الجزائري التي یتم 

فارتفاع سعر %. 1.06لى خفض معامل الاستقرار النقدي بـ 

یؤدي ارتفاع في الكتلة النقدیة، وان لم یقابلها نمو مناسب في الناتج المحلي 

أي ) الجزائريارتفاع في قیمة الدینار % (

نقص عدد الوحدات من الدینار الجزائري التي یتم تبادلها بوحدة واحدة من الدولار الأمریكي، یؤدي الى رفع معامل 

یؤدي انخفاض في الكتلة ) ارتفاع في قیمة الدینار الجزائري

من % 52إي أن المتغیر المستقل یفسر 

، )F )0.002التغیرات في معامل الاستقرار النقدي، وان النموذج یتمتع بجودة عالیة كما یتبین من احتمالیة إحصائیة 

Durbin )2.12(.  

لكي نؤكد التكامل المشترك أو العلاقة طویلة الأجل 

وتقارن مع الحدود العلیا والدنیا لـ ) F(بین متغیرات الدراسة نلجأ إلى استخدام منهج الحدود، ونتوصل إلى إحصائیة 

الحدود العلیا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البدیل الذي ینص على وجود 

اقل من الحدود الدنیا نقبل فرض ) F(علاقة طویلة الأجل أو تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة، أما إذا كانت إحصائیة 

) F(وإذا كانت إحصائیة  العدم الذي ینص على عدم وجود تكامل مشترك أو علاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة،

                                                                          
JBAES:  07(مجلد

الموالي نتائج تقدیر النموذج، ویلاحظ أن النموذج المستخدم ) 02(یلخص الجدول رقم :

فترة إبطاء للمتغیر معامل الاستقرار النقدي  و 4 ، وهذا یعني أن النموذج حدد

ARDLنتائج تقدیر نموذج ): 02(جدول رقم 

من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج   :المصدر

أن هناك علاقة عكسیة بین المتغیر التابع معامل الاستقرار النقدي والمتغیر المستقل ) 02(یلاحظ من الجدول رقم

أي زیادة عدد الوحدات من الدینار الجزائري التي یتم ) انخفاض قیمة العملة% (1سعر الصرف، فارتفاع سعر الصرف بـ 

لى خفض معامل الاستقرار النقدي بـ تبادلها بوحدة واحدة من الدولار الأمریكي، یؤدي ا

یؤدي ارتفاع في الكتلة النقدیة، وان لم یقابلها نمو مناسب في الناتج المحلي ) انخفاض في قیمة الدینار الجزائري

% (1اما انخفاض سعر الصرف بـ . الاجمالي فانه یؤدي الى عدم استقرار نقدي

نقص عدد الوحدات من الدینار الجزائري التي یتم تبادلها بوحدة واحدة من الدولار الأمریكي، یؤدي الى رفع معامل 

ارتفاع في قیمة الدینار الجزائري(، فانخفاض سعر الصرف%

إي أن المتغیر المستقل یفسر  )R= 0.52(كما یلاحظ أن قیمة . ر نقديالنقدیة، ما یؤدي بدوره الى حالة استقرا

التغیرات في معامل الاستقرار النقدي، وان النموذج یتمتع بجودة عالیة كما یتبین من احتمالیة إحصائیة 

 Durbin-Watsonوان النموذج لا یعاني من ارتباط ذاتي كما یتضح من إحصائیة  

لكي نؤكد التكامل المشترك أو العلاقة طویلة الأجل  :Bounds testاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود 

بین متغیرات الدراسة نلجأ إلى استخدام منهج الحدود، ونتوصل إلى إحصائیة 

الحدود العلیا نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البدیل الذي ینص على وجود اكبر من ) F(، فإذا كانت إحصائیة 

علاقة طویلة الأجل أو تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة، أما إذا كانت إحصائیة 

العدم الذي ینص على عدم وجود تكامل مشترك أو علاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة،

                                                                           

:ARDLتقدیر نموذج . 2

ARDL(4,0)وهذا یعني أن النموذج حدد ،

  .الصرف

یلاحظ من الجدول رقم

سعر الصرف، فارتفاع سعر الصرف بـ 

تبادلها بوحدة واحدة من الدولار الأمریكي، یؤدي ا

انخفاض في قیمة الدینار الجزائري(الصرف

الاجمالي فانه یؤدي الى عدم استقرار نقدي

نقص عدد الوحدات من الدینار الجزائري التي یتم تبادلها بوحدة واحدة من الدولار الأمریكي، یؤدي الى رفع معامل 

%1.06الاستقرار النقدي بـ 

النقدیة، ما یؤدي بدوره الى حالة استقرا

التغیرات في معامل الاستقرار النقدي، وان النموذج یتمتع بجودة عالیة كما یتبین من احتمالیة إحصائیة 

وان النموذج لا یعاني من ارتباط ذاتي كما یتضح من إحصائیة  

اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود . 3

بین متغیرات الدراسة نلجأ إلى استخدام منهج الحدود، ونتوصل إلى إحصائیة 

Pesaran فإذا كانت إحصائیة ،

علاقة طویلة الأجل أو تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة، أما إذا كانت إحصائیة 

العدم الذي ینص على عدم وجود تكامل مشترك أو علاقة طویلة الأجل بین متغیرات الدراسة،
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الموالي یمثل نتائج اختبار منهج ) 03

  

  
EVIEWS10  

عند  Pesaranاكبر من الحدود العلیا لـ 

  .كل مستویات المعنویة، مما یؤكد وجود علاقة تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة في المدى الطویل

وجود علاقة تكامل مشترك ( ترك المحصل علیها 

) 04(والنتائج معروضة في الجدول رقم

 تقدیر العلاقات في المدى الطویل

 
EVIEWS10  

تشیر إلى أن معامل العلاقة طویلة الأجل 

الى  ، كما أن إشارته سالبة، حیث أن ارتفاع سعر صرف العملة یؤدي

بعد التأكد من وجود تكامل مشترك بین المتغیرات وتقدیر معادلة العلاقة طویلة الأجل 

  .الموالي) 05(التجاري و النتائج معروضة في الجدول رقم

صرف الدینار على الاستقرار النقدي بالجزائري دراسة أثر تقلبات سعر

1980(للفترة  )ARDL(الموزعة  الزمنیة الذاتي للفجوات

Pesaran 03(والجدول رقم. فالنتائج تكون غیر محسومة

  نتائج اختبار منهج الحدود): 03(جدول رقم

EVIEWS10من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج   :المصدر

اكبر من الحدود العلیا لـ ) 10.74(F نتائج اختبار الحدود ویتبین أن قیمة ) 

كل مستویات المعنویة، مما یؤكد وجود علاقة تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة في المدى الطویل

ترك المحصل علیها بناءا على نتائج التكامل المش: تقدیر العلاقات في المدى الطویل

والنتائج معروضة في الجدول رقم ARDL(1,2)یتم الآن تقدیر العلاقة طویلة الأجل في النموذج 

تقدیر العلاقات في المدى الطویل): 04(الجدول رقم 

EVIEWS10من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج   :المصدر

تشیر إلى أن معامل العلاقة طویلة الأجل ) معادلة الأجل الطویل ( إن النتائج التي یمكن عرضها في المعادلة أدناه 

، كما أن إشارته سالبة، حیث أن ارتفاع سعر صرف العملة یؤدي)5(الخاص بمتغیرة سعر الصرف معنوي عند 

 . الاستقرار النقدي وبالعكس إذا انخفض یؤدي إلى رفعه
ln(CSM) =  0.024 – 0.342 ln(TC)  

بعد التأكد من وجود تكامل مشترك بین المتغیرات وتقدیر معادلة العلاقة طویلة الأجل  :تقدیر نموذج تصحیح الخطأ

التجاري و النتائج معروضة في الجدول رقمللمیزان  ECMنستطیع الآن تقدیر نموذج تصحیح الخطأ 

أثر تقلبات سعر /  مومن عبد الكریمال

الذاتي للفجوات الانحدار نموذج باستخدام
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Pesaranتقع بین الحدود العلیا والدنیا لـ 

  .الحدود

المصدر

نتائج اختبار الحدود ویتبین أن قیمة ) 03(ویوضح الجدول رقم

كل مستویات المعنویة، مما یؤكد وجود علاقة تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة في المدى الطویل

تقدیر العلاقات في المدى الطویل. 4

یتم الآن تقدیر العلاقة طویلة الأجل في النموذج ) بین المتغیرات 

  .الموالي

المصدر

إن النتائج التي یمكن عرضها في المعادلة أدناه 

الخاص بمتغیرة سعر الصرف معنوي عند 

الاستقرار النقدي وبالعكس إذا انخفض یؤدي إلى رفعه خفض معامل

تقدیر نموذج تصحیح الخطأ. 5

نستطیع الآن تقدیر نموذج تصحیح الخطأ 
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  EVIEWS10  من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج

تظهر نتائج نموذج تصحیح الخطأ لمعامل الاستقرار النقدي بالجزائر، أن بعض المعاملات یتمتع بالمعنویة عند 

، حیث أن أي زیادة في أسعار الصرف ) 

فهو سالب ومعنوي عند  CointEq(-1)ي، أما حد تصحیح الخطأ 

، وهو ما یعتبر مؤشرا على قوة العلاقة طویلة الأجل ومصداقیتها، وبالتالي یمكن الجزم أن 

معدل التقارب فهو یعطینا فكرة عن ) -3.1

أما فیما یخص قیمة معامل . ونسبته مقبولة إلى حد ما في هذا النموذج

، وهو ما یعني ارتفاع القوة التفسیریة للمتغیر المستقل حیث أنه یمثل المتغیر التابع بنسبة 

.  

 قانون التوزیع تتبع البواقي أن من التأكد

الأخطاء،  بین الذاتي الارتباط مشكلة 

نوضح نتائج اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي النموذج 

 المقدراختبار التوزیع الطبیعي لبواقي النموذج 

  
  EVIEWS10من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  

                                                                          
JBAES:  07(مجلد

 تقدیر نموذج تصحیح الخطأ): 05(جدول رقم

من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج :المصدر

تظهر نتائج نموذج تصحیح الخطأ لمعامل الاستقرار النقدي بالجزائر، أن بعض المعاملات یتمتع بالمعنویة عند 

) إشارة سالبة(، كما أنها ترتبط سلبا بمعامل الاستقرار النقدي 

ي، أما حد تصحیح الخطأ من شأنها أن تنعكس سلبا على معامل الاستقرار النقد

، وهو ما یعتبر مؤشرا على قوة العلاقة طویلة الأجل ومصداقیتها، وبالتالي یمكن الجزم أن )0.000

3.1(العلاقة السببیة موجودة في اتجاه واحد على الأقل، أما فیما یخص المعامل 

ونسبته مقبولة إلى حد ما في هذا النموذج) سرعة التعدیل في المدى الطویل 

R=0.78( وهو ما یعني ارتفاع القوة التفسیریة للمتغیر المستقل حیث أنه یمثل المتغیر التابع بنسبة ،

.بقیة فهي متعلقة بمتغیرات أخرى لم یتم إدراجها في النموذج

التأكد یجب نجاعة لدیه النموذج هل معرفة أجل من :

من یعني لا النموذج الأخطاء، وان بین التباین في 

  .النموذج

نوضح نتائج اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي النموذج  :TEST DE NORMALITEالطبیعي للبواقي 

EVIEWS10 الموالي) 03(في شكل رقم.  

اختبار التوزیع الطبیعي لبواقي النموذج ): 03(شكل رقم

من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج   :المصدر

                                                                           

تظهر نتائج نموذج تصحیح الخطأ لمعامل الاستقرار النقدي بالجزائر، أن بعض المعاملات یتمتع بالمعنویة عند 

، كما أنها ترتبط سلبا بمعامل الاستقرار النقدي %5مستوى معنویة 

من شأنها أن تنعكس سلبا على معامل الاستقرار النقد

0.000(مختلف المستویات 

العلاقة السببیة موجودة في اتجاه واحد على الأقل، أما فیما یخص المعامل 

سرعة التعدیل في المدى الطویل ( إلى التوازن 

R=0.78(التحدید فهي مرتفعة 

78بقیة فهي متعلقة بمتغیرات أخرى لم یتم إدراجها في النموذج، أما النسبة المت

:الاختبارات التشخیصیة. 6

 هناك ثبات الطبیعي، وأن

النموذج استقراریة إلى بالإضافة

الطبیعي للبواقي  التوزیع اختبار. أ

EVIEWS10المقدر من خلال مخرجات 
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، وهي اصغر من إحصائیة  0.58مساویة لـ 

، ومنه %5أكبر من مستوى معنویة ) 

 نتحصل EVIEWS10الإحصائي  

 
EVIEWS10  

 . ، مما یدل على ثبات التباین5%

Breusch-Godfrey(خلال من ، حیث 

عند مستوى معنویة  2xوقیمة إحصائیة كاي مربع

فإننا نقبل فرضیة العدم، ونقول  LMاكبر من إحصائیة 

فإننا نرفض   LMاصغر من إحصائیة 

الموالي یوضح نتائج ) 07(وجدول رقم

Breusch 

 
EVIEWS10  

عند مستوى  2x، نستخرج إحصائیة كاي مربع

فإننا نقبل بفرضیة العدم، وهذا یعني إن 

وهي اكبر من  prob=0.65كما یمكن إثبات ذالك من خلال 

 .الأخطاء بین

صرف الدینار على الاستقرار النقدي بالجزائري دراسة أثر تقلبات سعر

1980(للفترة  )ARDL(الموزعة  الزمنیة الذاتي للفجوات

مساویة لـ  Jarque-Beraإن قیمة إحصائیة ) 03(نلاحظ من خلال شكل رقم

) prob )0.74كما أن . 1ودرجة حریة تساوي% 5عند مستوى معنویة 

  .نقول إن البواقي للنموذج تتبع توزیع طبیعي

 البرنامج وباستعمال Breuschلاختبار  وفقاً  :التباین للنموذج

  .التالي )06(جدول رقم في مبین

 Breuschنتائج اختبار ): 06(جدول رقم

EVIEWS10  من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج :المصدر

5أكبر من مستوى المعنویة  prob=0.55نلاحظ إن ) 

Godfrey(كودفیر  -بالاعتماد على اختبار بروش :للأخطاء

LM  تساوي  والتي المحسوبةLM=nR2 وقیمة إحصائیة كاي مربع

اكبر من إحصائیة  2x، فإذا كانت قیمة إحصائیة كاي مربع

اصغر من إحصائیة  2xأما إذا كانت قیمة إحصائیة كاي مربع. إنه لا یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء

وجدول رقم. فرضیة العدم، ونقبل بالفرضیة البدیلة، ونقول إنه یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء

Breusch-Godfreyنتائج اختبار ): 07(جدول رقم

EVIEWS10من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج   :المصدر

، نستخرج إحصائیة كاي مربع)0.84(LM Testفان إحصائیة اختبار ) 

K= . من، وهي اكبر )5.99(حیث تساويLM   فإننا نقبل بفرضیة العدم، وهذا یعني إن

كما یمكن إثبات ذالك من خلال . الأخطاء بین الارتباط الذاتي

بین الذاتي الارتباط مشكلة من یعني لا ، مما یدل على إن النموذج

أثر تقلبات سعر /  مومن عبد الكریمال
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نلاحظ من خلال شكل رقم

عند مستوى معنویة  2xكاي مربع

نقول إن البواقي للنموذج تتبع توزیع طبیعي

التباین للنموذج تجانس عدم اختبار. ب

مبین كما هو مساعد انحدار على

المصدر

) 06(خلال جدول رقم من 

للأخطاء الذاتي الارتباط اختبار. ج

 LMقیمة بین نقارن الاختیار هذا

، فإذا كانت قیمة إحصائیة كاي مربعK=2ودرجة حریة % 5

إنه لا یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء

فرضیة العدم، ونقبل بالفرضیة البدیلة، ونقول إنه یوجد ارتباط ذاتي للأخطاء

  .بارالاخت

المصدر

) 07(خلال جدول رقم من

=2Kودرجة حریة % 5معنویة 

الارتباط الذاتي مشكلة من لا یعني النموذج

، مما یدل على إن النموذج%5مستوى المعنویة 
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الخاص  Ramsey RESETمن خلال نتائج اختبار 

بالتعرف على مدى ملائمة تحدید أو تصمیم النموذج من حیث نوع الشكل الدالي لهذا النموذج، نستنتج صحة الشكل 

 .الموالي

 Ramsey RESETنتائج اختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم 

 
  EVIEWS10من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج  

هي % 20یتبین أن الصیاغة الدالیة للنموذج صحیحة، لأن القیمة الاحتمالیة المقدرة بـ 

 لنموذج الانحدار المقدرة للمعاملات لتأكد من الاستقرار الهیكلي

 والمجموع التراكمي  CUSUM Test للبواقي

  .الموالي) 04(، ونتائج الاختبار موضحة في الشكل رقم 

CUSUM SQ-CUSUM(  

  EVIEWS10  من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج

واقعة داخل الحدود  CUDUMیتضح أن معاملات اختبار المجموع التراكمي للبواقي 

، وهذا یعني أن المعاملات المقدرة لنموذج تصحیح الخطأ المستخدم مستقرة هیكلیا عبر الفترة 

، فهي وقعت CUDUM SQالزمنیة محل الدراسة، كذلك نفس الأمر بالنسبة لاختبار المجموع التراكم ي لمربعات البواقي 

، وبالتالي من هذین الاختبارین نستخلص أن هناك استقرار في النموذج بین نتائج 

لال الزمن بمعنى أنه لا توجد لدینا أكثر من معادلة لمعامل الاستقرار 

                                                                          
JBAES:  07(مجلد

من خلال نتائج اختبار  :Ramsey RESETاختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم 

بالتعرف على مدى ملائمة تحدید أو تصمیم النموذج من حیث نوع الشكل الدالي لهذا النموذج، نستنتج صحة الشكل 

الموالي) 08(الدالي المستخدم في النموذج، ونتائج الاختبار موضحة في الجدول رقم 

نتائج اختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم ): 08(جدول رقم

من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج   :المصدر

یتبین أن الصیاغة الدالیة للنموذج صحیحة، لأن القیمة الاحتمالیة المقدرة بـ ) 08

5  .%  

لتأكد من الاستقرار الهیكلي :CUSUM Testاختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج 

للبواقي التراكمي المجموع من الموزعة نستخدم اختبار كل

CUSUM of ونتائج الاختبار موضحة في الشكل رقم ،

CUSUM (اختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج ): 04(الشكل رقم 

من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات برنامج :المصدر

یتضح أن معاملات اختبار المجموع التراكمي للبواقي ) 04(

، وهذا یعني أن المعاملات المقدرة لنموذج تصحیح الخطأ المستخدم مستقرة هیكلیا عبر الفترة 

الزمنیة محل الدراسة، كذلك نفس الأمر بالنسبة لاختبار المجموع التراكم ي لمربعات البواقي 

، وبالتالي من هذین الاختبارین نستخلص أن هناك استقرار في النموذج بین نتائج %5داخل الحدود عند مستوى معنویة 

لال الزمن بمعنى أنه لا توجد لدینا أكثر من معادلة لمعامل الاستقرار الأجلین القصیر والطویل، أي أن المقدرات ثابتة خ

 .النقدي بالجزائر خلال فترة الدراسة

                                                                           

اختبار مدى صحة الشكل الدالي المستخدم . د

بالتعرف على مدى ملائمة تحدید أو تصمیم النموذج من حیث نوع الشكل الدالي لهذا النموذج، نستنتج صحة الشكل 

الدالي المستخدم في النموذج، ونتائج الاختبار موضحة في الجدول رقم 

جدول رقم

08(خلال جدول رقم من 

5اكبر من مستوى المعنویة 

اختبار الاستقرار الهیكلي للنموذج . ه

الموزعة نستخدم اختبار كل یةللفجوات الزمن الذاتي

of Squaresالبواقي  لمربعات

الشكل رقم 

(من خلال الشكل رقم 

، وهذا یعني أن المعاملات المقدرة لنموذج تصحیح الخطأ المستخدم مستقرة هیكلیا عبر الفترة %5عند مستوى معنویة 

الزمنیة محل الدراسة، كذلك نفس الأمر بالنسبة لاختبار المجموع التراكم ي لمربعات البواقي 

داخل الحدود عند مستوى معنویة 

الأجلین القصیر والطویل، أي أن المقدرات ثابتة خ

النقدي بالجزائر خلال فترة الدراسة
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V. الخلاصة: 

، 2020-1980عرف سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي العدید من التحولات خلال الفترة 

فقامت خلالها السلطات الجزائریة بعدة تخفیضات لدینار الجزائري، ومن خلال هذه الدراسة تم محاولة قیاس أثر تقلبات 

لتي من خلالها تم اختبار صحة الفرضیات السابقة، سعر الصرف على معامل الاستقرار النقدي في الجزائري، وا

ظهر أنها . یؤدي الى تحقیق الاستقرار النقدي) ارتفاع سعر الصرف(فالفرضیة الأولى التي مفادها تخفیض قیمة العملة 

بلها یؤدي ارتفاع في الكتلة النقدیة، وان لم یقا) انخفاض في قیمة الدینار الجزائري(غیر صحیحة، فارتفاع سعر الصرف

أما . نمو مناسب في الناتج المحلي الاجمالي فانه یؤدي الى عدم استقرار نقدي وبالتالي تدهور معامل الاستقرار النقدي

الفرضیة الثانیة والتي مفادها هناك علاقة عكسیة بین تغیرات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار والاستقرار 

أي زیادة عدد الوحدات من الدینار ) انخفاض قیمة العملة% (1سعر الصرف بـ صحیحة، فارتفاع . النقدي بالجزائر

اما %. 1.06الجزائري التي یتم تبادلها بوحدة واحدة من الدولار الأمریكي، یؤدي الى خفض معامل الاستقرار النقدي بـ 

الدینار الجزائري التي یتم  أي نقص عدد الوحدات من) ارتفاع في قیمة الدینار الجزائري% (1انخفاض سعر الصرف بـ 

وبالنسبة للفرضیة الثالثة %. 1.06تبادلها بوحدة واحدة من الدولار الأمریكي، یؤدي الى رفع معامل الاستقرار النقدي بـ 

والتي مفادها توجد علاقة توازنیة قصیرة وطویلة الأجل بین سعر الصرف والاستقرار النقدي بالجزائر خلال الفترة 

ظهر أن الفرضیة صحیحة بوجود علاقة توازنیة قصیرة وطویلة الأجل بین سعر الصرف ومعامل  ،)2020 -1980(

  ).  ARDLعلاقة تكامل مشترك وفق نموذج (الاستقرار النقدي 

  :  ومن خلال ما تم عرضه توصلنا إلى النتائج التالیة    

  الأخرى وبالخصوص معدلات ان التغیرات التي تطر على سعر الصرف تؤثر على المتغیرات الاقتصادیة

  التضخم ومعامل الاستقرار النقدي، من خلال التأثیر على نمو الكتلة النقدیة ونمو الناتج المحلي الاجمالي؛

  من خلال الدراسة القیاسیة وجدنا أن لتقلبات سعر صرف الدینار مقابل الدولار تأثیرا ایجابیا على معامل

تفاع سعر الصرف هذا یؤدي إلى خفض معامل الاستقرار النقدي، اما الاستقرار النقدي بالجزائر، حیث أن ار 

  انخفاضه فیؤدي الى رفع معامل الاستقرار النقدي بالجزائر؛

  وانطلاقا من جمیع الاختبارات السابقة یمكن القول هنا أن نموذجARDL  ،الذي اعتمدتاه في الدراسة مثالي

في أنه توجد علاقة طویلة الأجل بین المتغیر المفسر باتجاه انطلاقا من النتائج المتوصل إلیها، والمتمثلة 

  المتغیر التابع، كما یمكن تصحیح الأخطاء في الأجل الطویل؛

  نموذجARDL  المتوصل الیه لا یعاني من المشاكل القیاسیة، بحیث أنه  لا توجد مشكلة الارتباط الذاتي

  ، وان تسلسل الأخطاء تتبع توزیع طبیعي؛لتسلسل الأخطاء، ولا توجد به مشكلة ثبات تباین الخطأ

  تبین لنا ان الصیاغة الدالیة للنموذج صحیحة، كما أنه بعد إجراء اختبار الاستقرار الهیكلي لمعادلة معامل

الاستقرار النقدي تبین أن هناك استقرار في النموذج بین نتائج الأجلین القصیر والطویل، أي أن المقدرات ثابتة 

عنى أنه لا توجد لدینا أكثر من معادلة لمعامل الاستقرار النقدي بالجزائر خلال فترة الدراسة خلال الزمن، بم

  . المقدرات

  :وعلى ضوء ما سبق یمكن تقدیم الاقتراحات والتوصیات التالیة   
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  تشجیع الاستثمار الأجنبي المباشر والتحریر التدریجي لحركة رؤوس الأموال، والاهتمام بالمنظومة المالیة بإدراج

 إصلاحات توافق الوقت الراهن مع تنشیط السوق المالي والسوق النقدیة؛  

 یجب ان یحظى سعر الصرف بالمرونة الازمة، حتى یمكن من خلاله التحكم في الضغوطات التضخمیة 

  .والانكماشیة، وبالتالي تحقیق الاستقرار النقدي

 سیاسة تطبیق أي الاقتصادیة الأخرى، والسیاسات الصرف سعر سیاسة بین ما وتنسیق تكامل وجود من بد لا 

  . للبلد والظروف الاقتصادیة تتماشى

 تخدام آلیات تطویر سوق الصرف في الجزائر من خلال تحسین خدمات الصرف، ومراقبة السوق الموازیة، واس

  .وأنظمة معلومات للتنبؤ بتقلبات أسعار صرف العملات 

  تشدید الرقابة للحد من خروج وتهریب العملات الأجنبیة للخارج، وإعادة النظر في تسعیر المواد الطاقویة، وعدم

  .الركون فقط إلى الدولار الأمریكي وذلك لما یشهده من تقلبات دوریة ومستمرة
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