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على الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة إلى تحدید تأثیر عرض النقود هدفت هذه الدراسة 
ونظرا وتحلیل تطورات متغیرات خلال فترة الدراسة،  ريظك من خلال استعراض الإطار النوذل ،)2018- 1970(

في  تم استخدامهأما المنهج الاستقرائي  .التحلیلي والمنهج الوصفي المنهج على الاعتمادتم  الموضوعلطبیعة 
جراء الاختبارات المناسبة الزمنیةعلى تحلیل  بالاعتماد التطبیقي الجانب   .وإ
 M2وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها وجود علاقة طردیة بین عرض النقود بمعناه الواسع  

من وجود علاقة تكامل مشترك في الأجل الطویل بین الناتج المحلي الإجمالي وعرض  لمحلي الإجمالي،والناتج ا
 التغیر في ،توجد علاقة توازنیة طویلة الأجل بین الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود في الأجل الطویل ،النقود

   .رلي في المدى القصیعرض النقود بالمعنى الواسع یسبب التغیر في الناتج المحلي الإجما

ـــــــــــــــــــــــرض النقـــــــــــــــــــــع ــ  ؛ودــــــ
  ؛ةالسیولة المحلیة الخاص

   .جماليالإمحلي الناتج ال

        R15 ؛R11  ؛ E51 ؛JEL:  C22تصنیف 
Abstract Keywords 

This study aimed to determine the effect of money supply on the GDP in Algeria during 
the period (1970-2018), by reviewing the framework and analyzing the developments of 
variables during the study period, and given the nature of the topic, the descriptive and 
analytical approach was relied on. As for the inductive approach, it was used in the applied 
side, relying on analysis of time and appropriate tests. 

 The study found a set of results, the most important of which is the existence of a direct 
relationship between the broad money supply M2 and the GDP, from the existence of a joint 
complementarity relationship in the long term between GDP and money supply, and there is 
a long-term equilibrium relationship between GDP and money supply in the long term, 
Change in money supply in the broadest sense causes change in GDP in the short run. And 
based on the findings. 
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I.مقدمة: 
 المفكرین من الكثیر باهتمام حظیت التي، و الأهمیة بالغة الاقتصادیة المواضیع من النقود عرض موضوع یعتبر

 الاستقرار تحقیق في النقود عرض یلعبه الذي والفعال البارز الدور بسبب وذلك والتطبیقي، النظري المستوى على
تولي ولهذا  ،والتضخم الإجمالي المحلي كالناتجالكلي  ادالاقتصمتغیرات  من العدیدیؤثر على  ، فهوالاقتصادي

أهمیة كبیرة لعرض النقود وتنظیم إصداره بما یتوافق والأهداف الاقتصادیة  في مختلف الدول السلطات النقدیة
د ، لأن عرض النقو فیه تتبع السلطة النقدیة عرض النقود والعوامل التي یمكن أن تؤثرتوهو ما یستدعي أن  المسطرة،
من سلطة نقدیة وبنوك تجاریة ات الوحدات الاقتصادیة ینتاج لتداخل عدة قرارات وسلوك وفي الاقتصاد ه المتداول

 المحلي الإنتاج حجم في مناظرة زیادة تقبلها لم أن الزیادة في عرض النقود إن حیث ،)أفراد ومؤسسات( وجمهور 
 تجاهاو  طبیعة وتحدید تحلیل یجب لهذا ،والخدمات السلع أسعار في ارتفاع صورة في شك دون تؤدي لإجماليا

 أهداف حسب المناسبة الإجراءات اتخاذ ثم ومن ي،الإجمال المحلي الناتجو  النقودمن  المعروضة كمیة بین العلاقة
  .النقود عرض في التوسع وبین الأهداف هذه بین ترابط هنالك یكون لكي للدولة الاقتصادیة السیاسة

تمویل استثمارات  سیاسة استثماریة توسعیة تطلب منها مزیداً من عرض النقود من أجل إن تبني الجزائر ل
 لصادرات الوطني للاقتصاد القویة التبعیةفي مقابل عرف العرض النقدي في الجزائر نموا متسارعا ضخمة، وقد 

ت عرض النقود، وفي التي تمثل المصدر الأساسي لاحتیاطي الصرف الأجنبي، والذي یعد أهم مقابلا المحروقات
 وتأثیراته على 2014 لسنةالنصف الثاني  منذ الدولیة السوق فيلأسعار البترول  حادةظل موجة الانخفاض ال

، وذلك بالسماح لبنك العجز تمویل بغرض تعدیل قانون النقد والقرض ، اتجهت الحكومة للتفكیر فيالنقدیة الوضعیة
ارتفاع نسبة التضخم إلى مستویات عالیة،  وهو الأمر الذي أدى إلى ،)قلیديالتمویل غیر الت(الجزائر بطباعة النقود 

  .وتراجع قیمة العملة، وربما انهیارها مستقبلا في ظل الظروف المالیة والاقتصادیة الحالیة
  :الإشكالیة .1

علیه   .فإن الدراسة تسعى إلى التعرف على أثر عرض النقود على الناتج المحلي الإجماليومن خلال ما سبق 
إلى أي مدي یمكن أن یؤثر عرض النقود على نمو الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر : طرح الإشكالیة التالیةن

  ؟2018 - 1970خلال الفترة 
  :ویمكن تقسم الإشكالیة إلى الأسئلة الفرعیة التالیة

  كیف تطور عرض النقود والناتج الإجمالي في الجزائر فترة الدراسة؟ -
  عرض النقود على الناتج المحلي الإجمالي؟ كیف یؤثر -
  :الفرضیات. 2

  :والإجابة على هذه الأسئلة یمكن اقتراح الفرضیات التالیة
  ؛الإجمالي المحلي والناتج النقود عرض بین طردیة علاقة وجود- 
ي الجزائر ف المحلي الإجمالي الناتجد و النقو  عرضبین  والطویل في الأجل القصیرتوجد علاقة تكامل مشترك - 

   . 2018 - 1970خلال الفترة 
  :المنهج المتبع. 3

واختبار  جل تحلیل أبعاده والإجابة على التساؤلاتأمن و نظرا لطبیعة الموضوع وبغیة الإحاطة بمختلف جوانبه، 
أما  .أجزاء الدراسة في معظم التحلیلي والمنهج الوصفي المنهج على سیتم الاعتمادصحة الفرضیات المطروحة، 

  .منهج الاستقرائي فنستخدمه في الفصل التطبیقي باللجوء إلى أدوات القیاس الاقتصاديال
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II.والدراسات السابقة الإطار النظري:  
  :عرض النقود. 1

یقصد بعرض النقود تلك الكمیة من النقود المتوافرة في فترة زمنیة معینة، والتي تحدد عادة من قبل السلطات 
وعلیه یمكن   )49، صفحة 2017بلعزوز، ( ة المتمثلة في وسائل الدفع بجمیع أنواعهاالنقدیة، أو هي الكمیة النقدی

  :التمییز بین ثلاث مفاهیم أساسیة تحدد عرض النقود
ویعرف بمجموع وسائل الدفع ویشمل على النقود خارج البنوك  :(M1)عرض النقود بمفهومه الضیق  .أ

 & ,Campbell, Stanley) ل نقدیة تتمتع بسیولة عالیة جدابالإضافة إلى الودائع تحت الطلب، وهي كلها أصو 
Sean, 2018, p. 291) 

تعرف بالسیولة المحلیة الخاصة، وتشمل على عرض النقود  :)M2(عرض النقود بمفهومه الواسع . ب
مضاف إلیها الودائع لأجل وودائع الادخار قصیرة الأجل بالبنوك وودائع التوفیر لدى  (M1)بمفهومه الضیق 

 ولكن المعاملات، في مباشر بشكل الأصول هذه استخدام یتم لاف ،(M1)صنادیق التوفیر، وهي أقل سیولة من 
 ,WILLIAMSON) المعاملات في ذلك بعد استخدامها یمكن والتي ،إلى نقود بسهولة استبدالها یمكن

Macroeconomics , 2018, p. 465)  
مضاف إلیها الودائع الحكومیة لدى  (M2)ود بمعناه الواسع تشمل على عرض النق :(M3)السیولة المحلیة . ت

  .(M3)البنوك كالسندات وأذون الخزینة، وهي أقل سیولة من السیولة المحلیة الخاصة 
 وما (M5) ، (M4) تسمى والتي نطاقًا، الأوسع النقدیة السیولة تدابیر ومتابعة تحدید بعض الدول إلى وقد تلجأ

 الأخرى المالیة والأصول التجاریة، الأوراق ،طویلة الأجل الخزانة أذون المال، سوق صولأ تشمل وقد. ذلك إلى
(leslie lipschitz, 2019 , p. 119)  

وعلیه فعرض النقود یتشكل من النقود الورقیة التي یصدرها البنك المركزي، بإضافة إلى النقود المساعدة التي 
  .النقود الودائع التي یتم خلقها على مستوى البنوك التجاریةتصدرها الخزینة العمومیة أو البنك المركزي، و 

 :العوامل المؤثرة على عرض النقود. 2
یتم تحدید عرض النقود من قبل السلطة النقدیة ممثلة في البنك المركزي بناءً على عدة عوامل منها حالة النشاط 

البنك  على أي محدودة ولیست مطلقة، ویجب الاقتصادي، معدل التضخم ومعدل النمو، إلا أن السلطة تعتبر مقیدة
أي  ،)33، صفحة 2014ضیاء مجید، ( الجدید المركزي عند إصدار عملة جدیدة توفیر الغطاء اللازم لهذا الإصدار

 يویتمثل هذا الغطاء ف .تسجیل في طرف الأصول كل العملیات التي تمكن البنك المركزي هذه الالتزامات إلى نقود
  : )102-101صفحات ، ال2015لطرش، (

   :احتاطي الصرف الأجنبي. أ
تتجسد في الحقوق على بقیة العالم من الذهب النقدي والعملات الأجنبیة الصعبة وحقوق السحب الخاصة التي 

سواء تعلق الأمر بالذهب النقدي أو العملات الصعبة وحتى حقوق السحب الخاصة لدى صندوق . یتوفر علیها البلد
متلك حائزها أداة تمثل قدرة شرائیة في العلم الخارجي، أي أن من یحوز على كمیة معینة منن العملة یو النقد الدولي، 

الصعبة یمتلك القدرة على شراء سلع وخدمات من العلم الخارجي، كما أن امتلاك البنك المركزي لهذه الأصول یمكنه 
عطائه الوسائل الضروریة للحفاظ على من التدخل في سوق الصرف للدفاع عن القیمة الخارجیة للعملة الوط نیة، وإ

   .استقرار العملة الوطنیة مقابل العملات الأجنبیة
  :القروض المقدمة للاقتصاد. ب

یقوم البنك المركزي عند الحاجة بمنح قروض للاقتصاد عن طریق البنوك التجاریة انطلاقا من صفته كبنك 
ض، وتعني هذه الصفة أن البنوك عندما تحتاج إلى سیولة ولم تعثر للبنوك یشكل بالنسبة لها الملجأ الأخیر للاقترا

  . علیها في أماكن أخرى تلجأ إلى البنك المركزي لتطلب منه إعادة تمویلها



  1096 - 1077: ص   تأثیر عرض النقود على نمو الناتج المحلي الإجمالي/ محمد بوخاري 
 

  1080 
 

یل البنوك عادة مقابل حصوله على أصول تتمثل في السندات التجاریة و ویقوم البنك المركزي بعملیة إعادة تم
وتقدم ). هذه الحالة إصداراً نقدیا لصالح الخزینة العمومیة صاحبة هذه السندات مع اعتبار( وحتى سندات عمومیة 

البنوك هذه السندات إما في إطار عملیة إعادة الخصم، أو كضمان لقروض یمنحها لها مباشرة في الحساب الجاري 
ة لفائدة النظام البنكي مقابل وفي هذه الحالات یقوم البنك المركزي بإصدار نقود قانونی. أو في عملیات السوق المفتحة

  .  الحصول علیها، وبالتالي في تمثل إصداراً نقدیاً لصالح الاقتصاد
  : القروض المقدمة للحكومة. ت

إن النشاط المالي للحكومة یؤثر على موقف السلطة النقدیة فیما یتعلق بإصدار النقود، ففي حالة ما إذا كانت 
لمواجهة نفقاتها، تلجئ الحكومة إلى البنك المركزي بإعطاء تسبیقات للخزینة حواصل الإیرادات العادیة غیر كافیة 

العمومیة أي إصدار أوراق نقدیة بطریقة اصطناعیة لترفع من موجداتها المالیة، وأیضا إصدار سندات تكتتبها 
  .المؤسسات المالیة

ار النقدي یشجع الطلب بحكم إلا أن هذا الأسلوب یؤدي إل مخاطر من الناحیة اقتصادیة في كون أن الإصد
الزیادة في عرض النقود المتداول في السوق في الوقت الذي یبقى فیه الإنتاج ثابتا مما یؤدي إلى تضخم مالي، ومن 

فیكون  %15یترتب عن ذلك تخفیض قیمة النقود بـ   %15الناحیة الاجتماعیة إذا ما رفعت الدولة عرض النقود بـ 
  %15على القدرة الشرائیة، ویعتبر الإصدار النقدي في هذه الحالة ضریبة تقدر نسبتها بــ  لهذه العملیة تأثیر مباشر

   )12، صفحة 2017بشیر، ( متفاتوتة یتحملها الأفراد بدرجات
  .صافي الائتمان المحليالمقدمة إلى الحكومة  والقروضتشكل كل من القروض الممنوحة للاقتصاد 

 :GDP الإجمالي المحلي الناتج. 3
إذا كان الناتج المحلي الإجمالي ف ،ما إذا كان ناتج الاقتصاد ینمو أم لا یبینلأنه  مهما المؤشر اهذیعتبر 

 تقدیر نأكما  ،قد زاد هذا البلدفإن إنتاج  ةالسابق السنةأكبر مما كان علیه في  الحالیة السنة في بلد ما خلالالحقیقي 
االمؤسسات  ناتج إحدى نلأ البساطة بهذه لیس الناتج المحلي الإجمالي  فالخباز ،أخرى مؤسسة یستخدم إنتاج غالبً

المزارع،  ینتجه الذي القمحتستخدم   بدورها الدقیق طحن وشركة الدقیق، طحن شركة إنتاج هو الذي الدقیق یستخدم
ثمن الدقیق و  ةالخبز مر  فإنه یتم حساب ثمن ،في حساب الإنتاج الإجمالي القمح، الدقیق والخبز تكلفة جمعتم  فإذا

   .لخدماتوا السلع معظم على ینطبق الخبز على ینطبق ومامرتین، وثمن القمح ثلاث مرات 
 اقتصاد داخل المنتجة النهائیة والخدمات للسلع السوقیة القیمة إجمالي: "ویعرف الناتج المحلي الإجمالي على أنه

   (William J. Baumol, 2020, p. 21) خلال فترة معینة عادة ما تكون سنة  ما
 القیمة وتُعرف معینة عادة ما تكون سنة، فترة خلال الاقتصاد في المضافة القیمة مجموع" بأنه  كما یعرف

 أن إلى هذا التعرف تصنیعه، ویشیر في المستخدمة الوسیطة السلع منه قیمة مطروحًا الإنتاج قیمة أنها على المضافة
 الاقتصاد في المؤسسات جمیع قبل من المضافة القیمة مجموع اعتبارها أیضًا یمكن النهائیة والخدمات السلع قیمة

(Blanchard, MACROECONOMICS, 2017, p. 23)   
 ,Blanchard)  سنة عادة ما تكون مجموع الدخل في الاقتصاد خلال فترة معینة"یعرف على أنه كما 

MACROECONOMICS, 2017, p. 44)  
  :(Arthur O’Sullivan, 2014, p. 101) جمال نستنتج الخصائص التالیةمن خلال تعریف الناتج المحلي الإ 
 سیارتین ما اقتصاد أنتج إذاف الخاصة، أسعارها في وتضرب المنتجة السلع كمیة" الإجمالیة السوقیة القیمة" تعني -

 لهذه الإجمالیة ةالقیم فإن كمبیوتر، لكل دینار 2000 بسعر كمبیوتر أجهزة وثلاثة ،سیارة لكلدینار  25000 بسعر
  :ستكون البضائع

 .دینار 50000=  )سعر كل سیارة( 25000 × )كمیة السیارات( 2
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  .دینار 6000=  )كمبیوتر كلسعر ( 2000 × )كمبیوترال أجهزةكمیة ( 3
  دینار 56000=  60000+  50000= الناتج المحلي الإجمالي 

 الشركة اشترتفإذا  ،النهائیین للمشترین بیعها یتم التي والخدمات السلع تلك تعني" النهائیة والخدمات السلع" -
ُ  لاف السیارات، صنع في دخل الذي الفولاذ للسیارات المصنعة  المحلي الناتج تحتسب في نهائیة سلعة الفولاذ هذا عتبری
  .یةنهائ خدمة أوسلعة  لیست  الوسیطة ، والسلعالإنتاج عملیة في تستخدم وسیطة سلعة عبارة هو، فالإجمالي

 السلع نیتضم لا. السنة مبلغ فيك أي إنتاج، كمعدل الإجمالي المحلي الناتج عن التعبیر یتم". معین سنة في" -
 المنتجات تضمین یتم، السنة تلك في لآخر سیارة أو منزلاً  المستهلكین أحد باع لو حتى السابقة، السنوات في المنتجة
ا المنتجة   .ليالإجما المحلي الناتج في فقط حدیثً
تستخدم ثلاثة طرق لحساب الناتج المحلي الإجمالي وهي طریقة  :طرق حساب الناتج المحلي الإجمالي. 4

  .الإنتاج، طریقة الإنفاق وطریقة الدخل
    :طریقة الإنتاج. أ

 إجمالي تلخیص هو الهدف ،والخدمات السلع من كبیرة  مجموعة جمع إلى نحتاج بأكمله، الاقتصاد إنتاج لقیاس
  :وبالتالي  ،)GDP( الإجمالي المحلي الناتج نسمیه ما وهو واحد، رقم في بأكمله للاقتصاد اجالإنت

GDP = ∑ PFi = PF1 + PF2 + PF1 +…..+ PFn  
PF1:  1الإنتاج النهائي رقم.  
PF2:  2الإنتاج النهائي رقم.  

1  +2  +3 +.... + n :قتصادعدد المنتجات النهائیة في الا.  
 المحلي الناتج أن هذه الطریقة هو في الرئیسي والمبدأ المضافة، طریقة القیمة طریقة الإنتاج على یُطلقو 

الاقتصاد،  في الإنتاجیة الوحدات جمیع عبر والخدمات للسلع المضافة القیمة مجموع أنه على حسابه یتم الإجمالي
 في المستخدمة الوسیطة السلع جمیع قیمة نطرح ثم تصادالاق في المنتجة والخدمات السلع جمیع قیمة نضیف أي

فإنها  الإنتاج، في المستخدمة الوسیطة السلع قیمة تُطرح لم المضافة، فإذا القیمة إجمالي على للحصول عملیة الإنتاج
  :وبالتالي  .تحتسب أكثر من مرة

GDP = ∑ Vai = Va1 + Va2 + Va3 +…..+ Van 

Va1: 1رقم  اجیةالقیمة المضافة للوحدة الإنت.  
Va2 : 2رقم  اجیةالقیمة المضافة للوحدة الإنت.  

∑ Vai :مجموع القیمة المضافة لجمیع الوحدات الإنتاجیة في الاقتصاد.  
1  +2  +3  +....... +n :عدد الوحدات الانتاجیة.  
  :الإنفاقطریقة . ب
 لشراء اللازمة المصروفات جمع طریق عن الإنفاق جانب من نةمعی لسنة الإجمالي المحلي الناتج حساب یتم

مثلو  .السنة تلك في المنتج النهائي الناتج ُ  ،الاستثمار، الاستهلاك وهي من النفقات عریضة فئات أربع مجموع ی
  :(RAGAN, 2017, p. 469-472) یمكن تلخیصها  كما یلي. الصادرات وصافي الحكومیة النفقات
. مدة معینة خلال النهائیین لمستخدمیها المباعة والخدمات السلع النفقات على جمیع تمثل: الاستهلاك نفقات -

 الخضروات، مثل المعمرة غیر السلع ،...القانونیة والاستشارات بالأسنان والعنایة الحلاقة مثل خدماتال تشملو 
، یرمز إلى نفقات ... الهواء ومكیفات زیونالتلف وأجهزة السیارات مثل المعمرة والسلع ،... اللحومو  الزهور والملابس،
  .C بالرمز الاستهلاك
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 السلع مخزونات ذلك في بما الحالي، للاستهلاك المخصصة غیر السلع على الإنفاق هو :الاستثمار نفقات -
 مثل سمالیةالرأ السلع، و الإنتاج في بعد استخدامها یتم لم ولكن المشتراة المنتجاتو  ،بعد بیعها یتم لم والتي المصنوعة
  . وبناء مساكن ومنازل جدیدة ،والمستودعات والآلات الكمبیوتر وأجهزة المصانع
ا الجدیدة الاستثماریة السلع إنتاج یعد  تحقیق إلى إنتاجها ویؤدي للبلاد، الناتج المحلي الإجمالي إجمالي من جزءً

ا المنتجة السلع كانت سواء الدخل ُرمزبدیل ثماراست مجرد أو الاستثمار صافي من جزءً  الإنفاق إجمالي إلى ، وی
  .I بالرمز الاستثماري

 فإنها الحرائق، ومكافحة الشوارع تنظیف مثل والخدمات السلع الحكومات توفر عندما: الحكومیة النفقات -
 برامج وتنفیذ لتصمیم العمومیین للموظفین الحكومات تدفع وكذلك عندما ،الناتج المحلي الإجمالي إلى تضیف

الناتج  من كجزء والخدمات السلع الحكومیة على النفقات جمیع تضمین یتم .الخارج في للقتال جنود أو اعیةاجتم
ا المنتجة والخدمات السلع على النفقات جمیعهي  الحكومیة المحلي الإجمالي، وبالتالي النفقات نفقات  باستثناء" حالیً

 الاجتماعي الضمان مدفوعات مثل والخدمات السلع بإنتاج المرتبطین غیر للأفراد والمدفوعات التحویلیة الحكومة
 إلى یُرمز ،"الإجمالي المحلي الناتج حساب في فهي غیر مدرجة الحكومي الدین على والفوائد الاجتماعیة والرعایة
  .G بالرمز الحكومي الإنفاق إجمالي

 للمحاكم السوقیة القیمةفلا یمكن تحدید  السوقیة، بالقیمة ولیس التكلفةبسعر  الحكومي الناتج تقییم یتم ما عادة
ا ولكنالمالیة،  وزارة في الاقتصادیون به یقوم الذي الاقتصادي للتحلیل أو الشرطة لحمایة أو  تقدیم تكلفة ةعرفلم نظرً

  .الإنتاج تكلفةب هاحساب فیمكن الحكومة، على الخدمات هذه
 :(X-M) صافي الصادرات -

 والخدمات السلع على المحلي الإنفاق هي الوارداتف ،الخارجیة التجارة من تنشأ اقالإنف إجمالي من الرابعة الفئة
ا المنتجة والخدمات السلع على الأجنبي الإنفاق هي الصادرات أن حین في الخارج، في المنتجة   .محلیً
 الإنفاق من اجزءً  تشكل البضائع فإن ،في دولة أجنبیة للأسر سلع ببیع المؤسسات المحلیة قامت إذا: صادراتال

 المنتجة والخدمات السلع جمیع اعتبار یجبوعلیه  المحلي، الإنتاج على إنفاقًا تشكل ولكنها الأجنبي الاستهلاكي
ا للأجانب والمباعة محلیا  من شراؤها یتم لاو  ،ینتجونها الذین للمقیمین دخلاً  تدرفهي  المحلي، والدخل الإنتاج من جزءً
الإنفاق  أو I الإنفاق الاستثماري أو C الإنفاق الاستهلاكي من كجزء اعتبارها یتم لا لذلك ،المحلیین المقیمین قبل

. والخدمات السلع من الصادرات قیمة إضافةالفعلیة للناتج المحلي الإجمالي یجب  القیمة إلى للوصولو  ،G الحكومي
 .x بالرمز الصادرات إجمالي إلى یُرمز

ا فإن ،دولة أجنبیة في نعتص سیارة قام شخص بشراء إذا: الواردات ا جزءً  سیمثل القیمة هذه من فقط صغیرً
 على إنفاق هو الباقيو  المحلیین، والنقل التجار خدمات مقابل الدفع یمثلالذي  المحلي، الإنتاج على الإنفاق

ذاو  الأجنبیة، المنتجات  على فاقهإن من كبیر جزء فسیكون ،دولة أجنبیة في القادمة إجازتك بقضاء قام شخص آخر إ
 الناتج المساهمة في من بدلاً  الإجمالي الأجنبي الناتج في ساهمی وبالتالي ،الخارج في المنتجة والخدمات السلع

  .الإجمالي المحلي
ا تصنیعها تم آلة على استثماري بإنفاق محلیة شركة تقوم عندما وبالمثل،  فإن مستوردة، خام مواد باستخدام جزئیً

ا نفس الشيء  وینطبق ،الأجنبي الإنتاج على الإنفاق هو الباقيو  المحلي، الإنتاج على كونی الإنفاق من فقط جزءً
 وجزء المستوردة، للمواد مخصص الحكمي الإنفاق من جزء ،... السدودبناء و  الطرقشق  مثل الحكومي الإنفاق على

ا المنتجة والخدمات للسلع مخصص  معظمهافي إنتاج  خدمیست التي الصادرات، علىنفس الشيء ینطبق  ،محلیً
  .المستوردة السلع الوسیطة بعض
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 الواردات، جزء من على X والصادرات G الحكومیة الإنفاق ،I الاستثمار، C الاستهلاك من كل یحتوي
 الإنفاق إجمالي من المحلي الإنفاق إجمالي طرح إلى نحتاج ،المحلیة المنتجات على الإنفاق إجمالي إلى للوصولو 

  .M الرمزب الفعلیة الواردات قیمة إلى یُرمز. الواردات على
ویسمى أیضا المیزان  الواردات، إجمالي منه مطروحًا الصادرات إجمالي أنه على الصادرات صافي عریفی

ُرمز له بالرمز والذي التجاري ا الصادرات صافي یكون الواردات قیمة الصادرات قیمة تتجاوز عندماو  ،NX ی أي  موجبً
ا الصادرات صافي یكون الصادرات، قیمة الواردات قیمة تتجاوز عندماو  زان التجاري،هناك فائض في المی أي  سالبً

  .هناك عجز في المیزان التجاري
  :كما یلي الأربعة هاالمكونات بین تجمع بسیطة بمعادلة الإجمالي المحلي الناتج تمثیل یمكن

GDP = C + I + G + (X – M) 

  :طریقة الدخل - ت
 الدخل ویشمل الإنتاج، في عملیة الاقتصادیون المساهمون الوكلاء یتلقاه الذي الدخل كل یجمع الطریقة في هذه

 الشركات أصحاب( المالك دخل ،)والمزایا والرواتب الأجور( الموظفین تعویضات الشركات، حققتها التي الأرباح
المباشرة،  غیر الأعمال وضرائبالصافیة،  الفوائد الشركات، أرباح الإیجار، دخل ،)الخاص لحسابهم العاملین

 الآلات( الإنتاجي المال رأس قیمة الاهتلاك یمثل حیث ،)الثابت المال رأس اهتلاك(بالإضافة إلى الاهتلاكات 
 عندما إضافته یجب لذا الأرباح، حساب عندما الاهتلاك استبعاد یتم. الدارسة فترة خلال تتلف التي) والمعدات

   (WILLIAMSON, Macroeconomics, 2018, p. 42) ليالإجما المحلي الناتج حساب
  :والرواتب أجور -
 ضرائب أجور، من الضرائب قبل العمل مكاسب جمیع وتشمل العمل خدمات مدفوعات هي والمرتبات الأجور 
 . الأخرى الموظفین ومزایاالتقاعد  صندوق مساهمات العمل، تأمین اشتراكات المقتطعة، الدخل

  : الفوائد -
یرادات للشركات، المقدمة القروض على المكتسبة والفوائد المصرفیة، الودائع على المكتسبة الفوائد تشمل  وإ
  ).الحكومات إلى المقدمة القروض من المكتسبة الفوائد إیرادات تستثني ولكنها( المتنوعة الأخرى الاستثمار

   :الأعمال أرباح -
 كل تضمین یتم. المحتجزة الأرباح وتسمى الشركات به تفظتح الباقي الشركات، لأصحاب الأرباح بعض دفع یتم

 الشركات، أرباح الإجمالیة الأرباح تشمل .الإجمالي المحلي الناتج حساب في المحتجزة والأرباح الموزعة الأرباح من
 يالأراض على المدفوعة والإیجارات ،)والمهنیین والمزارعین، الصغیرة، الشركات( المسجلة غیر الشركات ودخل

  .الحكومیة التجاریة المؤسسات وأرباح والمباني،
ا والفوائد الأرباح تمثل  المال لرأس والأرباح ،المقترض المال لرأس الفائدة - المال رأس استخدام مقابل الدفع معً

  .-الشركات ملاك به یساهم الذي
 :كما یلي الأربعة هامكونات بین تجمع بسیطة بمعادلة الإجمالي المحلي الناتج تمثیل یمكن

GDP = Wa + Sa  + Be  + BP + De 

:حیث  

.الأجور:  Wa 

.الرواتب:  Sa 
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.الفوائد:  Be 

.أباح الأعمال:  BP 

.الاھتلاكات:  De 

  :الدراسات السابقة. 4
  :من الدراسات تطرقت إلى العلاقة بین عرض النقود والناتج المحلي لإجمالي نذكر منها هناك العدید

 العلاقة السببیة بین كمیة النقود والناتج المحلي الإجمالي دراسة: "بعنوانشیبان وردة  دراسة. أ
ویهدف هذا البحث إلى دراسة العلاقة بین كمیة النقود والناتج  ) 2016 - 2015وردة، ( )2014-1990(قیاسیة

العلاقة ما هي طبیعة  :، وجاءت إشكالیة الدراسة كما یلي)2014- 1990(المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة 
  ؟ وما هو اتجاه هذه العلاقة؟  2014- 1990بین كمیة النقود والناتج الداخلي الخام في الجزائر خلال الفترة 

، كما )والناتج الداخلي الخام عرض النقود(اعتمدت الباحثة على المنهج الاستقرائي في تحلیل متغیرات الدراسة 
لیب التحلیل القیاسي في الاختبار والتقدیر بالاستعانة بالبرمجة تم الاعتماد على المنهج الاستنباطي باستخدام أسا

، وباستخدام منهجیة جرانجر في تحلیل السببیة، وأسلوب التكامل المشترك ونموذج تصحیح )Eviews(الإحصائیة 
 الخطأ، 

  :وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها
  ؛)2014-1990(داخلي الخام في الجزائر خلال الفترة هناك علاقة طردیة بین كمیة النقود والناتج ال -
أشارت نتائج تحلیل نموذج تصحیح الخطأ إلى وجود علاقة سببیة طویلة الأجل بین عرض النقود والناتج  -

الداخلي الخام وهذا یعني أن تغیرات عرض النقود تمثل عاملا مهما في تفسیر التغیرات في الناتج الحقیقي، وفي 
 التوازني طویل الأجل؛ إعادته لوضعه

إن العلاقة بین كمیة النقود والناتج الداخلي الخام في الجزائر یتوافق مع ما تَنُص علیه نظریة دورة الأعمال  -
  .الحقیقیة، التي ترى اتجاه العلاقة السببیة هو من دورة الأعمال الحقیقیة نحو عرض النقود

طور عرض النقود وأثرها على الناتج الداخلي الخام في ت: "بعنوان وبوشریط أسامة غریبي أحمددراسة  .ب
النقد، السیولة المحلیة الخاصة، السیولة ( وتهدف الدراسة إلى تحلیل العرض النقدي  ، )2016أسامة، ( الجزائر
  :، وجاءت إشكالیة الدراسة كما یلي)2013-1993(على الناتج الداخلي الخام في الجزائر خلال الفترة ) المحلیة

  أثر العرض النقدي على الناتج الداخلي الخام في الجزائر؟ ما 
عرض النقود (على المنهج الاستقرائي في تحلیل متغیرات الدراسة  الباحثومن أجل معالجة الإشكالیة اعتمد 

ر ، كما تم الاعتماد على المنهج الاستنباطي باستخدام أسالیب التحلیل القیاسي في الاختبا)والناتج الداخلي الخام
  :، وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها)SPSS(والتقدیر  بالاستعانة بالبرمجة الإحصائیة 

  یوجد علاقة طردیة بین غرض النقود والناتج الداخلي الإجمالي؛  -
  .عتبر عرض النقود أكثر كفاءة في تحقیق النمو الاقتصادي مقارنة بالمتغیرات الأخرىی  -
أثر التغیر في التداول النقدي على الناتج المحلي في : "بعنوان مددهان محو د الحقبوعتروس عبدراسة  .ت

، وتهدف الدراسة إلى تحدید وجود وطبیعة العلاقة بین الناتج المحلي الإجمالي  )2009محمد، ( الجزائري الاقتصاد
الیة الموضوع  في بیان العلاقة وتحلیلها، وجاءت إشك) 2005 - 1970(وكمیة النقود للاقتصاد الجزائري خلال الفترة 

  بین عرض النقود والنمو الاقتصادي وهل التغیرات النقدیة أثرت فعلا على الجانب الحقیقي للاقتصاد الجزائري؟
المنهج الوصفي التحلیلي الذي یعتمد على وصف وتحلیل البیانات المتعلقة بالموضوع ومعرفة  الباحثاعتمد 

اتجاهاتها، وكذلك استخدم الأسلوب القیاسي الإحصائي وذلك لتقدیر نموذج یوضح العلاقة بین عرض النقود والناتج 
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ماد على اختبار جذر الوحدة، ثم اختبار المحلي الإجمالي من خلال تحلیل السلاسل الزمنیة لمتغیرات الدراسة بالاعت
وجود علاقة طویلة المدى بین عرض النقود والناتج المحلي الإجمالي بالاعتماد على اختبار التكامل المشترك، ثم 
تحدید اتجاه العلاقة بین المتغیرین من خلال اختبار  جرانجر للسببیة، وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج 

  :أهمها
ك علاقة توازنیة طویلة المدى بین الناتج المحلي الإجمالي والعرض النقدي بالمفهوم الضیق، وكذا بین الناتج هنا -  

  ؛%5و %1المحلي الإجمالي والعرض النقدي بالمفهوم الواسع بمستوى معنویة 
ضیق بدرجة معنویة هناك علاقة سببیة في اتجاه وحید من الناتج المحلي الإجمالي إلى العرض النقدي بالمفهوم ال -
، والعلاقة العكسیة %5، وكذا من الناتج المحلي الإجمالي إلى العرض النقدي بالمفهوم الواسع بمستوى معنویة 5%

  .%5غیر محققة في كلتا الحالتین وبدرجة معنویة 

III. الطریقة والإجراءات: 
من جهة، وعرض النقود  )GDP(إلى تحلیل العلاقة الموجودة بین الناتج المحلي الإجمالي  تهدف الدراسة

  :من جهة أخرى، وللدراسة التطبیقیة لهذه العلاقة نتبع المنهجیة التالیة )M2(بمفهومه الواسع 
في المرحة الأولى سنقوم بتحلیل تطورات كل من الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود خلال فترة الدراسة، 

مركبة الاتجاه العام، الجذر ( ستقراریةالالك من ناحیة وذ ،دراسة خصائص السلاسل الزمنیة الموالیةالمرحلة 
، ثم اختبار وجود )ADF(ودیكي فولار المطور )  (DF، وذلك بالاعتماد على اختبارات دیكي فولر البسیط)الأحادي

بالاعتماد على اختبار  )M2(وعرض النقود بمفهمه الواسع  )GDP( علاقة طویلة المدى بین الناتج المحلي الإجمالي
وعرض النقود بمفهمه الواسع  )GDP(التكامل المشترك، في الأخیر تعیین تحدید العلاقة بین الناتج المحلي الإجمالي 

)M2(   غرانجر للسببیةمن خلال اختبار.   
  ). 2018-1970(الجزائر خلال الفترة  ولقد اعتمدت الدراسة على المعطیات السنویة التي یصدرها بنك

  ):2018- 2000(اسة خلال الفترة تحلیل متغیرات الدر . 1
ن ــــم M2 من سنة لأخرى حیث انتقلتM2  التطور المسجل في نمو عرض النقود )01(الملحق رقم احظ من 

ناجم عن التوسع  %22.3وهذه الزیادة بمعدل  ،2001في سنة  2473.5إلى  2000ملیار دج في سنة  2022.5
ع بالعملة الصعبة والودائع لأجل التي ارتفعت بسبب الادخار المالي القوي لشبكة عرض النقود التي تتكون من الودائ

زیادة ضعیفة في مع  ،لسونطراك، إضافة إلى ارتفاع الأرصدة الخارجیة الصافیة وانخفاض الاعتمادات المقدمة للدولة
 حوالي M2بلغت  2002 سنة ، وفيM2القروض الممنوحة للاقتصاد مما أدى في النهایة إلى زیادة عرض النقود 

بسبب ارتفاع الأرصدة الخارجیة الصافیة وهذه  2001مقارنة بسنة  %17.3دج بزیادة قدرها  ملیار 2901.5
ة الوطنیة الأقل یعتبر مصدر إنشاء العمل الذي M2 لـالمشكل  M1الوضعیة واضحة من خلال العنصر النقدي 

 %15.6 بمعدل نمو 2003ر دج في سنة ملیا 3354.4إلى  M2 عرض النقود بمعناه الواسع تضخما، ثم انتقل
الودائع (نتیجة التراكم المتزاید للادخار المالي لجزء من عائدات صادرات قطاع المحروقات  2001مقارنة بسنة 

لونیس، ( M2ـ ومداخیل الأسر وارتفاع الودائع لأجل بالعملة الوطنیة وهي المكون الأساسي ل )بالعملة الصعبة
تزاید الثقة في العملة الوطنیة،  یرجعذا الارتفاع المسجل في ادخار الأسر كان ه )200، صفحة 2016/2017

ساعدت موارد الجبایة البترولیة في هذا التوسع، أما عن تراجع  و ارتفع التوسع النقدي من جدید  2006وبدایة من سنة 
M2  الذي یكشف عن حجم  مرالاقتصاد الوطني وهو الأ فيعبارة عن ظاهرة نقدیة لم تسجل من قبل  هو 2008في

مرتبطا بسلوكیات مؤسسات قطاع  M2یبقى تطور هیكل عرض النقود  .2009الصدمة الخارجیة في سنة 
لم  وهو ما 2005في سنة  %55 بمعدلالمحروقات، كما تعكس معدل السیولة السیطرة والاستقرار النقدي بانخفاضها 
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 ، كما قُدّر2012في سنة  %48.48اضها إلى ، ثم انخف2009و 2008، 2007، 2006یتحقق في السنوات 
 نهایة في دج ملیار 11015.1 مقابل  2013 دیسمبر نهایة في دج ملیار 11941,51بقیمة  M2 عرض النقود 

 وتیرة تباطؤ ما یؤكد هذا، و الثاني السداسي في6,04%  منها  8,41% قدره سنوي ارتفاع بمعدل أي2012 سنة 
 سنة في 10.17% انخفض من M2حیث نجد أن معدل تزاید  عرض النقود ، 2012سنة في  النقدي التوسع
 مؤكدا تراجع دور موارد قطاع المحرقات ضمن وسائل تدخل المصارف، خلافاً  2012في  %16.59مقابل  2013
عرض  انم  التوالي، كما على  0,8%و  0,1% ـب سوى تزایداً  M2 عرض النقود عرفی لم، ف2016-2015  لسنتي
  ارتفعت حیث المصارف مستوى على الطلب تحت للودائع القوي الارتفاعبسبب  2017 في 8.3% بـ  M2  النقود
 أنّ سبب غیر ،الورقي النقد بتداول یتعلق فیما   4,9%و لأجل، الودائع یخص فیما 6,8% مقابل  20,1% لمعدل

 سونطراك شركة ودائع إلى  22%ب قار بمعدل ی یعود المصارف مستوى على الطلب تحت الودائع في القوي الارتفاع
دج،   ملیار 452 :تقدر بـ العمومیة الخزینة على مستحقاتها من تسدید جزء من 2017 أواخر في استفادت والتي

 .فقط  4,9% النقدي التوسع بلغ قطاع المحروقات ودائع دونبف
IV. التحلیل والمناقشة(نتائج الدراسة( 

الواسع على الناتج المحلي الإجمالي، قمنا بإدخال اللوغاریتم العشري  من أجل دراسة تأثیر عرض النقود بالمعنى
  .على متغیرات الدراسة من أجل تجانس وحدات المتغیرات وتحسین النموذج والحصول على نتائج جیدة

  :دراسة استقراریة السلاسل الزمنیة. 1
مركبة الاتجاه العام، ( تقراریةالإسوذلك من ناحیة  ،تخض المرحلة الأولى دراسة خصائص السلاسل الزمنیة

  ).ADF(ودیكي فولار المطور )  (DF، وذلك بالاعتماد على اختبارات دیكي فولر البسیط)الجذر الأحادي
  :(ADF) اختبار دیكي فولر الموسع. أ

عن  (ADF)ر الأحادي نستخدم اختبار الجذ ،مستقرة أم لا LM2و gdp تینلمعرفة ما إذا كانت نتائج السلسل
  :یلي كما) 6، 5، 4(طریق تقدیر النماذج الثلاثة 

 )ADF( الموسعة رنتائج اختبارات دیكي فول: )01(جدول رقم 

  القیمة المجدولة     
  %10عند مستوى 

  
 السلسلة الأصلیة

)6( -5.29 0.45-  1.60 - 

)5(  -1.04  -3.04 2.63 - 

)4( 1.45 8.97 3.23 - 

  سلسلة
 ولىالفروق الأ 

)6( -10.66 -6.24 1.60 - 

)5(  -10.75 -5.12  2.63 - 

)4( -9.65 -1.82  3.23 - 

   I(1) I(1)  درجة التكامل

  Eviews 0.8 مخرجاتباستخدام  الباحثمن إعداد  :المصدر
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 یمة المطلقة من القیم الحرجة عندصغر بالقأ Dickey-Fuller Augmented نلاحظ أن جمیع إحصائیات 
بالتالي ، و  LM2للسلسلة الأصلیة لـ )5(والنموذج  Lgdp  للسلسلة الأصلیة لـ )6(عدا النموذج  ما %10مستوى 

الناتج المحلي الإجمالي وسلسلة  ةسلسل في كل من  ومعنى ذلك هو وجود جذر أحادي ،نقبل الفرضیة الصفریة
والذي یوضحه  باستخدام المفاضلة من الدرجة الأولى قمناقرة ولجعلها مست ،غیر مستقرة سلأي أن السلاعرض النقود 

كبر بالقیمة المطلقة من القیم أ Dickey-Fuller Augmented نلاحظ أن جمیع إحصائیات الجدول السابق، حیث 
في جمیع و بالتالي نرفض الفرضیة الصفریة ومعنى ذلك هو عدم وجود جذر أحادي ، %10 الحرجة عند مستوى 

  .من الدرجة الأولى ةمستقر  راسة وبالتالي هي سلاسل الد
غیر مستقرة في المستوى الأصلي ومستقرة في المستوى الأول من نفس LM2  و  Lgdp بما أن السلاسل 

  .ي الإجمالي و عرض النقود في الجزائرعلاقة السببیة لغرانجر بین الناتج المحل الدرجة، هذا یقودنا إلى القیام باختبار
  :لغرانجردراسة اتجاه العلاقات السببیة  .2

للسلاسل المستقرة، وذلك  VAR(p)للنموذج  Pلاختبار العلاقة السببیة لغرانجر، لابد من تحدید عدد الفجوات 
 Shwarzو  Akaike التي توافق أدنى قیمة لكل من Pحیث نختار قیمة  Shwarzو  Akaike من خلال مؤشري 
  :تحصلنا على النتائج التالیة Eviews 8ومن خلال برنامج 

  VAR  تحدید عدد درجات التأخر في نموذج: )20(جدول رقم 

 4 3 2 1  ردرجات التأخ

Akaike  -0.71  -0.78  -1.55  1.53- 

Schwarz  0.55-  0.46-  1.06-  0.88- 

   Eviews 8 بناء على مخرجات برنامج الباحثمن إعداد  :المصدر
وأدنى قیمة لمؤشر    Akaikeوالتي تعطي أدنى قیمة لمؤشرP=3 من خلال الجدول السابق نلاحظ أن 

Shwarzـ، وعلى هذا الأساس فإن عدد فترات الإبطاء تقدر ب P=3.  
نقوم باختبار السببیة لغرانجر الذي یقیس درجة تأثیر  P=3بعد القیام بإیجاد عدد الفجوات والتي تساوي 

  :فیما بینها وقد تحصلنا على نتائج هذا الاختبار في الجدول التالي المتغیرات
  نتائج اختبار السببیة لغرانجر: )30(جدول رقم 

  الملاحظة F-statistic  Prop  الفرضیات

DLGDP  یسبب لا     DLM2 9.02659 0.0001  وجود علاقة سببیة من عرض النقود
  DLGDP  0.9941  0.02641    ببیس لا    DLM2  تجاه الناتج المحلي الإجمالي

  Eviews 8 مخرجات باستخدام الباحثمن إعداد  :المصدر
الحالة الأولى، والذي تتمثل   في 0.05أكبر من  Prob de F-Stasticمن خلال الجدول السابق نلاحظ أن قیمة 

، أي أن )0.5 ˂ 0.0001(في وجود علاقة سببیة من عرض النقود اتجاه الناتج المحلي الإجمالي، حیث نلاحظ أن 
  .بالمعنى الواسع یسبب التغیر في الناتج المحلي الإجمالي في المدى القصیر التغیر في عرض النقود

جاءت نتائج اختبار جوهانسون في الجدول  :)Johansen Test(اختبار جوهانسن للتكامل المتزامن . 3
 :التالي
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  نتائج اختبار جوهانسون: )30(شكل رقم 

  مة الذاتیةالقی  الفرضیات
  λtrace إحصائیة

Prop  القیمة 
  المحسوبة

 عند الحرجة القیمة
5% 

None 0.537918  41.24847  15.49471  0.0000  

At most 1 0.117231  5.735843  3.841466  0.0166  

  Eviews 8 لاعتماد على مخرجات برنامجبا الباحثمن إعداد  :المصدر
، لأن قیمة الأثر أكبر %5قة تكامل مشترك عند مستوى معنویة یمكن رفض الفرضیة العدمیة، أي وجود علا 

من القیم الحرجة، وهذا یعني أنه توجد علاقة توازنیة طویلة الأجل بین الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود في 
  .الأجل الطویل

وبعد ) جة الأولىمن الدر (بعد أن تأكدنا من أن السلسلتین مستقرتان من نفس الدرجة  :Ecmتقدیر نموذج  .4
نمذج نتأكدنا من وجود علاقة تكامل مشترك في الأجل الطویل بین الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود، نحاول أن 

  .بین المتغیرات التابعة والمستقلةالعلاقة التوازنیة 
   :الطویل  الأجلتقدیر معادلة التكامل المشترك في . أ

  :یر لمعادلة التكامل المشترك في الأجل  الطویل على النحو التاليتم وضع تقد  Eviews باستعمال برنامج
Lgdp=0771- 0.970LM2  

)4.62(            )39.48(            

               

  (tc) الأرقام بين قوسين تشير إلى قيمة إحصائية ستيودنت المحسوبة    :ملاحظة

ر معادلة التكامل المشترك في الأجل الطویل أنها جاءت مطابقة من خلال المعادلة أعلاه، نلاحظ من تقدی
النقود، حیث أن زیادة في  وعرض الإجمالي المحلي للنظریة الاقتصادیة، حیث نلاحظ وجود علاقة طردیة بین الناتج

 0.97دید وحدة، فیما بلغ معامل التح 0.97عرض النقود بوحدة واحدة سیؤدي إلى زیادة الناتج المحلي الإجمالي بـ 
من الناتج المحلي الإجمالي، فیما كان بلغ قیمة فیشر المحسوبة  % 97وهذا یعني أن عرض النقود یفسر ما قیمته 

وهذا ینطبق على طبیعة الاقتصاد . النموذج مقبول إحصائیاوهو أكبر من قیمته الجدولیة مما یعني أن  1558.74
یتزاید  وله علاقة طردیة مع الناتج المحلي الإجمالي  )M2( عحیث نجد أن عرض النقود في معناه الواس الجزائري

  .فترة الدراسة  مجملعلى 
تم وضع تقدیر لمعادلة  Eviewsباستعمال برنامج  :قصیرال  الأجلتقدیر معادلة التكامل المشترك في . ب

  :نة في النموذج التاليوجاءت نتائج تقدیر معادلات نمـوذج تصحیح الخطأ في الأجل القصیر مبی التكامل المشترك،
  



    

  1089 

  

ISSN: 2437-0525 / EISSN: 2602-5078 JBAES:  1096-1077: ، ص 2021،)01(، عدد )07(مجلد 

 
D(LGDP)=-0.92*(LGDP(-1)-1.0306*LM2(-1)-0.247)+0.078D(LGDP(-1))+0.036D(LGDP(-2))+0.899D(LM2(-1))+ 

  0.218D(LM2(-2)) - 0.050 
 

FS  =5.03  ,                    N= 48     ,       =0.38 
  

التغیر  ، هذا ما یبین بأن0.38بلغت  )R2(معامل التحدید  بأن قوة من خلال المعادلة السابقة أعلاه یتضح  
  .% 38بنسبة  الناتج المحلي الإجماليالحاصل في المتغیر المستقل تفسر التغیر والتقلبات في 

سرعة التعدیل إلى التوازن في (نحو التوازن  (coint)ومن خلال المعادلة أیضا یتضح بأن حد قوة الإرجاع    
تقدر ) بالقیمة المطلقة( حیث أن الإحصائیة المحسوبة لستیودنت  ومعنوي، (0.92-)ذو إشارة سالبة  )ویلالأجل الط

 هذا ما یدعم إمكانیة تمثیل نموذج تصحیح الخطأ لتأثیرو  ،)2.021(وهي أكبر من القیمة المجدولة ) 2.72( ـب
الناتج المحلي حدوث أي صدمة قد یستغرق  دنأي أنه ع ،الناتج المحلي الإجماليعلى عرض النقود بالمعنى الواسع 

  .وضع التوازن في المدى الطویل إلىسنة حتى یصل ) 0.92/1( الإجمالي
وهذا یدل  ،)3.18(أكبر من القیمة المجدولة البالغة ) 5.03(كما أن قیمة إحصائیة فیشر المحسوبة المساویة لـ 

   .والناتج المحلي الإجمالي ین متغیر النموذج المفسرعلى أن النموذج معنوي إجمالا، أي احتمال وجود علاقة ب
الناتج المحلي الإجمالي  بین  الطرديكما أشارت النتائج إلى وجود علاقة في الأجل القصیر تكتسي الطابع  

 ، حیث أن الزیادة في السنة الحالیة بوحدة واحدة لكل)واحدة إبطاء سنة(درجة تأخیر واحدة والناتج المحلي الإجمالي ب
وحدة لیتناقص بعد ذلك هذا  )0.078( ـفي السنة المقبلة بارتفاعها تؤدي إلى متغیرة الناتج المحلي الإجمالي من 

الارتفاع بالنسبة لمتغیرة الناتج المحلي الإجمالي بدرجة تأخیر الثانیة، حیث أن التغیر في الناتج المحلي الإجمالي 
  .وحدة )0.036( ـب الثانیةفي السنة ارتفاعها تؤدي إلى 
عرض النقود بالمعنى بین  الطردي أیضاأشارت النتائج إلى وجود علاقة في الأجل القصیر تكتسي الطابع و كما 

، حیث أن الزیادة في السنة الحالیة بوحدة )واحدة إبطاء سنة(درجة تأخیر واحدة الواسع في والناتج المحلي الإجمالي ب
 ـفي السنة المقبلة بانخفاض الناتج المحلي الإجمالي تؤدي إلى الواسع متغیرة عرض النقود بالمعنى واحدة لكل من 

في السنة التي تلیها، لیتناقص بعد ذلك هذا الارتفاع بالنسبة لمتغیرة عرض النقود بالمعنى الوسع بدرجة  )0.899(
في السنة لي الإجمالي ارتفاع الناتج المحتؤدي إلى تأخیر الثانیة، حیث أن التغیر في عرض النقود بالمعنى الواسع 

  .وحدة )0.218( ـب الثانیة
سوف نقوم بإحداث صدمة في احد المتغیرتین تم نتتبع الأثر الناتج عن  :أثر الصدمات و دوال الاستجابة. 5

 :هذه الصدمة في المتغیرة الأخرى وكانت النتائج كما موضحة في الشكل التالي
  في عرض النقود إحداث صدمة لي نتیجةالناتج المحلي الإجمااستجابة  :)05(شكل رقم 
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  Eviews 8 مخرجات باستخدام الباحثمن إعداد  :المصدر
 متذبذبة فوریة استجابة إلى عرض النقود تؤدي في%  1 بـ ایجابیة صدمة حدوث من خلال الشكل، نستنتج أن

جابیة في عرض النقود یرتفع الناتج المحلي الإجمالي في حیث عند حدوث صدمة ای الناتج المحلي الإجمالي، في
 لتستمر في الانخفاض خلال المدیین الثانیة، الفترة في% 26بقیمة  السلبي فیما یكون التأثیر%  44الفترة الأولى بـ 

 .العاشرة الفترة في%  0.15 بقیمة إیجابیا المتبقیة لیكون أثر الفترات مدار وعلى والطویل المتوسط
V. خلاصةال: 

من خلال ما تم علاضه في هذه الدراسة من جانبها النظري، ومن خلال ما أفرزته الدراسة التطبیقیة تم التوصل 
  :إلى جملة من النتائج یمكن تلخیصها كالآتي

بالمعنى الواسع  علاقة سببیة من عرض النقود اتجاه الناتج المحلي الإجمالي، أي أن التغیر في عرض النقودوجود  -
  .ب التغیر في الناتج المحلي الإجمالي في المدى القصیریسب
، لأن قیمة الأثر أكبر من القیم الحرجة، وهذا یعني أنه %5أي وجود علاقة تكامل مشترك عند مستوى معنویة  -

 .توجد علاقة توازنیة طویلة الأجل بین الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود في الأجل الطویل
ة بین الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود، حیث أن زیادة في عرض النقود بوحدة واحدة وجود علاقة طردی -

وهذا یعني أن عرض النقود  0.97وحدة، فیما بلغ معامل التحدید  0.97سیؤدي إلى زیادة الناتج المحلي الإجمالي بـ 
  .من الناتج المحلي الإجمالي % 97یفسر ما قیمته 

حیح الخطأ لتأثیر عرض النقود بالمعنى الواسع على الناتج المحلي الإجمالي، أي أنه إمكانیة تمثیل نموذج تص -
سنة حتى یصل إلى وضع التوازن في المدى ) 0.92/1(عند حدوث أي صدمة قد یستغرق الناتج المحلي الإجمالي 

  .الطویل
ي  والناتج المحلي الإجمالي وجود علاقة في الأجل القصیر تكتسي الطابع الطردي بین الناتج المحلي الإجمال -

، حیث أن الزیادة في السنة الحالیة بوحدة واحدة لكل من متغیرة الناتج المحلي )إبطاء سنة واحدة(بدرجة تأخیر واحدة 

-.4

-.2
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.2

.4
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Response of DLGDP to DLM2

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations ± 2 S.E.
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وحدة لیتناقص بعد ذلك هذا الارتفاع بالنسبة لمتغیرة ) 0.078(الإجمالي تؤدي إلى ارتفاعها في السنة المقبلة بـ 
لإجمالي بدرجة تأخیر الثانیة، حیث أن التغیر في الناتج المحلي الإجمالي تؤدي إلى ارتفاعها في الناتج المحلي ا
 .وحدة) 0.036(السنة الثانیة بـ 

وجود علاقة في الأجل القصیر تكتسي الطابع الطردي أیضا بین عرض النقود بالمعنى الواسع في والناتج المحلي  -
، حیث أن الزیادة في السنة الحالیة بوحدة واحدة لكل من متغیرة )سنة واحدة إبطاء(الإجمالي بدرجة تأخیر واحدة 

في السنة ) 0.899( ـعرض النقود بالمعنى الواسع تؤدي إلى انخفاض الناتج المحلي الإجمالي في السنة المقبلة ب
درجة تأخیر الثانیة، حیث أن التي تلیها، لیتناقص بعد ذلك هذا الارتفاع بالنسبة لمتغیرة عرض النقود بالمعنى الوسع ب

) 0.218(التغیر في عرض النقود بالمعنى الواسع تؤدي إلى ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي في السنة الثانیة بـ 
 .وحدة
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  )2018-1970(خلال الفترة  GDPوالناتج المحلي الإجمالي ، M2تطورات عرض النقود ): 1(الملحق رقم
 )دج ملیار( 

 M2نمو  M2 السنوات
% GDP 

نمو 
GDP 

%  
 M2نمو  M2 السنوات

% GDP  نموGDP 
%  

1970 13 /  36,4 /  1995 799,5 15,32 2005 34,80 
1971 13,9 6,92 36,6 0,55 1996 915 10,50 2570,4 28,20 
1972 18,1 30,22 41,8 14,21 1997 1081,5 14,45 2780,2 8,16 
1973 22,9 26,52 47,8 14,35 1998 1595,5 18,20 2830,5 1,81 
1974 25,7 12,23 50,7 6,07 1999 1789,04 47,53 3238,2 14,40 
1975 33,7 31,13 60,9 20,12 2000 2022,5 12,13 4123,5 27,34 
1976 43,6 29,38 72,3 18,72 2001 2473,5 13,05 4260,8 3,33 
1977 51,9 19,04 87,2 20,61 2002 2901,5 22,30 4541,9 6,60 
1978 67,4 29,87 104,8 20,18 2003 3299,5 17,30 5266,8 15,96 
1979 79,6 18,10 128,2 22,33 2004 3644,3 13,72 6150,4 16,78 
1980 93,5 17,46 162,5 26,76 2005 4070,4 10,45 7564,6 22,99 
1981 109,1 16,68 191,5 17,85 2006 4933,7 11,69 8514,8 12,56 
1982 137,8 26,31 207,6 8,41 2007 5994,6 21,21 9408,3 10,49 
1983 165,9 20,39 233,7 12,57 2008 6955,9 21,50 11043,7 17,38 
1984 194,7 17,36 263,9 12,92 2009 7173,1 16,04 9968 -9,74 
1985 223,8 14,95 291,6 10,50 2010 8280,7 3,12 11991,6 20,30 
1986 227 1,43 296,6 1,71 2011 9929,2 15,44 14588,5 21,66 
1987 259,8 14,45 312,7 5,43 2012 11015,1 19,91 16209,6 11,11 
1988 292,96 12,76 347,7 11,19 2013 11941,5 10,94 16647,9 2,70 
1989 308,14 5,18 442 27,12 2014 13686,7 8,41 17228,6 3,49 
1990 343 11,31 554,4 25,43 2015 13704,5 14,61 16702,1 -3,06 
1991 415,2 21,05 862,1 55,50 2016 13816,3 0,13 17406,8 4,22 
1992 515,9 24,25 1074,7 24,66 2017 14974,6 0,82 18906,6 8,62 
1993 627,4 21,61 1189,7 10,70 2018 16696,7 8,38 20189,6 6,79 1994 723.5 15,32 1487.4 25,02 

  :بناء على الباحث من إعداد: المصدر
  .148- 138: ص -، ص2018، جویلیة 2017لنقدي لسنة بنك الجزائر، التقریر السنوي للتطور الاقتصادي وا

  .156-145: ص - ، ص2017 سبتمبر، 2016بنك الجزائر، التقریر السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي لسنة 
  .163-153: ص -، ص2016 نوفمبر، 2015بنك الجزائر، التقریر السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي لسنة 

  .228-213: ص -، ص2014 نوفمبر، 2013للتطور الاقتصادي والنقدي لسنة  بنك الجزائر، التقریر السنوي
  .248-237: ص -، ص2013 نوفمبر، 2012بنك الجزائر، التقریر السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي لسنة 
  .223-213: ص -، ص2012 أكتوبر، 2011بنك الجزائر، التقریر السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي لسنة 

  .214- 203: ص -، ص2011، جویلیة 2010زائر، التقریر السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي لسنة بنك الج
  .242-231: ص - ، ص2009 سبتمبر، 2008بنك الجزائر، التقریر السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي لسنة 

Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2014, juillel 2015 , p-p  149- 159. 
Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2009, juillel 2010, p-p 201-213. 
Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2007, juillet 2008, p-p 188-199. 
Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2006, juin 2007, p-p 158-169. 
Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2005, Avril 2006, p-p 174-185. 
Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2004, juillel 2005, p-p 161-172. 
Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2003, 2004, p-p 160-172. 
Banque d’Algérie, Evolution Economique et monétaire en Algérie, rapport 2002, 2003, p-p 158-170. 
Banque d’Algérie, BULLETIN STATISIQUE DELA BANQUE D’ALGERIE, SERIES RETROSPECTIVES, 
STATISTIQUES MONETAIRES PAIEMENTS, 1964 - 2011, juin 2012, p - p: 14, 28, 29, 47, 48 . 
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 )2(الملحق رقم 
 :نموذج تصحیح الخطأ

 

 
 

 :ستقراریة سلسلة الناتج المحلي الاجماليلا ADF اختبار

  :lgdp یةالسلسلة الأصل
 

 

 

 

 

 

 :Dlgdp  سلسلة الفروقات الأولى
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 :سلسلة عرض النقودستقراریة لا ADF اختبار
  :lM2 السلسلة الأصلیة

 

 

 

 

 

 

 
 :DlM2 سلسلة الفروقات الأولى

 

 

 

 

 

 

:إختبار سبییة غرانجر :تحدید فترات الابطاء   
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الطویلعلاقة التكامل المشترك في  الأجل   اختبار جوهانسون للتكامل المشترك 

  

 

  

 
  

 

  


