
 
 

 
 

 

 السابعالــعدد . 261

لدراسة العلاقة بين تغيرات أسعار النفط والإنفاق الحكومي  NARDL ستخدام نموذج إ
 (2018-1986الإستثماري في الجزائر )

Using the NARDL model to study the relationship between 

oil price changes and government investment spending in 

Algeria (1986-2018)  
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 والإن دداا اكومددو  طبيفدد  الفلا دد  تددرا  أرددراا نسددفار الدد     إلددم  فر دد  نهدد م  ددل هددلال دددسة ال راسدد : ملخصص 

الدددسا   لو تدددواا الر  يددد   الانحددد ارنيدددوذ   تاسدددتم اموذلددد   ،2018-1986فدددل اكئراخدددر هدددلال ال  دددر   الاسددداريار  

وتوصددددود ال راسددددد  إلدددددم وندددددوب علا دددد  غردددددر ت ا ريددددد  تدددددرا نسددددفار الددددد    والإن ددددداا اكومدددددو    الموزع  غرر اكخط 

 انتهدددا ، وبالتددالل اكومددو   الاسددداريار   نسددفار الددد    إدد ب  إلدددم زيدداب   ئدد  الإن ددداا ارت دددا حيددأ نا ، الاسدداريار  

ولكدل  اكومدو   الاسداريار   الإن داا انم اضنسفار ال    إ ب  إلم  انم اضاكومو   لسياس  توسفي ، تي يا 

 وعقو   ال  قاا الفا  .بشمل ن ل  قارن  فل حال  الرياب ، ودسا نايت  إتبا  اكومو   لسياس  ترشي  

 .NARDLنيوذ   ،الاساريار   نسفار ال   ، الإن اا اكومو   :يةفتاا المكلمات ال

 JEL: C51,C32,C520تصنيف 
Abstract: We aim through this study to know the nature of the relationship between oil 

price changes and government investment spending in Algeria during the period 1986-

2018, using the Autoregressive Model for Non-Linear Distributed Time Gaps (NARDL),  

       The study concluded that there is an asymmetric relationship between oil prices and 

government investment spending, as the rise in oil prices leads to an increase in the 

volume of government investment spending, and thus the government’s adoption of an 

expansionary policy, while the decline in oil prices leads to a decrease in government 

investment spending, but to a lesser extent compared to the case of the increase the result 

of the government's policy of rationalizing and rationalizing public expenditures.  

Keywords: Oil prices, government investment spending, NARDL model. 
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I. تمهيد : 

صدداب اكئراخددر  بشددمل شددبه الددل علددم الفاخدد اا الماليدد  لوب ددرول، والددس  إيتدداز ت ندده  ددورب غرددر يفتيدد  الا ت

 تتددد ب،  يدددا إدددردل اسدددتيرار تددد  ة الفواخددد  الماليددد  لددده، تالإردددا   إلدددم نا إ مانيددد  تصددد إرة تاسدددتيرار تتو ددد  علدددم 

لإنتدددا  و سدددتوياا ا سددددفار الطودددل الفدددالم ، ايدددا ننددده إمضددده فددددل  ددد لم  فاليتددده الماليددد  علدددم المقاصدددد  تدددرا تمدددالي  ا

 .المردون  تالتستستاا اكواصو  فل ا سواا الفالمي  لوب رول

ويرتكر المسار الت يو  للا تصاب اكئراخر    س الاستقلال علم الم اهيل ال  طي  لتو رر التيويل الدلازم 

لإإددددراباا  رةانيددددد  لسددددرر  ئودددد  الت ييددددد  الا تصددددابإ ،  يدددددا إدددد ل علدددددم نا  طددددا  المورو دددداا ددددددو المصدددد ر ا سا ددددد   

ال ولددددد ،  ضدددددلا عدددددل يونددددده راردددددة  نساسدددددي  لدددددلمباو الموندددددل لويردددددةاا التتدددددار  و ردددددةاا المددددد  وعاا علدددددم حددددد  سدددددواو، 

 دددل  ددد اهيل اكئراخدددر  دددل الفيوددد  الصدددفب ، ددددسة اكخصددداخ  نفودددد الا تصددداب  %97 القطددا  يسددداد  تددد ا ر  دددل 

 .اكئراخر  ريعل وردرا التحولاا فل نسفار ال    الفالمي 

ل ن دددددي السددددياا تتمدددددوا اكخري ددددد  الفيو يدددد  ل ئراخدددددر  دددددل نانددددل الإإدددددراباا ال ددددد  ت قسدددد  تدددددرا إإدددددراباا وفدددد

المورو اا وإإراباا هار  المورو اا، ونانل إنيالل ال  قاا الس  إ قس  ترا ن قاا الاسيرر ون قاا التتهرة 

 را  ددل  صدابر تيويددل ال  قدداا )ن قداا الاسدداريار(، حيدأ تيرددل اكئباإد  ال  طيدد  إلدم نانددل اكئباإد  الفابإدد   صد

الفيو يددد  فددددل اكئراخددددر،  الفواخدددد  ال  طيدددد  ارردددرا  ددددا  سدددداد  فددددل  أطيدددد  ال  قددداا الفا دددد  لو ولدددد  اكئراخريدددد  تنسددددب  

 فتبددر ، وبالتدددالل تتددد لأر ددددسة ا هردددر  سدددوبا وإإتاتدددا  ددده  ئدد  توددد  الفاخددد اا وال ددد   دددل  رتبطددد  تالتقوبددداا فدددل نسدددفار 

إتفل السوطاا الفويا ردي د  ددسة التقوبداا فدل إعد اب البدرا م الت يويد  والمشداريه  ال    صفوبا ودبوطا، ودو  ا

 الاسارياري .   

II. مشكلة البحث: 

 اوا علم  دا ذادر، سدوم نتطدرا  دل هدلال ددسة الور د  البحريد  الدم طبيفد  الفلا د  تدرا  أردراا اسدفار ت 

 براسد  تحويويد  و ياسدي  تالاعتيداب علدم نيدوذ الد    فدل اكئراخدر  ده الان داا اكومدو   الاسداريار ، اسدا ابا الدم 

NARDL وعلددم دددسا الاسدددال  دداا السدد ال اكئدددودر  الددس  تحددداول الاوراا البحريدد  الاناتدد  عويددده إيكددل صدددياغته ،

 :علم ال حو الا  

ددددل د دددا  علا ددد  غردددر ت ا ريددد  تدددرا  أردددراا اسدددفار الددد    والان ددداا اكومدددو   الاسددداريار  فدددل اكئراخدددر  

 (؟2018-1986هلال ال  ر  )

و دددل هدددلال السددد ال اكئدددودر  لوبحدددأ، وب ددداوا علدددم تددد اهل الإطدددار ال  دددر  والتطبيقددد  فدددل الفلا ددد  تدددرا  

 أرراا نسفار ال    والان اا اكومو   الاساريار  إيكل طرح نيو   ل ا سدلو  ال رعيد  وال د  تحداول ال راسد  

 الإنات  عويها، و ل:

  ئ  الان اا اكومو   الاساريار  فل اكئراخر؟  ا   لم ت لأرر تقوباا نسفار ال    علم -

  ا نو  الفلا   )ت ا ري  نو غرر ت ا ري ( ترا تقوباا نسفار ال    والان اا اكومو   الاساريار  فل اكئراخر؟  -
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III. فرضيات البحث: 

 ددددا تددددد  طرحدددده  دددددل  سددددادلاا  رعيددددد  حددددول  وردددددو  ال راسدددد ، إيكدددددل تح إدددد   تيوعددددد   دددددل  وعلددددم ردددددو 

   ستموا   طوقا لهسة ال راس :ال ررياا وال 

تددد لأر تقوبددداا نسدددفار الددد    فدددل ا سدددواا الفالميددد  بشدددمل  باشدددر علدددم الفواخددد  الماليددد  فدددل اكئراخدددر،  يدددا يسددداد  فدددل  -

 .الاساريار  تستسب  ئ  الإن اا اكومو   

 .ل اكئراخرد ا  علا   تيالأوي  )ت ا ري ( ترا تقوباا نسفار ال    و ئ  الإن اا اكومو   الاساريار  ف -

IV.  :الهدف من البحث 

 ن را للاعتباراا الساتق ،  اا الاد ام المرنو   ل دسة ال راس  تتيرل  ييا إلل:  

  فر   الآلأار ال   تمو ها نسفار ال    علم الإن اا اكومو   الاساريار  علم الم لم الطويل والقصرر. -

اكومدددددددو      تطددددددوراا نسددددددفار الدددددد    تالإن ددددددااربالوصددددددول إلددددددم  تيوعدددددد   ددددددل ال تدددددداخم الم سددددددر  لوفلا دددددد  ال دددددد  تدددددد-

 وذل   ل هلال ت او  نيوذ   يا   . 2018 -1986الاساريار  فل اكئراخر هلال ال  ر   ل 

V.  :منهج البحث 

دددااالددددم يا ددد     ددددا لووصددددول  البحدددأ واراب ن دددرا لطبيفدددد   ورددددو    الاعتيدددداب علددددم لرا دددا عوي ددددا  تطوفاتهددددا، يد

المدددد لاس الوصدددد   التحويلددددل لإهدددد م تحويددددل الإطددددار ال  ددددر  لوبحددددأ تتانبدددده المدددد لاس الاسددددتنباط   ددددل هددددلال اسددددتم ام 

ال كر  والم اديم ، واسل  الاعتياب علم الم لاس الاستقرائ  عدل طريدة اسدتم ام نبواا التحويدل القيا د   لمفر د  

 NARDLنو  وطبيف  الفلا   ترا تقوباا نسفار ال    والان اا اكومو   الاسداريار ، وذلد  تاسدتم ام نيدوذ  

 .2018-1986وب راس  ل ئراخر هلال ال  ر  

I.  البحث: هيكل 

ت ددداوا علدددم الهددد م وال رردددياا الموردددوع  ون دددا، ولالمدددام تتواندددل  وردددو  البحدددأ، سددديت  التطدددرا الدددم  

 الا  : 

  أرراا نسفار ال    والان اا اكومو   الاساريار . -

 .NARDLنيوذ   -

 شخيصي  المستم   .تق إر نيوذ  ال راس  وند  الاهتباراا الا -

 ي أولا: تغيرات أسعار النفتط والانفتاق الحكومي الاستثمار 

ابردرا علدم الفاخدد اا ال  طيد  فددل  اعتيددابانا اكئراخدر نحدد  الد ول الم تتد  لوب ددرول،  دد   فتيد   تاعتبدار 

وردددددا  رسدددد   فدددددال  ونسدددددي السياسددددد  الماليددددد  لودددددبلاب نايتددددد  لاإددددراباا ال  طيددددد ، وددددددو  دددددا إ تدددددر عويهدددددا تحسدددددرا ا  

، سدد حاول فددل دددسا الف صددر تحويددل الالأددر بفدد   فريدد   سددفار الدد    لأدد  الان دداا وغرردددا والانتياعيدد  الا تصددابإ 

 اكومو   الاساريار .

 مفتهوم سعر النفتط: .1

  :د ا   فاري  ع   لسفر ال    نسار  نها 
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بل  فهددا نو إاسداولم  فهددا ن  ددو  ييد  اليدد  و المفبدر ع ده تددال قوب، والسدفر  دد  يفدابل  ييد  اليدد  و نو  د  لا إتفدا -

   إموا السفر ن ل نو نا در  دل  ييد  ذلد  الم دتم، و دل هدلال التفريد   داا السدفر الب رولدل يفدد   ييد  المداب  نو 

 (1983)ال ور ،  .السوف  المفبر عنها تال قوب

غالوا  فبرا  42وا  ل يشرر سفر ال    الم القيي  ال ق إ  لبر يل ال    اكخام تالمقيال ا  ريم  لوبر يل المم -

 (2018)حسرا،  ع ه تالوح   ال ق إ  ا  ريم  )ال ولار(.

  ل هلال  ا ت  تق إيه إيكل ت خي  ذل ، ت ا د ا : 

 عاب  هلالر يل لوبدو القيي  التق إري  لو ولار ال    فطى توح   واح    ل ال     السعر الاسمي للنفتط: 1.1

 . انوا الفرض والطول  ر  ز  ي   في   ويتح ب ت او علم 

 دو السفر الاسم  بف   ف إوه ت او علم  ف لاا التضخ .السعر الحقيقي للنفتط:  2.1

 أنواع أسعار النفتط:  . 2

 عيو ا  اا  أرراا سفر ال    فل السوا ال  طي  إيكل نا  فرض تحد دسة الانوا : 

  فل يارتل الشقيقاا السبه  حسوبا ودو سفر البر يل المفول  ل  بل الشرياا ال  طي السعر المعلن:1.2

ع   ا نعو د شرا  )ستان رب نويل نيو( عل  1880تال ولار ا  ريم ، و   اتت ن الفيل تالسفر المفول   س عام 

سفر تر يوها ال  ط  ع    ود  البئر، لأ  استير الفيل لإهسا ال و   ل ا سفار باهل الولاإاا المتح   وهارنها، 

 (2008)عير،  الرسيي  ال    فونها ال ول ال  طي  ت    فل إطار السفر الرسم  المفول. والمفروم نا ا سفار

ودو عبار  عل السفر المفول  حسو ا   ه نسب   في    ل السفر المفول لوبر يل ل رغيل  السعر الماحقق: 2.2

 (2008)عير،  المش ر  نو لتمو   ل طبيف  بفض القيوب.

شار  دو سفر  توسد  تدرا السفر المفول والمتحقة،  هر دسا السفر ال  ط  فل إا سفر الإ  سعر الإشارة: 3.2

نا ، عويا ن طي  ن إ   ات ا يااالسوا ال  طي  ال ولي  فل   ر  الستي اا  ل القدرا الفشريل نايت  لفق  

المفقوب  تينها  الات ا ي دسا ال و   ل ا سفار    طبة فل اررر  ل ال ول ال  طي  علم غرار اكئراخر  ل هلال 

 (2016)عو ،  .1967  رويلا وشرياا ن طي  نن بي  فل  واسل  ترا 1965وبرا  رنسا فل 

دو السفر المفابل لمو   إنتا  الب رول اكخام  ضام إلم  يي  رريب  ال هل  سعر الكلفتة الضريبية: 4.2

 رول اكخام، ودو فل ن ي الو د والربح تصور  نساسي  الفاخ   لو ول الب رولي  كوصولها علم تر يل  ل الب

 .إيرل ا سال الس  تتحر   و ه ا سفار المتحقق  فل السوا  البيه ت  ل  ل دسا السفر يفد  اكخسار 

 (1983)ال ور ، 

دو سفر الوح   ال  طي  المتبابل  ونيا نو  وريا فل السوا ال  طي  اكور ، ودسا السفر  السعر الفتوري: 5.2

السوف  ال  طي  نق إا فل السوا اكور  لو    المتبابل ترا ا طرام الفارر  والمش رإ   فبرا نو  تس  لقيي  

 . هر دسا السفر ال  ط   ه ونوب السوا اكور  ترا ا طرام المف ي ، حيأ تصور   وري 

  سو  فل تاريخ  ستقبلل دو سفر إت  الت اوض حوله ترا المتفا ورا لشو    ل ال   السعر المساقبلي:  6.2

 (2000)الرو  ،  .علم نسال ا سفار المفو   فل تورصاا ل  ا ونيويور 
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 لأسعار النفتط:. العوامل المحددة 3

إا  فر د  ندد  الفوا دل المد لأر  فدل نسدفار الب درول يفتبدر فدل غاإد  ا دييد  سدواو تالنسدب  لود ول الم تتد   

 نو ال ول المستهوك ، و ييا إلل نديها:

لدددس  إتحددد ب تيددد لم رغبددد  و ددد ر  الا دددراب والم سسددداا فدددل اكوصدددول علدددم ددددسة السدددوف  وا الطلصصصل  لصصصط الصصصنفتط: 1.3

ال ابفد   دل اسدتفيالاا ددسة السدوف  ع د  سدفر  فدرا وهددلال   در  ز  يد   حد ب ، ويتد لأر الطودل ال  طد  فدل سددوا 

 ال  ط  بف   عوا ل  نها:

لل الطوددل ال  طدد   يددا يفددد  نا ال يددو الا تصدداب  الفددالم : د ددا  ارتبددا  ولأيددة تددرا ال يددو الا تصدداب  وانيددا -

 ال يو الا تصاب  الفالم  المور  الرخيس   لوطول علم الطا  .

 نسفار السوه الب إو : ت لأر السوه الب إو  نو الم ا س  اإتاتا نو سوبا علم الطول الفالم  لو   . -

لطدددل وفدددل الدددد ول التأردددراا الم اهيددد : حيدددأ تدددد لأر التأردددراا الم اهيددد  الممددددئو  هدددلال السددد   علدددم  سددددتوياا ا  -

 المستهوك  لو   .

 نديي  عل تقي  الفوا ل الاهرلم فل الت لأرر علم ال   . لالاستقرار السيا    وا  د  فل الفال : ودو لا إق -

يدل  دا ، حيدأ ا الفا ل السمان  له تد لأرر نسد   و تما دل  ده تقيد  الفوا دل ا هدرلم التطور السمان  وتراإ ة: ا -

نا نسدب  ال يدو السدمان  ن دل  دل نسدب   تدا  راضه إ ب  إلم توسه ونيو الطودل ياا الف ب ابررا و  ةاإ ا  ان

 .ال يو الا تصاب 

 دل   لق  ن هدرا ا ز   المالي  ا هرر  توردوح نا د ا  عوا ددل  دد لأر الهشاش  والاهتلال فل الان ي  المالي :  -

يد ، وال د  إيكدل نا تكددوا ذاا تدد لأرر هار  السوا ال  طيد ،  ردل الهشاشد  الماليد  والاهدتلال فدل ا ن يد  المال

 .حاب وطويل ا    علم الطول علم ال   

 لمدا إطوبده المسدتهوموا ع د  ا سدفار السداخ   فدل السدوا، استتات يفتبر الفرض الب رولل  العرض  لط النفتط: 2.3

، وتمتو  الانم اضنو  رت ا تالا الف إد   دل الفوا دل وا سدباب الد   تد لأر فل الفدرض الفدالم  لو    سواو  د ا و 

 :برن  ت لأرردا  ل عا ل إلم وهر وند  دسة الفوا ل نت 

 ل  كر  نا ، انطلا ا يفتدبر الطودل عودى الد     دل المود باا الرخيسد  الفدرض ال  ط الطول علم ال   :  -

 .الطودل إمودة الفرض

سدددفر الددد    إددد ب  إلددم زيدداب    ارت ددا وف ، توفددل ا سددفار بورا دا ددا فددل المقددابإر المفروردد   ددل ن  سدددالسددفر:  -

  ضلا عل الم لم الر د . احتماري  لاعتباراافل الكيي  المفرور    ه، إلا نا سوا ال    إمضه 

 الاحتياناا والطا   الانتاني : حيأ  فتبر عا لا دا ا فل الت لأرر علم الفرض الفالم  لو   . -

يستولم التك ولوجل الدس  تتيردة تده نبواا الإنتدا  بورا دا دا لو  :الانتا االمستولم التك ولوجل والتقد  للمبوا -

ن طيدد  ن إدد    سدداد  فددل  احتياطدداا اااشددامفددل سددرع  الكشدد  عددل الممددا ل ال  طيدد ، وبالتددالل يسدداع  فددل 

 ر ه  ستولم الفرض الكلل لو   .
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 انم دددداضلا عددددل الطودددل ال دددداتم نصددد  أرددددرالفددددرض فددددل حالدددد  المصدددابر الب إودددد  لوددد    ونسددددفاردا: حيدددأ إتأرددددر  -

 .نسفار السوه الب إو 

اكوروب والاح اث السياسي : شه  الفرض الفالم  لو    ع   اهدتلالاا بسدبل الاز داا السياسدي  هاصد   -

،  ددا إددد ل علدددم ننهدددا نحدد  الفوا دددل المددد لأر  علدددم الفدددرض 1980فددل الددد ول الم تتددد  تددد ن  ددل الاز ددد  ال  طيددد  سددد   

 ال  ط .

   ي  ال ول المص ر  لو    والويال  الوط ي  لوطا  .ات ا ياا الم  ياا ال ولي : اي -

 تغيرات أسعار النفتط وأثرها  لط الانفتاق الحكومي الاستثماري: .4

نا اكئراخدددر نحدد  الددد ول الم تتدد  لوب دددرول،  دددد   فتيدد  علدددم الفاخدد اا ال  طيددد  فددل رسددد   فدددال   تاعتبددار 

 الا تصدددددابإ ددددددو  ددددا إ تدددددر عويهدددددا تحسددددرا ا وردددددا  ونسددددي السياسددددد  الماليدددد  لودددددبلاب نايتددددد  لاإددددراباا ال  طيددددد ، و 

 و بل توريح ذل  س حاول توريح  فدى الان اا اكومو   الاساريار .، وغرردا والانتياعي 

 تعريف الانفتاق الحكومي الاستثماري:  1.4

ويسدددمى نإضدددا ت  قددداا التتهردددة وادددسل  الان ددداا الرنسددديالل، ولإهدددسا ال دددو   دددل الان ددداا تمدددويل وتحصددديل  

يشديل الان داا علدم البددى التحتيد   و هد (fund, 1990) ،ل لأاتد  ل  مروا، نراض   واسا نصول غرر  ابإ رنل  ا

 والمشاريه الفا  .

  :دور سياسة الانفتاق الحكومي في تمويل المشاريع الاستثمارية 2.4

  سدددعم يدددل بولددد   دددل هدددلال ددددسة ا با  إلدددم تدددو رر الم ددداو الم اسدددل لويسدددارير  دددل هدددلال تيويدددل الهيايدددل 

 والبدددى التحتيدد  وال دد  لا يسددتطيه القطددا  اكخدداص القيددام لإهددا، وييكددل نا تقسدد   تددالاا الإن دداا إلددم لألالأدد  ن سددام

 و ل:

إتيرددددل نساسدددددا فددددل الإن دددداا علدددددم نددددوعرا  ددددل ا نشدددددط  و ددددل ا نشدددددط   الانفتصصصصاق لامويصصصصل المشصصصصصاريع الاناا يصصصصة: -

وا نشددط  اكخ  يدد  الإنتانيدد   رددل  ي ،الاسددتمرانالسددوفي   رددل الرراعيدد  الصدد اعي  التحويويدد  والصدد اع  

 .النشا  السياحل والتتار 

بول الفدال   يددا  ا تصددابإاا دل  ا تصدداب فتبدر البدددى التحتيد  عصدل ن   الانفتصاق فصي ملصصاب البنيصة الاحايصصة: -

والطدددددرا والمددددددوان   الاتصدددددالنفدددددل الف إددددد   دددددل الددددد ول ت ئدددددد  إلدددددم توسددددديه عيويددددد  الإن ددددداا علددددددم تدددددو رر وسددددداخل 

رتددددل عددددل  يددددام الدددد ول تالإن دددداا علددددم البدددددى ا ساسددددي  زيدددداب   فاليدددد   طاعدددداا ال قددددل تيمتودددد  والمطدددداراا وي 

 الاسداريارإم ض  ل ن قاا شدول البضدائه و دتح  درص  ننواعها،  يرلا تحسرا السك  اكو إ إ  سوم

عبدد  ) علددم وسداخل نقددل  فالدد . الاعتيدداباكخدارجل،  ددلا إيكددل نيددو التتدار  علددم المسددتولم المولددل والد ولل تدد وا 

 (1993الواح ، 

فددل  ددل إتبددا  نغوددل الدد ول سياسدد   الانفتصصاق مصصن أ صصل تسفتصصيا أسصصعار الفتاقصصدة  لصصط القصصروض الاسصصتثمارية: -

إب ا  القطا  اكخاص فل  ي اا النشا  المصرفل  اا ال را ترا نسفار ال اخ   اكوقيقي  ونسدفار ال اخد   

صددداكل الب دددو  ال ددد  تقدددوم بفيويددد  الإ دددراض الم م ضددد  علدددم القدددروض الاسدددارياري ، تقدددوم ال ولددد  تاسددد إ ة ل

 حيأ إتيرل دسا ال را الس  تتحيوه ال ول  فل الإن اا  ل ننل نسب وتوسيه الاسارياراا.
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يسدددداع  التطددددور التك ولددددوجل والتقددددد  فددددل تطددددوير طددددرا  الاسصصصصتثمار فصصصصي ملصصصصاب البحصصصصث والاقصصصصدم الاكنولصصصصو ي: -

وبالتالل زياب  الاسارياراا فل دسة المشاريه و فتبر زيداب   ونساليل الإنتا  وفل زياب   رص البيه وزياب  الربح،

 (2000)الريد،  الإن اا علم البحأ التك ولوجل هاص   ل ند  عوا ل ال يو الا تصاب .

 العلاقة بين الجباية البترولية والانفتاق الحكومي في الجزاقر: 3.4

نحيانا، وييكل توريح ذل   ل  % 60وا  ل اكئباإ  الب رولي  إذ ت نابر اإراباا الا تصاب اكئراخر   

 هلال اكئ ول التالل:

 (2007-1995يوضح العلاقة بين الجباية البترولية والإنفاق الحكومي من الفترة ): 1الجدول 
 الوحدة: مليار دينار جزائري

ليةالجباية البترو  الإنفاق الحكومي السنة ةنسبة التغطي  % 
1995 561.8 336.15 59.83 

1996 724.6 496 68.45 

1997 845.2 564.77 66.82 

1998 876.2 378.56 43.20 

1999 961.7 560.12 58.24 

2000 1178.1 720 61.11 

2001 1321 840.6 63.63 

2002 1580.6 916.4 57.97 

2003 1690.2 862.2 51.01 

2004 1891.8 836.06 44.19 

2005 2052 899 43.81 

2006 2453 916 37.34 

2007 3092.7 973 31.46 

 من اعداد الباحث اعتمادا على التقرير السنوي لبنك الجزائر.المصدر: 
تحويو ددا لتطددور الإن دداا اكومددو   تيمتودد  ننواعدده  (، و ددل هددلال01 فطيدداا اكئدد ول ر دد  )  ددل هددلال 

علم الماب  ا ولي  بشمل تام ويتتلدم ذلد  تاعتيابة  تا تياز ريعل ا تصابالوطد   الا تصابونشماله نستمو  نا 

سل  يدددوا اكئباإددد  الب روليددد   شدددمل نابدددر نسدددب   دددل  ئدددد  اددددسددديطر  صدددابراا المورو ددداا علدددم ال ددداتم المولدددل، فدددل 

 .% 60الإإراباا الفا   وال    ساد  ت وردا فل  أطي  ال  قاا الفا   فل ح وب نسب  

 NARDLنموذج ثانيا: 

ود إأ اكيداا  حيأ 2014نول  ل برسوا اللات ا ر ودسا س     YUو  PROMMEو  SHINيفتبر يل  ل 

دددددو  دددا تطدددرا إليدددده   اناشدددارافدددل ددددسا المورددددو  فدددل إطدددار التما ددددل المشددد ر ، لكدددل الفيددددل الردددور  الدددس  نصددددبح ا ا دددر 

علددم نيدوذ  التما دل المشد ر  فدل تطدوير ال يدوذ  الأرددر  اعتيد وان   NARDLتاسدتفيال دد لاو، حيدأ طبقدوا ذلد  

ته براس  فل علا   واح   ترا الفلا اا الطويو  ا نل   هسا الفيل  ه  ولأور  ويقص  ،NON LINEAIREهط  

والفلا دداا القصددرر  ا نددل، تالإرددا   إلددم نندده إيك  ددا  ددل تابدده تدد لأرر الصدد  اا  ييددا إذا يانددد صدد  اا  ونبدد  نو 
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ت داوا علدم  فطيداا الد هل،  داذا زاب الد هل إريد   الاسدتهلا ص  اا سالب ،  فلم سدبيل المردال إذا تطر  دا ل الد  

وددددل تددد  ي القييددد   دددل  الاسدددتهلاي الددد هل ددددل سدددوم سدددي م ض الإن ددداا  انم دددضلكدددل إذا  الاسدددتهلاي ن ددداا الإ 

 للاسددددتهلا ؟لأاتددددد؟ وددددل د ددددا  زيددداب  نو نقصدددداا فدددل الميددددل اكوددد    للاسدددتهلا ؟ ودددددل نا الميدددل اكودددد   الانم ددداض

 (2020)المصبح، 

 : NARDLتعريف نموذج  .1

توسدديفا نو  فيييددا لوتقدد إر اكخطدد   سددووب الانحدد ار الددسا   لوتما ددل المشدد ر   NARDLيفتبددر نسددووب  

، تحيدددأ إ هدددس بفدددرا الاعتبدددار احتياليددد  اللاهطيددد  فدددل تددد لأرر ARDLذو ال تدددواا الر  يددد  المبطلددد  لوتما دددل المشددد ر  

نبا   ويددددد   NARDLالمتأرددددر المسددددتقل التدددددابه سددددواو فدددددل ا نددددل القصدددددرر نو الطويددددل، عددددلاو  علدددددم ذلدددد  إيردددددل نيددددوذ  

ر التما دددددل المشدددد ر  تدددددرا  تيوعددددد   ددددل  تأردددددراا السوسدددد  الر  يددددد  فدددددل  فابلدددد  واحددددد  ، علددددم عكدددددي نيددددداذ  لاهتبددددا

التما دددل المشددد ر  ا هدددرلم حيدددأ إتدددل نا إمدددوا ترتيدددل التما دددل لوسوسددد  الر  يددد  المدددسيور  ددددو ن سددده ادددسل  ايدددا 

الرزاا، عبد ) .يتأردرااعلم حل  شدمو  عد م التتداني تاهتيدار   دراا الإتطداو الم اسدب  لو NARDLيساع  نيوذ  

2021) 

ايددددا يسددددتفيل بشددددمل ن ضددددل لتح إدددد  علا دددداا التما ددددل فددددل الفي دددداا الصددددأرر  وييكددددل تطبيقهددددا بأددددض  

ال  دددددر عيدددددا إذا ياندددددد السلاسدددددل  سدددددتقر  ع ددددد  المسدددددتولم نو ع ددددد  ال دددددرا ا ول نو  دددددريم تينهيدددددا، غردددددر ننددددده لا إيكدددددل 

الران ، ايا ننده يسديح تكشد  التما دل المشد ر  اكخ د   تطبيقها فل حال   ا إذا ياند السوسو   ستقر   ل ال را 

حيأ علم سبيل المرال    إموا لوص    الإإتاتي  ت لأرر  طوة ابرر علم الم لم القصرر فل حرا الص    السوبي  

 إموا لها ت لأرر  طوة ابرر علم الم لم الطويل نو الفكي.

الددم لألالأدد   x   تحدد ث فدل المتأرددر الم سدروتقدوم  كددر  ددسا ا سددووب علدم تقسددي  الصد  اا ال رااييدد  ال د 

 :ننوا 

 الاتي :  المئيو  ال راام  لوص  اا المونب  ونحسبها و ة الصيأ  و ل تيرل x+نسييها  صدمات مو بة: 1.1

 
 و ل تيرل المئيو  ال راام  لوص  اا السالب  ونحسبها و ة الصيأ  الاتي :  x- نسييها صدمات سالبة: 2.1 

 
 سيموا المئيو  ال راام  لهسة الص  اا  ساوي  لويتأرر ن سه ن : 0Xنسييها  صدمات صفترية )للاوازن(: 22.

0+ X-+ X+X= X 

                                                                               بس :  الم نيوذ  و  ه ننتقل 

 :الاتي الملاح اا سبة ذارة نستمو    ياوب او  

ددداا  - إذا لدددد  إكددددل لأيدددد  اهددددتلام تددددرا  قدددد ر   الصدددد  اا المونبدددد  والسددددالب   دددداا الفلا دددد  ت ا ريدددد ، ولكددددل إذا يد

 اهتلام  ف و  ترا المق رترا  اا الفلا   ونسا  ستموا غرر ت ا ر .

 .2و 1الفاب   ل ننل اهتبار  رري   ساو  المق رترا  Wold testنستم م اهتبار  -
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 .Fوتوزيه  tلا تون  ن   روا فل ال اتم سواو استم   ا توزيه  ،اكوقيقي  F   الاهتيار لتوزيهتابه عيوي  -

الاسدددديي  للمسددددووب المطددددروح نتدددد  ت ندددده  مبسددددي  لكددددل تددددالفوب  الدددد انحدددد ارال يددددوذ  الددددس  تدددد  عرردددده نيددددوذ   -

الم سددددددر المقسدددددد   ددددددا تددددددرا الصدددددد  اا ال رااييدددددد  المونبدددددد   حتويدددددد  علددددددم المتأرددددددر  ARDL فيددددددي  علددددددم نسددددددووب 

 والص  اا ال راايي  السالب .

 : NARDL.أهمية اساسدام نموذج 2

 إيكل ت خيصها فل الا  : 

 رردي  لاهطيد  الفلا د  تدرا بفدض  تأردراا ال راسد ،  اهتبدار ل ننل  NARDLنيوذ    Shin et alيل طور  -

الدددسا   ذ  ال تدددواا المبطددد    الانحددد ارقددد إر اكخطددد   سدددووب توسددديفا نو  فيييدددا لوت NARDLويفددد  نسدددووب 

اللاهطيد  فدل تد لأرر  احتياليد  الاعتبدارتحيدأ إ هدس بفدرا  Pesaran et alطورددا ال د   ARDLلوتما دل المشد ر  

 فل ا نل القصرر نو الطويل. سووواالمتأرر المستقل فل المتأرر التابه، 

ل التدد لأرراا  صددرر  ا نددل وطويودد  ا نددل فددل  فابلدد  واحدد  ، إقددوم تالكشدد  عدد ARDLدددسا ا سددووب ايددا فددل   -

 TAR orتالضرور  إلم سلاسل ز  ي  طويو   قارند  ت سدووب التما دل المشد ر  غردر اكخطد  )  واسل  لا إحتا

MTAR  ضددددلا عددددل  رونتدددده فددددل اسددددتم ام المتأرددددراا المتما ودددد   ددددل الرتبدددد  ،)I(0) نوI(1)،  تيفدددددى سددددوووا نيانددددد

ر  فدل المسدتولم نو ال درا ا ول نو المدريم تينهيدا وطبفدا لا إ هدس تاكوسدباا المتأردراا المسددتقر  المتأردراا  سدتق

  ل ال را الران ، ن  ذاا رتب  التما ل.

التما دل المشد ر  الضديد   Granger and Yoonايدا نا ددسا ا سدووب إيك  دا  دل الكشد  عيدا نطودة عويده   -

hidden cointegration ، سم الفلا داا غردر المويوسد  تدرا ال دادر والفوا دل الم سدر  تيفددى ننده إتت دل حد

 رردددي   رابددد   اهتبدددارإيك  ددا  دددل  NARDL سدددووب   وعويدددهاكئرافدددل تمطيددد  الفلا دد  تينهيدددا،  تدددالا  راضلهددا 

 ييدددا إذا ياندددد الفلا دددد  تدددرا المتأردددرإل  حددددل ال راسددد  علا ددد  تما ددددل  شددد ر  هطيددد  نو غرددددر نو ح دددى لا توندددد  

 تينهيا. علا   تما ل  ش ر  

 تقدير نموذج الدراسة وأهم الاخابارات التشخيصية المساسدمةثانيا: 

تددد لأرر ولأدددار التأردددراا الإإتاتيددد  والتأردددراا السدددوبي  فدددل نسدددفار  دددل هدددلال ددددسا الف صدددر سددد حاول براسددد   

 يدددددأ تبدددددرا ل دددددا نا نيدددددوذ ح، (2018-1985هدددددلال ال  دددددر  ) فدددددل اكئراخدددددر الاسددددداريار  الددددد    علدددددم الإن ددددداا اكومدددددو   

 Nonlinear Autoregressive Distributed Lagsغردر اكخطد  لو تدواا الر  يد  المتباطلد  الموزعد  ) الانح ار

Modelن ددرا لموندده إ صدل تددرا التأرددراا الإإتاتيد  والتأرددراا السددوبي  فدل المتأرددر المسددتقل  و راسد ( ددو الم اسددل ل

 ب.اكو و  راهتبالمفر   ت لأررة علم المتأرر التابه، ايا ننه يساع  علم 

 . وصف النموذج والماغيرات المساسدمة:1

 ت  الاعتياب فل نيه احصاخياا ال ارس  علم المو فرا الالك رونيرا الآتيرا: 

http//sa.investing.com  وwww.ons.dz  (، ليددددت  براسدددد  01، واددددسا تياندددداا الب دددد  الدددد ولل )ان ددددر الم وددددة ر دددد

 تأررإل وديا:سوو  الم

http://www.ons.dz/
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Depgi:    تابه، حيأ نا  ئ  الإن اا اكومو   إت لأر تتقوباا  اكئراخر )ايتأررفل  الاساريار  الإن اا اكومو

 .نسفار ال   (

Petr: نسددفار الددد    تدد لأر فددل زيددداب  نو  انم دداضنو  ارت ددا ايتأرددر  سددتقل، حيدددأ نا  )اكئراخدددر نسددفار الدد    فددل

 .(يار  الاسارنقصاا  ئ  الإن اا اكومو   

 الاحليل الوصفتي للماغيرات:  -

تددد  اكوصدددول علدددم نتددداخم الاحصددداو الوصددد   لمتأردددراا ال راسددد  وددددسا  دددا  Eviews10تالاسدددتفان  تبرندددا م  

 إوضوه اكئ ول الا  :

 .الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسةيوضح : 2الجدول 

Minimum Maximum Std.Dev Median Mean Observation

s 

Variable

s 

70765.21  24.15514 0.816527 22.83815 23.03922 33 DEPGI 

2.564949 4.718499 13.92616 3.332205 3.550843 33 PETR 

 .Eviews10ببرنامج  بالاستعانةتم إعداده  المصدر:
 . دراسة الاساقرارية لماغيرات الدراسة: 2

السدددددموا لمدددددل  تأرددددددراا  بفددددد  ابهدددددال الووغددددداريت  علدددددم  تأرددددددراا ال راسددددد  سددددديت  عدددددرض نتدددددداخم اهتبدددددار 

 .(ADF) ال راس  ودسا تالاعتياب علم اهتبار بإم   ولر المطور 

لمفر دد   دد لم سددموا واسددتقراري   تأرددراا ال يددوذ ،  قدد  تدد  الاعتيددداب  اخابصصار  صصلر الو صصدة لماغيصصرات الدراسصصة: -

والشددمل الا دد  إوضددل  (،ADFعلدم اهتبددار نددسر الوحدد   لوبياندداا الاا در اسددتفيالا ودددو اهتبددار بإمدد   دولر المطددور)

علم يل المتأرراا  (ADF)نتاخم اهتبار  ستولم وهواص السلاسل الر  ي  لمتأرراا ال يوذ  وذل  تتطبية اهتبار

 ور   ل طرم الباحأ عياب ال إل نحي  المصبح وتوصو ا الم:ي  المطب ف  واح   تبفا لتق 

 .نموذجتغيرات اللم (ADF)ديكي فولر المطور نتائج اختبار : 3الجدول 

 
 .Eviews10ببرنامج  بالاستعانةتم إعداده  المصدر:

 فبددر عددل  الرانيدد  (، تي يددا القددي Statisticن  الإحصدداخي  ) الاهتبددار فويدد   الشددملتيرددل القددي  ا ولددم فددل  

  (:ADF)لاهتبار، و ل هلال نتاخم اكئ ول الساتة اهتبارلمل  فوي   الاحتيالي القيي  
  ن  نا السوسوترا الر  يترا ليسد %5ا  ل ال رن  الاولم ع    ستولم  ف وي  نا الا المتأررإل  ت ارلا ،

  ستقر  ع   المستولم.
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  حسددلshin et al   إيكددل اسددتم ام نيدددوذNARDL   حيددأ إتيردددل الشددر  الوحيدد  لتطبيدددة دددسا ال يدددوذ

 .I (2واهتباراته الا تموا السلاسل الر  ي   تما و   ل ال رن  )

  وأهم الاخابارات التشخيصية: NARDL. تقدير نموذج 3

 ددل ننددل تقدد إر ال يددوذ  وتقدد إ  الاهتبدداراا الاشخيصددي   Eviews10تالاسدتفان  تالبرنددا م الاحصددائ   

 له.

 تقدير النموذج:  1.3

هدددال الووغددداريت  علدددم  تأردددراا ال راسددد   دددل نندددل إزالددد   شدددمو  عددد م تتددداني التبددداإل، سددد قوم ببفددد  ا 

 2018-1985ر الددد    تالإن دداا اكومدددو   الاسدداريار  فددل اكئراخدددر هددلال ال  دددر  ت راسدد  الفلا دد  عددد م تيالأددل نسددفا

 و ة الفلا   الاتي :
LDEPGI = C1LDEPGI-1 + C2LPETR_POS + C3LPETR_POS(-1) + C4LPETR_POS(-2) 

+ C5LPETR_NEG+ C6  

 حيأ نا: 

LDEPGI:    ساريار  الا تيرل المتأرر التابه  حل ال راس  المتيرل فل الإن اا اكومو. 

LPETR: :تيرل المتأرر المستقل  حل ال راس  المتيرل فل نسفار ال   ، ويت  تقسييه إلم 

- LPETR_POS: .   تيرل التأرراا المونب  فل نسفار ال 

- LPETR_NEG:    تيرل التأرراا السالب  فل نسفار ال. 

 نحصل علم ال تاخم الاتي : ،Eviews10وبف  إبهال البياناا المتفوق  تيتأرراا ال راس  علم ترنا م  

 .NARDLاختباريوضح : 3الجدول 

 
 .Eviews10ببرنامج  بالاستعانةتم إعداده  المصدر:

. ليت  بف  ذل  القيام %92.69نلاحظ اا الق ر  الت سررإ  لو يوذ  توأد  3  ل اكئ ول ر   

الا   إوضل  اكئ ول و  ،ل راس تاهتبار اكو وب لمفر    ا   لم ونوب تما ل  ش ر  غرر اكخط  ترا  تأرراا ا

 نتاخم التق إر:
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 .الحدود( اختبارالتكامل المتزامن غير الخطي ) اختباريوضح  :4الجدول 

 

 

 

 

 

 

 .Eviews10ببرنامج  بالاستعانةتم إعداده  المصدر:
نابر تيا ا لوقيي  اكورن  ع    و ل F-WALD= 6.68نا  يي   نت  4 ل هلال الشمل ر    

فل ال يوذ  غرر اكخط  ترا التأرراا المونب  ،  يا إ ا  علم ونوب علا   تما ل  ش ر  %1ل   ستولم بلا

 علم الم لم الطويل. الاساريار  والسالب   سفار ال    علم الإن اا اكومو   

 الأ ل الطويل والقصير ومعلمة تصحيح الخطأ لدالة الإنفتاق الحكومي الاستثماري: تقدير معلمات  2.3

 ل ونوب علا   تما ل  ش را  ترا نسفار ال    والإن اا اكومو   الاساريار  وديا بف  الت ا   

نقوم تتق إر  فا لاا ا نل الطويل والقصرر ل ال  الإن اا اكومو  ،   تحصل  ،I( 1 ل ال رن  )  ت ارلاا

 علم ال تاخم ا تي :

 .تقدير معاملات الأجل الطويل والقصير :5الجدول 

 
 .Eviews10ببرنامج  بالاستعانةده تم إعدا المصدر:

. ليت  بف  ذل  تق إر نيوذ  %92.26الق ر  الت سررإ  لو يوذ  توأد نلاحظ اا  5  ل اكئ ول ر   

 تصويح اكخط  لمفر    ا   لم ونوب تما ل  ش ر  ترا  تأرراا ال راس  واكئ ول الا   إوضل نتاخم التق إر:
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 .تصحيح الخطأنموذج قدير ت :6لجدول ا

 
 .Eviews10ببرنامج  بالاستعانةتم إعداده  المصدر:

           دددد را تدددددنلاحددددظ  ددددل هددددلال المخرندددداا نا  فويدددد  تصددددويح اكخطدددد  سددددالب  و ددددل ن ددددل  ددددل الواحدددد  حيددددأ  

نا د ددا   نسددتنتم تالقييدد  المطوقدد ، وعويده و ددل  ييدد  عاليد (  4.66-)  دد را تدد  T-statistic، ايدا نا  ييدد  (0.58-)

 .الاساريار  ترا نسفار ال    والإن اا اكومو    %1 ش ر  ع    ستولم بلال  علا   تما ل 

 أهم الاخابارات التشخيصية لنموذج الدراسة:   3.3

، نقددددوم تاهتبدددددار NARDLعلددددم  قدددد راا نيددددوذ   تالاعتيددددداب :NARDLفتصصصصرات الإبطصصصصال المثلصصصصط لنمصصصصوذج  اخابصصصصار  -

 Akaikeالمرلددددم  ددددل ال ددددد   فطدددد  ن ددددل  ييدددد  لمفيدددددار:  ددددراا الإتطدددداو المرلددددم لهددددسا ال يدددددوذ ، حيددددأ نا الإتطدددداو 

Information Criteria ).   02نن ر الم وة ر.) 

نقدددددددددددوم تدددددددددددانراو اهتبدددددددددددار  (:BGاخابصصصصصصصصصصار مضصصصصصصصصصصصروس لا صصصصصصصصصصصرنل للارتبصصصصصصصصصصا  التسلسصصصصصصصصصصصلي بصصصصصصصصصصصين البصصصصصصصصصصصوا ي النمصصصصصصصصصصوذج ) -

Hetoroskedasticty Test , Breusch- Pagan-Godfrey  تالإعتيداب علدم ترندا مeviews 10 علدم ،   حصدل

 ال تاخم الموضو  فل اكئ ول الآ  :

 (BGالتسلسلي بين البواقي لنموذج ) للارتباطمضروب لاغرنج  اختبار :7لجدول ا

 
 Eviews10ببرنامج  بالاستعانةتم إعداده  المصدر: 

  Obs* R-squared المقاتددل لوقييدد  الإحصدداخي  الاحتيددالنا  نتدد   ددل هددلال ال تدداخم المتحصددل عويهددا 

، وعويددده إدددت   بدددول  رردددي  الفددد م ال ددد  تددد   % 5ع ددد   سدددتولم  ف ويددد   0.05و دددل نابدددر  دددل  0.3060حيدددأ توأدددد 

 .تموو ال يوذ   ل  شمو  الارتبا  الاسوسلل ترا البواقل

 ARCH اهتبددددددارنقددددددوم تددددددانراو  (:ARCH)اخابصصصصصصارالصصصصصصلاتي  بالانحصصصصصصدار  صصصصصصدم ثبصصصصصصات الابصصصصصصاين المشصصصصصصرو   اخابصصصصصصار  -

 ل علم ال تاخم الموضو  فل اكئ ول الآ  :،   حصeviews10علم ترنا م  تالاعتياب
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 .الذاتي بالانحدارعدم ثبات التباين المشروط  اختبار :8لجدول ا

 
 .Eviews10ببرنامج  بالاستعانةتم إعداده  المصدر:

و دل  0.41يسداو   Obs* R-squared المقاتل لوقيي  الإحصداخي  الاحتيالنا نلاحظ  8 ل اكئ ول ر   

، وعويده نقبددل  ررددي  الفدد م ال دد  تد   تموددو ال يددوذ   ددل  شددمو  عدد م % 5تولم  ف ويدد  ع دد   سدد 0.05نابدر  ددل 

 لأباا التباإل.

 :(Ramseyاخابصصصصصصارمصصصصصصدة ملاقمصصصصصصة تحديصصصصصصد وتصصصصصصصميم النمصصصصصصوذج المقصصصصصصدر مصصصصصصن  يصصصصصصث الشصصصصصصكل الصصصصصصدا ي ) اخابصصصصصصار  -

م ( تددددد  اكخدددددرو  تال تدددددداخ03، و دددددل هدددددلال المخرنددددداا )ان دددددر الم ودددددة ر ددددد  eviews10تالاسدددددتفان  تبرندددددا م  

 الاتي :

  الاحتيال المقاتل لوقيي  الإحصاخي F-Statistic   5ع د   سدتولم  ف ويد   0.05و ل نابر  ل  0.11يساو % ،

 .ت   بول  رري  الف م ال   ت   تصو  الشمل ال الل لو يوذ 

  لاحصددددداخي  ونا المقاتدددددلt-statistic وعويددددده نقبددددددل %5ع ددددد   سدددددتولم  ف ويددددد   0.05الموسدددددوب   دددددل نابدددددر  دددددل ،

 PERTالد      الف م ونر ض ال رري  الب إود  وبالتدالل إوند  تيالأدل فدل التد لأرر الطويدل ا ندل  سدفار  رري

 .DEPGIعلم الإن اا اكومو   الاساريار  

نلاحددددددظ نا يددددددل  دددددددل  04حسددددددل نتدددددداخم الم وددددددة ر ددددددد  اخابصصصصصصار الاماثصصصصصصل فصصصصصصي الأ صصصصصصصل الطويصصصصصصل والأ صصصصصصل القصصصصصصصصير:  -

، وعويده %5ع د   سدتولم  ف ويد   0.05الموسدوب  نابدر  دل t-statistic , Fstatistic, Chi-square : الإحصداخي 

نقبل  رري  الف م ونر ض ال رري  الب إو  وبالتالل إون  تيالأدل فدل التد لأرر القصدرر الاندل والاندل الطويدل 

 .DEPGI علم الإن اا اكومو   الاساريار   PERT   سفار ال   

 NARDL Multiplier اهتبدددارنقدددوم تدددانراو  لماماثصصصل:مضصصصا ف الاصصصأثير الترادمصصصي الصصصديناميكي  يصصصر ا اخابصصار  -

Graph  ودسا تالإعتياب علم ترنا مeviews 10:  حصل علم ال تاخم الموضو  فل الشمل الآ   ، 

.مضاعف التأثير التراكمي الديناميكي غير المتماثل يوضح اختبار :1الشكل     

 
 .Eviews10ببرنامج  بالاستعانةتم إعداده  المصدر:
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 دد  ن هددرا رب سدد    ددل الشددمل السدداتة نلاحددظ نا ال تدداخم  15ل المضدداع اا ال إ ا يكيدد  لمدد    ددل هددلا 

لوتأرددددراا السددددوبي  ندددداوا ن ددددل  ددددل المتأردددددراا  الاسددددتتات  فددددل  ددددو  لويتأرددددراا الإإتاتيدددد   سددددفار الدددد   ، تي يددددا 

 الإإتاتي .

)ان ر الم وة ر    eviews10 ترنا معلم  تالاعتياب :NARDLالهيكلي لمعلمات نموذج  الاساقرار  اخابار  -

تقه باهل اكو وب  CUSUM of Squaresو   CUSUM لإحصاخي  يل  اا ل هلال الشمورا و ، (05

فل ال يوذ  ترا نتاخم  وانمئا ا استقرارا، ويست ل  ل ذل  نا د ا  %5اكورن  ع    ستولم  ف وي  

 ا نورا القصرر والطويل.

 ،   حصل علم ال تاخم الاتي :eviews10تالاعتياب علم ترنا م  :NARDLاخابار الأدال الانبؤي لنموذج  -

 .NARDL الأداء التنبؤي لنموذج اختبار :2الشكل 

 
 .Eviews10ببرنامج  بالاستعانةتم إعداده  المصدر:

 Theil Inequality Coefficient , biasنا المفا لاا نلاحظ  ل هلال الشمل الساتة 

proportion ,Variance Proportion  ننها  ريب   ل الص ر ون ل  ل الواح  الصويح، ايا نلاحظ نإضا نا

 تنب يهدو  ريل  ل الواح  الصويح ودسا  ا يشرر إلم نا ال يوذ  ذو  ق ر    Covariane Proportionالمفا ل 

 ني  .

 الاحليل الا صائي والاقاصادي للنموذج: 4.3

الددسا   لو تددواا الر  يدد  المبطددد    الانحدد ارل يددوذ   اسدددتم ا  ا ددل هددلال  الاحليصصل الا صصصائي للنمصصوذج: 1.3.4

فدل  الاسداريار  تقوبداا نسدفار الد    والإن داا اكومدو    ابراس  طبيف  الفلا د  تدر  ل ننل NARDLالأرر هط  

لتقددددد إر ال يدددددوذ  وإندددددراو  Eviews10الاحصدددددائ  برندددددا م العلدددددم  وبالاعتيددددداب(، 2018-1986اكئراخدددددر هدددددلال ال  دددددر  )

  الا  :  ل ا اتضلشخيصي ، الا الاهتباراا

فل ا نل القصرر عل توازا ا نل الطويل  اا نيوذ  تصويح اكخط  ددو الدس  يفد   اهتلالنا حصول ن    -

 ددددل عدددد م التددددوازا فددددل صدددد    السدددد   ا هرددددر  إددددت   % 58.85سدددد ويا،  يددددا يفددددد  نا  % 58.85التددددوزاا بسددددرع  

 تصويحها فل الس   اكوالي . 

فددل اكئراخددر، ودددسا  ددل  الاسدداريار  تددرا تقوبدداا نسددفار الدد    والإن دداا اكومددو    ونددوب علا دد  غرددر ت ا ريدد  -

 (.1>) ( و ل سالب  ون ل  ل الواح -0.588507)  را تدد هلال  ا ت سرة  فوي  تصويح اكخط  وال   
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تولم و دل  ونبد  ونابدر تيا دا  دل القدي  اكورند  ع د   سد (6.68)  د را تددال د   F-statisticتالإرا   إلم  يي   -

 .%10و%5و%1بلال  

 ا إ ا  علم ونوب علا   تما ل  ش ر  فل ال يوذ  غرر اكخط  ترا التأرراا المونبد  والتأردراا ودسا  

 نقبل نيوذ  ال راس .عويه علم الم لم الطويل، و  الاساريار  السالب   سفار ال    علم الإن اا اكومو   

الس  ت  تق إرة  ل انل براس  طبيف  سرة نيوذ  ال راس  و ا إ الاحليل الاقاصادي للنموذج المقدر:  2.3.4

( 2018-1986فدددددددل اكئراخدددددددر هدددددددلال ال  دددددددر  ) الاسددددددداريار  نسدددددددفار الددددددد    والإن ددددددداا اكومدددددددو    أردددددددراا الفلا ددددددد  تدددددددرا 

نسدفار الدد    تد لأر بشدمل  باشددر علدم زيدداب   ئد  الإن دداا  انم دداضزيداب  نو : دددو نا NARDLتاسدتم ام نيدوذ  

 ئددددد  الإن دددددداا اكومددددددو    ارت ددددددا والمتيرددددددل فدددددل المشدددددداريه الإنتانيدددددد  والبددددددى التحتيدددددد ، إلا نا  ر  الاسدددددداريااكومدددددو   

لا  الاسددددارياري لا إددد لأر بشدددمل  باشدددر علدددم نسدددفار الددد   ، ن دددرا لمدددوا  ف ددد  المشددداريه  انم اردددهانو  الاسددداريار  

الانتياعل )ت او   ارل، ونوها تم  القطا   تونه  ق  إلم  طا  المورو اا تل تونه نإضا إلم  طاعاا نهرلم 

فدل  الاسداريار  ، ودو  دا  إ سدر نا الفلا د  غردر  ت ا ريد   تدرا  أردراا نسدفار الد    والإن داا اكومدو   نا فاا..(

 اكئراخر.   

II.  الخلاصة 

شدددأل  ورددددو  البددددرا م الاسدددارياري  فددددل اكئراخددددر حردددةا ابرددددرا  ددددل ادتيا ددداا السددددوطاا الفيو يدددد  لإهدددد م  

را تحقيقهددا واي يد  إبارتهددا وعلا تهددا تدال يو الا تصدداب ، ونطددرا لودو ر  الماليدد  المطددرب  تح إد   صددابر تيويوهدا وطدد

لودددبلاب ال دددد  ياندددد نايتدددد  الريدددداب  المسدددتير  فددددل نسدددفار الدددد    )تاعتبددددار نا الا تصددداب اكئراخددددر  ددددو ا تصدددداب ريعددددل( 

سة البددرا م يدداا لهددا بورا  هيددا ، ايددا نا ددد2014-2001 ا ددد ال ولدد  تددا رار تددرا م اسددارياري  عيو يدد  هددلال ال  ددر  

 .فل تحقية نتاخم إإتاتي  ساديد فل تنشي  الا تصاب الوطد  تالرغ  ننها ل  تتوا ة  ه  ا ت  التمطي  له

و دل هددلال  يددا تقدد م،  قدد  تد   ددل هددلال دددسة ال راسدد  الددم تح إد  طبيفدد  الفلا دد  تددرا تقوبدداا نسددفار  

، nardl( تاسددددتم ام نيددددوذ 2018-1986كئراخددددر هددددلال ال  ددددر  )الددد    و ئدددد  الإن دددداا اكومددددو   الاسدددداريار  فدددل ا

والقيددددام بفدددد  ذلدددد  تالاهتبدددداراا الإحصدددداخي  ال دددد  تا اسدددددل  دددده  ورددددو  براسددددا ا وتحويددددل نتدددداخم التقدددد إر إحصددددداخيا 

 :وا تصابإا، ليت  التوصل الم  تيوع   ل ال تاخم نديها

يدددل والمدددد لم القصدددرر تددددرا ارت دددا  وانم دددداض نتددداخم التقددد إر ن هددددرا وندددوب علا دددد  غردددر تيالأويدددد  فدددل المدددد لم الطو  -

 .نسفار ال    علم  أرراا  ئ  الإن اا اكومو   الاساريار  فل اكئراخر

إتددد لأر  ئدددد  الإن دددداا اكومددددو   الاسدددداريار  فددددل اكئراخددددر بشددددمل ابرددددر تالفواخدددد  الماليدددد  ال اتتدددد  عددددل ارت ددددا  نو  -

ل د  إددت  تتسدي دا لا إدت  تونيههدا لقطددا  انم داض نسدفار الد   ، غردر نا نغوددل ددسة المشداريه الاسدارياري  ا

 .المورو اا  ق  تل إونه نغوبها إلم  شاريه اسارياري  نهرلم هاص   نها القطا  الانتياعل

  :و يا تق م  ل نتاخم  ان ا نق رح التوصياا الاتي  

فدل تحسدرا  تونيه ال  قاا الفيو ي  الاسارياري  لإنتداز تددى تحتيد  و شداريه اسدارياري  إنتانيد   د   سداد  -

 .الم او الاساريار ، وعويه تحقية ت يي   توازن  كئييه القطاعاا
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  الملا ق:

 2018-1986في الجزائر خلال الفترة  تثماريالاستطور أسعار النفط وحجم الإنفاق الحكومي  :1الملحق
Unitée: Doullar 

Année petr depgi Année petr depgi 
1986 13 8659574468 2003 28 7365483222 

1987 18 8288659794 2004 38 8929118934 

1988 14 7360406091 2005 56 11081355746 

1989 18 5821287779 2006 67 13947896342 

1990 24 5323660714 2007 75 20707872629 

1991 20 2676153317 2008 98 30513375599 

1992 19 6551112324 2009 64 26744441696 

1993 17 7928170883 2010 81 24460830740 

1994 16 6597125119 2011 112 27088878523 

1995 17 5965944660 2012 111 29362048053 

1996 20 3170216255 2013 108 23865126601 

1997 19 3457535280 2014 98 30934566726 

1998 13 3580722566 2015 54 30113247927 

1999 18 2799035538 2016 46 24821520100 

2000 28 4308198828 2017 56 23510196715 

2001 25 4659989045 2018 72 25050858806 

2002 25 7245189824    

 الصفحة الالكترونية للديوان الوطني للإحصاء  - :المصدر: من اعداد الباحث بالاستعانة بـ
 بنك الدولي.الصفحة الالكترونية لل -                                             

       NARDLفترات الإبطاء المثلى لنموذج  : اختبار2الملحق     Ramsey: اختبار3الملحق      

               
 Eviews10 المصدر: تم اعداده بالاستعانة ببرنامج    Eviews10 المصدر: تم اعداده بالاستعانة ببرنامج

 الاجل القصير اختبار التماثل في                          التماثل في الأجل الطويل : اختبار4الملحق     
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