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شركات التأمين التكافلي ربحية على  الأزمة المالية العالميةأثر    
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The impact of the global financial crisis on the profitability of 
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 :ملخص

بشركات التأمين وأمر ضروري لبقاء المؤسسة واستمرارها، خاصة إذا تعلق الأمر  هدف أساس يتعتبر الربحية 

 والتكافلية. الاجتماعية إلى جانب وظائفها تهدف للربح مؤسسات مالية على اعتبار أنها التكافلي

لذلك أصبح من الضروري البحث مة المالية العالمية، بعد الأز في دول الخليج بشكل كبير  التكافلي صناعة التأمنتطورت 

فننني هنننذل  الننندول، تمقارننننة نتنننائج ليننناة الربحينننة لبنننل الأزمنننة المالينننة هنننذل الشنننركات علنننى ربحينننة  الأزمنننة المالينننة العالمينننة آثنننرعنننن 

شنركات التنأمين   عندم وجنود فنروا ذات دلالنة إثةنائية تنين ربحينة، ولقند تيننا النتنائج العالمينة تنتائههنا بعند ثندوز الأزمنة

 .الدراسة لبل الأزمة المالية العالمية وربحيتها بعد الأزمة محل التكافلي

 شركات التأمين التكافلي. ،أزمة مالية عالمية، آثار، ربحيةالكلمات المفتاحية: 

  JEL :G21,G24تصنيف 

Abstract:  
      Profitabilité is a fondamental  goal and is essential for the survival and sustainability 

of the institution, Especially when it comes to Takaful insurance companies as Financial 

institutions for profit as well as social and symbiotic functions. 

     Takaful insurance industry in the Gulf countries has developed significantly after the 

global Financial crisis, It is therefore necessary to look for the impact of the global 

financial crisis on the profitabilité of these compagnies in these countries, By comparing 

the profitabilité measures before the global Financial crisis with their results after the 

crisis, The results showed no statistically significant differences between the profitability 

of Takaful insurance companies studied before the global Financial crisis and its 

profitabilité after the crisis.   

Keywords: Global Financial crisis, Effets, Profitabilité ,Takaful insurance compagnies 

Jel Classification Codes: G21,G24. 
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I.  :تمهيد 

 

تعننرل لهننا الالتةنناد مننن أخطننر الأزمننات ال نني أو مننا مسننأز تأزمننة الننرهن العقنناري الأزمننة الماليننة العالميننة  اعتبننرت

، وهي امتدادا لسلسلة من الأزمات ال ي أنتهها النظام الرأسمالي الذي يقوم علنى العالأي بعد أزمة الكساد العالأي

، ولقنننند انتقلننننا آثننننار هننننذل الأزمننننة إلننننى ي تحرمهننننا الشنننرلاعة ا سننننلاميةمعننناملات وهميننننة مسننننودها الةننننرر والجهالننننة وال نننن

المةنننارف ال ننني منحنننا القننرول العقارينننة إلنننى شنننركات التنننأمين لتةطينننة م نننا ر عننندم شننركات التنننأمين نليهنننة لجنننوء 

الائتمانية، تحيث وجدت شركات التأمين فرصة للربح تضمان العقارات فيمنا لنو امتننع  اللسديد كبديل للهوامش 

ودي الدخل عن السداد وبدأت تأخذ ألساط التأمين على سندات الديون، وبالتالي عندما عجنز المسنتفيدين محد

نظنننرا للارتفننناي الكبينننر فننني معننندلات الفائننند  انتقلنننا الأزمنننة إلنننى  2007عنننن تسنننديد مسنننتحقاته  الشنننهرية اتتنننداء منننن 

 .لطاي التأمينات إضافة إلى القطاي المالي والمةرفي

في دول الخليج بشكل كبير تدع  من الأوضاي الالتةادية والجهود  التكافلي ة التأمنصناعلقد تطورت و 

الأزمة المالية  أثرلذلك أصبح من الضروري البحث عن  خاصة بعد الأزمة المالية العالمية، المبذولة في هذل الدول 

في ا مارات،  الشركاتا عينة من في هذل  الدول، ولتحقيق هذا الهدف اخترن شركات التأمين التكافليالعالمية على 

الربحية هدف أساس ي وأمر ضروري لبقاء المؤسسة واستمرارها وغاية يتطلع إليها وبما أن ، لطر و السعودية

على اعتبار أنها مؤسسات مالية تهدف للربح إلى  بشركات التأمين التكافليالمساهمون، خاصة إذا تعلق الأمر 

في الاست دام الأمثل  ؤسسة، لأن الربحية أدا  هامة لقياة كفاء  المفليةوالتكا جانب وظائفها الاجتماعية

لبل  الشركاتمن هذل  شركةنقوم تمقارنة نتائج لياة الربحية في كل سللموارد المتاثة لتحقيق أفضل عائد، 

 ة:الأزمة المالية العالمية تنتائهها بعد ثدوز الأزمة، وعلى ضوء ما سبق يمكن  رح ا شكالية التالي

 ؟ شركات التأمين التكافليهل يوجد أثر للأزمة المالية العالمية على ربحية 

 وسوف تت  معالجة هذل ا شكالية الرئيسية من خلال  رح اللساؤلات الفرعية التالية:

 هل يوجد أثر للأزمة المالية العالمية على معدل العائد على الأصول في شركات التأمين التكافلي؟ .1

 زمة المالية العالمية على معدل العائد على ثقوا الملكية في شركات التأمين التكافلي؟هل يوجد أثر للأ  .2

 هل يوجد أثر للأزمة المالية العالمية على معدل هامش الربح الةافي في شركات التأمين التكافلي؟ .3

 ا شكالية الساتقة نةوغ الفرضية التالية: لىوللإجاتة ع

وتننندر   " شددركات التددأمين التكددافليائية للأزمددة الماليددة العالميددة علددى ربحيددة " لا يوجددد أثددر ذو دلالددة  حصدد     

 تحا هذل الفرضية الرئيسية مهموعة من الفرضيات الفرعية:

 للأزمة المالية على معدل العائد على الأصول في شركات التأمين التكافلي. ذو دلالة إثةائيةلا يوجد أثر  .1

ة المالية على معدل العائد على ثقوا الملكية في شركات التأمين للأزم ذو دلالة إثةائيةلا يوجد أثر  .2

 التكافلي.

 للأزمة المالية على معدل هامش الربح الةافي في شركات التأمين التكافلي. ذو دلالة إثةائيةلا يوجد أثر  .3

ينة من عاتبعنا منهجية مقارنة ربحية شركات التأمين التكافلي ولتحديد أثر الأزمة المالية على ربحية 

لبل الأزمة المالية العالمية مع نتائهها بعد الأزمة، تالاعتماد وبشكل رئيس ي على التقارير المالية السنوية الشركات 
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باست دام أساليب ا ثةاء الوصفي الذي يقوم على تحليل المعطيات وتةنيفها وتبويبها و  هذل الشركاتل

تالمقارنات، وللإجاتة                في وصف التةيرات والقيام تاست دام الجداول وعرضها في أشكال تيانية للمساعد

مستقلتين، وذلك للتأكد من    ( للفرا تين متوسطين لعينتين غير  T)  على فرضية البحث است دمنا اختبار

ة تين الدلالة ا ثةائية للفرا تين المتوسط الحسابي للربحية لبل الأزمة ومتوسطها بعد الأزمة، نظرا لأن المقارن

أداءين خلال فترتين ) لبل وبعد ( ينطبق عليه مفهوم العينتين غير المستقلتين، واعتمدنا  في ذلك على البرنامج 

 ، وهذا ما سنبينه في المحاور التالية:SPSS 22ا ثةائي للعلوم الاجتماعية 

 شركات التأمين التكافلي: مفهوم الربحية ومؤشرات قياسها في أولا 

المساهمون،      هدف أساس ي وأمر ضروري لبقاء المؤسسة واستمرارها وغاية يتطلع إليها  تعتبر الربحية

على اعتبار أنها مؤسسات مالية تهدف للربح إلى جانب وظائفها  تمؤسسات التأمين التكافليخاصة إذا تعلق الأمر 

 دام الأمثل للموارد المتاثة في الاست ؤسسة، لأن الربحية أدا  هامة لقياة كفاء  الموالتكافلية الاجتماعية

 لتحقيق أفضل عائد، وال ي تقاة تاست دام بعض النسب المالية.

 تعريف التأمين التكافلي .1

عرف المجلس الأوروبي للإفتاء والبحوز التأمين التكافلي تأنه " نظام لائ  على تكوين محفظة تأمينية لةالح 

لةرم، ويقتةر دور الشركة على ا دار  تأجر واسلثمار ثملة وثائق التأمين، تحيث يكون له  الةن  وعليه  ا

 ( 2009 هيث  محمد ثيدر،)".موجودات التأمين تأجر أو ثةة من الربح على أساة المضاربة 

الةادر عن  12كما جاء في ا  ار الشرعي لمعيار المحاسبة المالية ا سلامية لشركات التأمين التكافلي رل  

لمؤسسات المالية ا سلامية، تعريف للتأمين التكافلي تأنه " نظام يقوم على تبري هيئة المحاسبة والمراجعة ل

المشاركين فيه تكل أو جزء من الاشتراكات المقدمة لدفع تعويضات الأضرار ال ي تقع لبعضه ، والتةار دور 

 ( 2010) ريال منةور الخليفي، الشركة على إدار  أعمال التأمين واسلثمار أموالها ".

ف التأمين التكافلي أو التعاوني على أنه "  عقد تأمين جماعي يلتزم تموجبه كل مشترك تدفع مبلغ معين ولاعر 

من المال على سبيل التبري، لتعويض المتضررين منه  على أساة التكافل والتضامن عند تحقق الخطر المؤمن 

ة تأجر معلوم، فتقوم الشركة منه، وتدار العمليات التأمينية من لبل شركات مت ةةة على أساة الوكال

تالتعالد مع المستأمنين ثيث تستوفي منه  ألساط التأمين وتدفع للمتضررين منه  ما مستحقونه من تعويضات 

أثمد محمد ) وفق معايير وأسس فنية خاصة تذلك، تا ضافة إلى العمليات ال ي تتطلبها العمليات التأمينية.

  ( 2010 الةباغ،
، ولكن 1979قود التأمين ا سلامي من خلال تنك فيةل ا سلامي في السودان عام ولاعود أول تطبيق لع

اعتبر أن تدء التطبيق الفعلي بعد صدور فتوى مهمع الفقه ا سلامي التابع لراتطة العال  ا سلامي ث  انتقال 

 ( 2011) مولاي خليل،  الفكر  إلى دولة ماليزيا ال ي أعادت صياغة الفكر  ونشرتها.

 ( 2010ثسن على الشادلي، ) وم التأمين التكافلي على المبادئ التالية:يقو 

 مبدأ التبري: أي تذل المال للةير في الحال تلا عول تقةد البر والمعروف غالبا؛ -
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 عدم م الفة نشاط الشركة لأثكام الشرلاعة ا سلامية في كل عملياتها؛ -

 توزلاع الفائض التأميني على المشتركين؛ -

 و هيئة تا دار  مقاتل أجر معين أو ثةة من أرباح المضاربة في أموال المشتركين؛أن تقوم شركة أ -

 فةل أموال ثملة الأسه  ) شركة التأمين ( عن أموال هيئة المشتركين. -

 تعريف الربحية وآليات تعظيمها .2

ات ال ي يمكن تعريف الربحية على أنها عبار  عن العلالة تين الأرباح ال ي تحققها المؤسسة والاسلثمار 

ساهما في تحقيق هذل الأرباح، والربحية تعتبر هدف للمؤسسة ومقياسا للحك  على كفاءتها على مستوى 

 ( 1997 سليمان أثمد اللوزي وآخرون،) الوثد  الكلية أو الوثدات الجزئية.

مح التنافس ي في الأسواا ولجود  إدارتها، وهي تس المؤسسة كما تعرف على أنها المؤشر الكاشف لمركز

  ارا عبد العال ثماد،) تالاثتفاظ بشكل م ا ر  معينة وتوفر ولاء ضد المشكلات لةير  الأجل. ؤسسةللم

2005) 

 ( تدون سنة دريد كامل آل شيب،) وتوجد عد   را يمكن من خلالها تحسين الربحية نذكرها فيما يلي:

 ة عن المشاركة؛معرفة  بيعة ا يرادات وأهمها العمولات وا يرادات الأخرى الناته  -

 البحث عن فرص جديد  وخدمات جديد  المسموح تزيادتها في الشرلاعة ا سلامية؛   -

 رفع أسعار بعض الخدمات وفق الضواتط الشرعية؛   -

 فرل غرامات مالية تعويضية لةالحها في ثالة المما لة وتأخير السداد من لبل المتمولين.  -

 تكافليشركات التأمين المعايير  دارة الربحية في  .3

إتراهي  عبد الحلي  )  في النقاط التالية:التأمين التكافلي  شركاتتتمثل أه  أسس ومعايير إدار  الربحية في 

 ( 2008 عباد ،

 تسعير الخدمات: 1.3

يرتبط تسعير الخدمات بعامل ا يرادات والعوائد المتولعة من ممارسة نشاط التةادي معين فضلا عن 

 ن تسعير الخدمة في جعلها أكثر ملائمة لقدر  العميل تحيث مستطيع تحملها.تكلفة الخدمة ، ولاستفاد م

 الكبير:  الحجمالاستفادة من وفورات  2.3

ويأتي ذلك من خلال زياد  الموجودات الاسلثمارية إلى ثقوا الملكية، ويمكن أيضا من خلال الاندما  

ل وبالتالي الحةول على ربح ثقيقي يفوا الوصول إلى هذل النليهة أي ت فيض التكاليف على المدى الطوي

إلى الحج   ؤسسةةل فيه المتوهذل النظرية مستفاد منها إلى الحد الذي ؤسستين، من الم ثةيلة جمع أرباح كلا

 .الأمثل

 انتقاء الاستثمارات ذات العواد المرتفعة: 3.3

العوائد، وفي نفس الولا لو  الوصول إلى المشروعات المرتفعة  اكبير استطاع ؤسسةكلما كان رأة مال الم

 ، ويمكن الاستفاد  من الاسلثمارات مرتفعة العوائد من خلال:العملاءتسه  في جذب  ؤسسةالمركز المالي للم
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 إدار  المخا ر تطريقة ناجحة؛  -

 إستراتيهية نمو مستمر من خلال التةطية الجةرافية؛  -

 الاستفاد  من الاندما  ووفورات الحج  الكبير.  -

 نسبة توظيف الموارد المتاحة  لى أقص ى حد ممكن:رفع  4.3

من جهة وبسياسة المةرف المركزي من جهة ثانية،  أما ما  ؤسسةوترتبط هذل المسألة تإدار  السيولة في الم 

يمكن أن يؤثر فيه المةرف هو كيفية إدار  المتاح من الموارد والاستفاد  من الفرص المتاثة في الاسلثمار تقدر 

 ا مكان.

 في تحصيل الإيرادات:  ؤسسةكفاءة نفقات الم 5.3

تحقيق كفاء  النفقات من خلال زياد  كفاء  العاملين فيه، وتقاة كفاء   لشركات التأمين التكافلييمكن 

وهذل النسبة كلما ان فضا فإن ذلك معني كفاء  المال  ا،إلى مهموي إيراداته ؤسسةنفق المتالنفقة تنسبة ما 

 .سسةؤ المنفق من لبل الم

 سرعة اتخاذ القرارات والاستفادة من تكنولوجيا المعلومات والاتصالات: 6.3

معتبر هذا العنةر من أه  عناصر تحقيق الربحية، إذ أن ألرب ات اذ لرار من ولا الحاجة إليه إلى موعد 

يمكن اختةار تنفيذل أمر في غاية الأهمية، ولاعتمد على إمكانية وصول المعلومات إلى ا دار  بشكل مؤسس ي و 

وجعل المعاملة تت  في إدار  واثد  من دون الرجوي إلى إدار  عليا  شركات التأمين التكافليالولا على العملاء في 

رواجا ما معني جذب عملاء جدد بسبب هذل المرونة  ؤسسةحقق المتللتوفير على العملاء، وبالتالي  ؤسسةفي الم

 لبعها.          تال ي 

 شركات التأمين التكافليلربحية في مؤشرات قياس ا. 4

على توليد الأرباح من أنشطتها اللشةيلية مقارنة تالنفقات  ؤسسةتست دم نسب الربحية لتقيي  لدر  الم

تكبدها خلال فتر  محدد  من الزمن وهي نسب تهت  بها ا دار  والملاك والمسلثمرين، توغيرها من التكاليف ال ي 

ة كفاء  ا دار  في است دام الموارد الموجود  تحوزتها تكفاية، وتدل نسب الربحية تالتالي فهي أدا  هامة لقيا

حقق زياد  في ا يرادات تالتالي زياد  الأرباح، وتتمثل ت ؤسسةال ي لها ليمة أعلى مقارنة تالفترات الساتقة أن الم

 هذل النسب في :

 معدل العائد على الأصول: 1.4

 ؤسسةفهي تقيس ربحية جميع الموارد المالية المسلثمر  في الم ت دام الأموالتساعد هذل النسبة في تقيي  اس

وعليه فهي تقيس إنتاجية الوثد  النقدية المسلثمر  في الأصول، أي  معدل العائد على م تلف أصول 

قاة وت ( 2008 عدنان تايه النعيأي وآخرون،)ا،لمختلف الأصول ال ي تحوزته انليهة تشةيله ؤسسةوموجودات الم

 هذل النسبة من خلال العلالة التالية:  
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مثل وتمن أشهر المؤشرات المالية، فهي وتعتبر هذل النسبة المعيار الأكثر شمولا لقياة فاعلية ا دار  

العلالة تين الأموال المكلسبة )الأرباح ( والأموال المسلثمر  ) الموجودات (، وهذا العائد ليس محددا تمد  زمنية 

 ولاسأز في هذل الحالة العائد السنوي على الأصول  ،ما مست دم لقياة العائد خلال سنة مالية معينة لكن غالبا

الدخل المحقق من الاسلثمار سنويا بشكل نسبة من إجمالي الموجودات، وكلما كانا هذل النسبة أعلى كانا  أي

 ( تدون سنة منذر  لال المومني، عنان فتحي السروجي،) أفضل. ؤسسةربحية الم

ملايين  5 مهموي أصولهاما صافي أرباح لدرها مليون وثد  نقدية في ثين لدر  ؤسسةم افإذا ثقق

نقدية، في    وثد   0.2تهني  ؤسسةوثد  نقدية في الم 1أي أن كل  %20وثد  نقدية فإن العائد على الأصول هو 

دية، فإن العائد على الأصول ملايين وثد  نق 10 انفس الأرباح ولكن مهموي أصولهأخرى  ؤسسةم اثين ثقق

 ؤسسةأفضل من الم ىالأول ؤسسةوثد  نقدية، وبالتالي فإن الم 0.1تهني  ؤسسةدينار في الم 1أي أن كل  ،10%

  .في تحويل الاسلثمارات إلى أرباح ةالثاني

 معدل العائد على حقوق الملكية:2.4

ثققته كل وثد  نقدية مسلثمر  من الأرباح  هي نسبة أخرى من نسب الربحية أو الأداء المالي ال ي تقيس ما

، فكلما كانا هذل النسبة أعلى كانا ؤسسةلأصحابها، أي العائد المتحقق للمساهمين من اسلثماراته  في الم

فإذا كان  ( 2008 فهأي مةطفى الشيخ،)الأمر الذي يدل على أداء أفضل، اأفضل تالنسبة لمالكيه ؤسسةربحية الم

وثد  نقدية مسلثمر  من لبل مساهأي  1فهذا معني أن كل  %5.2ا الملكية مساوي معدل العائد على ثقو 

وثد  نقدية فقط، أي أن هذل  0.052من أسه  واثتيا ات وأرباح محتهز  يتحقق عليه عائد مقدارل  المؤسسة

ة من وتقا  ،على تحقيق العائد الملائ  لأصحاب ثقوا الملكية أي المساهمين ؤسسةالنسبة تقيس لدر  الم

 خلال العلالة التالية: 

 
 هامش الربح الصافي: معدل   3.4

تعتبر هذل النسبة مقياة لمقدار صافي الربح المتحقق بعد الفوائد والضرائب عن كل وثد  نقدية من صافي 

سيطر  أفضل على التكاليف تالمقارنة مع  اله  يالأكثر ربحية ال ؤسسةا يرادات، وأعلى نسبة تشير إلى الم

المنافسة الأخرى، وهو يظهر كنسبة مئوية يت  مقارنتها تمثيلاتها في السنوات الساتقة، فإذا كانا  ؤسساتالم

على تحقيق الأرباح ومن ث  يقل العائد المتولع، كما تعني  ؤسسةالنسبة من فضة فإن ذلك معني عدم مقدر  الم

نا النسبة مرتفعة فإن ذلك معكس مقدر  مر بها، وإذا كاتعلى تحمل صعوبات مالية  ؤسسةأيضا عدم لدر  الم

تقيس هذل النسبة أي  ( 2008 فهأي مةطفى الشيخ،)على مواجهة مشاكل السيولة وان فال ا يرادات، ؤسسةالم

من مهموي ا يرادات اللشةيلية المختلفة، أي كفاء  ا دار  في تحقيق  ؤسسةمعدل صافي العائد المتحقق للم

فهذا  % 6.5، فإذا كان معدل هامش الربح الةافي مساوي مثلا اواسلثماراته ةؤسسربح معقول من مبيعات الم
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محمد ) وثد  نقدية كةافي أرباح، 0.065 ؤسسةوثد  نقدية إيرادات تشةيلية يتحقق للم 1معني أن من كل 

 وتقاة من خلال العلالة التالية: ( 2012 محمود العجلوني،

 

 أثارها على المؤسسات المالية والمصرفيةو الأزمة المالية العالمية أساب  ثانيا.

 ما يلي تعريف الأزمة المالية العالمية والولوف على أسبابها وأه  آثارها.يسنحاول ف

 -أزمة الرهن العقاري -تعريف الأزمة المالية العالمية. 1

ض في " في مهال الطب ثيث معبر عن لحظات وجيز  وثرجة يكون فيها المري criseاست دم لفظ الأزمة " 

ثالة مقلقة ومفاجئة، ث  وجد هذا اللفظ مكانه في عل  الالتةاد ليعبر عن الفترات ال ي يمر فيها الالتةاد 

ويقةد تالأزمة المالية " التدهور الحاد في الأسواا المالية  ( Jacques pavoine, 1994)تفترات تراجع وتدهور،

فشل النظام المةرفي المحلي في أداء مهامه الرئيسية، لدولة ما أو مهموعة من الدول وال ي من أترز سيماتها 

والذي ينعكس سلبا في تدهور كبير في ليمة العملة وأسعار الأسه  مما ينه  عنه آثار سلبية في لطاي ا نتا  

عرفات تقي ) الدولية.       والعمالة وما ينه  عنها من إعاد  توزلاع الدخول والثروات فيما تين الأسواا المالية 

 ( 1999 الحسني،

يمكن تعريف أزمة الرهن العقاري تأنها " مليارات الديون الهالكة في ذمة موا نين استدانوا لروضا من و  

المةارف ول  مستطيعو تسديدها وخةوصا القرول المخةةة لشراء المساكن، وذلك بسبب الان فال 

د لرول لمساكن ل  تعد تساوي نةف الحاد في ليمة الرهن العقاري تحيث وصل الحد تالموا نين إلى تسدي

ليمة الشراء الأصلية، ومن هنا أصبح النظام المةرفي على ثافة الانهيار لافتقادل للسيولة مما تسبب في ارتفاي 

إبراهيم بن حبيب الكروان )ثالات ا فلاة والمةادرات العقارية وتراجع المبيعات بشكل ل  مسبق له مثيل ".

  ( 2009 السعدي،
 الأزمة المالية العالمية  أسباب. 2

 تتعدد الأسباب ال ي أدت إلى ثدوز هذل الأزمة وال ي يمكن تناولها في النقاط التالية :

شنعارا يق ن ي تتملنك  2002اتبعا الحكومة الأمريكينة فني تداينة سننة  عدم الالتزام بمعايير الجودة الائتمانية:1.2

تت فنيض معندلات الفائند  بشنكل كبينر، الأمنر النذي أدى كل موا ن أمريكي لسكنه، ولتحقينق هنذا الهندف لامنا 

إلننى تهافننا المةننارف فنني تمويننل الزبننائن الننذين يرغبننون فنني شننراء عقننارات تمسنناهمات أوليننة ضننعيفة وب جننال  ويلننة 

سننننة، ممنننا كنننجع الكثينننر علنننى الالتنننرال ودفنننع المةنننارف إلنننى تقننندي  اللسنننهيلات الائتمانينننة العقارينننة  45تةنننل إلنننى 

 ( 2009)عبد القادر تلطاة،  متعون تملاء  مالية جيد .لمقترضين لا يت

 ( 2011 أبو الفتوح فريد، نةر)تتلخص هذل الشروط فيما يلي: : الربوية الشروط الخاصة بمنح القروض 2.2

 .أن أسعار الفائد  متةير  وليسا ثاتتة وتكون من فضة في البداية ث  ترتفع مع الزمن 
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  تةننفة تلقائيننة كلمننا رفننع المةننرف المركننزي أسننعار الفائنند ، وهننذا مننا  ترتفننع أسننعار فائنند  القننرل العقنناري

 مسأز تالرهن العقاري ذي الفائد  القاتلة للتةير.

 .إذا تأخر المقترل عن دفع أي لسط فإن أسعار الفائد  تتضاعف تنحو ثلاز مرات 

 .تذهب المدفوعات الشهرية خلال السنوات الثلاز الأولى كلها لسداد فوائد القرل 

إلنى ثنوالي   %2من لبنل المةنرف الاثتينا ي الأمريكني ترفنع معندلات الفائند  منن  2005عد ات اذ القرار سنة وب

)عبند القنادر أصبح أغلب الذين استفادوا منن لنرول سنكنية غينر لنادرين علنى تسنديد مسنتحقاته  الشنهرية، 5.7%

المبالغ المستحقة ممنا أدى إلنى زيناد  فقاما المةارف بعرل هذل البيوت في السوا بهدف استرجاي  ( 2009تلطاة، 

إبراهيم بن حبيب الكروان ) العرل وان فال أسعار العقارات تدرجة كبير ، وهذا ما أدى إلى نشوب الأزمة المالينة.

  ( 2009 السعدي،
من خلال إساء  است دام عمليات التوريق، فعندما تتهمع لندى  تركيز المخاطر والتعامل بالمشتقات المالية: 3.2

يلجنننأ إلنننى اسنننت دام هنننذل المحفظنننة منننن الرهوننننات  صننندار أوراا  المةنننرف محفظنننة كبينننر  منننن الرهوننننات العقارينننة

مالية جديد  يقترل بها من المؤسسات المالية الأخنرى تضنمان هنذل المحفظنة وهنو منا يطلنق علينه التنو ينق، وهكنذا 

وسننننناعدت الأدوات المالينننننة الجديننننند  " أدى تركنننننز ا لنننننرال فننننني لطننننناي واثننننند وهنننننو "العقنننننارات" إلنننننى زيننننناد  المخنننننا ر 

ولقند لجنأت المةنارف ال ني منحنا القنرول العقارينة  المشتقات" علنى تفنال  هنذا الخطنر تزيناد  أاجنام ا لنرال،

إلنى شنركات التنأمين لتةطينة م نا ر عندم اللسنديد كبنديل للهنوامش الائتمانينة، وبالتنالي عنندما عجنز المسننتفيدين 

انتقلننا الأزمننة إلننى لطنناي التأمينننات إضننافة إلننى القطنناي المننالي  2006تتننداءا مننن عننن تسننديد مسننتحقاته  الشننهرية ا

  ( 2009)عبد القادر تلطاة،  .والمةرفي

ت ضننننع المةننننارف التهاريننننة فنننني معظنننن  النننندول لرلاتننننة دليقننننة مننننن  ننننرف المةننننرف  ضددددعف الإشددددراب والرقابددددة: 4.2

ات الماليننة الأخننرى مثننل مةننارف الاسننلثمار ولكننن هننذل الرلاتننة تضننعف أو ث ننز تنعنندم تالنسننبة للمؤسسنن ،المركننزي 

العقارينة وعلننى المشنتقات الماليننة، أو الرلاتنة علننى الهيئنات الماليننة ال ني تةنندر شنهادات الجنندار    وسماسنر  الرهننون 

الائتمانيننة وصننناديق التحننوط، وبالتنننالي تثننجيع المسننلثمرين علنننى ا لبننال علننى الأوراا المالينننة ممننا أدى إلننى فقننندان 

 ( 2010 مراد رايق رشيد عود ،) لنظام  المالي.الثقة في ا

من الأسباب غير المباشر  للأزمة المالية هي النفقات العسكرية على  حجم الإنفاق العسكري الأمريكي: 5.2

ا رهاب والعراا وأفةانستان، فالولايات المتحد  الأمريكية كانا تنفق تقريبا كل ثلاثة دلائق مليون دولار لحربها 

  ( 2008 سامر مظهر لنطقجي,) اا.على العر 

 ويمكن تلخيص أه  أسباب الأزمة المالية العالمية من خلال الشكل التالي:
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 : أسباب الأزمة المالية العالمية01الشكل 

 

 

 

 

 

 

      

 .ذكرل تالاعتماد على ما سبقباثث من إعداد ال المصدر:  

 المؤسسات المالية والمصرفيةعلى آثار الأزمة المالية العالمية . 3

كانا أولى الضحايا هي المةارف وشركات التأمين مع تداية تعثر مةرف نورز نروك في المملكة المتحد  في 

، ومع إعلان إفلاة مؤسسة ليمان تراذرز وهي إثدى مةارف الاسلثمار الرائد  في سوا " وول 2007صيف 

، وتبع انهيارل تداعيات خطير  أنذرت 2008النةف الثاني من سبتمبر ستريا " انفهرت الأزمة في وجه الجميع في 

ومؤسسة " جي بي مورجان "  تنكتانهيار النظام المالي الةربي كله، وشمل ذلك ظهور مديونيات م يفة لدى سي ي 

ي ومةرف أوف أميريكا، واتضح أن مؤسسة مورجان كانا الأولى من ثيث تحملها لمخا ر المشتقات المالية ال 

 تريليون دولار. 91.3لدرت تحوالي 

 تنكتريليون دولار ث  سي ي  39.7وجاء مةرف أوف أميريكا في المركز الثاني تم ا ر في المشتقات تلةا 

تريليون  7.1في المركز الثالث، أما ليمان ترذرز ال ي انهارت أولا فقد كان تعرضها لمخا ر المشتقات ألل فقط 

علي عبد العزيز )ر كان نليهة زياد  المخا ر عن رأة المال واثتيا ات تلك المةارف،دولار، وبالطبع فإن الانهيا

وكفلا وزار  الخزانة الأمريكية ديون أكبر مهموعتين في مهال تسليفات الرهن العقاري وهما "  ( 2010 سليمان،

وعة تأمين في العال  مليار دولار، وأمما الحكومة أكبر مهم 200فريدي ماك" و " فاني ماي " وذلك في ثدود 

"AIG" من  % 79.9مليار دولار مقاتل إمتلاك  85ال ي كانا مهدد  تا فلاة، وذلك تمنحها مساعد  تقيمة

أعلن مةرف " سي ي جروب " الأمريكي شراء منافسه مةرف" واكوفيا "  2008سبتمبر  29رأسمالها، وفي 

أغلقا السلطات  2008سبتمبر  25وفي  ( 2011) عبد العزيز لاس  محارب، تمساعد  السلطات الفدرالية،

الفيدرالية الأمريكية مةرف " واشنطن ميو تشيدال " أكبر الةناديق العاملة في مهال الادخار وا لرال، 

ي مليار دولار إلى مةرف " جي ب6.9مليار دولار،وت  تيعه تقيمة إسمية لا تتعدى  300الذي تزيد أصوله عن 

عن خسار  صافية "  Swiss Re "  ، كما أعلنا أكبر مهموعة في مهال إعاد  التأمينمورغان " الأمريكي

 ( 2009 عبد المطلب عبد الحميد،) .2008ملايين فرنك سولاسري في الربع الثالث من عام  303 تقيمة

ضعف الإشراب 

 والرقابة

ةأسباب الأزمة المالية العالمي  
حجم الإنفاق 

يالعسكري الأمريك  

ة الشروط المجحفة الخاص

 بالقروض الربوية

عامل يز المخاطر والتترك
 بالمشتقات المالية

ير عدم الالتزام بمعاي

 الجودة  الائتمانية
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 :ار  أمريكا في النقاط التاليةيمكن تلخيص آثار الأزمة المالية العالمية على المؤسسات المالية والمةرفية خو 
 ( 2010)فيةل محمد أثمد الكندي، 

أنها ستبيع مةرف " نوررن روك "، في محاولة  2009أكدت الحكومة البريطانية في أواخر شهر أفريل  -

 لاستعاد  أموال دافعي الضرائب.

ت دم أرباثا صافية أنه سيس 2009ذكر مةرف " تاركليز " ثاني أكبر المةارف البريطانية في منتةف جوان  -

نقطة مئوية إلى  1.5مليار دولار لتعزيز وضع رأسماله، ليرفع معدل كفاية المستوى الأول لرأسماله توالع  8.8تبلغ 

مليار دولار في صفقة  13.5، هذا ولد تاي المةرف وثد   دار  الأصول إلى شركة " تلاك روك " مقاتل %8ثوالي 

 انية العمومية للمةرف بعد الأزمة المالية العالمية.كبرى، ثيث تعزز هذل الةفقة الميز 

 24.1عن تكبدل خسائر لياسية تلةا ليمتها RBS  ( "Royal banc of scotland )" أعلن مةرف  -

، وهي تعتبر من أكبر الخسائر في تاريخ المؤسسات في 2008مليار دولا ( خلال عام  34.7مليار جنيه إسترليني )

مليار  2.5ألف وظيفة بهدف ت فيض النفقات السنوية تحوالي  20شطب ما يةل إلى  تريطانيا، تا ضافة إلى

 إسترليني.

أنه تكبد خسائر تنحو ملياري فرنك  2009السولاسري العملاا في تداية شهر ماي  " UBS" أكد مةرف  -

تمرار انكماش مليار دولار (، وجاء معظمها نليهة خسائرل تمراكز مالية عالية المخا ر واس 1.75)ما معادل 

مليار فرنك لدى إدار  الثرو  تالمةرف في  39.6رأسماله، ولد تلغ إجمالي تراجع رأة المال الجديد الةافي 

 مليار فرنك. 7.7سولاسرا والأمريكتين، في ثين تلغ إجمالي تراجع رأة المال لدى ا دار  على مستوى العال  

 دول مهلس التعاون الخليجي:المؤسسات المالية والمةرفة في  بعضوفيما يلي آثار الأزمة المالية العالمية على 

 تأثر بعض المؤسسات المالية ال ي تمتلك ثيازات في سندات الرهن العقاري أو في عقود مبادلة الديون، -

مليون دولار جراء اسلثماراته في  750" عن خسائر لاربا  GIBومثال ذلك إعلان مةرف الخليج الدولي " 

وكذلك إعلان مةرف  عقاري مما استدعى رفع رأسماله تتمويل من مؤسسة النقد السعودية،سندات الرهن ال

عن تكبدل  2008الخليج الدولي الكوي ي وهو خامس أكبر مةرف في الكويا من ثيث القيمة السولية في أكتوبر 

 رل لولا تدخل الحكومة  نقاذل.مليار دولار، كادت تلسبب في انهيا 1.2لخسائر كبير  في المشتقات المالية لدرت تننننن 

مليون دولار، وإعلان مؤسسة الخليج  272إعلان مةرف أتو ظبي التهاري عن تعرضه لمخا ر تقيمة  -

مليون دولار عام  200، وأخرى تقيمة 2007مليون دولار نهاية عام  246للاسلثمار الكويلية عن خسائر تقيمة 

2008. 

 مليار دولار. 1.2كة المةرفية العربية البحرينية تنحو خسائر ناجمة عن ان فال ليمة أصول الشر  -

تعرضا شركة التأمين الرائد  في السعودية إلى خسار  تنحو ثلثي ليمتها، وكان أداؤها رديئا جدا في سوا  -

 الأسه  السعودي. 

"     ت فيض درجة تقيي  وتةنيف المةارف الخليهية من لبل مؤسسات التقيي  الدولية، وخاصة وكال ي -

مةارف إماراتية إضافة إلى مةرف الخليج  4وديز" و " ستاندرد آند تورز"، إذ خفضا " موديز " تةنيف م

الدولي البحريني بسبب ثيازتها على أدوات مالية مدعومة ترهون عقارية أمريكية، في ثين خفضا " ستاندرد آند 
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خليهيا ثيث ت  خفض درجة مةرفا  27مةارف خليهية، وبا جمال ت  مراجعة تةنيف  7تورز " تةنيف 

 تقيي  بعضها.

تأثر الوضع الائتماني نليهة نقص السيولة وارتفاي تكاليف التمويل، كما أظهرت أسواا السندات علامات  -

، تحيث أجلا إصدارات كبرى بسبب الأزمة ومنها صكوك مةرف " أثمار " البحريني تقيمة 2007الضعف سنة 

مليار دولار، وشركة "  3.5ورو توند " لمةرف الخليج الأول في أتو ظبي تقيمة دولار، وبرنامج " الي    مليون  300

مليار دولار لتمويل شركة " جي آي تلاستكس " واضطرت إلى الاستقرار  2.7ساتك " ال ي كانا تستهدف جمع مبلغ 

، ليةل 2008ن في الربع الثالث م %17مةرف الشرا الأوسط تحوالي  مليار دولار، كما تراجع الترال 1.5على 

 ( 2011 ثسن كري  ثمز ،) .2007مليار دولار سنة  109مليار دولار من  91إلى 

مليون دولار، وخسائر شركة شعاي كاتيتال تلةا  750خسائر المؤسسة العربية المةرفية وال ي تلةا نحو  -

دولار،كما لدرت خسائر مليار  27مليون دره ،وخسائر شركات الاسلثمار الكويلية المتعثر  وتقدر تنحو  78نحو 

وعن مؤتمر الأم  المتحد  للتهار  والتنمية أن الةناديق السيادية في  مليار دولار، 5المةارف ا ماراتية تنحو 

جراء  2008مليار دولار خلال عام  350أربع دول خليهية، وهي السعودية وأتو ظبي والكويا ولطر خسرت 

أن ليمة الأصول في الحقيبة المالية للةناديق  2009 نسانية لعام الأزمة المالية، كما تين تقرير التنمية ا

ألف مليار دولار عام  1.3السيادية والمةارف المركزية لدول مهلس التعاون الخليجي لد ان فضا تما يقارب 

ومات ، وبين التقرير كذلك تأن الأصول الأجنبية لحك2008ألف مليار دولار في تداية عام  1.2،و تنننننننن 2007

مليار  700وإلى ما يقارب من  2007ا مارات والكويا ولطر لد ان فضا تما يقارب ألف مليار دولار في نهاية عام 

 ( 2010 سميح مسعود،) .2008دولار نهاية 

عن  2009أعلنا شركة تيا الاسلثمار العالأي أكبر شركة اسلثمارية في الكويا في أواخر شهر أفريل  -

 مليار دولار (، وال ي أدت إلى إغلاا بعض فروعه وتقليص اسلثماراته. 1.36يون دينار ) مل 360.5خسار  لدرها 

مليون دولار ( في الربع الثاني من عام  8.15مليون دينار )  2.34ثقق المةرف التهاري الكوي ي خسار  لدرها  -

)فيةل محمد أثمد  .2007مليون دينار عام  36.4، بسبب تهنيب م ةةات وذلك مقارنة مع أرباح تلةا 2008

 ( 2010الكندي، 
 

II.  قبل وبعد الأزمة  شركات التأمين التكافليتحليل ربحية 

اخترنا عينة من الشركات في ا مارات، لطر  شركات التأمين التكافليعلى العالمية الأزمة المالية  أثر لتحديد

بعد الأزمة، لذلك لمنا تحساب  ربحيتهامع  لبل الأزمة المالية العالمية ربحيتهااتبعنا منهجية مقارنة و والسعودية،

تالاعتماد  ،الدراسة لبل ثدوز الأزمة ومقارنتها تنتائهها بعد الأزمة محل شركاتمن ال شركةلكل  نسب الربحية

وبشكل رئيس ي على التقارير المالية السنوية وباست دام أساليب ا ثةاء الوصفي الذي يقوم على تحليل 

لتةيرات، ولتحديد ما إذا ا  دام الجداول وعرضها في أشكال تيانية للمساعد  في وصفالمعطيات وتبويبها تاست

كانا هذل الفرولات ذات دلالة إثةائية أم لا لمنا تتفرلاغ البيانات ال ي ت  الحةول عليها في ذاكر  الحاسوب 
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، SPSS  الاجتماعية  لعلوم( من أجل تحليل البيانات تاست دام البرنامج ا ثةائي ل 2011 -2004الآلي للفتر  ) 

لبل وبعد الأزمة ) أربع سنوات لبل  شركات التأمين التكافليوذلك لتأكد من الدلالة ا ثةائية للفرا تين ربحية 

 للفرا تين متوسطين لعينتين غير مستقلتين.( T)الأزمة وأربع سنوات بعد الأزمة ( تاست دام اختبار 

 العالمية قبل وبعد الأزمة الماليةات التأمين التكافلي معدل العائد على الأصول في شرك أولا:

معتبر معدل العائد على الأصول المعيار الأكثر شمولا لقياة فاعلية ا دار  المالية فهو يمثل العلالة تين 

فس الأرباح ( والأموال المسلثمر  ) الموجودات (، ولاست دم لمقارنة المؤسسات ال ي تعمل في ن )  الأموال المكلسبة

 (: 2011 – 2004، وفيما يلي جدول يوضح هذل النسبة خلال الفتر  ) القطاي

 الدراسة قبل وبعد الأزمة المالية محل شركات التأمين التكافلي: معدل العائد على أصول 01الجدول رقم 

 سب المئويةلوثد : النا                                                                              

 SAL AB QD GK TAW البيان

زمة
 الأ

قبل
 

2004 - 6.84 12.75 6.41 5.83 
2005 9.06 10.38 11.44 3.79 20.70 
2006 11.16 3.38 7.84 3.84 11.01 
2007 6.16 4.22 7.65 4.30 9.88 

زمة
 الأ

بعد
 

2008 -0.015  3.65 11.72 9.06 - 5.31 
2009 3.53 0.75 5.83 11.68 0.65 
2010 2.23 6.23 7.68 7.45 7.36 
2011 1.71 6.01 7.06 6.90 5.84 

محل الدراسة شركات التأمين التكافلي تالاعتماد على التقارير المالية السنوية ل باثثمن إعداد ال لمصدر:ا   

 (.2011 -2004خلال الفتر  )

يد في الشركة ا سلامية العربية نلاثظ من خلال الجدول الساتق أن معدل العائد على الأصول كان متزا

ث  أخذ ليمة سالبة سنة  6.16إلى  2007( لين فض سنة 2006-2005خلال الفتر  ) ( SALللتأمين سلامة ) 

، ث  2008( ألف دره  سنة   446 -ألف دره  إلى )  154.767نليهة تحقيق خسار  في صافي الأرباح من  2008

عود  الارتفاي في صافي الأرباح، وان فض في شركة أتو ظبي الو نية ل 2009أخذ في الارتفاي اتتداء من سنة 

، وكانا ليمه متذتذتة تين الارتفاي 2009سنة  % 0.75إلى  2008سنة   % 3.65( من   ABللتكافل )  

( فلقد كانا  GK(، أما في مهموعة الخليج التكافلي )QDوالان فال في الشركة ا سلامية القطرية للتأمين )

، وأخذ ليمة سالبة في الشركة التعاونية للتأمين 2011و 2010تزايد  خلال فتر  الدارسة فيما عدا سن ي ليمه م

 ألف ريال سعودي. 297.645نليهة تحقيق خسار  في صافي الأرباح تقيمة  2008سنة 

 عالميةال قبل وبعد الأزمة الماليةفي شركات التأمين التكافلي  ثانيا: معدل العائد على حقوق الملكية

هي نسبة أخرى من نسب الربحية أو الأداء المنالي ال ني تقنيس منا ثققتنه كنل وثند  نقدينة مسنلثمر  منن الأربناح 

 (: 2011-2004وفيما يلي جدول يقيس هذل النسبة خلال الفتر  )  لأصحابها،

د الأزمة الدراسة قبل وبع محل شركات التأمين التكافلي حقوق ملكية: معدل العائد على 02الجدول رقم 

 المالية

 الوثد : النسب المئوية                                                                                                      
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 SAL AB QD GK TAW البيان

زمة
 الأ

قبل
 

2004 - 12.70 30.79 7.22 24.02 
2005 11.17 17.44 19.25 4.04 51.12 
2006 14.31 9.25 15.61 4.53 26.67 
2007 10.77 10.17 15.46 5.84 28.41 

زمة
 الأ

بعد
 

2008 - 0.032 15.73 24.17 14.61 - 28.41 
2009 7.71 2.43 13 18.32 33.17 
2010 5.39 16.63 17.89 12.64 31.36 
2011 5.06 16.72 16.78 10.89 21.42 

محل الدراسة  شركات التأمين التكافلي قارير المالية السنوية لتالاعتماد على الت باثثمن إعداد ال لمصدر:ا   

 (.2011 -2004خلال الفتر  )

كما هو الحال تالنسبة لمعدل العائد على الأصول نهد أن معدل العائد على ثقوا الملكية ان فض 

باح في نليهة ان فال صافي الأر  2009و  2008ان فال شديد في شركات التأمين محل الدراسة خاصة سنة 

 هذل الشركات.  

 العالمية قبل وبعد الأزمة الماليةفي شركات التأمين التكافلي  معدل هامش الربح الصافي ثالثا:

تقيس هذل النسبة معدل صافي العائد المتحقق من مهموي ا يرادات اللشةيلية المختلفة، أي كفاء  ا دار  

-2004جدول التالي يوضح تطور هذل النسبة خلال الفتر  ) وال سلثمارات،الا بيعات و المفي تحقيق ربح معقول من 

2011:) 

الدراسة قبل وبعد الأزمة  محل في شركات التأمين التكافلي هامش الربح الصافي: معدل 03الجدول رقم 

 المالية 

 النسب المئويةالوثد :                                                                                         

 SAL AB QD GK TAW البيان

زمة
 الأ

قبل
 

2004 - 27.78 97.44 128.50 20.09 
2005 66.80 42.51 81.23 125.05 70.81 
2006 64.97 56.29 74.45 109.72 36.32 
2007 54.75 68.14 69.85 125.19 33.56 

زمة
 الأ

بعد
 

2008 - 0.3 49.16 70.99 114.13 - 18.58 
2009 44.16 5.63 60.87 69.96 21.59 
2010 29.37 50.81 69 62.04 19.61 
2011 27.68 50.36 59.45 55.88 13.11 

 (.1201 -2004تالاعتماد على التقارير المالية السنوية خلال الفتر  ) باثثمن إعداد ال لمصدر:ا   

وأخذ ليما  2008نة ثدوز ان فال كبير لمعدل هامش الربح الةافي سالساتق  ل نلاثظ من خلال جدو 

السعودية ث   في الشركة التعاونية للتأمينو  تدبي ( SALالشركة ا سلامية العربية للتأمين سلامة ) سالبة في 

 عاود الارتفاي بعد هذل السنة. 
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III. نتائج الدراسة 

علدى  الميدةللأزمدة الماليدة الع لا يوجدد أثدر ذو دلالدة  حصدائية" للإجاتة علنى فرضنية البحنث ال ني جناءت كمنا يلني

ة تنننننين ربحينننننة هنننننذل إثةنننننائي ذات دلالنننننة، ولمعرفنننننة منننننا إذا كنننننان هنننننناك فنننننروا "شدددددركات التدددددأمين التكدددددافلي ربحيدددددة 

( للفنرا تنين متوسنطين لعينتنين غينر مسنتقلتين تالاعتمناد علنى  Tاسنت دمنا اختبنار )  المؤسسات لبل وبعد الأزمنة

 5العدمينة إذا لندر مسنتوى الدلالنة   الفرضنية ، تحينث تنرفض22SPSSالبرنامج ا ثةائي للعلنوم الاجتماعينة 

 أو ألل، ويمكن عرل النتائج الخاصة بهذل الفرضية من خلال الجدول التالي:  %

 

 قبل وبعد الأزمة المالية شركات التأمين التكافلي( للمقارنة بين ربحية  T: نتائج اختبار) 04:الجدول رقم

 العالمية
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أو  % 5) دالة إثةائيا عند المستوى  SPSS 22تالاعتماد على م رجات ترنامج  باثثمن إعداد ال المصدر:

 ألل(.

 شركات التأمين التكافلي من خلال الجدول أعلال عدم وجود فروا ذات دلالة إثةائية تين ربحية حيتض

المالية العالمية وربحيتها بعد الأزمة، تحيث تهاوزت مستويات الدلالة ا ثةائية لهذا الدراسة لبل الأزمة  محل

بعد الأزمة المالية غير مه   ؤسسات، أي أن ان فال متوسط ربحية هذل المؤسساتفي أغلب الم % 5المؤشر 

ؤسساتالم مستوى  ) T  ( قيمة المتوسط الحسابي 

 بعد الأزمة قبل الأزمة الدلالة

 معدل العائد على الأصول 
SAL 8.79 1.91 4.49 0.46 
AB 6.20 4.16 0.717 0.525 
QD 9.22 8.07 1.459 0.241 
GK 4.58 8.77 - 3.324  0.45 
TAW 11.85 2.13 2.525 0.086 

 معدل العائد على حقوق الملكية
SAL 12.08 4.35 4.35 0.49 
AB 12.39 12.87 - 0.93  0.932 
QD 20.27 17.96 0.971 0.403 
GK 5.40 14.11 - 4.422  0.21 
TAW 32.55 14.38 1.475 0.237 

 معدل هامش الربح الصافي
SAL 62.17 24.41 2.56 0.124 
AB 48.68 38.99 0.794 0.485 
QD 80.74 65.07 3.300 0.046 
GK 122.11 75.50 4.002 0.28 
TAW 0.194  8.93 4.076 0.027 
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ات التأمين شرك لذلك نقبل الفرضية العدمية بعدم وجود فروا ذات دلالة إثةائية تين ربحية إثةائيا،

التأمين التكافلي يقوم على مبدأ التبري أي تذل المال للةير في الحال تلا عول ، لأن اليةالملبل وبعد الأزمة  التكافلي

تقةد البر والمعروف غالبا وعلى عدم م الفة نشاط شركة التأمين لأثكام الشرلاعة ا سلامية في كل عملياتها، 

 العالمية على هذل الشركات. وهذا ما خفف من ولع الأزمة المالية

IV. خلاصة: ال 

على توليد الأرباح من أنشطتها اللشةيلية مقارنة تالنفقات  ؤسسةتست دم نسب الربحية لتقيي  لدر  الم

تكبدها خلال فتر  محدد  من الزمن وهي نسب تهت  بها ا دار  والملاك والمسلثمرين، توغيرها من التكاليف ال ي 

لقياة كفاء  ا دار  في است دام الموارد الموجود  تحوزتها تكفاية، وتدل نسب الربحية تالتالي فهي أدا  هامة 

، وتتمثل حقق زياد  في ا يرادات تالتالي زياد  الأرباحت ؤسسةال ي لها ليمة أعلى مقارنة تالفترات الساتقة أن الم

 معدل هامش الربح الةافي.هذل النسب في معدل العائد على الأصول ومعدل العائد على ثقوا الملكية و 

مليارات الديون الهالكة في ذمة موا نين استدانوا لروضا من المةارف ثدثا أزمة الرهن العقاري نليهة 

ول  مستطيعو تسديدها وخةوصا القرول المخةةة لشراء المساكن، وذلك بسبب الان فال الحاد في ليمة 

لرول لمساكن ل  تعد تساوي نةف ليمة الشراء  الرهن العقاري تحيث وصل الحد تالموا نين إلى تسديد

الأصلية، ومن هنا أصبح النظام المةرفي على ثافة الانهيار لافتقادل للسيولة مما تسبب في ارتفاي ثالات 

كانا أولى الضحايا هي المةارف ، و ا فلاة والمةادرات العقارية وتراجع المبيعات بشكل ل  مسبق له مثيل

، ومع إعلان إفلاة 2007ية تعثر مةرف نورز نروك في المملكة المتحد  في صيف وشركات التأمين مع تدا

أكبر مهموعة  وافلاة  مؤسسة ليمان تراذرز وهي إثدى مةارف الاسلثمار الرائد  في سوا " وول ستريا "

 .2008انفهرت الأزمة في وجه الجميع في النةف الثاني من سبتمبر "  AIG تأمين في العال  "
غالبا، و    أمين التكافلي على مبدأ التبري أي تذل المال للةير في الحال تلا عول تقةد البر والمعروف يقوم الت

على عدم م الفة نشاط شركة التأمين لأثكام الشرلاعة ا سلامية في كل عملياتها، وهذا ما خفف من ولع الأزمة 

 دم وجود فروا ذات دلالة إثةائية تين ربحيةعالمالية العالمية على هذل الشركات، ثيث أثبلا نتائج الدراسة 

الأزمة، تحيث تهاوزت         الدراسة لبل الأزمة المالية العالمية وربحيتها بعد  محل ركات التأمين التكافليش

، لذلك نقبل الفرضية العدمية بعدم وجود ؤسساتفي أغلب الم %5مستويات الدلالة ا ثةائية لهذا المؤشر 

 .لبل وبعد الأزمة المالية شركات التأمين التكافلي ثةائية تين ربحيةفروا ذات دلالة إ

 الاحالات والمراجع: -
 

 
، ملتقى التأمين التعاوني، الهيئة الإسلامية الفائض التأميني في شركات التأمين الإسلاميهيثم محمد حيدر،  .1

، 2009جانفي  23 – 20المملكة العربية السعودية، أيام  -لم الإسلامي، الرياضالعلمية للاقتصاد والتمويل، رابطة العا

  .6ص : 
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