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 وقحؾطهح ٥لاعطٞشجس حقحؾطه ذنٌ ج٥ر٦ذج٫ ٩ٞحَنس ضىجؾٰ ج٥قشٗ، عْش ٭َح٧ ذحخطُحس

 ض٦ٞرحش آغحس تجٮد مشوسز وئلى جلاعطػ٪حس ٦ًّ جلإتكحبي ئلى أغشٯ جلاعطٞشجس ى٦د َْىد ٦٥٪شو٭س.

 ذرْل ج٥ط٪طِ مشوسز ئلى جتظشو٭س ى٦د َْىد جلاٝطقحدَس، في قنٌ ٦٥ذوسجش جتظغحَشز ج٥قشٗ عْش

خنً )جتضغحخ ج٥طؿحسٌ. ضقكُف جخطلالاش ٱزج جلأ جتضغحخ في ج٥قذ٩حش لإدجسز جتضشَس
 ج٥قشٗ عْش ٭َح٧ في جتظْى٧ ٩ٮٰ ج٥قشٗ عْش ٭َح٧ ٤ٍ في أعشُ بمْذ٣ َط٨ أ٫ جتصحسٌ( َٮرٍٖ

(، ٱزٯ ج٥ٚشمُس أفركص تػ٤ ٭ٞحػ ٕنً ٩طىجٜٙ Friedman: 1953) جتظشذىه وٙٞحً ٥ٚشمُس
أ٩ح ذح٥ٮغرس ٥لاٝطقحد جتصضجتشٌ ٙطىجص٫ أو جخطلا٣  وٝنُس ٩ػنًز ٦٥ؿذ٣ في جلاٝطقحد ج٥ذولي.

جتضغحخ جتصحسٌ وضقكُف ر٠٥ َشضرو جسضرحىح وغُٞح ذط٦ٞرحش أعْحس جلمحشوٝحش في جلأعىجٛ 
ج٥ذو٥ُس ذٖل ج٥ٮَش ٬ّ ٭َح٧ ج٥قشٗ جتظطرِ، ئلا أ٫ ٭َح٧ ج٥قشٗ جتضش جتظذجس جتظٮطهؽ ذْذ 
٩ٮطق٘ ج٥طغُْٮُحش َرًٞ ٩ٚنلًا ذحّطرحسٯ ٤٦ٝ ٬٩ قذز ج٥قذ٩س ج٥ْٮُٚس ٬ّ ىشَٜ جقطُحىُحش 

 س، ١٪ح أ٭ٰ يمٮف أ١ػش جعطٞلا٥ُس ٦٥غُحعس ج٥ٮٞذَس.ج٥قشٗ جتظؾ٦٢

٭َح٧ عْش ج٥قشٗ ج٥ػحذص، ٭َح٧ عْش ج٥قرشٗ جتظرش٫، جخرطلالاش     
 جتضغحخ جتصحسٌ.
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Abstract: 

By choosing of the exchange rate regime, the countries trade-off 

between the need for stability, the need for flexibility. Return Request 

of stability to a positive impact on investment and the need to avoid 

the effects of exchange rate fluctuations in the accompaniment of the 

sessions, while the request for flexibility to the need to enjoy some 

freedom to manage shocks in the trade account. The latter correcting 

macroeconomic imbalances (current account) should be a faster rate 

under the floating exchange rate system, the exchange rate system in 

accordance with the assumption (Friedman: 1953), this hypothesis has 

become a non-compliant debate a controversial issue in the 

international economy. As for the Algerian economy balanced or 

current account imbalance and correct it is closely linked to the 

fluctuations of oil prices in the international markets, regardless of the 

exchange system, the system of free exchange rate orbit after the mid-

1990s, the sopac remains preferable as reduced the severity of shock 

through the exchange reserves, it also gives more independence of 

monetary policy. 

Key words: the fixed exchange rate regime, the flexible exchange 

rate regime, the current account imbalances. 
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ؽهذش ج٥غٮىجش ج٦ُ٦ٞ٥س جتظحمُس، ج٢٥ػنً ٬٩ ج٥ْؿض في جتضغحذحش جتصحسَس ٦٥ْذَذ ٬٩ ج٥ذو٣ 

تظطكذز وجتظ٪٢٦س جتظطكذز في تؼط٦٘ أتؿحء ج٥ْحلم. ج٥ر٦ذج٫ رجش ج٥ذخ٤ جتظشضِٚ ٩ػ٤ ج٥ىلاَحش ج
وجعرح٭ُح ٝذ ّشٙص ّؿض ١رنً في قغحذحتهح جتصحسَس، و١ػنً ٬٩ ج٥ذو٣ جلأّنحء جتصذد في جلاتححد 

ج٥ْؿض في جتضغحخ جتصحسٌ ٥ذَهح ٩ؾ٤٢ ٬٩ سٝ٪نٌ.  جلأوسوبي ٬٩ وعو وؽشٛ أوسوذح أفرف
ر٦ذج٫ ج٥قٮحُّس ٬٩ ؾهس أخشي، دو٣ ؽشٛ آعُح وجلاٝطقحدَحش ج٥ٮحؽثس جتظقذسز ٦٥ٮٚو وذْل ج٥

 ١أتظح٭ُح وج٥ُحذح٫ عؿ٦ص ٙىجتل ١رنًز في جتضغحخ جتصحسٌ ٥ذَهح.

صجد جٱط٪ح٧ وضش١ُض  ،8006ج٭يلاٝح ٬٩ ٱزٯ جلاخطلالاش خحفس ذْذ جلأص٩س ج٥ْحتظُس في ّح٧ 
ج٥رحقػنٌ وفٮحُ ج٥غُحعس ٦ًّ جعط٪شجس ٍحٱشز ٝذيمس: ضشج٨١ جلاخطلالاش ج٥ْحتظُس جتظي٦ٞس 

ز جتضغحذحش جتصحسَس ّبر ج٥ر٦ذج٫. ٥طْىد جتظغأ٥س جتطلاُٙس جتظيشوقس ٝذيمح ئلى وجتظطضجَذز في أسفذ
ج٥ىجؾهس: ٱ٤ ضإغش أ٭َ٪س عْش ج٥قشٗ جلاتشُس ٦ًّ جعطذج٩س أسفذز جتضغحذحش جتصحسَس، وذح٥طحلي 
ضؾ٤٢ جلاخطلالاش ج٥ْحتظُس؟. أفى٣ ٱزٯ جتظٮحٝؾس ضْىد ئلى ٩حٝر٤ جنهُحس ذشَطى٫ وودص. وج٥ٚشمُس 

٭ص عحتذز، ض٢٪٬ في أ٫ أ٭َ٪س ج٥قشٗ جلاتشُس جتظش٭س ضذِٙ ذؾ٤٢ أعشُ ٦ًّ ضقكُف ج٥تي ١ح
 :Friedmanّذ٧ ضىجص٫ جتضغحخ جتصحسٌ و٩ح َطشضد ٦ًّ ر٠٥ ٬٩ جخطلالاش، ١٪ح أ١ذٯ )

1953.) 

ضْشمص ٢٦٥ػنً ٬٩ ج٥قذ٩حش ٭طؽ ّٮهح جخطلالاش  ج٥ٮح٩ُس جتصضجتش ١ٖنًٱح ٬٩ جلاٝطقحدَحش
ج٥تي ١ح٭ص ج٭٢ْحعحتهح ؾذ قحدز  6764٭ص أّٮٚهح ج٥قذ٩س جتظنحدز ٥غٮس في ٩ُضجنهح جتصحسٌ. ١ح

أدش ذحتصضجتش ئلى قذ جلإٙلاط، و١ح٫ ر٠٥ في ٤ٍ ٭َح٧ عْش ج٥قشٗ ج٥ػحذص. تغ٪ىّس ٱزٯ 
ذذجَس  جلا٭٢ْحعحش ذحلإمحٙس ئلى تر٦س ٬٩ جتظطٖنًجش ج٥ذو٥ُس جلأخشي، قط٨ ٦ًّ جتصضجتش في

 أدجء تحغنٌ جتظىؾٰ، ذُٖس ٦ًّ جلاٝطقحد ج٥ٞحت٨ ج٥طٮ٪ىٌ ج٥ٮ٪ىرؼ ج٥طغُْٮحش ونهحَس ج٥ػ٪ح٭ُٮحش ضرني

ج٥قذ٩حش جتطحسؾُس ذح٭طهحؼ  تؼط٦٘ ٬ّ وّض٣ جلاٝطقحد وضقكُف جلاخطلالاش جلاٝطقحد ج٦٢٥ٍ
٭َح٧ عْش فشٗ أ١ػش ٩شو٭س )ج٥طْىيم جتظذجس( ٩ِ ٩ٮطق٘ ج٥طغُْٮُحش، ئلا أنهح ّشٙص فذ٩س 

جلمحشوٝحش(، ٭طؽ ّٮهح ّؿض ١رنً في جتضغحخ جتصحسٌ ٩ِ  )جنهُحس أعْحس 8062قحدز ذذجَس ٬٩ 
جخطلالاش ّ٪ُٞس في جتظإؽشجش جلاٝطقحدَس جلأخشي. ٙه٤ جخطُحس ٭َح٧ ج٥قشٗ جتظش٫ لم ٬٢َ 

 فحترح أَنح؟
 عىٗ ٭ْحفً ر٠٥ ٬٩ خلا٣ جلمححوس ج٥طح٥ُس:
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 أولا: تؼط٦٘ ضقٮُٚحش أ٭َ٪س عْش ج٥قشٗ ج٥شتشُس وج٦ْٚ٥ُس؛
 قشٗ وضقكُف جخطلالاش جتضغحخ جتصحسٌ؛غح٭ُح: أ٭َ٪س عْش ج٥

غح٥ػح: ومُْس جتضغحخ جتصحسٌ ذحتصضجتش في ٤ٍ ج٥ٮَح٧ ج٥ػحذص وجتضش جتظذجس؛

ئ٫ ٭٨َ أعْحس ج٥قشٗ ج٥تي ّشٙهح ج٥ْحلم ضطشجوـ ذنٌ ٭َح٩نٌ ٩طيشٙنٌ تقح ٭َح٧ عْش ج٥قشٗ 
٥زٌ ١ح٫ عحتذًج ئذح٫ ٙطشز عشَح٫ ٝحّذز ج٥زٱد، و٭َح٧ عْش ج٥قشٗ جتضش تدح٩ح ج٥ػحذص تدح٩ح وج

أو ٩ح َْشٗ ذٮَح٧ عْش ج٥قشٗ ج٥ْحت٨ ج٥زٌ ٝذ تخطحس دو٥س ٩ح ئضرحّٰ في ٤ٍ ٝحّذز جلأوسجٛ 
جلإ٥ضج٩ُس. وفي ٤ٍ ٱزٯ ج٥ٞحّذز جلأخنًز ٝذ ضطرِ ج٥ذو٣ أ٭ىجُ تؼط٦ٚس لأ٭َ٪س أعْحس ج٥قشٗ، 

حش ومْهح جلاٝطقحدٌ وىرُْس ّلاٝحتهح جلاٝطقحدَس ج٥ذو٥ُس و٩ذي تخطحسٱح قغد ٩ٞطنُ
  ٩1لات٪طهح ٥نشوٙهح جتطحفس.

٬٩ قُع ضْشَ٘، ُٙٞقذ ذقىسز ّح٩س يم٬٢ تدُُض ّذز أ٭ىجُ ٥ٮ٨َ أعْحس ج٥قشٗ. أ٩ح 
 ذٮَح٧ ج٥قشٗ ض٠٦ ج٢٥ُُٚس ج٥تي قذدش ٦ًّ 

س ٩ٞحذ٤ ج٥ْ٪لاش أٌ جلأعظ ج٥تي تحذد عْش فشٗ ّ٪٦ 2أعحعهح أعْحس فشٗ ج٥ْ٪لاش.
 2جلأخشي، وٱزج َطكذد قغد ىرُْس ٭َح٧ ج٥قشٗ ج٥زٌ ضطرْٰ ج٥ذو٥س.

َْىد ٭َح٧ أعْحس ج٥قشٗ ج٥ػحذطس ذأفى٥ٰ ئلى ٝحّذز ج٥زٱد -1
قُع ١ح٫ عْش ج٥طػرُص تلذد بمٞذجس ج٥زٱد، و٬٩ تم جسضرو ٱذج ج٥ٮَح٧ ذْنىَس ج٥ر٦ذ في ١ط٦س 

س ٙقحس أعحط ٥ُٞحط ج٥ْ٪٦س ج٥شتُغُس في ٱزٯ ج٢٥ط٦س. وّٮذ٩ح ّٞذش جضٚحُٝس أو ٩ٮيٞس ٭ٞذَ
ذشَطى٫ وودص جسضرو عْش فشٗ ج٥ْ٪لاش ذح٥ذولاس جلأ٩ش٢ٍَ وذْذ جنهُحس ٭َح٧ ذشَطى٫ وودص 

 جّط٪ذش دولا ّذَذز وفى ٙطشجش ٩طرحَٮس ٭َح٧ أعْحس ج٥قشٗ ج٥ػحذطس ذؾ٤٢ ٩ٮٚشد.
طس ٦٥ْ٪٦س ج٥ىىٮُس تجحٯ ج٥ْ٪لاش جلأؾٮرُس ذحلاّط٪حد ٦ًّ أعحط َٞى٧ ٱزج ج٥ٮَح٧ ٦ًّ ضرنى ُٝ٪س غحذ

أو ٩شؾِ ٭ٞذٌ أو ٩ْذني ٩ْنٌ. َٮذسؼ تحص ٱزج ج٥ٮَح٧ أ٭ىجُ ٩طْذدز ٬٩ ج٥ٮ٨َ ٩ٮهح: ٭٨َ 
أعْحس ج٥قشٗ ؽذَذز ج٥ػرحش وأعْحس ج٥قشٗ ٩شذىىس ٝحذ٦س ٦٥طْذ٤َ. و٭ز١ش م٪٬ ٱزج 

 ج٥شذو ٭ىُ ٬٩ أخشي ض٦ُٞذَس ٥ْ٪٦س، ضشضُرحشج جتححدجش ج٥ْ٪٦س،  ج٥ذو٥شز، تغ٦ظ 4ج٥ٮَح٧:
 ج٥ػحذص(.

أفركص ٙشمُس جتطُحس٬َ ج٥ٮُٞننٌ  -2
٩طٞحد٩س، ئر ٱٮحٟ أ٭َ٪س وعُيس ٥غْش ج٥قشٗ. وَقٮ٘ فٮذوٛ ج٥ٮٞذ ج٥ذولي أ١ػش ٬٩ ٭ق٘ 
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ش وج٥شذو جتصح٩ذ. ٕنً أ٫ تػحولاش أّنحتٰ ذأنه٨ َطرْى٫ ٭َ٪ح ضِٞ في ٢٩ح٫ ٩حذنٌ ج٥طْىيم جتض
(، ّحدز Frankel and Wei: 2008جلاٝطقحدَنٌ ٥طقٮُ٘ ج٥ٮ٨َ ج٥تي ضطرْهح ج٥ذو٣ ْٙلا )٩ػ٤ 

٩حتجذ أ٫ ٭غرس أ٦ًّ ٬٩ ج٥ذو٣ ضطرِ ٭َ٪ح وعُيس )أقُح٭ح ضقشـ ج٥ذو٣ ذٮَح٧ فشٗ ٦ًّ 
 (Krugman: 1992و٬٩ ٩إَذٌ ٱزج ج٥ٮَح٧ ج٥ىعُو  5٭ُٞل ٩ح ضْط٪ذٯ ْٙلا(.

، و٥ٮَح٧ ج٥قشٗ ج٥ىعُيٍ ١ز٠٥ ّذز أؽ٢ح٣ أو فىس: )ج٥شذو ) Williamson: 2000و
أُٙٞس،  ض٦ٞد ٭يحٝحش م٪٬ جتظشذىىس ج٥قشٗ جتظغطهذٙس، أعْحس ذغ٦س ٬٩ ج٥ْ٪لاش، جتظٮيٞس

 ضشضُرحش ج٥طػرُص ج٥ضجق٘، جتعح٩ؼ ج٥ضجق٘(.

ُٞل ٩ِ ٭َح٧ َٞ٘ ٭َح٧ عْش ج٥قشٗ جتضش ٦ًّ ىشٗ ٭-3
عْش ج٥قشٗ ج٥ػحذص. وَْطبر ج٥طْىيم قشجً ئرج لم ضطذخ٤ ج٥غ٦يس ج٥ٮٞذَس في عىٛ ج٥قشٗ ٬٩ 
أؾ٤ ٩غح٭ذز ّ٪٦طهح أو ضطخز ٝشجسجش جٝطقحدَس ٩ذٙىّس ذحّطرحسجش ضط٦ْٜ ذغْش فشٗ 

وٙٞح  ٙٮَح٧ ج٥قشٗ جتظش٫ َطشٟ تحذَذ أعْحس ج٥قشٗ ئلى ٝىي ج٥غىٛ ذح٢٥ح٤٩ 6ّ٪٦طهح.
ح ج٥تي َطكذد هاح عْش أَس ع٦ْس في ٭َشَس ج٥ػ٪٬. ٦٥ٞىجّذ رجته

وس٨ٕ أ٫ ٱزج ج٥ٮَح٧ َٚطشك ّذ٧ ضذخ٤ ج٥غ٦يحش في تحذَذ عْش ج٥قشٗ، ئلا أ٭ٰ ٭َشج 
لا٭٢ْحعحش ج٥طٖنًجش جتظْطبرز في عْش ج٥قشٗ ٦ًّ ٨َْ٩ جتظطٖنًجش جلاٝطقحدَس ٦٥ذو٥س ٙا٭ٰ ٬٩ 

قحدٌ سٱٮح ٥ط٦ٞرحش ٝىي ج٥ْشك وج٥ي٦د، ٕنً جتظْٞى٣ أ٫ ضطشٟ ج٥ذو٥س ٩قنً جعطٞشجسٱح جلاٝط
٥ز٠٥ ٙا٫ ج٥ىجِٝ ج٥ْ٪٦ٍ َإ١ذ أ٫ ج٥غ٦يحش ج٥ٮٞذَس وجتظح٥ُس ضطخز ٩ح ضشجٯ ٩ٮحعرح ٬٩ جلإؾشجءجش 

 ٦٥.6طأغنً ٦ًّ عْش ج٥قشٗ في جلاتجحٯ ج٥زٌ ضشٕد ُٰٙ ضٚحدَح تضذوظ أص٩حش دجخ٤ جٝطقحدٱح

يم تقح: )ج٥طْىيم ج٥ٮَُ٘، ج٥طْىيم ٕنً يمُض جلاٝطقحدَى٫ في ٱزج جلمجح٣ ذنٌ ٭ىّنٌ ٬٩ ج٥طْى
 . ج٥ٮَُ٘(

أ٩ح ج٥طقٮُٚحش ج٦ْٚ٥ُس ج٥تي ؾحءش هاح ّذد ٬٩ ج٥ذسجعحش يم٬٢ جخطقحسٱح في جتصذو٣ ج٥طحلي 
 وٜٙ ضشضُرهح ج٥ض٩ني:
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Ghosh et al .(1997), updated 

by Ghosh, Gulde, 

Wolf (2002) 
-1970 

1999 

 ضشدد عٮىٌ
 ٥630ر: 

 دو٥س

3 coarse, 
6 fine 

٭طُؿس، وٱى جتصزس ج٥طشذٍُْ تظشذِ  zضقٮُ٘ ٩غط٪ش جعطٮحدج ئلى 
٤١ ٬٩ ٩طىعو ض٦ٞد عْش ج٥قشٗ وج٥طُٖنًجش قى٣ ٱزج 

ئلى ضقٮُ٘ ٩ٮٚق٤ ذحعطخذج٧ ضىصَِ ج٥طشددجش ج٥ٮغرُس جتظُٞحط 
٦٥ٮ٨َ ج٥ٞح٭ى٭ُس. ض٠٦ ج٥ٮ٨َ ج٥تي ضضج٩ٮص ٩ْهح جلأعح٥ُد 

 ج٥ٞح٭ى٭ُس وج٦ْٚ٥ُس.
Levy Yeyati and 

Sturzenegger 

(2001),extended 

backwards in Levy Yeyati 

and 

Sturzenegger 

(2005), updated in Levy 

Yeyati andSturzenegger   

(2007) 

-1974 

2004 

 ضشدد عٮىٌ
 ٥657ر: 

 دو٥س
3 coarse 

ج٥طك٤ُ٦ ج٥ْٮٞىدٌ ٩غطٮذ ٦ًّ ع٦ىٟ عْش ج٥قشٗ 
وجلاقطُحىحش. ٩لاقَحش رجش عْش فشٗ وجقطُحىٍ 
 ٩ٮخٚل ؾذج. ج٥ط٦ٞرحش ٩غطرْذز ذحّطرحسٱح ٕنً قحتشس.

IMF revised -1990 

2003 

ضشدد عٮىٌ 
 وؽهشٌ

 ٥670ر: 
 دو٥س

3 coarse, 15 

fine 

٦ً أعحط جلأ٭َ٪س ج٥شتشُس، جتظٮٞكس وٙٞح ٥ط٨ُُٞ جٝطقحدٍَ ّ
٢٩طد فٮذوٛ ج٥ٮٞذ ج٥ذولي. جعطٮحدج ئلى تح٤ُ٦ أعْحس ج٥قشٗ 

 وجلاقطُحىُحش.

Bailliu, Lafrance, 

and Perrault (2003) 

6751-  

6776 

 ٩طىعو
 عٮىجش 3

 ٥40ر: 
 دو٥س

3 coarse, 5 
fine 

 
 

 

(  َقٮ٘ ج٥ٮَح٧ ٩شذىه ئرج ١ح٫ ٩قٮ٘ 6َغطخذ٧ جؾشجتنٌ: )
(، أو ئرج ١ح٫ ض٦ٞد عْش ج٥قشٗ ١jureز٠٥ ذؾ٤٢ ستشٍ )
 .٭ٞيس ٩ثىَس في ج٥غٮس 23أ٤ٝ ٬٩ 

( ج٥ٮ٨َ جتظطرُٞس ٩قٮٚس ٦ًّ أعحط ض٦ٞرحش أعْحس ج٥قشٗ 8)
وذذو٫ ذح٥ٮغرس تظطىعو تغ٪ىّحش ج٥ر٦ذج٫. تدُُض ذنٌ جلأ٭َ٪س ٩ِ 

 ٩شعحز.

Reinhart and 

Rogoff  (2004) 
-1946 
2001 

ضشدد عٮىٌ 
 وؽهشٌ

 ٥631ر: 
 دو٥س

5 coarse, 15 
fine 

جعطخذج٧ ٩ْذ٣ غٮحتٍ / ٩ىجص ذغرد ج٥طرحّذ ٬ّ عْش ج٥غىٛ. 
جتظغطىي ج٥ْحلي ٦٥طنخ٨ وجلأص٩حش ٩قٮٚس في ٙثس ج٥غٞىه جتضش 

أؽهش ذْذ  4أو  ٪20)٩ْذ٣ ج٥طنخ٨ ج٥ؾهشٌ أ١ػش ٬٩ 
 لأص٩س َشجٰٙٞ جلا٭طٞح٣ ٬٩ ج٥طػرُص ئلى ضْىيم(ج

Shambaugh (2004) -1973 

2000 

ضشدد عٮىٌ 
 وؽهشٌ

 ٥633ر: 
 دو٥س

2 coarse 

 
 

ضغطخذ٧ ٭يحٝحش ٥طكذَذ ٩ح ئرج ١ح٫ ج٥ٮَح٧ ٩شذىىح أو ٕنً 
 ٩شذىه. جخطرحس ٙٞو ٥ذسؾس جلاعطٞلا٣ ج٥ٮٞذٌ.

Dubas, Lee, and 

Mark (2005) 

-1971 
2002 

 ضشدد عٮىٌ
 ٥658ر: 

 دو٥س

3 coarse 6 
fine 

تفحرؼ جلأ٭َ٪س ج٥شتشُس ١ٮطحتؽ ٩طْذد جتطُحسجش ٩ؾشوىح ذطذجذنً 
( عْش فشٗ غٮحتٍ ٩ٞحذ٤ 8( عْش ج٥قشٗ ج٦ْٚ٥ٍ. )6ض٦ٞد )

 ( جقطُحىُحش دو٥ُس.1ج٥ْ٪٦س ٩شعحز. )
تم جتضقى٣ ٦ًّ ضش٩ُض جلأ٭َ٪س ج٦ْٚ٥ُس ٬ّ ىشَٜ ضُْنٌ 

 حش ج٥ر٦ذ ٦٥غٮس ج٥ٞيشَس.٩لاقَ
 

Source: Eduardo Levy Yeyati, Federico Sturzenegger, (The Effect of) 

Monetary and Exchange Rate Policies (on Development), CIF,  Universidad 

Torcuato Di Tella, Documento de Trabajo 03/2009, P : 71. 
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ئ٫ ج٥ذو٣ ج٥تي ضْشٗ جخطلالاش خحسؾُس في قغحذحتهح جتصحسَس، ضْ٪ذ ئلى ضُٖنً عْش فشٗ 
 6731ّ٪٦طهح ٥طقكُف ٩ش١ضٱح جتطحسؾٍ، ئلا أ٫ ٱزٯ ج٥غُحعس ج٥تي ضذخ٤ م٪٬ ٙشمُس )

8Friedmanج٥قشٗ عْش ٭َح٧ ٤ٍ بمْذ٣ أعشُ في ( ذأ٫ ّ٪٦ُس ضقكُف جتظش١ض جتطحسؾٍ ضط٨ 

 ّٮذ٩ح ٩ٮٰ ج٥شذو ٩رحؽشج ٢َى٫ ّٮذ٩ح أَنح وأعشُ جتظشذىه، ج٥قشٗ عْش ٭َح٧ في تظْى٧ ٩ٮٰج

و٭حدي ج٥رْل ذنشوسز ئّحدز  8006. أفركص تػ٤ ٭ٞحػ ذْذ أص٩س ٩رحؽش ٕنً ج٥شذو ٢َى٫
 ج٥ٮَش ُٙهح.

جتظْح٩لاش جلاٝطقحدَس ج٥تي َطٮحوتعح جتضغحخ جتصحسٌ قُُٞٞس -1
جتظْنى جتضٍُٞٞ ٦٥طكى٤َ ج٦ْٚ٥ٍ ٦٥غ٦ِ وجتطذ٩حش ٬٩ دو٥س ئلى أخشي، وٱٍ ٩ْح٩لاش  وضطن٪٬

خ٦ٜ ج٥ذخ٤. وهازج ٙا٫ أتقُس جتضغحخ جتصحسٌ أ٭ٰ َرنٌ جلإ٭ٚحٛ جلأؾٮبي ج٦٢٥ٍ ٦ًّ ج٥ٮحضؽ جلمح٦ٍ 
جتصحسٌ، لأ٭ٰ َغؿ٤ فحدسجش ج٥ذو٥س ٬٩ ج٥غ٦ِ وجتطذ٩حش جلمح٦ُس، ١٪ح َغؿ٤ أَنح ٭ٚٞحش 

 :أ٭ٰ ٦ًّ جتصحسٌ جتضغحخ ضْشَ٘ ويم٬٢ 7ج٥غ٦ِ وجتطذ٩حش جلأؾٮرُس.ج٥ذو٥س ٦ًّ 
  =    –  +   

    +     

   

ؽهذش ج٥غٮىجش ج٦ُ٦ٞ٥س   -2
جتظحمُس، ج٢٥ػنً ٬٩ جلاخطلالاش في جتضغحذحش جتصحسَس ٦٥ْذَذ ٬٩ ج٥ذو٣ )ج٢٥ػنً ٬٩ ج٥ذو٣ 

ج٥ْؿض في جتضغحخ جتصحسٌ  جلأّنحء جتصذد في جلاتححد جلأوسوبي ٬٩ وعو وؽشٛ أوسوذح أفرف
ؽشٛ أعُح جلاٝطقحدَحش ج٥ٮحؽثس ج٥شتُغُس جتظقذسز  ٥ذَهح ٩ؾ٤٢ ٬٩ سٝ٪نٌ. ٬٩ ؾهس أخشي،

٦٥ٮٚو وذْل ج٥ر٦ذج٫ ج٥قٮحُّس ١أتظح٭ُح وج٥ُحذح٫ عؿ٦ص ٙىجتل ١رنًز في جتضغحخ جتصحسٌ 
٥طْىد جتظغأ٥س جتطلاُٙس جتظيشوقس ٝذيمح ئلى ج٥ىجؾهس: ٱ٤ ضإغش أ٭َ٪س عْش ج٥قشٗ  ٥8ذَهح(.

01ذح٥طحلي ضؾ٤٢ جلاخطلالاش ج٥ْحتظُس؟جلاتشُس ٦ًّ جعطذج٩س أسفذز جتضغحذحش جتصحسَس، و
 

أفى٣ ٱزٯ جتظٮحٝؾس ضْىد ئلى ٩حٝر٤ جنهُحس ذشَطى٫ وودص. وج٥ٚشمُس ج٥تي ١ح٭ص عحتذز، ض٢٪٬ 
في أ٫ أ٭َ٪س ج٥قشٗ جلاتشُس جتظش٭س ضذِٙ ذؾ٤٢ أعشُ ٦ًّ ّذ٧ ضىجص٫ جتضغحخ جتصحسٌ و٩ح 

نٌ ٱزج جلأخنً أ٫ (. وذFriedman: 1953َطشضد ٦ًّ ر٠٥ ٬٩ جخطلالاش، ١٪ح أ١ذٯ )
و٩غط٪شز قتى ضإدي ئلى تحش١حش  ضٖنًجش عْش ج٥قشٗ جلاتشٍ تحذظ ذغشّس وذقىسز ض٦ٞحتُس
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ضقكُكُس ٝر٤ ضشج٨١ جلاميشجذحش ج٥تي يم٬٢ أ٫ ضؾ٤٢ أص٩س تفى، ٥ز٠٥ ٭حدي ٙشَذ٩ح٫ ذحتظضجَح 
كص ؾضءج ج٥غه٦س ٥طْذ٤َ أعْحس ج٥قشٗ في ّحلم جلأعْحس جلاتشُس جتصح٩ذز. و٩ٮز ر٠٥ جتضنٌ أفر

٬٩ جتض٢٪س ج٥ط٦ُٞذَس في ذْل دوجتش جلأ١حديمُنٌ وفح٭ٍْ ج٥غُحعحش، و١ػش جعطخذج٩هح ١أعحط 
٥طٞذيم جتظؾىسز في ومِ ذشج٩ؽ جلإفلاـ جلاٝطقحدٌ. جلا٭طؾحس جتظط٢شس تعزٯ جتظغ٦٪س في عُحٛ 

شَبي ج٥طىفُحش جتظط٦ْٞس ذح٥غُحعس قتى وٝص ٝشَد، أدي ذح٥رحقػنٌ ئلى ج٥ركع ٬ّ جلإغرحش ج٥طؿ
٥ط٨ُُٞ ٩ح ئرج ١ح٭ص تػحو٥س ٙشَذ٩ح٫ ضإَذٯ ج٥رُح٭حش. ئلا أ٫ ٱٮحٟ ّذد ٬٩ ج٥ذسجعحش ج٥طؿشَرُس 

 00ج٥تي ذذأش جلاخطرحس ٩إخشج، و١ح٭ص ٭طحتؿهح ٕنً قحتشس قتى ج٫ِ.

جتطحسؾٍ، تؾذ  جتظش١ض ضقكُف ج٥قشٗ ٦ًّ عْش ٭٨َ في ئىحس ج٥ذسجعحش ج٥طؿشَرُس لأغش
 ٮهح: تغ٪ىّس ٬٩ ج٥ذسجعحش ٭ز١ش ٩

and Tsangarides: 2014 Ghosh, Qureshi)  ِ٪ذُح٭حش ٝح٧ ج٥رحقػى٫ بج 

 (،2011 -1980ج٥ٚطشز ) ج٥طؿحسَنٌ خلا٣ ذ٦ذج وؽش١حتهح 181 ذنٌ ج٥قشٗ أعْحس ٬ّ ئمحُٙس

 ذنٌ ج٥ػٮحتُس مىء ج٥ْلاٝحش في جتطحسؾٍ وج٥طقكُف ج٥قشٗ عْش ٭َح٧ ذنٌ ذطك٤ُ٦ ج٥ْلاٝس وٝح٩ىج

تجشَرُس  ٭طحتؽ ئلى وضىف٦ىج ج٥ػٮحتُس، ٩ىجص٬َ ج٥طؿحسز ٬ّ ٦ْ٩ى٩حش ذحلإمحٙس ئلى .٦ذج٫ج٥ر أصوجؼ
ضرحىإج  أ١ػش ضقكُكهح ٢َى٫ ج٥طؿحسَس ٙشَذ٩ح٫. ٙحلاخطلالاش ٩ِ ٙشمُس ١رنً قذ ئلى ضطغٜ
 ٩ْذ٣ أ٫ ج٥قشٗ جتظْى٧. ٕنً عْش ٭٨َ في جتظرحؽش ٩ٮهح وٕنً جتظرحؽش ج٥شذو ٭٨َ في ٦٥ٖحَس

 أَنح ج٥ٮطحتؽ جتظرحؽش. و١ؾٚىج ج٥شذو ٭٨َ ٩ٮٰ في جتظرحؽش ٕنً ج٥شذو ٭٨َ في ُأعش ج٥طقكُف

 01ج٥طح٥ُس:
 ج٥قشٗ جتظشذىه )ج٥ػحذص  عْش ٭٨َ ٢ّظ ٦ًّ جتظْى٧ ج٥قشٗ عْش ٭٨َ في

 ٬ّ ١ػنًج ج٥نخ٪س أعشُ ج٥ػٮحتُس وج٥ْؿض ج٥ٚحتل قحلاش ضقكُف ٢َى٫ وج٥ىعُو(،

 .قؿ٪ح جلأفٖش جلاخطلالاش

 جتجحٯ َطغٜ جتظشذىه، ج٥قشٗ عْش ٭٨َ ٢ّظ ٦ًّ جتظْى٧ ٗج٥قش عْش ٭٨َ في 

 في ّؿضج ضؾهذ ج٥تي ج٥ر٦ذج٫ ٍٙٚ. جلاخطلالاش ضقكُف ٩ِ ج٥قشٗ أعْحس تحش١حش
 ذ٦ذج٫ ضؾهذ قنٌ في ج٥ػٮحتٍ، جتضٍُٞٞ ج٥قشٗ عْش َٮخٚل ج٥ػٮحتُس، ج٥طؿحسز ٩ُضج٫

 .جتضٍُٞٞ ج٥قشٗ عْش في جسضٚحّح ج٥ٚحتل

 جتظش١ض وضقكُف ج٥قشٗ عْش ٩شو٭س ذنٌ ج٥ْلاٝس ضنْ٘ تظح٣ج سأط ج٭طٞح٣ قشَس صَحدز 

 ٥ٚطشز جلاخطلالاش جعط٪شجس ئلى ضإدٌ ٝذ ج٥شأتشح٥ُس ج٥طذٙٞحش لأ٫ ٭َشج ،جتطحسؾٍ
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 جعط٪شجسَس دسؾحش ذنٌ ج٥ٚشوٛ و٬٢٥. ٩ش٭س فشٗ أعْحس ضيرُٜ ٩ِ قتى أىى٣،

 دج٥س ض٤َ ج٥قشٗ عْش ٭٨َ تؼط٦٘ في ج٥طؿحسَس جلاخطلالاش

 .جتظح٥ُس ج٥ٮحقُس ٬٩ ج٭ٚطحقح جلأ١ػش حشَجلاٝطقحد في تىق ئققحتُح 

 ّذز ج٥ٮطحتؽ ٱزٯ (، ضإ١ذand Tsangarides: 2014 Ghosh, Qureshiقغد )

 ج٥قشٗ في ٭َح٧ ضٖنًجش ئلى أدش وجمكس ّىج٤٩ خحسؾُس ُٙهح ىشأش وجُْٝس تضحلاش تجحسخ

 أٝشش ذُٮهح. ْٙٮذ٩ح حتُس ُٙ٪حج٥ػٮ ج٥طؿحسز ٩ىجص٬َ ضٖنًجش في دَٮح٢ُ٩ُحش أّٞرطهح ج٥ر٦ذج٫ ذنٌ

َشذيى٫ ّ٪لاته٨  جلإٙشٍَٞ ج٥ٚش٭٠ ٩ٮيٞس أفرف أّنحء ، 1999ّح٧ ج٥ُىسو جعطخذج٧ ٙش٭غح
 ذنٌ ج٥ػٮحتُس ٩ُضج٫ ج٥طؿحسز جخطلالاش أ٫ ئلى ج٥ٮطحتؽ ج٥ُىسو، وضؾنً ٩ٮيٞس ذ٦ذج٫ بج٪ُِ ض٦ٞحتُح

جتضنٌ.  ر٠٥ ٩ٮز جعط٪شجسج شأ١ػ ج٥ُىسو أفركص ٩ٮيٞس وأّنحء جلإٙشٍَٞ ٩ٮيٞس ج٥ٚش٭٠ أّنحء
 جلأ٩ش٢ٍَ ج٥ذولاس 2002٬٩  ّح٧ في ج٥ْ٪٦س تغ٦ظ جسض٢حص ضشضُرحش ّ٪٦س ٥ُطىج٭ُح قى٥ص وذحتظػ٤،

 أ٤ٝ جتظطكذز ج٥ىلاَحش ج٥طؿحسز ٩ِ ٩ُضج٫ جخطلالاش أفركص ر٠٥ جتضنٌ و٩ٮز ج٥ُىسو، ئلى

 02جسَس.جعط٪ش أ١ػش ٩ٮيٞس ج٥ُىسو ذ٦ذج٫ ٩ٞحذ٤ جخطلالاتهح جعط٪شجسَس وأفركص
2115Fernando Eguren-Martín في ٭ٚظ جلاتجحٯ أ١ذ ج٥رحقع أ٫

ج٥طغحسُ في ضؾ٤ُ٢ جلاخطلالاش ج٥ْحتظُس في ج٥ٚطشز ج٥تي عرٞص جلأص٩س جتظح٥ُس جلأخنًز أدي ئلى 
ئقُحء ج٥ٮٞحػ قى٣ ٩ح ئرج ١ح٭ص ٩شو٭س أ٭َ٪س عْش ج٥قشٗ ضإغش ٦ًّ جتضغحخ جتصحسٌ )أٌ 

(. ق٤٦ ٱزٯ ج٥ْلاٝس ذحلاّط٪حد ٦ًّ 6731ْحتذ(، ١٪ح جٝطشـ أفلا ٙشَذ٩ح٫ )دسؾس ٩طىعو ج٥
(. وؾذ أد٥س ٝىَس ٦ًّ أ٫ ضشضُرحش عْش 8005 -6740ذ٦ذج خلا٣ ج٥ٚطشز ) 660ُّٮس ٬٩ 

ج٥قشٗ جتظش٭س ضْ٪٤ ٦ًّ ئؾشجء ضغىَس أعشُ ٦٥كغحخ جتصحسٌ ُٙ٪ح ذنٌ ج٥ر٦ذج٫ ٕنً ج٥قٮحُّس. 
ش ج٥تي يم٬٢ ٬٩ خلاتعح تحُٜٞ ٱزج ج٥طأغنً. وضؾنً جلأد٥س قغرٰ ذحلإمحٙس ئلى ر٠٥، قذد ج٥ٞٮىج

ئلى أ٫ ج٥قحدسجش وجلاعطؿحذس ٥غ٦ىٟ تحى٤َ ج٥ٮٚٞحش ٬٩ ٝر٤ جتظغطه٢٦نٌ ّٮذ٩ح َىجؾهىج 
ج٥طٖنًجش ج٥ٮغرُس في جلأعْحس ج٥ذو٥ُس. وٱٮحٟ أد٥س تؼط٦يس ٦ًّ أ٫ جلاتط٪ح٫ َْ٪٤ أَنح ١يشَٜ 

 03ئمحفي ٦٥طأغنً.

Gnimassoun, Valérie Mignon: 2013 Blaise  في ئىحس ٭ٚظ
ئلى  6760دو٥س فٮحُّس خلا٣ ج٥ٚطشز ٬٩  88ج٥غُحٛ، ٬٩ خلا٣ ٱزٯ ج٥ذسجعس ٥ُْٮس ٬٩ 

. ضرنٌ ٭طحتؿهح أ٫ جعط٪شجس جخطلالاش جتضغحخ جتصحسٌ َْط٪ذ ذؾذز ٦ًّ جخطلالاش 8066
ٖنًجش ج٥ْ٪٦س وجخطلالاش جتضغحخ ج٥ْ٪٦س. وذقىسز أ١ػش تحذَذج، ضىؾذ ّطرس ّذ٧ جضغحٛ )ذنٌ ض
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جتصحسٌ( ُٙ٪ح ذْذ، ٙا٫ جخطلالاش جتضغحخ جتصحسٌ آخزز في جلاضغحُ وتد٤ُ ئلى جلاعط٪شجس في 
ج٥ىجِٝ، في قنٌ لا َىؾذ أٌ جعط٪شجس في قحلاش جتـٚحك ُٝ٪س ج٥ْ٪٦س أو مْ٘ في ضٞذَشٱح. 

ضأغنًٱح ٦ًّ جتضغحخ جتصحسٌ، ١٪ح ذُٮص ج٥ذسجعس أ٫ جلا٭ط٪حء أو ّذ٧ جلا٭ط٪حء ئلى جتححد ٭ٞذٌ و
ٙا٫ ج٥ْلاٝس ٕنً ٩طغٞس في ج٥ىجِٝ. في قنٌ أ٫ ّذ٧ ج٥طىجص٫ يم٤ُ ئلى أ٫ ٢َى٫ ٩غط٪شج قتى ٥ى 
١ح٫ ٩ٮخٚنح ؾذج، ٙا٫ ج٥ط٦ٞرحش ج٥ضجتذز في أعْحس ج٥قشٗ في ٩ٮيٞس ج٥ُىسو ٥ُغص ١ز٠٥ 

ج٥ضجتذز ٦٥ْ٪٦س أ٦ًّ ٬٩ ذح٥ٮغرس ٥ٖنً جلأّنحء في ٩ٮيٞس ج٥ُىسو. و٥ىقٌ جعط٪شجس في ج٥طُُٞ٪حش 
. و٭َشج لاعطكح٥س ضْذ٤َ عْش ج٥قشٗ في ٩ٮيٞس ج٥ُىسو، وذح٥طحلي َضَذ ٬٩ ُٝ٪س ج٥ْ٪٦س 62٪

 وعىٗ َإدٌ ئلى ضذٱىس ٩ٮهؿٍ ٦٥كغحخ جتصحسٌ.
وضؾنً ج٥ذسجعس أَنح، ئلى أ٫ جخطلالاش أعْحس ج٥قشٗ َٮرٍٖ أ٫ َطرِ ذحٱط٪ح٧ ١رنً. وٱزج 

ذج٫ جتظٮط٪ُس لاتححدجش ٭ٞذَس ٬٩ أؾ٤ تجٮد ج٥ط٢ح٥ُ٘ جلاٝطقحدَس أ٩ش ذح٥ٔ جلأتقُس ذح٥ٮغرس ٦٥ر٦
جتظٚحؾثس وج٢٥رنًز جتظشضريس ذح٥طْذ٤َ ٬٩ جلاخطلالاش ٕنً جتظغطذج٩س في جتضغحخ جتصحسٌ، وٱزج 
ج٥طْذ٤َ ٩غطك٤ُ ٬٩ خلا٣ عْش ج٥قشٗ جلاتشٍ. ٥ز٠٥ َٮرٍٖ أ٫ ض٢ى٫ جلاخطلالاش في أعْحس 

وٙؿىز ج٥ٮحضؽ ٩ٚطحـ أدجز في ضغُنً ج٥غُحعس جلاٝطقحدَس ١٪ح ج٥قشٗ ج٥تي ضؾ٤٢ ٩إؽشج ستُغُح 
( ٬ّ ىشَٜ ج٥شفذ جتظٮهؿٍ ٥ْذ٧ ضٮحعٜ عْش Holtemöller and Mallick: 2012ذنٌ )

ج٥قشٗ، وئؽْحس جتض٢ى٩حش في وٝص ٩ر٢ش ّٮذ٩ح َطرِ عْش ج٥قشٗ جتضٍُٞٞ ج٥ْٚح٣ أٌ جتجحٯ 
وٱزج َٮيىٌ ٦ًّ ضٞذَش جخطلالاش عْش  ع٦بي َٮرٍٖ ٦٥غ٦يحش ج٥ٮٞذَس أ٫ ض٦ْد دوسج وٝحتُح،

ج٥قشٗ ذذٝس. و٬٩ ؽأ٫ ومِ عُحعس ٩ح٥ُس ضُُٞذَس أ٫ ٢َى٫ أ١ػش ٩لاء٩س في قحلاش ج٥طٞذَش 
ج٥ضجتذ ٦٥كذ ٬٩ ٙٞذج٫ ج٥ٞذسز ج٥طٮحٙغُس وضذٱىس جتضغحخ جتصحسٌ. و٦ًّ ج٥ٮُٞل ٬٩ ر٠٥، ٙا٭ٰ 

جضغحّح. ٱزٯ سدود ج٤ْٚ٥ ٱٍ  في أوٝحش ج٥ط٤ُ٦ٞ ٬٩ ُٝ٪س ج٥ْ٪٦س، َٮرٍٖ ئضرحُ عُحعس أ١ػش
٩شٕىذس ذؾ٤٢ خحؿ في جلاتححد ج٥ٮٞذٌ ذغرد ج٥ٞذسز ج٥طٮحٙغُس جتعح٩س. وفي ٩ٮَىس ىى٤َ 
جلأؾ٤، َٮرٍٖ أ٫ تلذظ ّؿض في جتضغحخ جتصحسٌ ضُٖنًجش ٱ٦٢ُُس )بمح في ر٠٥ جتظضَذ ٬٩ 

أ٩ػ٤ في  جلا٭نرحه جتظحلي، وئفلاـ عىٛ ج٥ْ٪٤، وضْضَض جتظذخشجش جتطحفس( ٥طكُٜٞ ٩غطىي
 04جلإ٭طحؾُس، وصَحدز ج٥ٞذسز ج٥طٮحٙغُس.

2113Menzie D. Chinn and Shang-Jin Wei  قغد ج٥رحقػح٫ ٙا٫
ج٢ٚ٥شز ج٥ٞحت٦س ذأ٫ جتظضَذ ٬٩ جتظشو٭س في ٭َح٧ عْش ج٥قشٗ َٮيىٌ ٦ًّ ضْذ٤َ أعشُ في جتضغحخ 

ح ئرج ١ح٫ ٩ْذ٣ جسضذجد جتصحسٌ ٱى ٩ْٞى٣ ؾذج، ٬٢٥ ٩غرٞح. وبحػىج في دسجعطه٨ ٱزٯ ٩
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جتضغحخ جتصحسٌ َْط٪ذ ٦ًّ دسؾس غرحش عْش ج٥قشٗ ج٦ْٚ٥ٍ، ور٠٥ ذحلاعطٮحد ٦ًّ ذُح٭حش 
(. ذحلاّط٪حد ٦ًّ جغٮنٌ ٬٩ ج٥طقٮُٚحش 8003 – 6756جٝطقحدج خلا٣ ج٥ٚطشز ) 650لأ١ػش ٬٩ 

ضح٧ لأٌ  ج٥شجتذز ٥ٮ٨َ عْش ج٥قشٗ ج٦ْٚ٥ٍ. وج٥ٮطُؿس ج٥شتُغُس ج٥تي ضىف٦ىج ئ٥ُهح، ٱٍ ُٕحخ
جسضرحه ٝىٌ ذنٌ ٭َح٧ عْش ج٥قشٗ جلاتشٍ ج٦ْٚ٥ٍ وعشّس ضْذ٤َ جتضغحخ جتصحسٌ. وعرد 
ُٕحخ ٱزٯ ج٥ْلاٝس ٱى أ٫ جتضغحخ جتصحسٌ َطأغش ذغْش ج٥قشٗ جتضٍُٞٞ و٥ُظ جلاتشٍ، ١٪ح لا 
ضىؾذ ّلاٝس سضحذس ٝىَس ذنٌ ٩شو٭س ٭َح٧ ج٥قشٗ جلاتشٍ وعشّس ج٥طٞحسخ في أعْحس ج٥قشٗ 

وضغطٮذ ٱزٯ ج٥ٮطُؿس ٱٍ جلأخشي ئلى تؼيو ج٥طقٮُ٘ ج٦ْٚ٥ٍ ٥ٮَح٧ عْش ج٥قشٗ جتضُُٞٞس. 
 05جتظغطخذ٧.

ذز٠٥ خ٦قىج ئلى أ٭ٰ لا ضىؾذ سجذيس ٝىَس و٩ٮهؿُس ذنٌ ٭َح٧ عْش ج٥قشٗ جلاتشٍ ٦٥ر٦ذ 
وعشّس ضْذ٤َ جتضغحخ جتصحسٌ، قتى ذْذ جقطغحخ دسؾس ج٥طيىس جلاٝطقحدٌ، ودسؾس ج٭ٚطحـ 

تظح٣. ويم٬٢ ٥قٮحُ ج٥غُحعحش ج٥ْ٪٤ ٩رحؽشز ٦ًّ ٩غطىي عْش ج٥طؿحسز وقغحخ سأط ج
ج٥قشٗ جتضٍُٞٞ، ٢ُ٥ى٫ ٥ذَه٨ ذْل جلأ٤٩ في ضُٖنً تفو جخطلالاش جتضغحخ جتصحسٌ. و٩ِ 
ر٠٥، ٙطُٖنً أ٭َ٪س عْش ج٥قشٗ جلاتشُس لا ضٖنً ذؾ٤٢ ٩ىغىٛ ٬٩ عشّس ضشجؾِ عْش ج٥قشٗ 

ذ٦ذج  686( ذحعطخذج٧ ُّٮس ٬٩ 8Slavi T. Slavov 8007جتضٍُٞٞ. وفي ٭ٚظ جلاتجحٯ أ١ذ )
(، أ٭ٰ لا ٙشٛ ذنٌ أ٭َ٪س ج٥شذو وجلأ٭َ٪س ج٥ْحت٪س ٬٩ قُع 8003 -6754خلا٣ ج٥ٚطشز )

جتضغحخ جتصحسٌ، ١زجٟ لا َىؾذ د٤ُ٥ ٦ًّ أ٫ أعْحس ج٥قشٗ جتظطٖنًز ضٚىٛ أعْحس ج٥قشٗ 
 06ج٥ػحذطس في ضغشَِ ضْذ٤َ جتضغحخ جتصحسٌ.

FMI: 2015 ىّس ٬٩ خبرجء فٮذوٛ ج٥ٮٞذ ج٥ذولي ٙشمُس ج٭ٞيحُدسط تغ٪ 

 ئلى ذحلاعطٮحد جٝطقحدج 60 وقؿ٨ ج٥طؿحسز ٥ُْٮس ضطن٪٬ وأعْحس ج٥قشٗ أعْحس ذنٌ ج٥ق٦س

 و  1980ّح٧ ذنٌ ٩ح ج٥ُْٮس جٝطقحدَحش )٩طٞذ٩س، ٭حؽثس، ٭ح٩ُس(، ضرذأ جتظطىجٙشز لمج٪ىّس ج٥رُح٭حش
 ج٥ق٦س ج٭ٞيحُ تؿى وؾىد جتجحٯ ٦ًّ ٦ُ٦ٝس ؾىجٱذأ٫ ج٥ . خ٦قىج ئلى8062ّح٧  في وضٮطهٍ 1989

أ٫  ئلى ج٥ؾىجٱذ ذْل وضؾنً بمشوس ج٥ىٝص. ج٥طؿحسز ج٥طؿحسز وقؿ٨ وأعْحس ج٥قشٗ أعْحس ذنٌ
 في وج٥طؿحسز ذنٌ أعْحس ج٥قشٗ ج٥ْلاٝس ئمْحٗ ئلى أدي ٝذ ج٥ْحتظُس ج٥ُٞ٪س علاع٤ ذشوص

 جلأخشي. قحدَحشجلاٝط فحدسجش في جتظغطخذ٩س ١٪ذخلاش ج٥ىعُيس جتظٮطؿحش
 ذنٌ أعْحس ّ٪ى٩ح ج٥ق٦س ج٭ٞيحُ ٦ًّ ج٥ؾىجٱذ ضضج٣ لا ذنٌ أفكحخ ٱزٯ ج٥ذسجعس أَنح أ٭ٰ،

 ج٥ط٦ُٞذَس ذنٌ ج٥ْلاٝس ٦ًّ ج٥ٞحت٪س وجِسجء جلأ٢ٙحس ٙا٫ قحتشس. ٥ز٠٥ ٕنً ج٦٢٥ُس وج٥طؿحسز ج٥قشٗ
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 تعح ج٥قشٗ أعْحس ضٖنًجش أ٫ وضإ١ذ ج٥ٮطحتؽ و٩ٞرى٥س، ٝحت٪س ضضج٣ لا وج٥طؿحسز ج٥قشٗ أعْحس

 ج٥طنخ٨ وج٭طٞح٣ دَٮح٢ُ٩ُحش ٦ًّ وج٭٢ْحعحش وج٥ىجسدجش، أعْحس ج٥قحدسجش ٦ًّ ٝىٌ ضأغنً

 ضأغنً ئمْحٗ ئلى ج٥ْحتظُس ج٥ُٞ٪س علاع٤ أدي ذشوص ج٥تي ج٥ٮٞذَس. وجلاٝطقحدَحش ج٥غُحعس ضٖنًجش

 ئؾشجء ٦َض٩هح وٝذ ٛ،جتجحٯ جلإ٭ٚح ٥طكى٤َ ١رنًز ٙشفس تعح ضطىجٙش لا ٝذ تجحستهح ج٥قشٗ ٦ًّ أعْحس

أعْحس  تظشو٭س َضج٣ لا أ٭ٰ ج٥طؿحسَس، ٕنً جلاخطلالاش ج٥قشٗ تظْحتصس أعْحس في أ١بر ضْذَحش
 07جلاخطلالاش ج٥طؿحسَس. ٩ْحتصس ضُغنً في ّ٪ى٩ح ١رنً دوس ج٥قشٗ

 ٦٥ُحذح٫ جتضُُٞٞس ج٥غ٦ُْس ج٥قحدسجش وُٙ٪ح َط٦ْٜ بحح٥س ج٥ُحذح٫، ٙٞذ أ١ذش ج٥ذسجعس جسضٚحُ

 خلا٣ ّ٪ى٩ح غحذطس و٢٥ٮهح ٦ٍص ج٥ْحتظُس، جتظح٥ُس جلأص٩س خلا٣ ؽهذضٰ ج٥زٌ ّٞد جلانهُحس تغذدج

 ْٙٞد ج٥طُغنً ،2012ّح٧  أوجخش ٩ٮز ج٥نٌ ُٝ٪س في جتضحد س٨ٕ ج٥طشجؾِ جتظحمُس ج٦ُ٦ٞ٥س ج٥غٮىجش

 ٦٥نٌ جتضٍُٞٞ ج٦ْٚ٥ٍ ج٥قشٗ عْش ج٥ٮٞذَس، ضشجؾِ عُحعحضٰ في ج٥ُحذح٫ ذٮ٠ أؾشجٯ ج٥زٌ ج٥ؾذَذ

 خلا٣ ج٥نٌ ُٝ٪س قحد في جسضٚحُ ذْذ جلاتـٚحك ٱزج ج٥ٚطشز، وؾحء ض٠٦ ضٞشَرح خلا٣ 35% ذٮغرس

 ٬٩ ٥ْذد ج٥نٌ ُٝ٪س ٥طشجؾِ ج٥قحدسجش ج٥نُْٚس وضْىد جعطؿحذس. (2011 – 2008ج٥ٚطشز )

 08هاح ج٥ُحذح٫ وٱٍ: تخطـ ج٥تي ج٥ْىج٤٩
 ج٥قحدسجش. أعْحس ئلى ج٥قشٗ أعْحس ضٖنًجش ضشجؾِ ج٭طٞح٣ 

 دسجعس ) ئر خ٦قصجتطحسؼ.  ئلى جتطذ٩حش ئ٭طحؼ ٭٤ٞRee, Hong and choi: 

 تسظ خلا٣ أعْحس ج٥قحدسجش ئلى ضٮط٤ٞ ج٥قشٗ أعْحس ضٖنًجش أ٫ ئلى (،2015

 ١ح٤٩. ٕنً وجلا٭طٞح٣ ٢َى٫ ج٥ُحذح٫ في عٮىجش

 ج٥قحدسجش ٬٩ جلأ١بر جتصضء ، قُع َط٪ػ٤ج٥ْحتظُس ج٥ُٞ٪س علاع٤ في جتظؾحس١س صَحدز 

 و٩ْذجش ج٥ٮ٤ٞ ج٢٥هشذحتُس ٩شضْٚس ١حتظح١ُٮحش ٩نحٙس ُٝ٪س ٩ٮطؿحش رجش في ج٥ُحذح٭ُس

 وَقْد ئقلاتعح ٩طخققس ٬٩ ج٥قحدسجش، وٱزٯ ج٥ٞيحّحش 60% ٬٩ أ١ػش تدػ٤ ج٥تي

 ج٥ُٞ٪س ج٥ْحتظُس. جلاسضرحه ذغلاع٤ وغُٞس وٱٍ
جتظش١ض  ٙشَذ٩ح٫ )ضقكُف ٙشمُس فكس أ٫ ٬٩ خلا٣ ٱزٯ ج٥ذسجعحش، ج٥ٞى٣ خلافس

 ج٥قشٗ عْش ٭َح٧ في جتظْى٧ ٩ٮٰ ج٥قشٗ عْش ٭َح٧ ٤ٍ في أعشُ بمْذ٣ َط٨ أ٫ َٮرٍٖ جتطحسؾٍ

، أفركص تػ٤ ٭ٞحػ ٕنً ٩طىجٜٙ. و٬٩ جتظشؾف أ٫ ض٤َ 8006جتظشذىه( خحفس ذْذ جلأص٩س جتظح٥ُس 
ٱزٯ ج٥ْلاٝس م٪٬ جِغحس جلاٝطقحدَس ج٦٢٥ُس جتظطشضرس ٦ًّ ج٥طٖنًجش في أعْحس ج٥قشٗ ٦ًّ 

  11ٝنُس ٩ػنًز ٦٥ؿذ٣ في جلاٝطقحد ج٥ذولي. جلاٝطقحد ج٦٢٥ٍ،
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 ضْط٪ذ ج٥ذسجعحش أ٫ ئلى َشؾِ ٱزج ج٥طرح٬َ في ج٥ٮطحتؽ أ٫ (8Atish R. Ghosh 8061وَشي )

 عْش ج٥قشٗ ٩شو٭س دسؾحش ذنٌ تدُض لا ج٥قشٗ عْش ٥ٮ٨َ ٩ش١رس أو ٦ًّ ٩ٞحَُظ تغ٪٦س ّ٪ى٩ح

 10 ج٥ؾش١حء ج٥طؿحسَنٌ. تؼط٦٘ ذنٌ

ّشٗ ٭َح٧ عْش ج٥قشٗ في جتصضجتش غلاغس تػيحش     1
 ستُغُس ٩ٮز جلاعطٞلا٣، يم٬٢ ض٦خُقهح ٬٩ خلا٣ جتصذو٣ ج٥طحلي:

2    
  

"سذو ج٥ذَٮحس ذح٥ٚش٭٠ 
 ج٥ٚش٭غٍ"

 خلا٣ ج٥ٚطشز:
6748- 6751 

ٝح٩ص ذا٭ؾحء ج٥ذَٮحس جتصضجتشٌ ١ْ٪٦س وىٮُس ٩غط٦ٞس، ئلا أ٫ ٱزٯ ج٥ْ٪٦س ذُٞص ٩شذىىس ذح٥ٚش٭٠  6742س٨ٕ أ٫ جتصضجتش عٮس 
 ٙش٭٠ ٙش٭غٍ. 6دؼ =  6ج٥ٚش٭غٍ، ٬٩ خلا٣ ضرني ٭َح٧ ج٥قشٗ ج٥ػحذص قُع أ٫ 

 0166أ٫ ج٥ٮَح٧ ج٥ٮٞذٌ ج٥ذولي في ٱزٯ جتظشق٦س ٩غنً ذحضٚحُٝس ذشوض٬ وودص،ٙٞذ قذدش جتصضجتش عْش فشٗ ج٥ذَٮحس بمح َْحد٣ وبمح 

قُع أ٭ٰ س٨ٕ جلاتـٚحك ج٥زٌ ّشٰٙ ج٥ٚش٭٠ ج٥ٚش٭غٍ ئلا أ٫ جتصضجتش لم  6747ٓ ٬٩ ج٥زٱد ،و ذٍٞ ٱزج جلاسضرحه ئلى ٕحَس 
 6751 ٙش٭٠ ٙش٭غٍ ، و ٱزج ئلى ٕحَس6283تخٚل ّ٪٦طهح ٥طرًٞ ج٥ْلاٝس ج٥ػحذطس ّٮذ وجقذ دَٮحس ٤٢٥ 

 

ء ج٥طؿحسَنٌ ٦٥ؿضجتش، و٩ٮف ٤٢٥ ّ٪٦س ّ٪٦س ٩ػ٦ص أٱ٨ ج٥ؾش١ح 62ضرٮص جتصضجتش ٭َح٧ ج٥شذو ذغ٦س ّ٪لاش جلأؾٮرُس ٢٩ى٭س ٬٩ 
 ٩ْح٤٩ ضشؾُف قغد أتقُس ج٥ْ٪٦س ووصنهح في ج٥طغذَذجش جتطحسؾُس، وٝذ أّيً ٦٥ذولاس جلأ٩ش٢ٍَ أ٦ًّ ٭غرس ضشؾُف.

و١ح٫ جتعذٗ ٬٩ ئضرحُ ٱزج جلأع٦ىخ ٱى ض٤ُ٦ٞ جِغحس ج٥غ٦رُس ج٥ٮحترس ٬ّ سذو ج٥ذَٮحس جتصضجتشٌ ذْ٪٦س وجقذز، وج٥طقذٌ 
 حسؾُس، وض٦ٞرحش ٨ُٝ ج٥ْ٪لاش ج٥ذو٥ُس.٦٥قذ٩حش جتط

و  6764ذنٌ عٮتي ٪16، ٝح٩ص جتصضجتش ذطخُٚل ُٝ٪س ج٥غ٦س ذٮغرس ٦ّ6764ً أغش ج٥طذٱىس جتظٚحؾة ٥غْش ج٥رطشو٣ عٮس 
 ،١٪ح تم ج٥ُٞح٧ ذطْذ٤َ ىُٚ٘ ٦ًّ ىشَٞس قغحخ عْش فشٗ ج٥ذَٮحس ٩ٞحذ٤ ج٥ْ٪لاش جلأؾٮرُس.6766

ْذَذ ٬٩ ئؾشجءجش ج٥طقكُف ج٥ٞح٭ى٭ُس وجلاٝطقحدَس ور٠٥ ١ط٪هُذ ٦٥ذخى٣ في جٝطقحد ج٥غىٛ ذح٥ 6766وٝذ ٝح٩ص جتصضجتش ٩ٮز 
 وتحشَش ج٥طؿحسز جتطحسؾُس، و٤ْ٥ أٱ٨ ٱزٯ ج٥ٞىج٭نٌ، ضط٪ػ٤ في: 

67662ئفذجس ٝح٭ى٫ جعطٞلا٥ُس جتظإعغحش عٮس  - 

   67702ئفذجس ٝح٭ى٫ ج٥ٮٞذ و ج٥ٞشك في أٙش٤َ  

 

، قُع 6776ئلى ٕحَس 6765٭ي٦ٞص ج٥طْذَلاش ٬٩ خلا٣ جلا٭ضلاٛ ج٥طذستكٍ جتظشجٝد ٥ُٞ٪س ج٥ذَٮحس ور٠٥ ذذجَس ٬٩ عٮس٥ٞذ ج
 .%630ذ٦ٔ جلاتـٚحك جتظطشج٨١ خلا٣ ٱزٯ ج٥ٚطشز أ١ػش ٬٩ 

٥ٞشك ذطخُٚل ، ئر فذس ٝشجس ٬٩ تغ٦ظ ج٥ٮٞذ وج٥6776طٮط٤ٞ جتصضجتش ئلى ٩شق٦س ج٥طخُٚل ج٥قشَف ٦٥ذَٮحس ذذجَس ٬٩ عرط٪بر 
، ٥ُط٨ ئؾشجء ضْذ٤َ 6772دَٮحس ٥ذولاس وجعط٪ش ّٮذ ٱزج جتظغطىي قتى ٩حسط  ٥8813ُر٦ٔ عْش ج٥قشٗ  ٪88ج٥ذَٮحس ذٮغرس 

قُع أفرف عْش ج٥قشٗ ٪ 20165تدهُذج ٥ٞشجس ج٥طخُٚل ذٮغرس ١رنًز ضٞذس ذررررررر ٪60ذغُو ٥ُٞ٪س ج٥ذَٮحس ذٮغرس 
تجغُذ ٩شق٦س جلا٭يلاٛ تؿى ٩شو٭س أعْحس ج٥قشٗ ٬٩ خلا٣: ىشَٞس  دَٮحس ٥ذولاس. وتم 14َٞذس ذررررررررر 

 ، ثم عىٛ ج٥قشٗ ٩حذنٌ ج٥رٮىٟ، ئ٭ؾحء ٢٩حضد ج٥قشٗ.(Fixing)ج٥طغْنً

 .158، ؿ: 1996تػ٪ىد تزُذجش ، ٩ذخ٤ ج٥طك٤ُ٦ ج٥ٮٞذٌ، دَىج٫ جتظيرىّحش جتصح٩ُْس، جتصضجتش  -
جتش:تحُٜٞ جلاعطٞشجس وج٥طكى٣ ئلى جٝطقحد ج٥غىٛ،  ١شيم ج٥ٮؾحؽٍ و آخشو٫، دسجعس خحفس ٦٥ؿض -

 .114، ؿ: 1998وجؽٮي٬ 
- Karim Ouzzani , Régime de changes et taux de change en Algérie,media 

Bank of algéria N°34,Fevrie/MARS 1998,p 28 . 
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- Taline Koranchelian, The Equilibrium Real Exchange Rate in a 

Commodity Exporting Country: Algeria’s Experience, IMF Working Paper, 

WP/05/135, July 2005, P P: 4- 5. 

 

وُٙ٪ح َط٦ْٜ ذأ٭َ٪س عْش ج٥قشٗ ج٦ْٚ٥ُس ج٥تي ضرٮطهح جتصضجتش وذُٮطهح ذْل ج٥ذسجعحش، يم٬٢ 
 أَنح ض٦خُقهح في جتصذو٣ ج٥طحلي: 

3    
 ج٥ذسجعس ٭َح٧ عْش ج٥قشٗ

 (.6771 -6752ج٥ْ٪لاش ) ٬٩ ع٦س ئلى جتظشذىه ج٥قشٗ عْش -

 (.6772ج٥ضجق٘ ) ج٥شذو / ٭ٍٞ ٕنً ضْىيم -

 (.6773ج٥طْىيم ) -

 (.6775 – 6774ج٥ضجق٘ ) ج٥شذو / ٭ٍٞ ٕنً ضْىيم -

 (.8000 -6776ج٥طْىيم ) -

 
Levy-Yeyati, Federico 

Sturzenegger 

)1974 – 2000) 

 (.6771 -6770ج٥ْ٪لاش ) ٬٩ ذغ٦س ج٥شذو -
 (.8000 -6772جتظذجس ) ج٥طْىيم -

Bubula , Otker-Robe  
(2002) 

 ج٥غىٛ . ٝغو6745ّح٧  جلأؾٮبي ج٥ٮٞذ في ج٥طك٨٢ ذذجَس ، ج٥ٚش٭٠ تػ٤ تل٤ جتصضجتشٌ ج٥ذَٮحس ،  ±5% ج٥ٮيحٛ -
 (6758أوش  -6742٪ )أٙش٤َ 50 -10٭يحٛ  في جتظىجصَس

 (.6752ؾح٭ٍٚ  -6758ج٥ٚش٭غٍ )أوش  ج٥ٚش٭٠ ئلى ج٥شتشٍ جتظضدوؾس ج٥شذو ج٥غىٛ / جتظذجس ج٥طْىيم -
 َر٦ٔ جتظىجصَس ج٥غىٛ ٝغو ٪،±5 جتظضدوؾس ج٥ٮيحٛ ج٥غىٛ / جلأ٩ش٢ٍَ ج٥ذولاس قى٣ ج٥ضجقٚس ج٥ٮيحٝحش ٦ٍْٙ ضقٮُ٘ -

 ٩غرٞح. ٦ْ٩ٮس ٕنً ج٥ْ٪لاش ٬٩ ئلى ع٦س َػرص ج٥شتشٍ ج٥قشٗ عْش .6763أذش٤َ  في 247٪
 (.٩6772حسط  -6766جتظىجصَس )ؾح٭ٍٚ  ج٥غىٛ -
 (.6773ؾح٭ٍٚ  -6772جتظذجس )أٙش٤َ  ج٥طْىيم /جتضش جتعرىه -
 (.8005دَغ٪بر  -6773٪ )ُٙٚشٌ 8 ± ج٥ٮيحٛ -

 
Reinhart-Rogoff 

(8006)  

Source :  

- Levy-Yeyati, Federico Sturzenegger( 2005 ), Classifying exchange rate 

regimes , European Economic Review , 49 

- Andrea Bubula and Inci Otker-Robe , the evolution of exchange rate 

regimes since 1990 Evidence from DE FACTO policies , IMF WOKING 

PAPER , P 36 

- Reinhart-Rogoff  2008. 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                
        

     07
241 

2-  

419812115

ج٥ىقذز: ٦٩ُى٫ دولاس أ٩ش٢ٍَ

 رسج٥غٮ 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

 رذج٥شفُ 249 90 -183 -85 74 1015 -2230 141 -2040

 رسج٥غٮ 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

 رذج٥شفُ -1080 1420 2367 1300 800 -1820 -2250 2660 4530

 سج٥غٮر 1998 1999 2000 2001 2002 20003 2004 2005 2006

 رذج٥شفُ 570 1860 10380 8590 5550 10190 13130 21180 28923

 سج٥غٮر 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 ذج٥شفُر 30354 33954 434 12308 17681 12289 869 7855- 85254-

 فٮذوٛ ج٥ٮٞذ ج٥ْشبي، ٝحّذز ج٥رُح٭حش جلاٝطقحدَس جلإققحتُس، ٩طحـ ٦ًّ جتظىِٝ:  -
http://www.amf.org.ae/ar/arabic_economic_database

، ؿ: 8064، ٭ىٙ٪بر 8063ذٮ٠ جتصضجتش، ج٥طيىس جلاٝطقحدٌ وج٥ٮٞذٌ ٦٥ؿضجتش، ج٥طٞشَش ج٥غٮىٌ  -
6462 

 ذْنٌ َأخز ١ى٭ٰ وجُْٝس، أ١ػش َْطبر ( وج٥زRRٌضقٮُ٘ ) ٦ًّ ٱزٯ دسجعطٮح في ٭ْط٪ذ
 ج٥غىٛ ٍهشش قُع جتصضجتشٌ، جلاٝطقحد قح٥س ٩ِ َطٮحعد ٩ح جتظىجصَس وٱزج ج٥غىٛ جلاّطرحس
ُٙهح  جّط٪ذش ١ٚطشز ٩6772ح ٝر٤  ج٥ٚطشز أ٫ ، وعٮْطبر6752 عٮس ٩ٮز جتصضجتش في جتظىجصَس
ذْذ جنهُحس ٭َح٧ ذشَطى٫  ئلى ّ٪٦س وجقذز في ج٥رذجَس ثم ئلى ع٦س ٬٩ ج٥ْ٪لاش ج٥شذو ٭َح٧ جتصضجتش
 ١ٚطشز عحد ُٙهح ٭َح٧ ج٥طْىيم جتظذجس. 6772وج٥ٚطشز ٩ح ذْذ  وودص،

يم٬٢ ضٞغ٨ُ ضيىسجش سفُذ جتضغحخ جتصحسٌ جتظرُٮس في -3
:. ئلى ٩شق٦طنٌ ١٪ح 2ٍ٦َجتصذو٣ س٨ٝ: 

 1994:) 

ج٥غُحعس  خُحسجش ٬٩ ّ٪٦طهح فشٗ ٭َح٧ ٬٢َ لم ج٥ْشذُس ج٥ر٦ذج٫ ٬٩ ١ٖنًٱح جتصضجتش ئ٫
 جتظقحفٌ ٬ّ ضْرنًجً ١ح٭ص وج٥تي جلاعطْ٪حسَس ج٥غُحعُس ج٥ٮ٨َ ضشجظ ٬٩ ذ٤ جلمح٦ُس، جلاٝطقحدَس

 ج٥ٚش٭غٍ ج٥طأغنً أو جتض٨٢ وتحص جلأ٩ش ذحدب وتؽػ٦ُهح. في طْ٪حسَسجلاع ٦٥ٞىي جلاٝطقحدَس وجتظح٥ُس
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 وذْذ ج٥ٚش٭غٍ، ذح٥ٚش٭٠ ج٥شذو ٱى ٦٥ذَٮحس جتظرذتٍ ج٥قشٗ عْش ضشضُد ج٥غحذٜ ١ح٫ جلاعطْ٪حسٌ

 جتصضجتشٌ ج٥ذَٮحس فشٗ عْش ضشضُد أفرف ُٝ٪طٰ وجتـٚحك ج٥ٚش٭٠ ج٥ٚش٭غٍ تخُٚل ٬٩ ع٦غ٦س

 جلاٝطقحد ُٰٙ ؽهذ ج٥زٌ ج٥ىٝص وفي ج٥طؿحسَنٌ، ٱ٨ ج٥ؾش١حءلأ ج٥ْ٪لاش ٬٩ ع٦س ئلى ٩ٮغىذحً

 فٮذوٛ وفحَس ئلى ج٦٥ؿىء تم جلاٝطقحدٌ ضذٱىس جلأدجء ٬٩ وخىٙحً جٝطقحدَس، أص٩حش جتصضجتشٌ

 ُٝ٪طٰ ٬٩ ضٞشَرٰ ٝقذ ج٥طْذَلاش تر٦س ٬٩ جتصضجتشٌ ج٥قشٗ ٭َح٧ ؽهذ خلاتعح ج٥ذولي، ج٥ٮٞذ

 .ج٦٢٥ٍ أدجء جلاٝطقحد ذىمُْس غشوج٥طأ ج٥طأغنً فرٖس وئّيحتٰ جتضُُٞٞس
 ج٥ٚش٭غٍ ج٥ٚش٭٠ ئلى ج٥شذو ضشضُد جتصضجتشٌ ج٥قشٗ ٭َح٧ ّشٗ جلاعطٞلا٣ ذْذ ٩رحؽشز

 جنهُحس وذْذ جلأؾٮبي، ج٥قشٗ ٦ًّ ٦٥شٝحذس فحس٩حً ٭َح٩حً ذطيرُٜ 1963ّح٧  في ٩طرىّحً ج٥زٌ ١ح٫

 جتصضجتشٌ ج٥ذَٮحس تحى٤َ ُسٝحذ٦ ّذ٧ عُحعس ٦ًّ تم جلاّط٪حد 1971  ّح٧ في وودص ٭َح٧ ذشَطى٫

 ع٦س ٭َح٧ ئتكحد ئلى 1974 ّح٧ ٩ٮز ج٥غ٦يحش ج٥ٮٞذَس ذحدسش ذْذٱح ثم ج٥ْ٪لاش ج٥ٞىَس، جتجحٯ

 جتجحٯ جعطٞشجسٯ وجعطٞلا٥ٰ جتضٚحً ٦ًّ ذُٖس ج٥ذَٮحس عْش فشٗ تحذَذ في ّ٪٦س( 62ج٥ْ٪لاش )

غ٦يحش تهذٗ ٬٩ خلا٣ ج٥ٞىَس. ؾحء ٱزج تدحؽُح ٩ِ جتظخييحش ج٥طٮ٪ىَس، و١ح٭ص ج٥ ج٥ْ٪لاش
 11في: وجتظط٪ػ٦س أعحعح ج٥غحذٞس جتظشق٦س في ج٥قشٗ ٭َح٧ ّشٙهح ج٥تي ج٥غ٦رُحش ر٠٥ ضٚحدي

  ج٥طرحد٣؛ ٩ْذلاش ٥طيىس جتصضجتشٌ ج٥ذَٮحس ضغْنًز خنىُ ّذ٧ -
 جتصحسٌ؛ جتظُضج٫ سفُذ ج٥طغْنًز ذطيىس ضأغش ّذ٧ -

و  6768ط٪ش ج٥ْؿض عٮس ٥ُغ ٦٩6757ُحس دولاس عٮس  624جتصحسٌ  جتضغحخ ّؿض ذ٦ٔ
٦٥ذَٮحس  جتضُُٞٞس ٬٢٥ ذأ٤ٝ قذز. وسبمح َْىد ج٥غرد في ر٠٥ ئلى جسضٚحُ ج٥ُٞ٪س 6761

 ُٝ٪س في ج٢٥رنً ٭طُؿس جلاسضٚحُ 1985ئلى  ٬٩1980  ٪ 50جتصضجتشٌ، قُع جسضِٚ بحىجلي

 ُسج٥طٮحٙغ ج٥ٞذسز وٱزج ٩ح أدي ئلى ضٞىَل ،٬٩1980  جلأو٣ ج٥ٮق٘ خلا٣ جلأ٩ش٢ٍَ ج٥ذولاس

 .ج٥ىجسدجش وتحُٚض ج٥ٮٚيٍ ٕنً ٦٥ٞيحُ
 ج٥ذولاس ُٝ٪س ضزذزخ ئلى و٬٩ خلا٣ ج٥قذ٩س ج٥ٮٚيُس جتظنحدز ذحلإمحٙس 6764وبح٦ى٣ عٮس 

 جلا٭غذجد وٱزج قذ ئلى جتصضجتشٌ جلاٝطقحد ٦ًّ ذؾذز ج٥ْحتظُس أغشش ج٥قشٗ في أعىجٛ جلأ٩ش٢ٍَ

جتـٚحك فحدسجش جلمحشوٝحش ذر  جلاٝطقحدٌ، تؽح أدي ئلى ج٥ٮؾحه وضنًز ضرحىإ في ضغرد ٩ح
 ٦٩ُحس  1,5وذ٦ٔ ّؿض جتضغحخ جتصحسٌ  %2124وضشجؾِ ٩ْذ٣ ج٥طرحد٣ ج٥طؿحسٌ ذر  17%

 ئلى 1991و 1990 عٮتي في تحى٣ ثم 1989 ٕحَس ئلى جتصحسٌ جتضغحخ ّؿض وجعط٪ش دولاس،

 ج٥تي ٚوج٥ٮ أعْحس ٥طكغ٬ ٭طُؿس 1991 في عٮس جلإترحلي جلمح٦ٍ ج٥ٮحضؽ ٬٩ 6% ٭غرس ذ٦ٔ ٙحتل



                                
        

     07
243 

 ؾح٭د ئلى ، 1990في ٦٥بر٤ُ٩ دولاس 24,4 ذر ج٥طغُْٮحش ّٞذ في ُٝ٪س تعح أٝقً ذ٦ٖص

 وضٮُٚز ، 1991و 1988 عٮتي ذن60ٌ% ٬ّ ضضَذ ذٮغرس جتصضجتشٌ ج٥ذَٮحس فشٗ أعْحس جتـٚحك

 12. 6776و  1989 عٮتي جلاتط٪حني في جلاعطْذجد ذش٭حتغٍ
 قؿ٨ ج٥قحدسجش جتـٚحك ذغرد َطشجؾِ ذٍٞ جتصحسٌ ٙحتضغحخ 6771 -6776 ج٥ٚطشز أ٩ح

ج٦٢٥ٍ  ج٥ي٦د لإدجسز فحس٩س عُحعحش عحّذ ضٮُٚز ١٪ح ج٥ٮٚو، أعْحس ضشجؾِ لاعط٪شجس ٭طُؿس
 ئلى جتـٚحك جلاتشٍ ج٥قشٗ عْش في وج٥طخُٚل ج٥ذو٥ُس ٥طكشَش ج٥طؿحسز ضذجذنً ٬٩ فحقرهح و٩ح

 ٙىجتل تلٜٞ جتضغحخ جتصحسٌ وؾ٤ْ ج٥ىجسدجش جتـٚحك ئلى أدي تؽح جلأؾٮبي، ج٥ٮٞذ ٦ًّ ج٥ي٦د

 ج٥قذ٩حش جتظْح١غس أدش جلاٝطقحدَس، قُع جلأعظ عْش ج٥ذَٮحس ٩ِ ٩ح٥ُس. ٱزج ٩ِ ّذ٧ ضىجٜٙ

 في ج٥طنخ٨ ٩ْذلاش جسضٚحُ وج٥ٮٞذَس ج٥طىعُْس، ئلى جتصرحتُس ج٥طرحد٣ وج٥غُحعحش ؽشوه في

 ج٥قشٗ عْش ذُٮٰ ٩ح وٱزج ج٥طؿحسَنٌ. ؽش١حتهح ٥ذي ج٥غحتذ ر٠٥ ٬٩ أ٦ًّ جتصضجتش ذحعط٪شجس

 .6771 ونهحَس 1991 أ١طىذش ذنٌ ٪50ذٮغرس  جسضِٚ ج٥زٌ جتضٍُٞٞ

1994:) 
وّٞذ ج٥ْذَذ ٬٩ جلاضٚحُٝحش ٩ِ جتعُثحش  6770ذْذ فذوس ٝح٭ى٫ ج٥ٮٞذ وج٥ٞشك عٮس 

، وجضٚحٛ ذش٭ح٩ؽ ج٥طْذ٤َ 6773جخش أو في ج٥رٮىٟ ٩حذنٌ فشٗ عىٛ ئٝح٩سج٥ٮٞذَس ج٥ذو٥ُس و
جعطؿحذص جتصضجتش ٥ي٦د تخُٚل ج٥ذَٮحس وٙٞح تظٮهؽ ، )6776 ٩حسط 6773 أٙش٤َ(جتع٦٢ٍُ 

في % 2025و  6772في ٩حسط % 521جتظشو٭حش، وذز٠٥ ضىج٥ص تخُٚنحش ُٝ٪س ج٥ذَٮحس ذر 
تطحسؾٍ. و٬٢٥ أٙش٤َ ٬٩ ٭ٚظ ج٥غٮس، ذُٖس ج٥طىؾٰ ئلى عْش ج٥قشٗ ج٥طىجصني ٥طكُٜٞ ج٥طىجص٫ ج

س٨ٕ أ٫ عُحعس تحشَش عْش فشٗ ج٥ذَٮحس ٝذ عحتقص في ض٦ُٞـ ج٥ٚحسٛ ذنٌ ج٥غْش ج٥شتشٍ 
 ٙٞذ 13وجتظىجصٌ، ئلا أنهح لم تحٜٞ جتعذٗ ج٥شتُغٍ وجتظط٪ػ٤ في ضغىَس جتط٤٦ في جتظُضج٫ ج٥طؿحسٌ.

 ضيرُٜ ج٥ىجسدجش ّٞد صَحدز ذغرد جتصحسٌ جتضغحخ في ّؿضج 1995 و 1994 عٮتي ّشٙص

. ثم  1995عٮس ج٥ٮٚو في أعْحس في ج٥يُٚ٘ ج٥طكغ٬ س٨ٕ ج٥ىجسدجش، ذطكشَش جتطحفس ٥طذجذنًج
 قق٦ُس جسضٚحُ ذغرد 1997 و 1996عٮتي  في ٙحتل ئلى جتصحسٌ جتضغحخ ّؿض ج٭ط٤ٞ

 ٩ح٥ُس ٙىجتل َؾهذ جتضغحخ جتصحسٌ ذذأ 2000 عٮس ٬٩ جلمحشوٝحش، وجذطذجء ٬٩ ج٥قحدسجش

ذٖل ج٥ٮَش ٬ّ ج٥ٞٚضز في وجسدجش ج٥غ٦ِ وجتطذ٩حش، قُع ،  2008عٮس ٕحَس ئلى ٩ْطبرز
٬٩ ئترحلي ج٥ٮحضؽ ج٥ذجخ٦ٍ. ١زجٟ،  %80ٙحتنح في جتضغحخ جتصحسٌ ٙحٛ  8006عؿ٦ص عٮس 

تشف جعطٞشجس ٩ْذ٣ ج٥قشٗ ج٦ْٚ٥ٍ جتضٍُٞٞ ٦٥ذَٮحس جتظشعٍ ٦ًّ ضْضَض تؽُض ٦٥ىمُْس جتظح٥ُس 
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٬٩ أغش ج٥قذ٩س جتطحسؾُس رجش ج٥ق٦س  جتطحسؾُس ج٥قحُٙس ٥ٮٚظ ج٥غٮس، ذح٥طخُٚ٘ جتصىٱشٌ
ضشجؾْح قحد ٦ًّ  8007و٭طُؿس تعزٯ ج٥قذ٩س ج٥ٞىَس عؿ٦ص عٮس  14ذح٥طنخ٨ جتظغطىسد.

٩غطىي جلأدجء جلاٝطقحدٌ ج٦٢٥ٍ ٩ٞحس٭س ذح٥ٚطشز ج٥غحذٞس تعح، و١زج ذغرد ٍحٱشز جٝطقحدَس 
س عْش ج٥قشٗ جتظطرْس ؾذَذز ضط٪ػ٤ في ٭ٞـ جلادخحس ٩ٞحس٭س ٩ِ جلاعطػ٪حس. أ٩ح ذح٥ٮغرس ٥غُحع

٬٩ ٝر٤ ذٮ٠ جتصضجتش ُٙط٪ػ٤ ٱذٙهح ٩ٮز ج٥طغُْٮُحش في ضػرُص ٩ْذ٣ ج٥قشٗ ج٦ْٚ٥ٍ جتضٍُٞٞ 
٦ًّ جتظذي جتظطىعو ّٮذ ٩غطىجٯ ج٥طىجصني ج٥زٌ تحذدٯ أعحعُحش جلاٝطقحد ج٥ىىني )عْش ج٥رطشو٣، 

، 15جلا٭ٚطحـ( ٙحسٛ جلإ٭طحؾُس، ققس ج٥ٮٚٞحش ج٥ْ٪ى٩ُس ٬٩ ئترحلي ج٥ٮحضؽ ج٥ذجخ٦ٍ، دسؾس
وذحّطرحس عُحعس عْش ج٥قشٗ ٩شعحز ٦ًّ فلاذس ج٥ىمُْس جتظح٥ُس جتطحسؾُس ٦٥ؿضجتش، وج٥تي ذُٞص 
في ضٮح٨ٕ ٩ِ جلاعطٞشجس جتطحسؾٍ. و٩ِ ر٠٥ َرًٞ ج٥طكذٌ ٝحت٪ح وَط٪ػ٤ في ئسعحء دجت٨ ٥طٮحٙغُس 

ذٙىّحش. وفي ئىحس خحسؼ جلمحشوٝحش ٥ذ٨ّ ٝحذ٦ُس جلاعط٪شجس جتظطىعيس وىى٦َس جلأؾ٤ تظُضج٫ جتظ
ٱزج جتعذٗ تكد أ٫ ضطشجٜٙ عُحعس عْش ج٥قشٗ ذطذجذنً أخشي ٦ًّ ٩غطىي ج٥غُحعس جلاٝطقحدَس 

 ضغطهذٗ صَحدز جلإ٭طحؾُس وضٮىَِ جلاٝطقحد ج٥ىىني.

 8068ّشٗ جتضغحخ جتصحسٌ ٙحتنح ٩ْطبرج، ٥ُطشجؾِ ٱزج ج٥ٚحتل في عٮس  8066في عٮس 
عس عْش ج٥قشٗ ٙٞذ جعط٪ش ذٮ٠ جتصضجتش في ئىحس ذغرد صَحدز ج٥ىجسدجش. أ٩ح ٬٩ قُع عُح

عُحعس ج٥طْىيم جتظىؾٰ ٥غْش فشٗ ج٥ذَٮحس ٩ٞحذ٤ ج٥ْ٪لاش ج٥شتُغُس لأٱ٨ ج٥ؾش١حء ج٥طؿحسَنٌ، 
١٪ح أ١ذ ذٮ٠ جتصضجتش ٦ًّ مشوسز صَحدز ضذ٨ُّ أعحعُحش ٩ْذ٣ ج٥قشٗ خحفس ٬ّ ىشَٜ 

تعح، وم٪٬ ضذ٨ُّ د٨ّ ج٥قحدسجش  تحغنٌ جلإ٭طحؾُس خحسؼ جلمحشوٝحش وضذ٨ُّ ج٥ٞذسز ج٥طٮحٙغُس
تم تدذَذ أؾ٤ جعطشجد جَشجدجش ج٥قحدسجش خحسؼ جلمحشوٝحش ٬٩  8066خحسؼ جلمحشوٝحش في 

َى٧ وٜٙ ٩ح أفذسٯ تغ٦ظ ج٥ٮٞذ وج٥ٞشك، ١٪ح ٝح٧ ذٮ٠ جتصضجتش ذشِٙ جتضقس  660َى٧ ئلى  680
ضؾؿُِ فحدسجته٨، وٝذ ٬٩ ٱزٯ جلإَشجدجش ج٥تي يم٬٢ جعطْ٪حتعح بحشَس ٬٩ ىشٗ جتظطْح٦٩نٌ ٝقذ 

جتخز ذٮ٠ جتصضجتش أَنح ئؾشجءجش ؾذَذز في ٭ٚظ ج٥غٮس ٥طٮؾُو دوس جتظقحسٗ في تغح٣ ضٖيُس 
 16خيش ج٥قشٗ ٥قحفٌ جتظإعغحش.

ئلى  8061ئ٫ ومُْس ٩ُضج٫ جتظذٙىّحش ّ٪ى٩ح وجتضغحخ جتصحسٌ أعحعح جتظغؿ٦س ٬٩ 
حدسجش ٬٩ جلمحشوٝحش أو أٌ ضطشؾ٨ ٩ذي ٱؾحؽس ٱزج ج٥رٮذ أ٩ح٧ أٌ ضشجؾِ لأدجء ج٥ق 8063

صَحدز في ج٥ىجسدجش و٥ى ١ح٫ ؾضء ٩ٮهح ٩ىؾهح ٥لإ٭طحؼ وجلاعطػ٪حس. ئر عؿ٤ جتضغحخ جتصحسٌ 
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٩ذّ٪ح بمغطىَحش ّح٥ُس لأعْحس ج٥ٮٚو في ج٥غىٛ ج٥ذو٥ُس، ٙىجتنحً تظذز تسغس ّؾش عٮس ٩ططح٥ُس، 
 . وج٥ؾ٤٢ ج٥طحلي َىمف ر6776.٠٥أو٣ ّؿض ٥ٰ ٩ٮز  ٥8062ُؾهذ في 

1 
2111- 2115. 

 
 ،2015ذٮ٠ جتصضجتش، ج٥طيىس جلاٝطقحدٌ وج٥ٮٞذٌ ٦٥ؿضجتش، ج٥طٞشَش ج٥غٮىٌ  

 .67، ؿ: 2016٭ىٙ٪بر  
دوسج ٩ضدوؾح في  لاَْطبر عْش ج٥قشٗ تذ٬ ج٥ْ٪٦س ذح٥ٮغرس ٥ْ٪٦س أخشي ٙٞو، ذ٤ ٦َْد

ضْذ٤َ جلاٝطقحد ج٦٢٥ٍ وأدجز جعطٞشجس )تؽطـ ٦٥قذ٩حش جتطحسؾُس(. وَْذ عْش ج٥قشٗ ج٦ْٚ٥ٍ 
جتضٍُٞٞ ٩إؽشج تؼطقشج ٦٥ىمُْس ج٥طٮحٙغُس، وذٮ٠ جتصضجتش َْط٪ذ ٦ًّ ٱزج جتظإؽش ٥نرو ج٥ىمُْس 

شتُغُس ج٥ؾش٢َس ج٥طٮحٙغُس ج٥تي ضن٨ جتظرحدلاش ج٥طؿحسَس ٦٥ؿضجتش ٩ِ تسغس ّؾش ٬٩ ج٥ر٦ذج٫ ج٥
(، ٥ز٠٥ ٙهى َهذٗ ٬٩6773 جتظرحدلاش جلإترح٥ُس ٥غٮس جلأعحط ) %66تجحسَح وج٥تي تدػ٤ 

ذحعط٪شجس ٬٩ خلا٣ عُحعس ج٥قشٗ ٦٥٪كحَٙس ٦ًّ جعطٞشجس ٱزج جتظإؽش ٬٩ خلا٣ ضذخ٦ٰ في 
 عىٛ ٩حذنٌ ج٥رٮىٟ. و٭َشج تضذز ج٥ط٦ٞرحش جتظطضجَذز في أعْحس فشٗ ج٥ْ٪لاش ج٥شتُغُس وىرُْس
جلاخطلالاش جتع٦٢ُُس في جلاٝطقحد جتصضجتشٌ، تؾذ ُٝ٪س ج٥ذَٮحس جتصضجتشٌ في ضشجؾِ ٩غط٪ش ٩ٞحذ٤ 
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 %8214 و %624ذر  17 8007في  ج٥ذولاس جلأ٩ش٢ٍَ، قُع جتـٚنص ذْذ جلأص٩س جتظح٥ُس ج٥ْحتظُس

 21. 8062في  %67266 و18 8061 في

ضقكُف جخطلالاش  ٦ًّ ضْ٪٤ ج٥تي ج٥ُِحش أٱ٨ ٬٩ ضْطبر ج٥قشٗ آ٥ُس عْش ّ٪ى٩ح ٙا٫
 و٩ُضج٫ ج٥قشٗ عْش ذنٌ ج٥ْلاٝس دسعص ج٥تي ج٥ٮَشَحش ٤١ ذٰ ٩ح ؾحءش وٱى جتضغحخ جتصحسٌ

 ج٥ْ٪٦س ُٝ٪س تخُٚل ذنٌ ج٥ْلاٝس تح٤ُ٦ في ذحتظشو٭حش تهط٨ ذح٥ٮَشَس ج٥ط٦ُٞذَس ج٥تي ذذءج جتظذٙىّحش.

عْش ج٥قشٗ  ّلاٝس ٦ًّ تظشض٢ضج وتح٦ُ٦ٰ ج٢٥ُضٌ ذح٥طىؾٰ ج٥طؿحسٌ و٩شوسج جتظُضج٫ ٦ًّ وأغشٱح
 جتظذٙىّحش، ثم وفىلا ئلى جتظٮهؽ ٩ُضج٫ ٩غطىي ٦ًّ وجلأغش ج٥ٮحؾ٨ جلإعطْحذُس ٥لاٝطقحد ذح٥يحٝس

 ج٥ٮٞذٌ، ج٥ْشك ذْح٤٩ جتظذٙىّحش ٩ُضج٫ ٥ُِس ج٥قشٗ ٦ًّ جتظخط٦ٚس جِغحس ج٥زٌ َشذو ج٥ٮٞذٌ

ذٌ ٬٩ خلا٣ جلاّطشجٗ ذأ٫ ج٥ٞيحُ و١زج ٩ٮهؽ جلمحَٚس جتظح٥ُس ج٥زٌ َْطبر ج٩طذجد ٦٥٪ٮهؽ ج٥ٮٞ
ج٥ْحت٦ٍ َٞى٧ ذطىصَِ غشوضٰ ُٙ٪ح ذنٌ ج٥ٮٞىد وج٥غٮذجش جلمح٦ُس وجلأؾٮرُس ٬٩ أؾ٤ ئقذجظ ضىجص٫ 

جتصضجتش؛ وئ٫  ذٮ٠ ىشٗ ٬٩ ج٥قشٗ ٥غْش جتظش٫ ج٥طغُنً ئلا أ٫ عُحعس .ذنٌ ج٥ْحتذ وجتظخحىشز
جتظحلي  جلاعطٞشجس ئسعحء وتدػ٤ رى٥سضرًٞ ٩ٞ ٦٥ؿضجتش ج٥قحُٙس جتطحسؾُس ١ح٭ص ج٥ىمُْس جتظح٥ُس

أ٩ح٧ قغحعُطٰ جتظٚشىس ٥طزذزذحش أعْحس  جتظذٙىّحش تظُضج٫ جتظطضجَذز جتعؾحؽس ٙا٫ جتطحسؾٍ؛
٬٩ ؾهس  وجتطذ٩حش ٥ىجسدجش ج٥غ٦ِ ج٥طقحّذٌ وجلاتجحٯ جلمحشوٝحش في جلأعىجٛ ج٥ذو٥ُس ٬٩ ؾهس،

 في جتظط٦ْٞس ذحتـٚحك ض٠٦ حخقىف جتطحسؾُس ج٥قذ٩حش ٩ٞحو٩س ٦ًّ ٝذسز أ٤ٝ أخشي، تج٦ْٰ
 جلمحشوٝحش. أعْحس

  
 ٭َح٧ في ٤ٍ أعشُ بمْذ٣ َط٨ أ٫ َٮرٍٖ جتطحسؾٍ جتظش١ض )ضقكُف ٙشَذ٩ح٫ ٙشمُس فكس ئ٫ 

 خقىفح 2008 جتظح٥ُس جلأص٩س ذْذ جتظشذىه(، ج٥قشٗ عْش ٭َح٧ في ٩ٮٰ جتظْى٧ ج٥قشٗ عْش

 ذنٌ ّ٪ى٩ح ج٥ق٦س ج٭ٞيحُ ٦ًّ ج٥ؾىجٱذ أ٫ ١٪ح ٩طىجٜٙ، ٕنً ٭ٞحػ تػ٤ ج٥ٚشمُس أفركص ٱزٯ

 ٱزٯ ض٤َ أ٫ جتظشؾف قحتشس. و٬٩ ٕنً ضضج٣ لا ج٥ُحذح٫( وج٥طؿحسز ج٦٢٥ُس )قح٥س ج٥قشٗ أعْحس

 جلاٝطقحد ٦ًّ ج٥قشٗ أعْحس في ج٥طٖنًجش ٦ًّ ج٦٢٥ُس جتظطشضرس جلاٝطقحدَس جِغحس م٪٬ ج٥ْلاٝس

أ٩ح ذح٥ٮغرس ٦٥ؿضجتش ٙٮؿذ أ٫ ضىجص٫ أو جخطلا٣  .ج٥ذولي دجلاٝطقح في ٦٥ؿذ٣ ٩ػنًز ٝنُس ج٦٢٥ٍ،
جتضغحخ جتصحسٌ وضقكُف ر٠٥ َشضرو جسضرحىح وغُٞح ذط٦ٞرحش أعْحس جلمحشوٝحش في جلأعىجٛ 

وذحّط٪حد جتصضجتش ٦ًّ ٭َح٧ عْش ج٥قشٗ ج٥ػحذص ؽهذش  6764ج٥ذو٥ُس، ٙخلا٣ أص٩س 
٩ِ  8062٭٢ْحط ضٞشَرح لأص٩س جخطلالاش ّ٪ُٞس ٦ًّ ٩غطىي ٤١ ج٥ٞيحّحش، وٱى ٭ٚظ جلا
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ذْل جلاخطلاٙحش ج٥تي ٝذ ضشضرو ذْىج٤٩ أخشي في ٤ٍ ج٥ٮَح٧ جتظش٫. ئلا أ٫ ٱزج جلأخنً )ج٥ٮَح٧ 
جتظش٫( َرًٞ ٩ٚنلا ذحّطرحسٯ ٤٦ٝ ٬٩ قذز ج٥قذ٩س ج٥ْٮُٚس ٬ّ ىشَٜ جقطُحىُحش ج٥قشٗ 

ج٥طك٨٢ في ٩ْذ٣ جتظؾ٦٢س، ١٪ح أ٭ٰ ٩ٮف أ١ػش جعطٞلا٥ُس ٦٥غُحعس ج٥ٮٞذَس ج٥تي جعطيحّص 
 ج٥طنخ٨ ّ٪ى٩ح.

تدػ٤ ٦ٝس ضٮىُ ج٥قحدسجش ٬٩ ج٥غ٦ِ خحسؼ جلمحشوٝحش وج٥ىضنًز جتظطضجَذز ٦٥ىجسدجش ٬٩ ج٥غ٦ِ  -
 -8000وجتطذ٩حش أٱ٨ ٭ٞحه مْ٘ ٩ُضج٫ جتظذٙىّحش ذؾ٤٢ ّح٧ في جتصضجتش. خلا٣ ج٥ٚطشز )

ج٥غ٦ِ. وفي ٬٩ ئترحلي ج٥قحدسجش ٬٩ ٪ 76( ٩ػ٦ص فحدسجش جلمحشوٝحش ٩ح َٞحسخ 8062
، ٩ِ 8002ج٥ىٝص ٭ٚغٰ، أدش ج٥ىضنًز جتظطضجَذز ٦٥ىجسدجش ٬٩ ج٥غ٦ِ وجتطذ٩حش، ج٥تي ذذأش في 

، ٦٩8062ُحس دولاس في  5622، ئلى سِٙ ٩غطىي ج٥ىجسدجش ئلى 8006ضغحسُ قحد ج٭يلاٝح ٬٩ 
أ٩ح ج٥قحدسجش  ٦٩ُحس دولاس(. 66256) ٩8000ح يمػ٤ أ١ػش ٬٩ عطس أمْحٗ ٩غطىجٱح في عٮس 

٬ ج٥غ٦ِ خحسؼ جلمحشوٝحش، ٙطرًٞ ٩غطىَحتهح مُْٚس ٱ٦٢ُُح وذُْذز ٬ّ ج٥ٞذسز ج٢٥ح٩ٮس ٩
، ضشجؾْص ٱزٯ 8062و  ٥8061لاٝطقحد ج٥ىىني في ٱزج جلمجح٣. ذْذ أ٫ جسضْٚص ذنٌ عٮتي 

 .٦٩8062ُحس دولاس في  ٦٩6245ُحس دولاس ٩ٞحذ٤  6226، ٩غؿ٦س 8063ج٥قحدسجش في 

ج٥ذجخ٦ُس وجتطحسؾُس )ج٥ْؿض في جتظُضج٭ُس ج٥ْح٩س و٩ُضج٫  ذح٥ٮَش ئلى قؿ٨ جلاخطلالاش -
جتظذٙىّحش(، ٙا٭ٰ لا يم٬٢ ٥غْش ج٥قشٗ أ٫ َؾ٤٢ جتظطٖنً ج٥طْذ٦ٍَ ج٥ىقُذ، ذ٤ ٬٩ ج٥نشوسٌ 
أَنح ذز٣ ؾهىد ٩ىجصَس ٬٩ قُع مرو أومحُ جتظح٥ُس ج٥ْح٩س و٬٩ قُع جلإفلاقحش جتع٦٢ُُس 

 جلمحشوٝحش.٥ٖشك ضٮىَِ جلاٝطقحد وسِٙ ج٥قحدسجش خحسؼ 
 ١رُشز ٱؾحؽس ٬٩ ضْحني وئتفح ٙٞو، ج٥غْشَس ج٥طٮحٙغُس مْ٘ ٬٩ جتصضجتشَس جتظإعغحش ضْحني لا -

جلا٭ٚطحـ  ج٥ٮىُّس، تؽح َْشمهح تظٮحٙغس ٝىَس ٩ِ جتظإعغحش ج٥ذو٥ُس، خحفس ٩ِ جلإ٭طحؾُس و١زج في
جٝطقحدَح(  ٜٞتػ ُٕش و٢٥ٮٰ ئققحتُح جتصضجتشٌ )ج٥زٌ َشجٯ ج٥رْل تػٜٞ ٥لاٝطقحدٌ ج٥طؿحسٌ

 و٩شو٭س عْش ج٥قشٗ.

 ٦ًّ ج٩طقحؿ ٝذسز أ١ػش ج٥قشٗ جتضحلي )جتضش جتظذجس(، ئر َْطبر عْش ٭َح٧ ضيرُٜ في جلاعط٪شجس -

عحتذج ٝر٤  ١ح٫ ج٥ػحذص ج٥زٌ ج٥قشٗ عْش ٭َح٧ ٬٩ جتظنحسذحش تعؿى٧ ّشمس وأ٤ٝ ج٥قذ٩حش
 سؤوط ج٭طٞح٣ قشَس ١زج صَحدزتؿى صَحدز جلا٭ٚطحـ ج٥طؿحسٌ و ج٥طىؾٰ ٩ِ خحفس ،6772

 ج٥ٮؾحه د٨ّ في ٦٥٪غحّذز جتع٦٢ُُس جلإفلاقحش ٬٩ وجعْس بمؿ٪ىّس ج٥ُٞح٧ جلأ٩ىج٣. ١٪ح َٮرٍٖ
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 ٦٥ُذ ج٥ْح٦٩س جقطىجء وأ١ػش أ٦ًّ تفى ٥طكُٜٞ وضٮىَِ جلاٝطقحد جتظحلي جلا٭نرحه في ٤ٍ جلاٝطقحدٌ

 جتظطىعو. جتظذي ٦ًّ
 جتظؾح٤١ أو تخُٚنهح، ٥ُظ ذا٢٩حنهح ق٤ ْ٪٦س ج٥ىىٮُسجتظٖحلاز في ُٝ٪س ج٥ أ٫ يم٬٢ ج٥ٞى٣ -

 ٩طضجَذ جّطشجٗ جلاٝطقحدَس وضقكُف جلاخطلالاش في ٤ٍ ج٥ىمِ جلاٝطقحدٌ ج٥شجٱ٬، ٬٢٥ تذس

تكد أ٫ َطشجٜٙ ر٠٥ ذح٥ٮهىك  ٥ز٠٥ ْٙح٥ُس. أ١ػش نهؽ ومِ ئلى ذاتضحـ ضذّى جتضحؾس ذأ٫
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