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                                           :ملخص 

يعددد الودددددددددددددووض ا ددالي مو ا وايدددددددددددددي  ا دداليددة و العددديسددة و الفة الدددددددددددددو    تل    ددات ا جتو   بدداسدددددددددددددتخدددا   ددا ددة ال دددمددات 

، لدد ا وي انو ددة  .....الخ  الائتوددا  وا نتجددات ا دداليددة ا بتكر   عبر القنوات الرسدددددددددددددويددة بوددا وي  لددت ودددمددة الددد   ،الت و دد  ،التوو دد ،

ير الايجدايي للودددددددددددددووض ا دالي ع ا  لعة ا مندددددددددددددرات ا داليدة و مو بي  دا  تدثث   وي عدد  دراسدددددددددددددات الالبداثسي  الاتتادددددددددددددادييأثبتوا   الأوير 

دو  ما ثاولنا إسددددقاط  ع ا الدوض العرمية مو وذض د ه الدراسددددة التنوية ا لددددتدامة و الاسددددتقرار ا الي و مدا ملددددادوت  وي دع  

 ها الاسدددددددددتقرار ا الي وي الدوض العرمية ومدا تدر ع   هالفة ت دف إلا التوعو وي الجوا ب النظر ة للودددددددددووض ا الي ومعر ة طبيعة  ثثير 

النظرأ  ع ا  أر  الوات  وذض ال تر    انعدددددا  أثر  . إ     2016  -2010ع ا عكس الجددددا ددددب  لودددددددددددددووض ا ددددالي ع ا  اأظهرت النتددددائع 

 .وبوجوده بالعوق ا طل العرمية وعد  ا الي لبعة البلدا درجة الوووض الاستقرار ا الي لعد  أسباب م  ا يع  

 الدوض العرمية.  ؛ا اليتياس الوووض  ؛الاستقرار ا الي ؛الوووض ا الي :الكلمات المفتاحية

 . E58 ؛JEL :G20تصنيف 

Abstract:                 

Financial inclusion refers to provision of formal financial services on to the downtrodden and 

poor people at reasonably priced cost, that’s why countries are being made of developing appropriate 

strategies to ensure the financial inclusion and economic researchers tried to prove its positive impact 

on financial indicators such as financial stability and also its role on enhancing sustainable 

development. The study presented in this paper a literature review on the financial inclusion and focus 

on showing its impact on the financial stability in between (2010-2016). In order to examine its 

compatibility with theoretical side, the results showed that there is no impact in the Arabic countries 

because of many reasons. 

Keys words: Financial Inclusion; Financial Stability; Measurement Of Financial Inclusion.; Arab 

Countries.  

JEL classification codes: G20; E58. 
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 . مقدمة:  1

ا اروي  أثر ايجابيا ع ا القطاع ا الي و إ  التطور و التقد  الهائ  ال أ يوهده العال  اليو  واوصا وي مجاض التكنولوجيا   

مو وذض ظهور ودمات و منتجات مالية مبتكر   يوكو لجوي    ات ا جتو  الاست اد  م  ا بوا وي  لت الطبقة ا لتبعد  )كلكا   

مو الات   ثظا وي ا ناطق العضر ة ال قير  ،و ال قراء( بثت  التكالي  و دو ما يعرف ب"الوووض    ا ناطق الر  ية  ،مجووعة  

ا الي" ال أ أصب  يرور  ملعة وي اتتااديات الدوض  إ  تامت العديد مو البلدا  بوا  ي ا العرمية بتطبيق و ا ت اج الوووض ا الي  

وت  ملادوت  وي   قيق التنوية ا لتدامة بك  ألعاددا الاتتاادية ،الاجتواعية و إدراج  يوو استرا يجيات ا القومية و  لت لسب

 و   و البيئية و  ثثيره ايجابيا ع ا مختل  ا منرات الاتتاادية و ا الية  وي الدوض ا تقدمة مو بي  ا الاستقرار ا الي ، إيا ة  إلا 

لقرارات ا الية و النقدية  عند وي  سياسات   ا لتقبلية و  ممنرا    أصب ت  دو  يوو الأدوات ا ويوعة أما  متخ أ ا

ا طذتا موا سبق ت دف دراستنا الا التوعو وي مختل  الجوا ب النظر ة للوووض ا الي ومعر ة طبيعة  ثثير  الوووض ا الي ع ا  

 . 2016 -2010أر  الوات  وذض ال تر   الاستقرار ا الي وي الدوض العرمية و مدا تدر  د ه الاوير  ع ا عكس الجا ب النظرأ ع ا

 التالية:  الإشكالية الرئيسية دور   وا دراستنا ثوض 

 "؟2016-2010الفترة  العربية خلال "ما هي طبيعة تأثير الشمول المالي على مؤشر الاستقرار المالي في الدول 

ال تر   م اددا أ  الوووض ا الي يوارس  ثثيرا ايجابيا ع ا الاستقرار ا الي وي الدوض العرمية وذض    فرضيةا طلقنا مو    ولقد

2010 -2016 . 

م اولتنا لاياغة اش يص كمة له ا التثثير وي البلدا   تونا بإجراء اوتبار لها مو وذض    ب دف التثكد مو صعة د ه ال ريية  و

ا تقاطعة معتوديو ع ا  أو أسلوب اللذس  الزمنية  يعرف بثسلوب البيا ات ا زدوجة    ( ثيث استخدمنا ما 2016-2010العرمية )

 .  0Eviews1 ، معتوديو وي  لت ع ا  تائع بر امع ( N=12 )مواددات  الدراسة لعدد مجووعة مو الدوض العرمية ا   ا ت 

المنهج يتج ا  ، ثيثوالت لي ياعتود ا ع ا ا نهج الوص ي  ال ريية أعذهمدا صعة   واوتباراللابقة للإجابة ع ا الإنكالية      

المنهج   ظر ا، أما الفة ثددت طبيعة عذتت  بالوووض ا الي   والأطرمو وذض وص  الجا ب النظرأ للوووض ا الي  الوصفي

  لي    إلا عر إيا ة وي البلدا  العرمية    طبيعة التثثير  واوتبار يتضح مو وذض استوراف  وو ج كمة لتش يص  التحليلي

 التطبيقية.  تائع الدراسة 

 التالية:  المحاور كوا     قلي  د ه الورتة الب سية الا 

 ا الي.الإطار النظرأ للوووض  -

 ا الي.  والاستقرارطبيعة العذتة بي  الوووض ا الي  -

 . 2016-2010العرمية لل تر  تطبيقية لتثثير الوووض ا الي ع ا الاستقرار ا الي وي الدوض الدراسة ال -

 الإطار النظري للشمول المالي  . 2

 مفهوم الشمول المالي:  1.2

والت ال  العا ي   ( G20لقد صدرت عد  اعار   للوووض ا الي مو عد  جهات مختاة،   كر م  ا مجووعة العور و )

  ات   ا ة  واستخدا ( الفة عر ت الوووض ا الي بث  :" الإجراءات الفة  تخ دا الهي ات الرتابية لتعز ز وصوض AFIللوووض ا الي )

، لل دمات وا نتجات ا الية الفة  تناسب م  اثتياجات  ، وأ   قد  له  لوك  وا يلور يوو  ال  ات ا هووة    وموا ،  ا جتو 

 .  (16، ص  ة 2016)سوير و آورو ، عادض ون اف ومتكالي  معقولة" 

ميلور   لبة  ومثسعار مالية م يد   وودماتالبنت الدولي الوووض ا الي ع ا أ  :" إمكا ية الوصوض الا منتجات  يعرف كوا 

والاستدامة"   و ت   -والتثمي الائتوا     ا دورات، ا د وعات،    ا عامذت،– اثتياجات     با لمولية  بطر قة  تل   له    قديوها 

 . (748-747، الا  ات 2018)سعدا  و م اجبية، 

( ا نبسقة ع  ا عر ت الوووض ا الي بث  :" العولية    INFE( والوبكة التسقي  ا الي)OECD) نظوة الدوليةا إيا ة إلا أ     

الفة يت  مو وذلها اعز ز الوصوض إلا مجووعة واسعة مو ال دمات وا نتجات ا لية الرسوية وال ايعة للرتابة بالوتت واللعر 
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ا  تل ة و لت مو وذض  الكاوي، و وسي   طاق استخدا  د ه ال دمات وا نتجات مو تب  نرائ  ا جتو     ا عقولي  ومالوك 

ا الية والا دماج الاجتواعي والاتتاادأ"    طبيق مناهج مبتكر  ا الي و لت ب دف اعز ز الر ادة  والفة  ض  التوعية والتسقي  

 . (2018)بطادر و عقو ، 

م ا ظي       مجلس  عرف  النقدا اارف  كوا  وممسلات  الوووض   ا ركز ة  واستخدا   ا ة   العرمية  إ اثة  أ  :"  ا الي 

ا ار ية،   مو وذض القنوات الرسوية، بوا وي  لت ثلابات التو ير   وأ رادهال دمات ا الية مو مختل    ات ا جتو  بومسلا    

أكثر مذئوة ومثسعاروالائتوا ، والتوو    والتثمي ،  والت و  وودمات الد     )نور  اعر  ية    نا لية"  ، وابتكار ودمات مالية 

 .  (2017ثوض م ادي  الوووض ا الي، 

الوووض ا الي ير كز ع ا  و ر م اور اعتبر أساسية مو بي  ا يرور  ثاوض  أ  يوكو القوض مو وذض التعار   اللابقة 

أ راد ا جتو  ع ا ا نتجات وال دمات ا الية مو وذض  و ير ودمات مالية رسوية ومنظوة بتكالي  معقولة أأ لضوا  تدرت    

التكنولوجي   للتطور  ال دمات  بوواكبة د ه  الاست اد  م  ا، وك ا  هو مر بط  ا الية ع ا  ال دمات  ثفى  ضوو مو جهة جود  

 ا قدمة.

 أهمية الشمول المالي:  2.2

 : (92-91، الا  ات 2018)عر  ،  توس  أدوية الوووض ا الي وي جولة مو ا عاور التالية 

 للعوذء وواصة ال قراء م   . ا عور الاجتواعي: ودو ما يتعلق بت لي  العالة ا عيوية  -

   ا الية.ا عور الاتتاادأ: إ  يلاد  وي النوو الاتتاادأ للبب ازدياد الك اء   -

ثيث عودت العديد مو الدوض بإدراج الودووض ا دالي كهددف مدو أدددا ها الإسدترا يجية القو دة للدبب    ا عور الاسترا يجي: -

بيدة التدي  جوت جراء التطدورات و وسلت وي النظدر  دي كي يدة ا واءمدة بدي  الودووض ا دالي كهددف  الت دديات الكبيدر  للجهدات الرتا 

 .اسدترا يجي جديد ومدي  الادداف ا تعارف علي ا  الاستقرار ا الي والنزادة ا الية والعواية ا الية للولت لت

 أهداف الشمول المالي:  3.2

عد  ال قراء أ  بناء  ظا  مالي نام  دو الطر ق الوثيد للوصوض إلا ال قراء وم دودأ   را ا جووعة الاستوار ة  لا 

 : ( 109-108، الا  ات 2019)ننبة و بو ل ضر، الدو ، و لت لت قيق أدداف الوووض ا الي التالية 

وا نتجات ا الية، لتعر   ا واطني  بثدوية ال دمات ا الية وكي ية العاوض اعز ز وصوض  ا ة   ات ا جتو  إلا ال دمات -

 علي ا والاست اد  م  ا لت لي  ظرو ه  الاجتواعية والاتتاادية. 

 الهي  الوصوض إلا ماادر التوو   ب دف   لي  الظروف ا عيوية للوواطني  وواصة ال قراء م   . -

 تتاادأ. اعز ز مواري  العو  العر والنوو الا-

  وكي  الور ات الاغير  وا توسطة جدا مو الاستسوار والتوس . -

  و ة ملتو ات ال قر و  قيق الرواء والر ادة الاتتاادأ. -
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 المبادئ المبتكرة للشمول المالي:  4.2

 مبادئ مبتكر  للوووض ا الي والفة  وضعها وي الوك  التالي: بإصدار 2010وي سنة  (G20) تامت مجووعة العور و

 G20(: المبادئ المبتكرة للشمول المالي حسب 01) شكل رقم

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 G20اعتوادا ع ا  قار ر  مو إعداد الباثستي  المصدر:

 يجب ع ا العكومة  وسي  تاعد  الوووض ا الي للعد مو ال قر. القيادة:  •

  لتعز ز التنا لية وي اللوق. ومتنوعةالعو  ع ا  قدي  ودمات مالية مبتكر  التنويع:  •

الن ا   ع ا  وسي ا مسلية ا تطور  الفة الاعد  والأدواتالتكنولوجيا  واستخدا يجب   لي  البنية الت تية  الابتكار: •

 للنظا  ا الي.

واضعة  زودأ ال دمات ا الية  وإرناداتيجب ع ا العكومة ثواية ا لت لت ا الي مو وذض وي   وجي ات الحماية:  •

 والعوذء.

  العو  ع ا ز اد  الوعي والتسقي  ا الي للعوذء لذست اد  مو ال دمات ا الية ع ا أوس   طاق.التمكين:  •

 لوي  بنية ممسلية اواركية.  وا مسلا يةيرور  التنليق بي  مختل  الجهات العكومية التعاون:  •

 الذزمة لوي  تواعد وأسس للوعلومات الفة الاعد ع ا تياس الن ا  لل دمات مالية. إجراء  ا ة الدراسات المعرفة:   •

 مو ا  اطر الناجوة عو  لت.  والتقلي وي ال دمات ا الية   التوسإيجاد  ولي ة اعو  ع ا التواز  بي  النسبية:  •

عند وي  إسترا يجية الوووض ا الي يجب الأو  لعي  الاعتبار التجارب العا ية الناجعة لذست اد  م  ا م  الإطار المرجعي:  •

 الأمواض و وو   الإرداب.  بوكا  ة غلي  والإرنادات ا تعلقةيرور   طبيق التوجي ات 

 نجاحه:   وعناصر مؤشرات الشمول المالي العالمية  5.2

العور و  مجووعة  تاد   العا ية (G20) ا  ق  الوراكة  ا الي أج     مو (GPFI) م   وصية  بيا ات    الوووض  جهود  لدع  

ع ا مجووعة أساسية مو ممنرات تياس الانتواض ا الي،    ،2012، وي توة )لوس  ابوس( وي يو يو  والوطنةالوووض ا الي العا ي  

 : (33، ص  ة 2016)ماجد،  ود ه ا منرات  تناوض تياس ثالسة ألعاد رئيلية هي

 .العاوض ع ا ال دمات ا الية 

  .استخدا  ال دمات ا الية 

 -جود  ال دمات ا الية. 

 التنوع
 القيادة المرجعي الإطار

 المبادئ المبتكرة للشمول المالي النسبية الابتكار

 الحماية المعرفة

 التعاون التمكين



 2016-2010دراسة حالة الدول العربية للفترة -على تعزيز الاستقرار المالي  وتأثيرهالشمول المالي  أمينة عثامنية، كاميليا بولقمح 

 

- 9 -                                ISSN: 2353-0286/ E-ISSN: 2600-6995/ Legal Deposit N°8229-2013 
 

المالي  أبعاد الشمول ( : عناصر النجاح 02شكل رقم ) 

 
  Malaysia, 2015)(worlds' Islamic finance market place المصدر : 

 الحصول أو الوصول للخدمات المالية (Access to Financial services)  

يوير د ا البعد إلا مدا القدر  ع ا العاوض ع ا ال دمات ا الية مو طرف ا مسلات الرسوية و  لت يتوضح مو وذض  

  ديد و  لي  العوائق ا عتولة ل دت   معر ة و   ديد عدد  قاط الوصوض إلا ال دمات، الترابط بي   قاط  قدي  ال دمة  و ك ا 

الت مسدد   ماددروي  ثلدداب  التكنولوجيا واسددتخدا   أ   إلا  الانار   و  جدر  ا اددر ية   ال دددمات  مددو  قدداط  القددرب  مدا  و  كل ددة 

و ما يلمى   ا ار ية أدت الا االاعا كبيرا ل رص الوصوض ا ادأ لل دمات ا الية و بالتالي ادمجت الهوا   ا عوولة  و الا تر ت

 الية أأ كومنرات معبر  عو مدا الوصوض لل دمات ا الية .  آلية للتقرب مو ال دمات ا  بالرتونة با ة عامة 

   استخدام الخدمات المالية 

دة بواسطة ممسلات دو ممنر يودير لعد اسدتخدا  ال ددمات ا اليدة الدى مددا اسدت اد  العوداض مو ال ددمات ا اليدة ا قدم

البا   و وكو ،  القطاع ا اروي ال يو لدي    وع واثد ع ا الات  ك لاب وديعة تياس د ا ا منر مو وذض   ديد نلبة  لغي  

الور ات الاغير     ودائ ، عددالور ات الاغير  وا توسطة الفة لدي ا ثلابات    الها  ، عددمنتظ ، عدد معامذت الد   عبر  

 وا توسطة الفة لدي ا ترو  تائوة 

مؤشرات قياس بعد استخدام الخدمات المالية ( :03)شكل رقم   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   GPFI ,2016, G20 Basic Set of Financial inclusion indicators.مو إعداد الباثسي  اعتوادا ع ا : المصدر :

 

عدد الشركات الصغيرة والمتوسطة التي 
 لديها حسابات ودائع

عدد الشركات الصغيرة والمتوسطة 
 .التي لديها قروض قائمة

 عدد معاملات الدفع عبر الهاتف

عدد معاملات  التجزئة غير 
 .النقدية للفرد الواحد

مؤشرات قياس بعد استخدام 

 الخدمات المالية

عدد الأفراد الـــــييـ يســـــت دمو  
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   جودة الخدمات المالية 

سنوات ا ايية ا تق    03اعتبدر عوليدة ويد  ممندرات لقيداس لعدد الجدود  ددو   ددأ  دي ثدد  ا د  ثيدث أ د  علدى مدا  

  لدي  الوصدوض إلا ال ددمات ا اليدة،  عد  الوصوض    لابد مدو الا جدوض أعواض الددوض الناميدة ثيدث كدا     ا الي الوووض  م هو   

لد  ب لدب البلدد و دوع ال ددمات ا اليدة. ومد   لدت  دا  النضداض مدو اجد  يدوا  جددود  ال ددمات ا اليدة و خت   يعتبر مودكلةالي ا  

 ا قدمدة يعتبدر   دديا ثيدث يتطلدب مدو ا هتودي  و أ العالقدة لدراسدة وتيداس ومقار ة وا خا  إجراءات التند إلا أدلة واضعة  يوا 

 ا قدمدة.يخص جود  ال دمات ا الية 

اللنوأ    وثلب ا اليالتقر ر  للوووض  العا ي  واسترا يجيات هناك    ،2017للنة    AFI  للت ال   رتونة     دابير  ع ا  اعتودت 

مو الوصوض إلي ا، إ  يقاض ا   عند است داف إسترا يجية جديد مو طرف بلد    والأش اصالدوض النامية   و وكي ال دمات ا الية  

دو  أ   نس ى ا   ع ا الدوض   ديد مو    ا الي، يجب ع ا البنوك  بنة سياسة الابتكار لدع  الوووض    ثالع ، ثيدو    ما  الابتكار

   أورا.الأسباب  عالجت ا إ   ختل  مو دولة إلا  و  ديدلا يلتطي  الوصوض له ه ال دمات 

 الرقابية في تعزيز الشمول المالي:  والجهات دور البنوك المركزية  6.2

 :  )بنت الجزائر( مو وذض و لتا الي   وض وواعز ز ال لعب البنوك ا ركز ة دورا داما وي 

تواعد   - ع ا    واوريعاتوي   العقبات  و  لي   إنكالها،  بكا ة  ا ار ية  ا عامذت  إجراءات  العر دد ها  يلير   جا بة 

 ال دمات ا الية  لتخدمي ا.  لضوا  وصوض  والطلب

 لرتابة وإنراف البنوك ا ركز ة. وإوضاعها العو  ع ا  قني  القنوات غير الرسوية  -

 العديسة. تنوات بديلة لل دمات ا الية التقليدية، و لت باستخدا  التكنولوجيا  و طو رالعو  ع ا اشجي  إنواء  -

 ا الية.  والوساطة والتلو ة ظ  الد    و طو ر  لي  البنية الت تية ا الية مو وذض إنواء مكا ب الاستعذ  الائتواني  -

 ا الية.    يز القطاع ا الي ع ا نور السقا ة  -

 المالي: معوقات الشمول  7.2

الاستقرار ا الي ومخاطر ا عامذت النقدية   يتر ب ع ا الاستبعاد ا الي العديد مو انثار الللبية ا توسلة وي مخاطر عد 

استورار مُعضلة صعومة ثاوض ا وروعات الاغير  ومتنادية الاغر ع ا التوو      وغل  الأمواض و وو   الإرداب، بالإيا ة إلا 

البنوكا دماج    وعد  وصوض  صعومة  إلا  بالإيا ة  الرسمة،  القطاع  يوو  الرسمة  غير  العوذء    القطاع  مو  جديد   لورائ  

الاتتاادية والاجتواعية ،وتد  نتع ثالة الاستبعاد ا الي لوجود عد     واست دا ها، موا يلقي بظذل  ع ا   قيق أدداف التنوية

 : ( 50-49، الا  ات 2018)بو عيوومة،  الوووض ا الي و الفة   كر من  عوام  اعيق عولية

 عد   وا ر البنية الت تية الذزمة للتوس    و الوووض ا الي.   

 عد  ت ي ة البي ة التنظيوية والقا و ية والرتابية ا وا ية.  

اوتذف واائص    اثتوالية  وي  بالبنوك  توس   ا لتبعديو"دناك عوام  واصة  ا الية عو   "العوذء  ال دمات  مو 

معايير من  الائتوا  وما يتر ب علي  مو ز اد  ا  اطر   العوذء العاليي ، وك لت إمكا ية  خ ي البعة م  ا عو لعة

 الائتوا ية. 

و البلدا  الغرمية  وي البلدا  العرمية  نجد لعة ا عوتات الفة جعلت معدض الوووض ا الي ب ا لعيدا عو  ظيرات ا م  وأما 

 : (103-102، الا  ات 2018)بو تيد  و بوعا ية، م  ا  و  كر

   ونس. الخ(  الأرد ،   سور ا،  ليبيا، قص الاستقرار الأمنة وي لعة البلدا  وواصة م  السورات الأوير  الفة نهدت ا )كوساض   

 العديسة ب ا.  واستراد التكنولوجياتما أثر ع ا معدلات التنوية  ود ا 

ا  استخدا   وي  ال رد  ي كر  أ   عو   وي  ا    ا   العرمية  البلدا   وي  ال قر  ملتوا  مو   والاست اد لتكنولوجيا  ار  اع 

ال دمات ا الية  هو سيقو  بت كير  قط بتو ير لقوة عيو   ذ  نس ى أ  ال دمات ا الية  كو  مر  عة التكل ة عند 

 البعة. 
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 ا قدمة. البنية ا الية الت تية الضعي ة وي لعة البلدا  موا ينعكس سلبا ع ا  وع ال دمات ا الية  

 العرمية. لات ا الية أأ يع  السقا ة ا الية وي لعة البلدا  عد  ثقة الأ راد وي ا مس 

غلبة العام  الدينة عند لعة الأ راد إ  يبتعدو  عو ا عامذت ا الية رغ  ا توار ا مسلات ا الية الإسذمية ممورا  

 الأ راد لها. وج بلت لي  جود  ال دمات ب ا  وابتكارإلا أن ا مازالت   تاج إلا  طو ر 

نور الوعي بثدوية الوووض ا الي واصة وي بلدا     لوث ادتوا  الجهات الإنرا ية ع ا القطاع ا الي وا اروي  يع    

 ا غرب العريي. 

 :والاستقرار المالي المالي  بين الشمول   طبيعة العلاقة. 3

ثلب وجهة  ظر البنت ا ركزأ الأورويي  ا  الاستقرار ا الي يت قق عندما التطي  ا مسلات ا الية مو الاوود أما   

الرم ية   والادماتالاوتذلات   الاستسوار ة  ات  ال رص  ع ا  ا دورات  عولية  وزي   ك اء   ع ا  سلبا  أ   مثر  نان ا  مو  الفة 

 ممنرا  .ا مدية الا   لي   واللب  نجد الاتتااديي  ي توو  بكي ية   قيق   ول لت ، (14، ص  ة 2014)العريي، 

ا الية الرسوية    وا نتجاتي دف الوووض ا الي إلا است اد  جوي  نرائ  ا جتو  بوا  ي    لت ا لتبعد  مو ال دمات   

مو دنا  لقي  الباثسو  اكبر   دأ  وي كي ية تياس الوووض ا الي و الوصوض إلا ممنر م دد ل  ثيث تاموا   بتكالي  مقبولة.

د عذتة الوووض ا الي بوختل  ا تغيرات الاتتاادية الكلية ،إ     التوص  إلا وجود ار باط  بإجراء  عد  دراسات ومقار ات لت دي

و  داو  بي  الوووض ا الي والاستقرار ا الي  كذدوا يكو  و دع  انور  و  أ  الوووض ا الي يعو  ع ا   قيق التنوية ا الية  

أ يلاد  وي الاستقرار الاجتواعي ومو ث  ز اد  و اعز ز استقرار النظا  ا الي ومو ث  ر   ملتوا ا عيوة واصة لل قراء الأمر ال 

 با ة عامة. 

النظا     وي  استقرار  دو  وجود  ا الي  الوووض  الاعب   قيق  مو  يكو   كوا تد  استورار    ا الي،  الاعب  اور  مو  ا   

ا الية )مس    الناثية  الفة لا  زاض ملتبعد  مو  ا الي م  وجود نلبة متزايد  مو ا جتو  والقطاع الاتتاادأ  سكا  الاستقرار 

لاستقرار  و وحي  لت إلا وجود ار باط وثيق بي  ا  (.ال قير ، وال قراءوي ا ناطق العضر ة    الات  ثظا   الر  ية، مجووعة مو  ا ناطق

ا الي،  ا الي وي كذ الا جادي     والوووض ا الي   ا الي و الاستقرار  يوضع  الوك    ما   ودو،  (2015)العذتة ا تداولة بي  الوووض 

 التالي: 

 المالي  والاستقرار (: علاقة الشمول المالي 04) شكل رقم

 (1) 

 

(2) 

 مو إعداد الباثستي   المصدر:

 يمدأ إلا النتائع ان ية:  وال أيبي  ا جاه الار باط مو الوووض ا الي إلا الاستقرار ا الي (: 1)رقم الاتجاه 

 : (16، ص  ة 2015الوووض ا الي و الاستقرار ا الي، )العريي، العذتة ا تداولة بي  وجود تطاع مالي نام  يتا  باناي 

أكثر   - إلا ز اد  الاستقرار.  تاعد  ودائ    نوعا ل يكو   العوذء     جزئة ملتقر   مدأ  كوا ي لو  مو  نوع م  ظة  ترو  

 )بخذف ا قتريي  الكبار( ،و بالتالي  خ ي  ا  اطر النظامية. 

 . والاجتواعيس ة يقل  مو مخاطر عد  الاستقرار الليا  -

 أساس ة مو عناصر الاستقرار ا الي. الاتتاادأ، ودو عنارلدي  القدر  ع ا اعز ز الاستقرار  -

)العريي، يمدأ الا النتائع ان ية  وال أيبي  ا جاه الار باط العكس ة مو الاستقرار ا الي الا الوووض ا الي (: 2) الاتجاه رقم

 : (2015العذتة ا تداولة بي  الوووض ا الي و الاستقرار ا الي، 

 ا الي.إتبالا ع ا الا ضوا  إلا القطاع  كك ، موا يجعل  أكثر ثقة ا لت لت وي القطاع ا الي  ويعزز الاستقرار يبنة  -

 الاستقرار المالي الماليشمول ال
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ا ساض:   - سبي   ع ا  التالية  العوام   ع ا  ايجايي  لوك   يمثر  أسعارالاستقرار  بوا   التض  ،  ع ا ينعكس    ال ائد ،    ايجابيا 

 ال دمات ا الية لل قراء بثسعار معقولة.   الرئيلية، ومالتالي وال دمات خ ية أسعار لعة ا نتجات 

ا   يوجد ثذث تنوات أساسية يوكو لوووض ا الي أ  يلاد  ايجابيا لدع  الاستقرار ا الي    « khan »كوا يرا الباثث "وا  "      

مو وذلها  و  توس  القنا  الأولا وي التنوي  الكبير ال أ  تويز ب  الأصوض ا ار ية  وي مجتو   و  نووض مالي واصة  لت ا وجهة  

دوية النلبية لك  مقر  وي ا ع ظة و بالتالي ا خ ا  ا  اطر ال اصة و د ا ما يقل   الأ  ، للومسلات الاغير  و ا توسطة  

 بالنظا  ا اروي موا يدع  الاستقرار ا اروي و يقل  مو مخاطر ثدوث الأزمات  .

و الفة  كو   تيجة ا توار ال دمات ا ار ية و امتذك العلابات  ا دورات الاغير  القنا  السا ية  تتوس  وي ز اد     وأما 

البنوك ما بي  الأ راد و بالتالي  وس  تاعد  الودائ  البنكية و د ا ما يدع  أيضا استقراردا إ  أ     الودائ  وي   كر  إيداعا توار  أأ  

 ا اروي. اثتواض اللجوء للتوو   الغير أساس ة يكو  ات  و ك ا ز اد  ا رو ة التوو   و الاستسوار وي القطاع 

التثثير ايجابيا    ومن اللياسة النقدية    ع ا أثاروي الت لي  ال أ يلاد  ب  الوووض ا الي     تظهر القنا  السالسة  وأويرا    

 .(Shri H R, 2011, p. 4)  ع ا الاستقرار ا الي

 (: 2016-2010تطبيقية لتأثير الشمول المالي على الاستقرار المالي في الدول العربية )الدراسة ال

 : الطريقة والأدوات  . 4

 يوكو ال أ التثثير وتنوات وآلية طبيعة ثددت  والفةالنظر ة ا م د  بدراسات العديد مو الاتتااديي    الأطربناءا ع ا      

بو اولة لاياغة اش يص كمة له ا التثثير وي   سبق، تونا  طرتنا إلي   يوا    والفة  ا الي، الاستقرارع ا   ا الي الوووض  يوارس  أ 

أيوالبلدا    بثسلوب    العرمية  يعرف  ما  ا زدوجةسنلتخد   اللذس     البيا ات  أسلوب  ا تقاطعةأو  لعدد مواددات   الزمنية 

(NT=12*7) موادد ، و يوا ي ي ا تغيرات الفة سنعتود علي ا وي بناء  وو ج الدراسة: 84، وال أ يقدر بد  

 وتد    تياسها مو وذض ا منرات التالية: المستقل )الشمول المالي(:  المتغير  -1

ممنر يعبر عو مدا استخدا  الأ راد لل دمات ا ار ية   ودو:  (-Financial Inclusion -FI) العالمي مؤشر الشمول المالي   -

    العاوض ع ا البيا ات ال اصة بك  دولة مدروسة مو تاعد  البيا ات ا الية للبنت الدولي. وتد وا الية

 ا الية ال دمات إلا الوصوض  مو  ثكثر  سنة 15 الأ راد البالغي مدا إمكا ية   يقيس ال أ   : (-Access -AC) الوصول مؤشر   -

وغيردا )سبق التطرق الي  عند عر  ألعاد الوووض   انليوالاراف   الائتوا ية البطاتات مس  الرسوية ا الية ا مسلات وي

 ا الي(  

الاستخدام   - إمكا ية ال أ  : (-Usage -US)مؤشر  مدا  البالغي    يقيس  سنة  15  الأ راد  العور  استخدا  مو  مو    ثكثر 

الوراء )سبق التطرق إلي  عند عر  ألعاد   وا ير  د   وي أو الأجور  د   وي ا ار ية العلابات استخدا  مس  ا الية ال دمات

 ا الي( الوووض 

يعبر عو درجة    وال أ   z-scoreللتعبير عو ممنر الاستقرار ا الي تونا باستعواض ممنر      (: -FS-المتغير التابع )الاستقرار المالي   -2

 الاستقرار ا اروي لك  دولة.

لتقدير معلوات النوو ج ا دروس  عو طر ق باستخدا  طر قة ا ريعات الاغرا العادية   0Eviews1 سنقو  بالاستعا ة ببر امع

(OLS)  ،و وذض استخدا  ثذث أساليب  م  باعتباردا مو أ ض  أساليب التقدير لبيا ات سذس  الزمنية م  البيا ات ا قطعية

 :لت لي  البيا ات ا الية وهي  التالي

o   التجويعي وو ج الا  دارPooled Regression Model. 

o  وو ج التثثيرات السابتة Fixed Effects Model. 

o وو ج التثثيرات العووائية Random Effects Model . 
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 جدر الإنار  إلا ا      الاعتواد ع ا تاعد  بيا ات  نوية النظ  ا الية العا ية الاادر  ع ا البنت العا ي لأج    ادأ 

 العرمية:ممنرات الوووض ا الي لبعة الدوض  (1الجدوض رت  ) و بي  ا علومات، بايو 

 (  2016-2010: مؤشرات الشمول المالي لبعض الدول العربية ) (1جدول رقم )

 الدولة مؤشرات الشمول المالي 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016   

 الجزائر 50,48 50,48 50,48 33,29 33,29 33,29 33,29

 المغرب 36,51 38,83 39,79 39,44 39,56 35,73 37,79

 تونس 27,26 27,26 27,26 32,19 32,19 32,19 32,11

 مصر 13,65 13,65 13,65 9,72 9,72 9,72 9,61

 السودان  15,8 15,27 15,27 9,6 9,6 6,9 9,8

 السعودية  69,41 69,41 69,41 46,42 46,42 46,42 46,2

 قطر  88,41 88,41 88,41 65,42 65,42 65,88 65,2

 الامارات 89,31 83,2 83,2 59,73 59,73 59,73 59,2

 الكويت 72,92 72,92 72,91 86,7 86,8 86,8 86,77

 البحرين  81,94 81,94 81,94 64,51 64,51 64,51 64,51

 العراق 11,86 11,22 11 10,97 10,81 10,6 10,55

 الأردن  24,61 24,61 24,6 24,62 25,55 25,5 25,47

 . 2017بالاعتماد على : قاعدة بيانات تنمية النظم المالية العالمية الصادرة على البنك العالمي مو إعداد الباثسي   المصدر :

 التوسي  البياني  تغيرات الدراسة الفة سبق  كردا:  (  5و بي  الوك  رت  ) 

 التوسي  البياني  تغيرات الدراسة  : ( 5الشكل رقم )

 
 Eviews 10: مخرجات بر امع المصدر
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 : ومناقشتها تحليل النتائج .5

 استقرارية السلاسل الزمنية المشكلة لنماذج الدراسة  1.5

 كتلب الاستقرار ة أدوية بالغة وما يوكو أ  يمدأ عد   و ردا وي مختل  ا تغيرات ا لتخدمة إلا استنتاجات مز  ة، 

لتضو  ا م توا معلومااي مقطعي وزمنة معا، و قو  اوتبار    ظرا   PANEL DATAو ت وق اوتبارات ج ر الوثد  لبيا ات البا  

 :%5ج ر الوثد  ع ا اوتبار ال رييتي  التاليتي  عند ملتوا ا عنو ة 

 : وجود ج ر الوثد ، ويعنة عد  استقرار الللللة الزمنية؛ العدمال ريية  -

 : عد  وجود ج ر الوثد ، ويعنة استقرار الللللة الزمنية. البديلةال ريية  -

  (  يل ص لنا  تائع د ه الاوتبارات: 2من  الجدوض رت  )و 

 ( : اختبارات استقرارية السلاسل الزمنية 2جدول رقم )

 Eviews 10الباثسي   بالاعتواد ع ا مخرجات بر امع: مو إعداد المصدر

 ؛(Levine Line Chu, ADF, PP)يتضح مو وذض الجدوض أ     ا تغيرات ملتقر  عند ال رق الأوض وي الاوتبارات السذثة 

 

السلسلة  

 الزمنية 
 الاختبار 

 الفرق الأول  المستوى 

 ثابت واتجاه ثابت فقط
ثابت  بدون 

 واتجاه
 ثابت واتجاه ثابت فقط

ثابت  بدون 

 واتجاه

FS 

LLC 
-3.74 

(0.00) 

-5.02 

(0.00) 

0.47 

(0.68) 

-7.26 

(0.00) 

-8.07 

(0.00) 

-7.44 

(0.00) 

ADF 
23.61 

(0.48) 

20.98 

(0.64) 

13.11 

(0.96) 

42.93 

(0.01) 

27.59 

(0.27) 

79.99 

(0.00) 

PP 
28.74 

(0.22) 

202.15 

(0.01) 

12.58 

(0.97) 

59.16 

(0.00) 

49.76 

(0.01) 

81.12 

(0.00) 

FI 

LLC 
0.42 

(0.66) 

-5.70 

(0.00) 

0.76 

(0.77) 

-7.04 

(0.00) 

-33.34 

(0.00) 

-5.98 

(0.00) 

ADF 
6.26 

(0.99) 

17.58 

(0.82) 

11.41 

(0.98) 

32.03 

(0.04) 

29.82 

(0.19) 

56.99 

(0.00) 

PP 
4.77 

(1.00) 

32.48 

(0.12) 

20.70 

(0.66) 

45.93 

(0.00) 

36.66 

(0.04) 

56.62 

(0.00) 

AC 

LLC 
-1.31 

(0.09) 

-5.77 

(0.00) 

1.62 

(0.95) 

-6.47 

(0.00) 

-6.22 

(0.00) 

-6.33 

(0.00) 

ADF 
5.66 

(0.99) 

15.24 

(0.85) 

8.67 

(0.99) 

29.07 

(0.08) 

11.23 

(0.97) 

55.50 

(0.00) 

PP 
4.84 

(1.00) 

27.14 

(0.20) 

12.85 

(0.93) 

40.96 

(0.00) 

15.58 

(0.84) 

55.60 

(0.00) 

US 

LLC 
-2.83 

(0.00) 

-3.28 

(0.00) 

4.03 

(1.00) 

-4.36 

(0.00) 

-11.25 

(0.00) 

-2.84 

(0.00) 

ADF 
12.64 

(0.97) 

12.68 

(0.97) 

4.87 

(1.00) 

28.24 

(0.04) 

18.87 

(0.75) 

50.74 

(0.00) 

PP 
13.81 

(0.95) 

20.62 

(0.66) 

1.21 

(1.00) 

39.78 

(0.02) 

32.38 

(0.12) 

54.50 

(0.00) 
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 : قياس تأثير الشمول المالي على الاستقرار المالي في الدول العربية 2.5

، و ثو  النوو ج ا راد  قديره صياغة مو وذض  وا ج با    ا الي ع ا الاستقرار ا الي سن اوض  قدير  وو ج أثر الوووض  

 دالة وي  ولي ة مو ممنرات الوووض ا الي، كوا ي ي:  أ  الاستقرار ا الي

FS=ƒ FI,AC, US) 

 أولا: تقدير معلمات النموذج 

،  وو ج  (PRM)    قدير معلوات النوو ج ا دروس باستخدا   وا ج بيا ات با   السذثة، وهي:  وو ج الا  دار التجويعي  

 ، و ا ت النتائع  التالي: (REM) وو ج التثثيرات العووائية ، (FEM)التثثيرات السابتة 

 نتائج تقدير تأثير مؤشرات الشمول المالي على الاستقرار المالي ( :3)رقم جدول 

لة
تق

س
الم

ت 
يرا

تغ
الم

 

 REMنموذج التأثيرات العشوائية FEMنموذج التأثيرات الثابتة PRMنموذج الانحدار التجميعي

Coefficient T-stat Prob Coefficient T-stat Prob Coefficient T-stat Prob 

C 24.66 12.46 0.00 23.55 15.91 0.00 23.57 8.51 0.00 

FI 0.15 1.08 0.28 0.18 1.33 0.18 0.20 1.64 0.10 

AC 0.38 - 3.05 - 0.00 0.23 - 1.50 - 0.13 0.27 - 1.99 - 0.05 

US 0.29 3.74 0.00 0.01 0.15 0.88 0.03 0.52 0.60 

 2R 0.30 0.95 0.18معامل التحديد 

F-statistic 11.63 88.74 1.51 

Prob(F-statistic) 0.00 0.00 0.22 

Durbin-Watson 

stat 
1.08 0.91 0.80 

 Eviews 10: مو إعداد الباثستي  اعتوادا ع ا مخرجات بر امع المصدر

تب  إجراء الاوتبارات الإثاائية للو ايلة بي  النوا ج السذثة،  ذثظ أ  دناك لعة ا تغيرات معلوت ا غير معنو ة أأ  

 وتد يعود  لت إلا موكلة الار باط ال ااي بي  ا تغيرات ا  لر .  ا الية،ممنر الوصوض لل دمات 

 نتائج اختبارات المفاضلة بين النماذجثانيا : 

وذض   مو  السذثة  النوا ج  د ه  بي   الاوتيار  أساليب  استخدا   إلا  سوف  نتق   ا دروسة  السذثة  النوا ج  لعد  قدير 

 . Hausmanالأسلومي : اوتبار  يور ا قيد واوتبار 

 اختبار المفاضلة بين نموذج الانحدار التجميعي والتأثيرات الثابتة  -1

 ، ثيث سنختبر اثدا ال رييتي  التاليتي : اوتبار  يور ا قيدسوف  قو  بإجراء  FEMو  PRMمو أج  ا  ايلة بي  

- H0 .وو ج الا  دار التجويعي  : 

- H1 .وو ج التثثيرات السابتة  : 

 والجدوض التالي يوضح لنا  تائع الاوتبار: 
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 اختبار المفاضلة بين نموذجي الانحدار التجميعي والتأثيرات الثابتة  (:4جدول رقم )

 
 Eviews 10: مخرجات بر امع المصدر

، ومن   ر ة  0.05مو وذض الجدوض اللابق  ذثظ أ   تيجة اوتبار  يور ا قيد  ا ت  ات دلالة إثاائية عند ملتوا  

 دو النوو ج ا ذئ  للبيا ات ا دروسة. الآثار الثابتة  ريية العد  ومالتالي  وو ج 

 اختبار المفاضلة بين نموذجي الآثار الثابتة والعشوائية -2

بي    ا  ايلة  أج   بإجراء    REMو    FEMمو  ال رييتي  Hausmanاوتبار  سوف  قو   إثدا  سنختبر صعة  ثيث   ،

 التاليتي : 

- H0.وو ج التثثيرات العووائية  : 

- H1:  .وو ج التثثيرات السابتة  

 والجدوض التالي يوضح لنا  تائع الاوتبار: 

 ( : اختبار المفاضلة بين نموذجي الآثار الثابتة والعشوائية5جدول رقم )

 
 Eviews 10: مخرجات بر امع المصدر

، ومن   قب   0.05 ات دلالة إثاائية عند ملتوا    ليست  مو وذض الجدوض اللابق  ذثظ أ   تيجة اوتبار  اأ مري   

  ريية العد  ومالتالي  وو ج التثثيرات العووائية دو النوو ج ا ذئ  للبيا ات ا دروسة.

 اختبار جودة النموذج -3

 مو اج  دراسة مدا جود  النوو ج لا بد مو مقار ة القي  العقيقية با قدر  مو وذض الوك  التالي: 
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 ( : القيم الحقيقية والمقدرة والبواقي )جودة النموذج( 6الشكل رقم )

 
 Eviews 10: مخرجات بر امع المصدر

النوو ج ا قدر، ل ا يوكو الاعتواد   القي  العقيقية موا يوير لجود   القي  ا قدر  مو  مو وذض الوك   ذثظ  قارب 

 علي  وي   لير و  لي  النتائع. 

 نتائج تقدير نموذج التأثيرات العشوائية تحليل ثالثا:  

والسابت  قط  ات   AC،  ذثظ أ  ا تغير   REMومناء ع ا  تائع النوو ج الأ ض  للدراسة    02اعتوادا ع ا الجدوض رت   

 معنو ة إثاائية، ثيث  جد أ :

، ودو ما يمكد ع ا يع    لير ا تغيرات ا  لر  للتغيرات العاصلة وي ا تغير التال ، ودو ما  0.18 ا     2Rعام  الت ديد   -

 قط هي الفة   لر التغيرات العاصلة وي الاستقرار ا الي، كوا أ  تيوة  يور ليلت معنو ة    ACأكده النوو ج بوجود ا تغير   

 العاصلة وي الاستقرار ا الي.  ودو ما يعنة أ  النوو ج لا ي لر لنا التغيرات

ا   لوا  ،  ، ودو ما لا يتوا ق والنظر ة الاتتاادية%5 ات  ثثير عكس ة ومعنوأ إثاائيا عند ملتوا دلالة    : (AC)المتغيرة -

 .وثد  0.27ا خ ة حج  الاستقرار ا الي بد  ار    حج  الأصوض بدوثد  واثد  

في   المالي  الشمول  مؤشرات  فشل  نستنتج  منه  الماليو  الاستقرار  في مؤشر  السلبية  أو  الإيجابية  سواء  تأثيراتها  في    إثبات 

 التثثير  ع ا  معظوها  وي أكدت الفة التجر بية والدراسات  النظر ة للأطر مناتضة،   2016-2010خلال الفترة     البلدان العربية

ال أ اعا ي  درجة الوووض ا الي  لعة  البلدا  العرمية  ا الي ويعود   لت رموا للضع   الاستقرار  وي ا الي للوووض  الإيجايي

 ا طلوب العوق يعكس لا  ا   (إلا 1ال ليجية و  لت ما يوضع  الجدوض رت  ) البلدا  لعة وي م  ا   مقبولة ملتو ات  ووجود

   . ا الي للوووض 

 خاتمة: . 6

  للبلدا ، وتد أثر كبير ع ا لعة ا منرات الاتتاادية     و  2008ازداد الادتوا  ب  لعد أزمة    وال أيعتبر الوووض ا الي  

دراسة     جوعهوا م   ديد العذتة الفة    ومالتاليالاستقرار ا الي    ا الي ع ا   ديد التثثير ال أ يوارس  الوووض    وي دراستنا ثاولنا  

 : ب ا إلا أ ا مو وذض الدراسة الفة تونا  وصن وتد 2016-2010ثالة البلدا  العرمية لل تر  

    ثكيددا وي الدوض ا تقدمة مو    وا جتو   ا الي والاتتاادالوووض ا الي مجووعة مو ا زايا الايجابية ع ا النظا   امتذك   -

 وذض الدراسات اللابقة للباثسي  الاتتااديي . 

ممنر الوصوض إلا ال دمات ا الية، ممنر استخدا    وهيإمكا ية تياس الوووض ا الي وي بلد ما عو طر ق ثذث ممنرات ألا   -

ا الية   الدوض   قيق  وممنرال دمات  ا الية ثيث ينبغي ع ا  ملتو ات مقبولة  ي ا لأج   جاح   قيق    جود  ال دمات 

 الوووض ا الي. 
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   البلدا .يرور  مواكبة التكنولوجيا لأج  دع  الوووض ا الي وي  -

أكدت لعة   انور، كوا ا الي هي عذتة  داو  و كام  إ ا أ     م  وا يلاد  وي دع     والوووض العذتة بي  الاستقرار ا الي     -

ا      الك ي، ا ايجايي للوووض ا الي ع ا لعة ا تغيرات الاتتااد    أثر ااديي  الغرميي  وجود  ببعة الاتت  الدراسات ال اصة

 والاجتواعي.  يلاد  وي ر   ملتو ات الاستقرار ا الي  ضذ عو   قيق النوو الاتتاادأ

  الت تية، يع البنى  الفة أدت لضع  الوووض ا الي بالدوض العرمية مو بي  ا يع    والأسبابيوجد العديد مو ا عوتات   -

بي  الأ راد مو طرف   وا ارويالعو  ع ا نور الوعي ا الي    ملتقر  و قصالعالة الأمنية الغير    ال قر،ا توار    ا الية،السقا ة  

 الإنرا ية.الجهات 

ا الية  وضح لنا أ  الدوض العرمية  وتلت معدلات   - الدولي للتنوية  البنت  نووض مالي  مو وذض استخدامنا لبيا ات تاعد  

 يعي ة وملتو ات  سقي  مالي يعي ة مقار ة بالدوض الغرمية. 

 إ ر قيا.  ونواض وتلت البلدا  ال ليجية نلب مقبولة مو الوووض ا الي مقار ة بالبلدا  الورق الأوسط  -

ا الي - أو الللبية ع ا ممنر الاستقرار  إثبات  ثثيرات ا سواء الإيجابية  ا الي وي  البلدا      و  ممنرات الوووض  العرمية، وي 

  العرمية.الوووض ا الي لدا البلدا   ومعنىويعود اللبب وي  لت إلا م دودية عوق 

 ا طذتا مو النتائع ا توص  إلي ا مو وذض الدراسة  قترح: -

لابد مو نور الوعي ا الي لدا الأ راد لأج  الر   مو ملتو ات التسقي  ا الي وي البلدا  العرمية ودع  دور البنوك ا ركز ة  -

 الاستورا ية. والجهات 

البنوك ومراكز    وا توار   والتلو ة ظ  الد      الرتونة لتدعي لتبنة    وتابلةمر ة    وجعلها يرور   طو ر البنى الت تية ا الية   -

 للبلدا . دمات ا الية ع ا  ا ة الرتعة الجغرا ية ال

 وي  استرا يجيات وطنية للوووض ا الي  راعي واوصيات    بلد وتدرا   ا الية، وثاجا   وال جوات ا الية القائوة ب ، -

مذئوة مو ثيث ابتكار ودمات مالية جديد   ناسب    الورائ  ا جتوعية ب لب ثاجات   وتدرات   و طلعات   ا   كو    -

 التكل ة. 

 ". Regtechا  اطر  وإدار استخدا  التكنولوجية ا الية لدع  الرتابة  -

 ع ا اللجوء لل دمات ا الية.  وثث   طو ر أ ظوة العواية ال اصة با علومات لأج  دع  ثقة ا تعاملي   -

ا الية   - ال دمة  ثار  عد   أأ  ا تقدمة  الدوض  وي  أطلقت  الفة  العديسة  ا الية  التكنولوجيات  مو  الاست اد   وي م اولة 

  خايص الدوض  يزا ية مخااة له ا النوع مو الإ  اق.   قط م البطاتات ال كية  استخدا 
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