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  :الملخص

 تم ضخمة، مالية اعتمادات تطلبت الجزائرية الحكومة تبنتها التي التنموية الاقتصادية البرامج خصوصية ان
 تتجه الذي الوقت في مباشرة، غير أو مباشرة بطريقة النفطية المداخيل يقطر  عن منها معتبر جزء تغطيت
 هذه رأس وعلى الذاتي التمويل مصادر وتنشيط  استغلال على النفطية الاقتصاديات من العديد فيه

 هذه في الاجمالي المحلي الناتج من معتبرة نسبة يمثل أصبح الذي العائلي الادخار تنمية ضرورة نجد المصادر
 الجزائر في العائلي الادخار مستوى من وللرفع الجزائري، الاقتصاد في المتدنية وضعيته خلاف على لدولا

 الادخار مستوى في تتحكم التي)  اقتصادية غير أو اقتصادية كانت سواء(  العوامل عن البحث يجب
 والاستهلاك كالاستثمار أخرى كلية اقتصادية مؤشرات على الفعال وتأثيره لأهميته نظراً  الجزائر في العائلي
  . الخ...للأسعار العام والمستوى

Résumé:   
      La vie privée des programmes économiques de développement adoptés par les 

fonds publics algériens demande budget énorme, était couvre partie importante d'entre eux 

par les revenus pétroliers a méthode directe ou indirecte, à l'époque dirigée quand 

l'exploitation de nombreux des pays pétrolier a exploiter et d'activer les sources 

d'autofinancement et au-dessus de ces sources on trouve la nécessité de le développement 

des épargne familiale qui est devenue une proportion parole du PIB de ces pays en conflit 

et les neufs faible dans l'économie algérienne, et élever le niveau de l’épargne familiale des 

économies en Algérie doivent en rechercher les facteurs (économiques ou non 

économiques) qui contrôlent le niveau de l’épargne familiale en Algérie en raison de son 

importance et de son impact effectif sur les autres indicateurs macro-économiques tels que 

l'investissement et la consommation et le niveau général des prix, etc. 
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  : مقدمة
 هــذا يمثلــه لمــا نظــراً  الأخــيرة، العقــود في الاقتصــاديين البــاحثين مــن العديــد اهتمــام الادخــار موضــوع لقــي       
 وبالاسـتثمار جهـة، مـن بالاسـتهلاك ارتباطـه حيـث مـن المحلـي، المسـتوى علـى بالغـة أهمية من الاقتصادي المتغير
 الادخــار لتنميــة اســتراتيجية خطــط رســم مــن ذلــك وراء مــن يتطلــب ومــا أخــرى، جهــة مــن والحكــومي الخــاص
  .العام والقطاع والأعمال العائلات قطاع مستوى على المحلي
 المحلــي النــاتج مــن الادخــار مســتوى في ارتفــاع ســجلت الــتي الاقتصــاديات أن الاقتصــاديين معظــم يتفــق       

 وراء تقــف الــتي الاســباب فهــم في البحــث عمليــة فــإن لــذلك مرتفعــة، اقتصــادي نمــو معــدلات حققــت الاجمــالي
 تحســين في الاقتصــادية ســاتالسيا وأهميــة فيهــا المــؤثرة والعوامــل الــدول مختلــف في الادخــار نمــو معــدلات تحقيــق
  .الأخيرة الفترة خلال واسعاً  اهتماماً  لقيت التي المواضيع من الادخار وضعية
 علـى أساسـي بشـكل الاعتمـاد ضـرورة في يتمثل النامية، الدول في الاقتصاديين لدى حديث توجه هناك       
 وخاصــة المحليــة المــدخرات لامتصــاص توآليــا قنــوات تــوفير طريــق عــن وذلــك التنميــة، عمليــة في الذاتيــة المــوارد
  .العائلي الادخار
 مـــن النـــوع هـــذا أن إلى يعـــود ذلـــك في والســـبب الاهميـــة غايـــة في أمـــر الجزائـــر في العـــائلي الادخـــار تنميـــة       
 فعالــة اقتصــادية سياســات تجســيد فــإن لــذلك المحلــي الادخــار اجمــالي عناصــر مــن عنصــر أهــم يشــكل الادخــار
 مثــل أخــرى اقتصــادية متغــيرات ســلوك علــى حتمــاً  يــؤثر ســوف الجزائــر في العــائلي الادخــار ســلوك علــى للتــأثير

 طموحـة اقتصـادية بـرامج تنفيـذ إلى تسـعى الجزائرية الحكومة أخرى جهة ومن والتضخم، والاستثمار الاستهلاك
  .البرامج هذه تمويل مصادر منأهم العائلي الادخار يكون أن ويمكن كبيرة، وموارد مصادر إلى تحتاج
  :التالية الرئيسية الاسئلة على الاجابة نحاول البحثية الورقة هذه خلال ومن
 ؟ العائلي الادخار لزيادة فعالية أكثر تعتبر التي والعوامل المقاييس هي ما -
 ؟ الجزائر في العائلي الادخار مستوى في تتحكم التي العوامل هي ما -

  :هي رئيسية محاور أربعة إلى بحثنا نقسم أن ارتأينا الاسئلة هذه على وللاجابة
 .العائلي للادخار النظري الاطار: الأول المحور -
 .العائلي للادخار المحددة العوامل: الثاني المحور -
  . الجزائر في العائلي الادخار تعبئة تطور: الثالث المحور -

 2011-1970(  الفـترة خـلال الجزائـر في العـائلي الادخـار لمحـددات وقياسـية تحليلية دراسة: الرابع المحور  -
.( 
  

  العائلي للادخار النظري الاطار: الأول المحور
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 دوافعــه تعــدد مــن الاهميــة هــذه وتتضــح المحلــي الادخــار مصــادر مــن مهمــاً  مصــدراً  العــائلي الادخــار يعتــبر       
 في وخاصـة ىالاخـر  الماليـة للمصـادر محدوديـة وجـود مقابل في لتعبئته ضخمة وإمكانيات جهود وجود من وكذا
  .ضخمة أموال حشد تتطلب التي تنموية برامج النامية الدول من العديد تبني ظل

 والأســر العــائلي القطــاع ــا يقــوم الــتي بالمــدخرات العــائلي بالادخــار نقصــد: العــائلي الادخــار مفهــوم -1
 وكــــذلك اتوالمستشــــفي والنــــوادي كالجمعيــــات العــــائلات وتخــــدم الــــربح إلى ــــدف الــــتي والهيئــــات والمؤسســــات
 المشـروعات مثـل أمـوال شركات شكل تتخذ لا التي المشروعات أيضا يتضمن كما الاجنبية والسفارات الهيئات

 وتتمثـل اجباريـة عائليـة مـدخرات رئيسيين قسمين إلى العائلي الادخار وينقسم ،)1( التضامن وشركات الفردية
 فتتمثـل الاختياريـة المـدخرات أمـا والتقاعـد، اشـاتالمع ومصلحة الاجتماعية التأمينات لدى الافراد مدخرات في
(  الماليــة الاصــول بيــع وحصــيلة التــأمين وشــركات التــوفير، وصــناديق بــالبنوك، الجاريــة الودائــع ارصــدة في التغــير في

 ).2( )الحكومية وغير الحكومية والسندات الاسهم الاستثمار شهادات

 :  العائلي الادخار ودوافع أهمية -2

 الـذي واتمـع الفـرد حياة في بالغ واهتمام كبيرة بأهمية العائلي الادخار يحظى: العائلي رالادخا أهمية -  أ
 بالنســـبة أمـــا للطـــوارئ والاحتيـــاط المتوقعـــة غـــير المســـتقبل أحـــداث لمواجهـــة وســـيلة للفـــرد بالنســـبة الادخـــار يمثـــل

 ).3( الشاملة تنميةوال النمو عملية في يلعبه الذي الدور في تتبلور الادخار اهمية فإن للمجتمع

 القــدرة فأمــا والرغبــة، القــدرة أساســيتين دعــامتين علـى الادخــار عمليــة تقــوم: العــائلي الادخــار دوافــع -  ب
 مسـألة فهـي الادخاريـة الرغبـة وأمـا المسـتقبل، أجـل مـن دخلـه من جزء تخصيص على الفرد قدرة فهي الادخارية
 ــذه الاجتماعيــة والطبقــات الفــرد تــأثر ومقــدار لادخــارل تــدعوا الــتي للــدوافع تبعــاً  وتضــعف تقــوى تربويــة نفســية
 .)4( الدوافع

 : العائلي الادخار وتوجيه تعبئة وسائل -3
 سـواء عيـني رأسمال إلى تحويله طريق عن وهذا الاقتصادية التنمية في ومساهما منتجاً  جعل المدخرات تعبئة عملية
 .المالية الوساطة مؤسسات أو المال رأس سوق الى توجيهه أو معين مشروع في باستثماره القيام

 : المصرفية والتجميع التعبئة أجهزة -  أ

 عـن وهـذا الادخاريـة الطاقـات توليـد على تعمل كبيرة امكانيات التجارية للبنوك ان: التجارية البنوك ••••
 قـومت الـتي والائتمـاني الاسـتثماري التوظيـف عمليـات علـى وتسـهر اتمع في المتوفر النقدي الفائض تعبئة طريق
 المــداخيل جلــب علــى يــؤدي الــذي بالشــكل الادخاريــة القنــوات وتعزيــز القــدرات تعظــيم علــى تعمــل والــتي ــا،
 للوحـــدات والاســـتثمارية التوظيفيـــة القـــرارات ترشــيد وكـــذا اســـتثمار إلى ادخـــار صــفة مـــن الموجـــه الفـــائض وزيــادة

 ).5( الاقتصادية
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 واســتثمارها، وتنميتهــا المــدخرات بتجميــع تصــلت عمليــات تباشــر الــتي البنــوك وهــي :الاســتثمار بنــوك ••••
 تنشـئ أن الاسـتثمار لبنـوك ويمكـن المحلـي الاقتصـاد دعـم وسياسـات الاقتصـادية التنميـة خطـط في المشاركة وكذا

 ).6( المختلفة الاقتصادية النشاطات تزاول شركات أو استثمارية شركات

  :المصرفية غير والتجميع التعبئة أجهزة - ب

 بصـــغر يتميـــز حيـــث الناميـــة الـــدول في خاصـــة هامـــة ادخاريـــة وســـيلة التـــأمين يعتـــبر :التـــأمين شـــركات ••••
 عـــن التـــأمين ويتميـــز للمســـتقبل الادخـــار بمقـــدورهم المنخفضـــة الـــدخول ذوي الافـــراد يجعـــل ممـــا نســـبياً، اقســـاطه

 عطيهــاي ممــا ،)7( اقســاط شــكل في يــدفع مــنظم ادخــاري وعــاء يعتــبر انــه في الاخــرى الادخاريــة الاوعيــة مختلــف
 .والاستقرار الثبات صفة

 لتمويــل وتوجيههــا الافــراد مــدخرات اســتقطاب أساســاً  تســتهدف شــركات هــي: الاســتثمار شــركات ••••
 عوائـدها اسـتخدام يـتم حيـث شـهادات، صـورة في ادخارية أدوات الشركات هذه وتصدر الاستثمارية، المشاريع
 المســاهمة نســب اســاس علــى الاخــيرة هــذه توزيــع يــتم فإنــه الاربــاح تحقيــق حالــة وفي التنمويــة المشــاريع تمويــل في

)8.( 

 مــدخرام لاســتثمار الماليــة الفــوائض لأصــحاب فرصــة الاســتثمار صــناديق تتــيح: الاســتثمار صــناديق ••••
 وتمتـاز بأنفسـهم اسـتثمارها علـى القـدرة يملكـون الـذين الافـراد خاصـة العينيـة الاصول بعض أو المالية الاوراق في

 ).9( عالية رأسمالية أرباح تحقيق خلال من العالي موبالن الصناديق هذه

 كبـيرة مجموعـة مـن تـوفره مـا خـلال من للادخار، الميل على المالية الاوراق سوق تؤثر: المالية السوق ••••
 أصـولا السـوق تـوفر كمـا تفضـيلاا علـى والمحافظـة أكـبر ماليـة أصـول لتوليـد المـدخرات لأصـحاب الخيارات من

 الفـائض ذات الوحـدات تشـجع فهـي ثم ومـن ،)10( والمخـاطرة والعائـد السـيولة نـواحي مـن جاذبية أكثر تعتبر
 .الادخار لصالح الاستهلاكي الانفاق لتقليل

 تجميـع علـى تعمـل الـتي الادخاريـة الاوعيـة أقـدم مـن البريـد توفير صندوق يعتبر: البريد توفير صناديق ••••
 العــائلي القطــاع مــدخرات تنميــة إلى يــؤدي بمــا دخــارالا علــى الــدخل محــدودي تشــجيع وكــذا الفرديــة المــدخرات

 تــوفير صــندوق ويعــد العامــة، المشــاريع في المــدخرات هــذه اســتثمار علــى الدولــة قــدرة زيــادة يكفــل وبمــا ،)11(
 لهـا لاتجـد الـتي الصـغيرة المـدخرات تللك خاصة العائلي للقطاع الاختيارية المدخرات تجميع أوعية أهم من البريد
 .الاستهلاكي الانفاق نحو بسهولة فتتجه للاستثمار شراً مبا سبيلاً 

 الخاصـة الادخاريـة الاوعيـة اهـم مـن العقـادي الوعـاء يعتـبر: الخاصـة المجالات في العائلي الادخار - ت
 في الاجــــل وطويلــــة متوســــطة الزراعيــــة التحســــينات وهــــو العــــائلي للادخــــار آخــــر وعــــاء يوجــــد وكــــذلك بــــالفرد،
 الاكتنـاز هـو العـائلات إليه تلجأ الذي الآخر والوعاء الزراعة، في تعمل التي لعائلاتا قبل من الزراعية الاراضي

 .التاريخية والمقتنيات النادرة والتحقق كريمة واحجار وذهب مجوهرات شراء أو المنازل، في مخزن نقد شكل في

  .العائلي للادخار المحددة العوامل: الثاني المحور
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 القـرارات متخـذي يهـم أمـر الادخاريـة قـرارام تحكـم الـتي والـدوافع واتجاهام ادالافر  سلوك على التعرف       
 أخــرى عوامـل هنـاك أن إلا الادخـاري الفـرد قـرار علـى تـؤثر اقتصـادية عوامـل وجـود مـن الـرغم فعـل الاقتصـادية،

  .العوامل من وغيرها الاجتماعية كالعوامل الادخار مستوى تحديد في أهمية ذات

 والادخــار، الاســتهلاكي الانفــاق بــين دخــولهم يوزعــون اتمعــات مــن مجتمــع أي في فــرادالا نإ: الــدخل -1
 جــزءاً  ينفقــون فــإم آخــر، مصــدر أي أو الانتاجيــة العمليــة في اشــتراكهم نتيجــة دخــولهم الافــراد يســتلم فعنــدما
 الدراســات مــن كبــيرة نتــائج اثبتــت كمــا البــاقي ويــدخرون والخــدمات الســلع علــى للحصــول دخــولهم مــن كبــيراً 
 أن للــدخل مختلفــة قياســات اســتخدمت والــتي والمتقدمــة الناميــة الــدول معظــم في والاســتهلاك بالادخــار المتعلقــة
 بالمعنويــــة قورنــــت مــــا إذا منخفضــــة الانتقــــالي والــــدخل الــــدائم للــــدخل الاقتصــــادي والتــــأثير الاحصــــائية المعنويــــة

 ســــــلوك علــــــى التــــــأثير في الجــــــاري المتــــــاح والــــــدخل يالجــــــار  الــــــوطني للــــــدخل الاقتصــــــادي والتــــــأثير الاحصــــــائية

 ).12(الادخار

 طويلـة، فـترة منـذ كبـيرين جـدلاً  يثـير بينهمـا والعلاقـة الادخـار علـى الفائـدة سـعر تـأثير ان: الفائدة سعر -2
 ســـعر رفـــع أن إلى تفضــي بحيـــث اقتصـــادياً  قويــة تفضـــيلات لـــديهم تكــون قـــد المـــدخرين أن القــول يمكـــن أنــه إلا

 أثـــر وجـــود إلى توصـــلوا البـــاحثون أغلـــب لكـــن ،)13( متعارضـــة اتجاهـــات في الادخـــار علـــى يـــؤثر قـــد الفائـــدة
 فلـيس الناميـة الـدول في أمـا محـدوداً، الأثـر هـذا كان إن المتقدمة الدول في خاصة الادخار على للفائدة موجب

 دور ان البــاحثين باغلــ لــدى رأي هنــاك وان ،)14( الادخــار علــى الفائــدة لأثــر عــام اتجــاه علــى اتفــاق هنــاك
 للميـــول تحديـــده مـــن أكثـــر الادخـــار فيهـــا يتـــدفق الـــتي الادخاريـــة الاوعيـــة طبيعـــة تحديـــد علـــى يقتصـــر الفائـــدة
 .للأفراد الادخارية

 بأنواعهمـــا، والاســـتهلاك الادخـــار علـــى المـــؤثرة العوامـــل مـــن التضـــخم الاقتصـــاديون أعتـــبر :التضـــخم -3
 الشـــرائية القـــوة علــى ملحـــوظ بشـــكل يــؤثر للاســـعار العــام لمســـتوىا في الارتفـــاع أن إلى يعــود ذلـــك في والســبب
 القطــاع قــدرة علــى تــأثيره خــلال مــن وهــذا والادخــار، الاســتهلاك علــى ســلباً  تأثيرهــا يــنعكس ثم ومــن للــدخول،

 ذات للعـــائلات الحقيقيـــة الـــدخول مســـتوى علـــى يطـــرأ الـــذي الحقيقـــي فـــالتغير ،)15( الادخـــار علـــى العـــائلي
 للاسـتهلاك المتوسـط الميـل ارتفـاع إلى يـؤدي ممـا مـدخرات تكـوين علـى قـدرا مـن بالتأكيد يقلل المحدود الدخل
 المسـتوى في سـيحدث الـذي الارتفـاع كـان وإذا للادخـار، المتوسـط ميلهـا سينخفض المقابل وفي العائلات هذه
 كليـاً  القضـاء إلى يـؤدي أن عالمتوقـ مـن فإنـه ومتواصـلا جامحـاً  التحديـد وجـه علـى المعيشة نفقة في للاسعار العام
 .القطاع هذا يدخره كان الذي الفائض على

 حســب الثـروة مــن كجـزء البشــري العنصـر إلى بالاضــافة والماليـة العينيــة الاصـول بـالثروة يقصــد :الثـروة -4
 علــى الطلــب مثــل اقتصــادية متغــيرات ســلوك علــى التــأثير في المتغــير هــذا أهميــة إلى أشــار وقــد فريــدمان تعريــف
 تــؤثر الــدخول وهــذا دخــولا تولــد بأنواعهــا الاصــول هــذه حيــث. والادخــار والاســتهلاك النقــود، وعــرض ود،النقــ
 .والاستهلاك الادخار على
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 عجلـة دفـع في مهمـاً  شرطاً  يعتبر المالي النظام تطور ان على الاقتصاديون معظم يتفق: المالي الوضع -5
 العائليـة الادخـارات معـدلات زيـادة علـى عملـه المالي، امالنظ تطور نتائج أهم من انه حيث الاقتصادية، التنمية

 الــدول أن الاقتصــاديين مــن كثــير أكــد ،)16( الاســتثمارات باتجــاه الادخــارات هــذه لتــدفق مناســبة قنــاة وخلــق
 الادخـار معـدلات فيهـا تكـون التطـور مـن متقدمـة بمراحـل يمر المالي نظامها أن أو متطور مالياً  نظاماً  تمتلك التي
  . متسارعاً  فيها الادخار نمو أن إلى بالاضافة مرتفعة المحلي للناتج بةبالنس

   الجزائر في العائلي الادخار تعبئة تطور: الثالث المحور

 المحليـــة، الاســـتثمارات تمويـــل في الجزائـــر عليهـــا تعتمـــد الـــتي المهمـــة المصـــادر أحـــد العـــائلي الادخـــار يعتـــبر        
 اهـــم مـــن والاحتيـــاط للتـــوفير الـــوطني الصـــندوق يعتـــبر حيـــث الجزائـــري قتصـــادالا في الادخاريـــة الاوعيـــة وتتعـــدد

 عمليــة تســهل منتجــات عــدة علــى ذلــك في معتمــداً  %20 تقــارب بنســبة العمليــة هــذه في يســاهم اذ الاوعيــة
 وقوصـند التأمينيـة كالأوعيـة أخـرى ادخاريـة أوعية التعبئة عملية في تساهم كما لمستعمليها، مزايا وتتيح التعبئة
 في العـائلي القطـاع مـدخرات تنميـة في الاوعيـة هـذه دور مـن تزيـد منتجـات علـى يعتمـد منهـا وكـل البريد، توفير
 .الجزائر

 في المتاحـة المـدخرات تعبئـة في هـام بـدور الجزائـر في المصـرفي النظـام يقـوم: المصـرفية الادخاريـة الاوعية -1

 ،)17( الـــوطني الاقتصــاد داخـــل شــيوعاً  الاكثـــر ريالادخــا الوعـــاء النظــام هـــذا يعــد حيـــث الادخاريــة، الســوق
 والاعــراف الائتمانيـة للسياسـة وفقـاً  توزيعهـا واعـادة الاقتصـاد في المتاحـة الماليـة المـوارد تعبئـة في تكمـن ومسـؤوليته
 ىيسـم ما على العائلية المدخرات تعبئة في الجزائري المصرفي النظام ويعتمد الاقتصادية، للحاجات وفقاً  المصرفية
 العموميـة البنـوك هيمنة وبحكم معاملاا في الوحيد الادخاري الشكل الاخيرة هذه تعد حيث المصرفية بالوديعة
 الـوطني الصـندوق وخاصـة(  البنـوك هـذه لـدى يتركز الافراد مدخرات من الاكبر الجزء فإن المصرفية السوق على
 مـــن النـــوع هـــذا تعبئـــة عمليـــة في الخاصـــة نـــوكالب طـــرف مـــن جـــداً  ضـــئيلة مســـاهمة مـــع هـــذا)  والاحتيـــاط للتـــوفير
 .المدخرات
 القــروض وتقــديم العائليــة المــدخرات جمــع مجــال في رائــداً  بنكــاً  والاحتيــاط للتــوفير الــوطني الصــندوق ويعتــبر      

 انـــه اذ زبـــون مليـــون 6.9 لديـــه المـــدخرين عـــدد تجـــاوز حيـــث والاســـتهلاك الســـكن مجـــال في الـــوطني للاقتصـــاد

 ).18( الجزائري المصرفي النظام يجمعها التي العائلية المدخرات مجموع من %20 من أكثر ةتعبئ في يساهم

ــة الاوعيــة -2 ــة الادخاري  وســيلة تعتــبر وعليــه نســبياً  أقســاطها بصــغر الاشــخاص تأمينــات تتميــز: التأميني
 ومــا لمسـتقبل،ل الادخـار بمقـدورهم الضــئيلة الـدخول ذوي يجعـل ممـا الناميــة، الـدول في خصوصـاً  مهمـة ادخاريـة
ــــأمين يميــــز ــــه الت ــــد مــــنظم ادخــــار أن ــــه لاتمت ــــد إلي ــــأمين قطــــاع فــــإن عــــام وبشــــكل المــــدخر، ي  التجــــاري بشــــقيه الت

 ).19( فيه الاستثمار يمكن ثم ومن العائلية المدخرات تجميع أدوات من ومتميزة مهمة أداة يعتبر والاجتماعي
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 القـرى في لهـا فـروع انشـاء التجاريـة البنـوك علـى تعـذر: البريد توفير صندوق لدى الادخارية الاوعية -3
 هيئـة تشـجيع ومنـه السـكنية الوحـدات وسط وفي بل القرى، جميع في البريد مكاتب انشاء إلى أدى الذي الامر
 للقطــاع المــدخرات تعبئــة في رئيســاً  دوراً  لتمــارس البريــد تــوفير صــناديق وهــي جديــدة، وظيفــة ابتكــار علــى البريــد
 الانفــاق نحــو بســهولة فتتجــه للاســتثمار مباشــراً  ســبيلا لهــا تجــد لا الــتي الصــغيرة دخراتالمــ تلــك خاصــة العــائلي

 البريـــد مكاتـــب عـــدد بلـــغ اذ للمــودع التـــوفير خدمـــة تقـــديم وســـهولة الواســع الانتشـــار بحكـــم وهـــذا الاســتهلاكي

 .ادخار عملية مليون 4.84 عن يزيد ما سنوياً  تستقبل الوطني المستوى على مكتب 3665

(  الفتــــرة خــــلال الجزائــــر فــــي العــــائلي الادخــــار لمحــــددات وقياســــية تحليليــــة دراســــة: الرابــــع رالمحــــو 

1970-2011 .(  

ــــتي العوامــــل لتحديــــد       ــــتحكم ال -1970 الفــــترة خــــلال قياســــية دراســــة اســــتعملنا العــــائلي الادخــــار في ت

 ســوف الــذي المنهجــي والإطــار العــائلي، القطــاع لادخــار القياســي النمــوذج تقــدير خــلال مــن وهــذا ،2011
 إلى التوصــل بغيــة المســتخدمة القياســية الطريقــة تحديــد مــع القياســي، النمــوذج وتوصــيف تحديــد هــو عليــه نعتمــد
 متغــيرات اســتقرارية اختبــار ذلــك يلـي لهــا، الاقتصــادية الاهميــة علــى والتعـرف المتغــيرات بــين العلاقــة طبيعــة تحديـد
     .لها المتوصل للنتائج واقتصادي ئياحصا وتحليل النموذج تقدير ثم ومن النموذج

  :العائلي للادخار المفسرة المتغيرات تحديد -1

 ادخـار علـى المؤثرة العوامل أهم تعتبر التي المتغيرات بعض بحصر نقوم سوف الاقتصادية النظرية على بناءاً       
 وغـــير الاقتصـــادية تغـــيراتالم تقـــدير وراءه مـــن نرجـــوا الـــذي النمـــوذج ســـيكون وعليـــه الجزائـــر في العـــائلي القطـــاع

 :التالية المتغيرات من يتشكل الجزائر في العائلي الادخار واقع في تتحكم التي الاقتصادية

                         ( )rfdrptrnpsfprovcpibfctpirfsfr ,,,,,,inf,= 

εααααααααα +++++++++= rfdrptrnpsfprovcpibfctpirSFR 876543210 inf

  

 :ان حيث

  IR الحقيقي الفائدة سعر-  INF التضخم-  SFR الحقيقي العائلي الادخار-

 العمريــــــة الاعالــــــة نســـــبة-  CPIB المحلي الناتج جماليا نمو-

PROV  

  PSF المالي النظام عمق-

 الحقيقـــــــي المتـــــــاح العـــــــائلي الـــــــدخل-

RFDR  

ε- للقطــاع الثابــت المــال راس تكــوين اجمــالي-  عشوائي متغير 

  FCTP الخاص

ــــدخل اجمــــالي مــــن الفــــرد نصــــيب-  ال

  PTRN الزطني
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 فـالتقييم النتـائج، لتقيـيم تعتمـد ان يجـب الـتي المعـايير أولى الاقتصادية لنظريةا من المستخدمة المعايير تعتبر       
 النظريــة أرضـية علـى الفرضـيات هـذه وتقـوم المسـبقة، الاقتصـادية بالفرضـيات يسـمى مـا علـى يسـتند الاقتصـادي
 مــن قتصــاديةالا الظــواهر توصــيف أساســها علــى يمكــن الــتي الاساســية بالمبــادئ تمــدنا الاخــيرة هــذه الاقتصــادية،

 الداخلـة المتغـيرات وبالتـالي الاقتصـادية الظـواهر توصـيف أساسـها على يمكن التي الاساسية المتغيرات أهم حيث
 واشـارة حجـم الفرضـيات هـذه أسـاس علـى ويقـيم المعنيـة الظـاهرة علـى المتغـيرات هـذه مـن كـل تـأثير واتجاه فيها
 النظريـــة عليـــه تـــنص مـــا أســـاس علـــى نموذجنـــا معـــالم ةاشـــار  وترتكـــز البحـــث، موضـــوع للمعـــالم التقديريـــة القـــيم

 : التالي بالشكل الاقتصادية
 المتغـــيرات كـــل تنعـــدم عنـــدما العـــائلي الادخـــار حجـــم تمثـــل أـــا بحكـــم ســـالبة تكـــون 0α المعلمـــة اشـــارة -

 .النموذج في المعتمدة
 وهــذا العــائلي والادخــار التضــخم بــين عكســية علاقــة وجــود نتيجــة ســالبة الجــاري التضــخم معامــل اشــارة -

 المخصــص قســط ارتفــاع وبالتــالي الشــرائية القــدرة انخفــاض إلى للاســعار العــام المســتوى ارتفــاع مســاهمة إلى راجــع
 .للادخار المخصص الجزء وانخفاض الدخل من للاستهلاك

 .العائلي والادخار الفائدة معدل بين طردية علاقة لوجود نظراً  وهذا موجبة الفائدة معدل معامل اشارة -
 علاقـــة لوجـــود راجـــع وهـــذا ســـالبة تكـــون الخـــاص للقطـــاع الثابـــت المـــال رأس تكـــوين اجمـــالي معامـــل اشـــارة -

 رأس تكــوين إلى الخـاص القطـاع توجــه يـؤدي بحيـث)  العـائلي الادخــار(  التـابع والمتغـير المتغــير هـذا بـين عكسـية
  ). الخاص القطاع من فرع هو العائلي طاعوالق(  ادخاره المبرمج الجزء تقلص إلى جديد ثابت مال
 والادخـــار الاخـــير هـــذا بـــين طرديـــة علاقـــة وجـــود نتيجـــة موجبـــة تكـــون المحلـــي النـــاتج اجمـــالي معامـــل اشـــارة -

 .العائلي

 الأثـر بسـبب سـالبة)  سـنة 65 مـن وأكـبر سـنة16 مـن الاقـل العمريـة الفئـة(  الاعالـة معدل معلمة اشارة -
 .العائلي لادخاروا الاعالة معدل بين العكسي

 .العائلي والادخار المالي العمق بين طردية علاقة لوجود نظراً  موجبة المالي العمق معلمة اشارة -
 المتغـــير هـــذا بـــين طرديـــة علاقـــة لوجـــود نظـــراً  وهـــذا موجبـــة الـــوطني الـــدخل مـــن الفـــرد نصـــيب معلمـــة اشـــارة -

 .العائلي والادخار المستقل
 .العائلي الادخار مع طردية علاقة لوجود وهذا موجبة لحقيقيا المتاح العائلي الدخل معلمة اشارة -
  :النموذج لمتغيرات الزمنية السلاسل اسقرارية ضمان من لابد النموذج هذا تقدير قبل لكن

  :للنموذج الزمنية السلاسل استقرارية دراسة -2

 بـــالزمن علاقـــة هلـــ لـــيس تبـــاين مـــع ثابـــت، حســـابي وســـط حـــول تذبـــذبت إذا مســـتقرة السلســـلة تكـــون         

 (ADF) المطــور فــولر –ديكــي اختبــار علــى نعتمـد الدراســة محــل الزمنيــة السلاســل اســتقرارية ولاختبـار ،)20(

Dicky-Fuller Augmente Test: التالي الجدول في الاختبار هذا نتائج اختصار يمكن:  
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   السلسلة على ADF اختبار نتائج:  01 رقم الجدول

موذجالن نوع  

الثالث النموذج الثاني النموذج  الاول النموذج   

ADF  

j
tφ̂

%5 الحرجة القيمة   
ADF  

j
tφ̂

 

%5 الحرجة القيمة  
ADF

 
j

t φ̂
%5 الحرجة القيمة 

اختبار ADF  من المفرقة للسلسلة
 الدرجة

( الأولى DSFR( 

5.24- 3.52-)م غ الاتجاه -6.06  1.94- 2.66- 2.93-)م غ الثابت( 

اختبار ADF الدرجة من المفرقة للسلسلة  

( الأولى DINF( 
5.82 5.84- 3.52-)م غ الاتجاه( -   1.94- - 5.91 - 2.88)م غ الثابت(  

ADF اختبار  الأصلية للسلسلة

) IR ( 
-5.01 -3.52 -4.81 -2.93 -4.25 -1.94 

اختبار ADF  من المفرقة للسلسلة
 الدرجة

( الأولى DFCTP( 

-3.61 -3.55 -5.61 -2.93 0.06 -1.95 

ADF اختبار  الأصلية للسلسلة

)CPIB ( 
-8.65 -3.52 -8.25 -2.93 -1.67 -1.95 

ADF اختبار  الأصلية للسلسلة

) PSF ( 
-1.99 -3.52 -2.00 -2.93 -0.07 -1.94 

ADF اختبار  الأصلية للسلسلة

)PTRN( 
-3.85 -3.54 -2.30 -2.93 2.15 -1.94 

اختبار ADF  من المفرقة للسلسلة
 الدرجة

( الأولى DRFDR( 
-4.67 -3.52 -4.48 -2.93 -3.23 -1.94 

اختبار ADF  من المفرقة للسلسلة
 الدرجة

( الثانية DDPROV( 

-1.93 -3.53 -1.66 -2.94 -1.69 -1.95 
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 SFR السلســــــــــــــة  مــــــــــــــن لكــــــــــــــل الأول الفــــــــــــــرق عنــــــــــــــد انــــــــــــــه نلاحــــــــــــــظ الجــــــــــــــدول خــــــــــــــلال مــــــــــــــن       

،INF،FCTP،PSF،RFDR،المحســــوبة الإحصــــائية 
1̂φτ الإحصــــائية مــــن) المطلقــــة بالقيمــــة( اكــــبر تصــــبح 

) الفرضــــية نــــرفض منــــه و ،%5معنويــــة مســــتوى عنــــد الثلاثــــة النمــــاذج في tabulèτادولــــة )0:0 =λH  

)أو )1: 10 =φH، معامـــل و الثابـــت معنويـــة عـــدم وكـــذلك السلســـلة، في وحـــدوي جـــذر وجـــود عـــدم أي 

 Sant( مشــتق بـــدون DS نــوع مــن و الاولى الدرجـــة مــن مســتقرة الســابقة السلاســـل فــان ومنــه الاتجــاه،

dérivé .(السلسلةPROVالسلسلة ،اما الثانية الدرجة من مستقرة PTRN نـوع مـن وهـي مسـتقرة غـير فهي 

TS المستوى في مستقرة السلاسل باقي أما.  

  الزمنية السلاسل استقرارية حول ملخص: 02 رقم الجدول

 نوع من السلاسل DS sans نوع من السلاسل DS acec dèrivè نوع من السلاسل السلاسل
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 I(1) dèrivè   I(1) TS  المستقرة

Cpib - 
Ir - 
  

Fctp - 
Sfr-  

RFDR - 
- Psf 
- Inf 

- Porv (I(2))  

Ptrn - 
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  :المتزامن التكامل إختبار -3

 السلاسل معظم  أن في تتمثل شكلةم أمام تضعنا الطويل المدى في المتغيرات بين العلاقة دراسة إن        

 متغـيرات بـين عليـه نحصـل الـذي الانحـدار فـإن الاسـتقرار صـفة غيـاب حالـة وفي مستقرة، غير تكون الزمنية

 التقـارب يعـني الـذي – ارتبـاط علاقـة تكـون المتغـيرات بـين العلاقـة( زائفـا انحـدارا غالبـا يكـون الزمنيـة السلاسل

" Newbold.P" مـن كـل دراسـة بينتـه مـا وهـذا )سـببية علاقـة يسولـ -الزمنيـة السلاسـل مسـارات بـين

 محصـورا اهتمامنـا كـان إذا إزعاجـا يشـكل الـذي الأمـر ،) Granger.C.W.J" )1974) (21"و

) Cointégration test( المتـزامن التكامـل اختبـار يسـتعمل الحالـة هـذه في الطويـل المـدى في بالعلاقـة

 العلاقـة بدراسـة يسـمح والـذي )22( (1981) سنة "Granger.C.W.J"  طرف من أدخل الذي

 بالتغلـب يسـمح كمـا الدرجـة، نفـس مـن المتكاملـة و المسـتقرة غـير الزمنيـة السلاسـل بـين الطويـل المـدى في

 .المستقرة غير الزمنية السلاسل بين يظهر أن يمكن الذي الزائف الانحدار مشكلة على

 مـن متكاملـة ،Sfr ، Psf، RFDR ، inf، Fctp المتغـيرات أن بمـا :Johansen اختبـار -

 إمكانيـــة وبالتـــالي ،الطويـــل المـــدى علـــى الاتجـــاه وتـــيرة بـــنفس تنمـــوا المتغـــيرات هـــذه أن أي ،I(1) الدرجـــة نفـــس
 اختبــار باســتعمال تأكيــدها نســتطيع الــتي الدرجــة، نفــس مــن المســتقرة المتغــيرات هــذه بــين متــزامن تكامــل وجــود

 :التالين والجدول الشكل يوضحه ما نحو على نتائجه تظهر ذيال Johansen لـ المتزامن التكامل

  الزمن عبر المتغيرات تطور: 01 رقم الشكل

  
  Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:المصدر
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  Johansen لـ المتزامن التكامل اختبار:  03 رقم الجدول
Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.631325 94.26279 69.81889 0.0002 

At most 1 * 0.476870 54.34925 47.85613 0.0109 

At most 2 0.424210 28.43222 29.79707 0.0912 

At most 3 0.142374 6.351694 15.49471 0.6540 

At most 4 0.005191 0.208197 3.841466 0.6482 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
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 وبالتـالي  %5 معنويـة مسـتوى عنـد الحرجة القيم من أصغر traceλأن يتضح أعلاه الجدول من       

 التكامـل متجهـات عـدد فـان اخـرى جهـة مـن المتـزامن، للتكامـل علاقـة وجـود أي ،H0  العديمـة الفرضـية نقبل

 مــع متزامنـا تكـاملا متكامـل العـائلي الادخـار متغـيرة أن يعــني وهـذا ، %5 معنويـة مسـتوى عنـد 1:هـو المتـزامن
 مـن المتكاملـة محدداتـه وبعـض العـائلي الادخـار بـين كنةسـا  خطيـة توليفـة وجـود أي المفسـرة، المتغـيرات بعـض
 عن كثيرا يبتعدان لا أما أي المتغيرات، بين الأجل طويلة توازنية علاقة وجود على يدل مما الدرجة، نفس
 اختبـار اسـتعمال يمكـن ذلـك علـى وللتاكيـد متشـاا، سـلوكا تظهـر بحيـث الطويـل المـدى في الـبعض بعضـها

Granger-Engel.  

" Engle.R.F"و" Granger.C.W.J" مــن كــل اقــترح :Granger-Engel تبــاراخ -

 علاقـة تقـدير علـى الأولى المرحلـة تقـوم مـرحلتين، علـى المتـزامن التكامـل علاقـة لاختبـار طريقـة (1987)

       :الصغرى المربعات طريقة باستخدام التالية الانحدار

......(*)inf 43210 εααααα +++++= rfdrpsffctpSFR  

 كانـت فـإذا. السـابقة الانحـدار لمعادلـة tε الخطـأ حـد اسـتقرارية اختبـار علـى ةالثانيـ المرحلـة تقـوم حـين في 

  ).23( المتغيرين بين ما متزامن تكامل علاقة وجود يعني فهذا I(0) .المستوى عند مستقرة الأخيرة هذه

  : هي الطويل الأجل في (*) المعادلة تقدير نتائج :الاولى المرحلة -

  Granger و Engle لـ المتزامن التكامل اختبار: 04 مرق الجدول
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

PSF 100921.2 28366.71 3.557733 0.0010 
RFDR 0.146771 0.058308 2.517166 0.0163 
INF 252.1960 449.6494 0.560873 0.5783 

FCTP 1.09E-07 2.78E-08 3.923065 0.0004 
C -75786.61 18115.52 -4.183518 0.0002 
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R-squared 0.938428 Mean dependent var 70728.06 
Adjusted R-squared 0.931772 S.D. dependent var 71609.88 
S.E. of regression 18704.91 Akaike info criterion 22.62230 
Sum squared resid 1.29E+10 Schwarz criterion 22.82917 

Log likelihood -470.0684 Hannan-Quinn criter. 22.69813 
F-statistic 140.9807 Durbin-Watson stat 0.702084 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 بعلاقـة معـه تـرتبط العـائلي الادخـار لحجـم المفسـرة المتغـيرات بأن يتضح أعلاه، الجدول من طلاقاان        

  الثابـت، : مـن كـل معـاملات معنويـة قبـول إلى فسـيؤدي المقـدرة المعلمـات معنويـة اختبـار أمـا طرديـة،

FCTP، RFDR ، PSF. المقـدرة الانحـدار لعلاقـة العشـوائي الخطـأ حـد سلسـلة تظهـر حـين في 

 بـين ما الطويل المدى في علاقة وجود على يدل امم التالي، الجدول يظهره ما حسب المستوى عند مستقرة

  .له المفسرة المتغيرات بقية و العائلي الادخار

  tε̂ السلسلة لاستقرارية ADF  اختبار: 05 رقم الجدول

  النموذج نوع

  3النموذج  2النموذج  1 النموذج

ADF  
 الحرجة القيمة

5% 
ADF  5 الحرجة القيمة%  ADF  5 ةالحرج القيمة%  

 سلسلة(  ADF اختبار

tε̂(  
2.97 -  1.94 -  2.94 -  2.93 -  3.61-  3.55  -  
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 يظهـره مـا حسـب المسـتوى عنـد مسـتقرة المقـدرة الانحـدار لعلاقـة العشـوائي الخطـأ حد سلسلة تظهر       

 بقيـة و العـائلي الادخـار بين ما الطويل المدى في متزامن تكامل علاقة وجود على يؤكد مما السابق الجدول

  .له المفسرة المتغيرات

 بـين الحقيقيـة العلاقـة تقـدير يمكننـا ، أعـلاه النتـائج خـلال مـن :الأخطـاء لتصـحيح نمـوذج تقـدير -

 في الأخطـاء لتصـحيح وذجبنم تمثيلها خلال من متزامن، تكامل علاقة بينها ما تربط التي الزمنية السلاسل

  :التالية الصيغة النموذج هذا سيأخذ هذه حالتنا

titititittt YXeSFR εγδβ +⋅+∆⋅+⋅=∆ ∑∑−1 

 تأخيرهــا بعــد وذلــك المــوالي الجــدول في يظهــر كمــا الســابق النمــوذج تقــدير مــن te−1 اســخراج تم حيــث     

 speed of الطويـل الأجـل إلى القصـير الأجـل مـن التكيـف سـرعة إلى ضمنيا يشير والذي واحدة، بفترة
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adjustment ، في المسـتقل المتغـير قيمـة لانحـراف نتيجـة التـابع المتغـير في التغـير مقـدار" الى يشـير أي 

  .المفسرة المتغيرات تمثل: X أما" .واحدة وحدة بمقدار الطويل الأجل في التوازنية قيمته عن القصير الأجل
 النمـوذج، هـذا أداء جـودة مـن التأكـد ينبغـي الآثـار تقـدير في دامهلاسـتخ النمـوذج هذا اعتماد قبل      

  :التالية التشخيصية الاختبارات بإجراء ذلك ويتم

  .)(ARCH   الخطأ تباين تجانس اختبار -

  ".Jarque-Bera" ' بيرا -جاك' اختبار:  للبواقي الطبيعي التوزيع اختبار -
  النمـوذج لهـذا الـدالي الشـكل حيـث مـن المقـدر النمـوذج تصـميم أو تحديـد ملائمـة مـدى اختبـار -

[Ramsey (RESET)]: (Regression error specication test ) . 
  .الفترة طول على للنموذج الهيكلي الاستقرار اختبار -

  :يلي كما كانت ECM تقدير نتائج إن     

  ) ابعالت المتغير هو d(SFR)(  الخطأ تصحيح نموذج تقدير نتائج:  06 رقم الجدول

Variable  Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.  

ECT -0.273362 0.130782 -2.090216 **0.0449 

IR 644.6210 314.3857 2.050414 **0.0486 

D(FCTP) -8.56E-08 4.04E-08 -2.118371 **0.0420 

CPIB -187.3714 335.9064 -0.557808 0.5809 

PROV -169.1679 76.66192 -2.206674 **0.0346 

D(PSF) -2276.754 35177.03 -0.064723 0.9488 

PTRN 2.602682 0.915864 2.841780 *0.0077 

D(RFDR) 0.221223 0.095052 2.327391 **0.0264 

D(INF) 442.6178 378.6937 1.168802 0.2511 

-433.2360 Log likelihood 0.691349 R-squared 

  1.755666 Durbin-Watson stat 

التشخيصية الاختبارات  

RESET ARCH JB 

F = 0.001   

(0.99) 
F = 0,34  (0.56) 2χ = 0.06  (0.96) 

* Significant at 1%, ** Significant at 5%, *** Significant at 10%   
: ملاحظات           

  (p-value). الاحتمال قيم تمثل الأقواس بين الأرقام  +

  Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:المصدر
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 متــزامن تكامــل علاقــة وجــود علــى يؤكــد هــذا ســالبة أــا كمــا إحصــائيا معنويــة)  te )ECT−1 المتغــيرة أن بمــا

  . التقدير في ECM نموذج استعمال امكانية على و المتغيرات بين
  :هي للنموذج القياسية الصيغة

ir

provptrnfctpdrfdrdesfrd t

⋅+
⋅−⋅+⋅⋅−⋅+⋅−= −

−

62.644

16,1696,2)(1056,8)(22,027,0)( 8
1

    

 علـى يـدل مـا وهـو ، 0.69 بلغـت قـد التحديـد معامـل قيمـة بـأن يتضـح أعـلاه، الجـدول خـلال مـن    

 أن حيـث العـائلي، الادخـار  حجـم في تحـدث الـتي التغـيرات تفسـير علـى مقدرتـه و النمـوذج توفيـق جـودة

 .العـائلي الادخـار حجـم في تقلبـاتال مـن % 69 عـن يربـو مـا لنـا تفسـر المسـتقلة اتالمتغـير  في التغـيرات

  . الأخطاء بين ما ذاتي ارتباط وجود إلى  توحي لا Durbin-Watson إحصائية أن كما

 الدلالـة مسـتوى عند معنوية جاءت ، ECT الخطأ تصحيح حد معلمة أن نلاحظ الصدد هذا في و     

 حدوث عند يستغرق قد يالعائل الادخار سلوك أن على تدل ،(0,27 -)  سالبة إشارة ذات و 5% 

 سـرعة بلغـة تحـدثنا إذا أمـا الأجـل، طويـل التـوازن لوضـع يصـل حـتى )نصـف و فترتـين (حـوالي صـدمة أي

 الادخـار تـوازن إخـتلالات مـن % 27 عـن يربـو مـا تعـديل) سـنة( فـترة كـل في يـتم بأنـه فنقـول التعـديل،

   . منالمتزا التكامل فرضية يدعم ما هذا و الطويل، المدى في العائلي

 :يلي ما كذلك الجدول هذا من ويتضح

 في العشـوائي الخطـأ حـد تبـاين بثبـات القائلـة العـدم فرضـية رفـض عـدم إلي ARCH  إحصـاء يشـير -

  Homoscedasticityالمقدر النموذج

 في طبيعيًا توزيعًا موزعة العشوائية الأخطاء بأن القائلة الفرضية رفض عدم إلي JB اختبار إحصاء يشير -

 .التقدير محل موذجالن

  . المستخدم النموذج في المستخدم الدالي الشكل صحة إلي RESET اختبار إحصاء يشير -
  :الفترة طول على للنموذج الهيكلي الاستقرار اختبار -

 الفترة طول على للنموذج الهيكلي الاستقرار: 02 رقم الشكل
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  Eviews 7.0 برنامج على بالاعتماد الطالب اعداد من:المصدر

 الدراسـة، محـل الفـترة عـبر هيكليـًا مسـتقرة للنمـوذج المقـدرة المعـاملات أن 02 رقـم الشـكل مـن ويتضـح      
 مسـتوي عنـد الحرجـة الحـدود داخـل النمـوذج لهـذا المـذكورين الاختبـارين لإحصـاء البيـاني الشـكل وقـع حيـث
  %. 5 معنوية

 :للنتائج الاقتصادي التحليل -

 إلى الجزائـر في العـائلي الادخار في الحاصلة التغيرات على تؤثر التي العوامل أن لمقدرا النموذج من نستنتج      
 الثابـت المـال رأس تكـوين اجمـالي اتمـع، في العمريـة الاعالة الدخل، من الفرد نصيب العائلي، الدخل من كل

 .العائلي الادخار على الخاص تأثيرها المحددات هذه من لكل بحيث الاسمي، الفائدة معدل الخاص، للقطاع
 في العـــائلي الادخــار علـــى طرديــة تـــأثير علاقــة لـــه العــائلي الـــدخل أن المقــدر النمـــوذج خــلال مـــن نلاحــظ -

 واحـدة بوحـدة العـائلي الـدخل في الحاصل التغير أن بحيث الاقتصادية، النظرية عليه تنص لما موافق وهذا الجزائر

 .العائلي الادخار في وحدة 0.22 بـ تغير يحدث
 الثابــت المــال رأس تكــوين اجمــالي بــين مــا عكســية ارتبــاط علاقــة يوجــد أنــه أخــرى جهــة مــن نلاحــظ كمــا -

 ســـجل اذا بحيـــث الاقتصـــادية النظريــة عليـــه تـــنص لمــا موافـــق وهـــذا الجزائـــر في العــائلي والادخـــار الخـــاص للقطــاع
 بـــ العــائلي الادخــار في ضــاانخفا هــذا يحــدث واحــدة بوحــدة ارتفاعــا الخــاص للقطــاع الثابــت راس تكــوين اجمــالي

81056,8  .وحدة ⋅−
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 مـــع طرديـــة ارتبـــاط علاقـــة لـــه الـــوطني الـــدخل اجمـــالي مـــن الفـــرد نصـــيب أن المقـــدر النمـــوذج مـــن نلاحـــظ  -
 تغـير اذا أنـه النمـوذج لنـا يبـين بحيـث الاقتصـادية، النظريـة عليـه تـنص لمـا موافـق وهـذا الجزائـر في العـائلي الادخار

 .الاتجاه نفس في وحدة 2.6بـ العائلي الادخار تغير في هذا يتسبب واحدة بوحدة الفرد نصيب
 عليــه تــنص لمــا موافــق وهــذا العــائلي والادخــار الاعالــة معــدل بــين مــا عكســية ارتبــاط علاقــة وجــود نلاحــظ -

 الادخـــار في انخفـــاض هـــذا يحـــدث واحـــدة بوحـــدة ارتفـــاع الاعالـــة نســـبة ســـجلت اذا حيـــث الاقتصـــادية النظريـــة

 .وحدة 169.16 بـ لعائليا
 لمــا موافــق وهــو الجزائـري العــائلي والادخــار الفائـدة معــدل بــين مـا طرديــة ارتبــاط علاقـة وجــود نلاحــظ كمـا -

 الادخـار ارتفاع في هذا يساهم واحدة بوحدة الفائدة معدلات ارتفعت اذا بحيث الاقتصادية النظرية عليه تنص

 . وحدة 644.62بـ العائلي

  : عامة خاتمة

 الـــتي العوامـــل تحديـــد مـــع الجزائــر في العـــائلي الادخـــار ســـلوك وتحليـــل بدراســة البحثيـــة الورقـــة هـــذه اهتمــت      

 وتقـدير تحديـد تم فإنـه ذلـك تحقيـق أجـل ومـن ،2011-1970 مـن الفـترة خـلال وذلـك وضـعيته في تتحكم
 في العــائلي الادخــار في لمــؤثرةوا التفســيرية المتغــيرات أن الدراســة هــذه في المقــدر النمــوذج نتــائج واظهــرت نمــوذج
 الثابــت المــال رأس تكــوين اجمــالي اتمــع، في العمريــة الاعالــة الــدخل، مــن الفــرد نصــيب العــائلي،: هــي الجزائــر
 مـع التفسـيرية المتغـيرات لهـذه المقـدرة المعـاملات اشـارات تطابقت حيث الاسمي، الفائدة معدل الخاص، للقطاع
 في مرتفعـة احصـائية معنويـة ذات وجـدت ذلـك إلى وبالاضـافة بالادخـار لمتعلقـةا الاقتصـادية النظريات فرضيات

-Durbin) اختبـــار ذلـــك إلى بالاضـــافة مرتفعـــة، احصـــائية معنويـــة وذو مرتفـــع الارتبـــاط معامـــل وان التفســـير

Watson) للانحـدار المعيـاري الخطـأ أن كمـا العشـوائية الاخطـاء بـين ذاتي ارتبـاط وجود عدم إلى يشير الذي 
 المفسرة المتغيرات بقية و العائلي الادخار بين ما الطويل المدى في متزامن تكامل علاقة وجود مع منخفض،

 بشـكل يـدل وهـذا .الدراسـة محـل الفـترة عـبر هيكليـًا مسـتقرة للنمـوذج المقـدرة المعـاملات أن تأكـدنا كمـا لـه،
 وتبـين معنويـة جـاءت الخطـأ تصـحيح حـد معلمـة أن يتضـح كمـا جيدة، للنموذج التفسيرية القدرة أن على عام
 يصــل حــتى ونصــف فترتــين حــوالي صــدمة أي حــدوث عنــد يســتغرق قــد الجزائــر في العــائلي الادخــار ســلوك ان

  .الاجل طويل التوازن لوضع

  :المعتمدة المراجع

  .266: ص 2007 الأولى الطبعة الاردن اليازوري دار ،" الاقتصاد علم في الاساس"  وآخرون، الوادي حمودم

 بحثيـة أوراق سلسـلة ،" الناميـة الـدول بعض تجارب مصر في العائلي الادخار تعبئة وسائل بعض"  الدين، عز أمينة) 2(

  .03: ص 1999 القاهرة السياسية، والعلوم الاقتصاد كلية ،2العدد
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 الملــك جامعــة ماجســتير رســالة ،" الســعودية العربيــة المملكــة في المحلــي الادخــار محــددات"  العريفــي، ناصــر االله عبــد)3(

  .21: ص ،2006 السعودية

  .110: ص ،1988 الكويت الحديث الكتاب دار ،" الاقتصاد علم دراسة إلى المدخل"  عمر، حسين  )4(

 للمـؤتمر مقدمـة بحثيـة ورقـة ،" التجـاري للبنـوك الاجتمـاعي الاداء عن للتقرير مقترح اطار نحو"  السجاعي، محمود  )5(
 كليــة ،" تخصيصــها اتجاهــات تعبئتهــا، قنـوات مصــادرها، مصــر، في المــدخرات مـؤتمر: " بعنــوان ســادسال الســنوي العلمـي

  .158: ص ،1989 القاهرة المنصورة جامعة التجارة،

 العلــــــوم في دكتــــــوراه أطروحــــــة ،"– BADR حالــــــة دراســــــة -المصــــــرفي القطــــــاع في التســــــويق دور"  محمــــــد، زيــــــدان) 6(

  .11 :ص 2005 – الجزائر – الاقتصادية

 المملكــة والتــدريب، للبحــوث الاســلامي المعهــد ،" المعاصــرة الاســلامية الاقتصــادية التطبيقــات"  بــابكر، عثمــان  )7(

  .478: ص ،2005 الاولى الطبعة الثاني الجزء السهودية العربية

 الســادس السـنوي يالعلمـ للمـؤتمر مقدمـة بحثيـة ورقـة ،" الاســلامية البنـوك تجربـة تقيـيم"  حسـن، السـيد محمـد سـهير) 8(
 المنصــورة جامعــة التجــارة، كليــة ،" تخصيصــها اتجاهــات تعبئتهــا، قنــوات مصــادرها، مصــر، في المــدخرات مــؤتمر: " بعنــوان

  .120: ص ،1989 القاهرة

 عـن تطبيقيـة دراسـة – الاسـلامية للمصـرفية التقليديـة البنـوك تحول ظاهرة تقييم"  مصطفى، محمد ابراهيم مصطفى) 9(

  .35: ص ،2006 القاهرة المفتوحة، الامركية الجامعة ماجستير رسالة ،" السعودية كالبنو  بعض

  .121: ص ،2003 الاسكندرية الجامعية الدار ،" معاصرة اقتصادية وقضايا العولمة"  صقر، عمر  )10(

 قسم ماجستير رسالة ،" مصر في العائلي الادخار تنمية في الادخارية الاوعية دور"  الطيب، محمد امي أميرة  )11(

  .119: ص ،2008 مصر الزقازيق جامعة التجارة، كلية الاقتصاد

 للفـــترة قياســـية دراســـة  الســـعودية العربيـــة المملكـــة في العـــائلي للادخـــار نمـــوذج"  البســـام، الرحمـــان عبـــد خالـــد  )12(

  .18: ص ،2005 01 العدد 19م  والادارة الاقتصاد: العزيز عبد الملك جامعة مجلة ،" 1980-2002
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