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 : ملخص

القدرة و نظرية تعادل العلاقة بين سعر الصرف الموازي  ايجادهذه الدراسة إلى  هدفت

-Engle، من خلال استخدام نموذج التكامل المتزامن بطريقة  يالجزائر للاقتصادالشرائية 

Granger واختبار السببية لـGranger  الإحصائياعتمادا على البرنامجEviews10 ، و قد

بين سعر الصرف الرسمي وسعر  الفارقأنه كلما كانت  الدراسة الى نتائج  توصلت 

 إلىيؤدي  وماة العملة الوطنية، وهقيم انخفاضيةمن احتمال ذلك كلما زاد .الصرف الموازي 

المستوى العام للأسعار وبالتالي التأثير على القدرة  فيحدة التضخم ومنه الزيادة  فيارتفاع 

وجود علاقة تغذية عكسية بين سعر الصرف إلى الدراسة  توصلت، كما فرادالشرائية للأ

 لمدروسة.الاقتصاد الجزائري خلال الفترة االموازي والقدرة الشرائية في 
مل سعر الصرف الموازي،نموذج التكانظري تعادل القوة الشرائية:الكلمات المفتاحية

 Granger، سببية Engle-Grangerالمتزامن بطريقة 
 JEL:E 59تصنيف 

Abstract: 

This study aimed to find the relationship between the parallel exchange rate and 

the purchasing power parity theory of the Algerian economy, by using the 

synchronous integration model using the Engle-Granger method and testing the 

causality of Granger based on the statistical program Eviews10, and the results of 

the study concluded that the greater the difference between the price Official 

exchange and parallel exchange rate. The higher the possibility of a decrease in 

the value of the national currency, which leads to an increase in the severity of 

inflation, including the increase in the general level of prices and thus the effect 

on the purchasing power of individuals, as the study found a negative feedback 

relationship between the parallel exchange rate and the purchasing power in the 

Algerian economy during the period Studied 
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ة نظرا ارجيإن سياسة سعر الصرف تعتبر متغيرا اقتصاديا يتأثر بالعوامل الداخلية والخ   

ى حفاظ علقامت الجزائر من أجل الحيث  الاقتصادية الكلية،بالمؤشرات لعلاقته المباشرة 

 فها استقرار قيمة عملتها الوطنية بفرض قيود على صرف عملتها للتحكم في معدلات صر

لب من خلال التشديد في الرقابة على سعر صرف الدينار الجزائري من جهة، وتنامي ط

هر سوق ، ظ ة الأجنبية من جهة أخرىالمتعاملين الاقتصاديين والمقيمين الأجانب على العمل

ل آخر لصرف العملات يسمى بالسوق غير الرسمي لتداول أسعار صرف العملات فيه بشك

 .غير رسمي 

توى ى مسفي ظل هذا التطور واتساع حجم هذا السوق، ستكون حتما هناك عدة تأثيرات عل   

مر ، الاالسوق الموازيةمعدلات أسعار صرف العملات وما يقابلها في ارتفاع الأسعار في 

جدل ا الالذي ينعكس بصفة مباشرة على القدرة الشرائية للمواطن الجزائري ، في اطار هذ

عطيات ر مفي إطا حسب نظرية تعادل القدرة الشرائية القائم سنتناول بالدراسة هاته السوق

 الاقتصاد الوطني.  

 تي:من خلال ما تم التطرق اليه تتمحور إشكالية بحثنا كالآو 

 في ماهي محددات سعر الصرف الموازي حسب نظرية تعادل القوة الشرائية

 الاقتصاد الجزائري؟

 تنطلق الدراسة من الفرضيتين التاليتين:فرضيات الدراسة: 

 ي ية فيتحقق التوازن في الاجل الطويل بين سعر الصرف الموازي و القدرة الشرائ

 الاقتصاد الجزائري .

  سعر الصرف الموازي و القدرة الشرائية للأفرادتوجد علاقة عكسية بين. 

 :تهدف الدراسة الى: أهداف الدراسة

  قوة دل المن خلال نظرية تعاالتعرف على تأثير السوق الموازية على الاقتصاد الوطني

 .الشرائية

 مل لتكاتحديد قيم سعر الصرف الموازي و علاقة بنظرية القدرة الشرائية باستخدام ا

 المتزامن.  

 رق للتط تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي: منهج البحث والأدوات المستخدمة

ماد في لاعتالأهم المفاهيم الأساسية لسعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية    كما تم 

ادي الجانب التطبيقي على المنهج القياسي، بحيث استخدمنا أدوات القياس الاقتص

 .ر الصرف الموازي والقدرة الشرائية للوقوف على العلاقة بين سع

mailto:abdallahyassine62@gmail.com


 زائري.تعادل القوة الشرائية للاقتصاد الجدراسة قياسية لمحددات سعر الصرف الموازي حسب نظرية 

 

638 

 

 . سعر الصرفأشكال و أنواع .2

 :يمكنأننذكرعدةتعاريفلسعرالصرفتجتمعفيمفهومواحد: تعريف سعر الصرف  1.2

 “يعرفسعرالصرفعلىأنهعددوحداتالعملةالوطنيةالتيتستلزمدفعهالشراءوحدةواحدةمنالعم

) ..لةالأجنبيةأوهوعددوحداتالعملةالأجنبيةاللازمةلشراءوحدةواحدةمنالعملةالأجنبية

 (54صفحة 2007مجدي محمود شهاب، 
   يتمثل في أن سعر الصرف: ومهما تعددت التعاريف إلا أنها تنصب في معنى واحد

" هو نسبة مبادلة عملة ما بعملة أخرى، حيث تعد إحدى العملتين سلعة في حين 

 .(44، صفحة 2008)زينب حسين عوض الله، تعتبر الأخرى السعر النقدي لها ".

 :أشكالسعر الصرف 2.2

 السعر الذي يقيس العملة  :  يعرف سعر الصرف الاسمي بأنه:"سعر الصرف الاسمي

المحلية بدلالة قيم العملات الأخرى خلال فترة زمنية، دون إبراز القوة الشرائية للعملة 

 (05ص  2003)عيسى محمد الغزالي، ".

 " :هو السعر الذي يقيس قيمة سلع بلد ما مقابل سلع بلد آخر أو سعر الصرف الحقيقي

مجموعة من البلدان أو بقية العالم بسعر الصرف الاسمي السائد".ويمكن التعبير عن 

 .(47، صفحة2007)لويس أفاكتو، سعر الصرف الحقيقي من خلال المعادلة التالية 

مؤشر /سعر الصرف الحقيقي = سعر الصرف الاسمي* مؤشر الأسعار المحلية    

 .الأسعار الأجنبية

  :يعرف سعر الصرف الفعلي على أنه: "عدد وحدات العملة سعر الصرف الفعلي

)محمود المدفوعة فعليا أو المقبوضة لقاء معاملة دولية قيمتها وحدة واحدة".

 (76، صفحة 2005حميدات، ، 

 .ويمكن قياسه باستخدام مؤشر لاسبـيـرز " للأرقام القياسية 
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Pبالعملة المحلية في سنتي القياس و الأسعار على التوالي: لد سعر صرف عملة الب   

. prINER  مؤشر سعر الصرف الثنائي الاسمي في سنة القياس مقارنة بنسبة الاساس.: 

pمقارنة بالدولار في سنة القياس  t. أو السنة 0 
p

t

p ee ,0  : سعر صرف البلد  
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tأو السنة 0
r

t

r ee ,0  : سعر صرف العملة المحلية مقومة بالدولار في سنة القياس 

P  في السنة الأساس و مقومة بعملتها،
pX 0     :قيمة الصادرات إلى الدولة 

 rلأخيرة.و هي تستخدم كوزن ثابت للدولة مقومة بعملة هذه ا Pفي حساب مؤشر لاسبيرز.   

 pZ: حصة الدولة pمن إجمالي صادرات الدولة المعنية 

 :سعر الصرف الفعلي الحقيقي 3.2

هو القيمة الحقيقية للعملة الوطنية بالنسبة للعملة الأجنبية، أي القدرة الشرائية النسبية للعملة 

الشرائية النسبية في الوطنية بالنسبة لدولة أجنبية، وهو يحدد على أساس تعادل القوى 

، صفحة 2003)بلقاسم العباس، الدولتين أو على أساس الأسعار النسبية لسلع التبادل.

 ويمكن التعبير عن هذا المعدل من خلال العلاقة التالية: (03
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 يث:ح

Pفي سنتي القياس والأساس على التوالي.
p

t

p pp ,0   : مؤشر أسعار الدولة 
r

t

r pp ,0  : مؤشر الأسعار المحلية في سنتي القياس والأساس على التوالي.   

prIRER الشريك  : مؤشر سعر الصرف الثنائي الحقيقي، ويعكس سعر صرف عملة 

التجاري بالعملة المحلية، مع الأخذ بعين الاعتبار تطور مؤشر أسعاره مقارنة بمؤشر 

 الأسعار المحلية.

 تعريف سوق الصرف الموازي ومحدداته: 4.2

هي تلك السوق التي تتم فيها تفاوض العملات الأجنبية دون الخضوع لرقابة السلطات      

النقدية، نظرا لما تفرضه هذه الأخيرة من قيود بسبب زيادة الطلب على النقد الأجنبي 

لمواجهة العرض المحدود منه، وفي ظل هذه الظروف تتوافر فرص سانحة لازدهار أسواق 

)اسمهان بقبق لتي تعمل بصورة موازية لأسواق الصرف الرسمية.الصرف غير الرسمية وا

 (5، صفحة 2007ليلى، 

 :مـــــفهوم القدرة الشرائية .3

تعددت مفاهيم القدرة الشرائية إلا أن هناك اتفاقا عاما من طرف الباحثين على أن       

هذاالمصطلح، فالقدرة الشرائية تشير إلى مقدار السلع والخدمات أو كميتها التي يمكن 

شراؤها بمقدار معطى من النقد، أو بشكل أكثر عمومية بالأصول الجارية، كما عرفت القدرة 
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ا القدرة على شراء السلع والخدمات أو كمية السلع والخدمات التييمكن لوحدة الشرائية بأنه

 (97، صفحة 2016)يوسف بن ختو، من النقد شراؤها

 نظريات تعادل القوة الشرائية:  1.3

سنة   custavcasselأصل النظرية تعادل القوة الشرائية يعود إلى الاقتصاد السويدي  

إد تتضمن هذه الصيغة وجود دولتين فيما يخص تحديد سعر الصرف، إذ ترتكز على  1918

)بسام الحجار، قانون السعر الوحيد  لكون التحكيم الدولي يقوم على أساس التعادل بين السلع.

 (120، صفحة 2009

....................).........1(حيث أن:  
*P

P
et

t

 

tE  سعر حسب :ppaلمحلية() الذي يحدد عدد الوحدات العملة الأجنبية بالنسبة للعملة ا . 

tP: .مستوى السعر  المحلي 

t
*P. مستوى الأسعار الأجنبية : 

رائية الش إذ يمكن إعادة صياغة المعادلة للحصول على الصيغة المطلقة لحساب تعادل القوة

 .السلع المتبادلة بينهمابين البلدين وذلك بإضافة الأوزان الترجيحية الخاصة ب
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i :الأوزان الترجيحية التي يتم الترجيح من خلالها بالسلع المتبادلة بين البلدين وعليه 

  )2........(...................../. *itPPe iitit 
 

 لصيغة النسبية لتعادل القوة الشرائية:ا  2.3

وازني تهتتم بتحديتد تطتور ستعر الصترف التت إن الصيغة النسبية لتعادل القوة الشرائية

ف النقتل بين فترتين مختلفتين وذلك على عكس الصتيغة المطلقتة إذ نأختذ بعتين الاعتبتار تكتالي

 وحرية انتقال المعلومات وإزالة الحواجز الجمركية بين البلدين

بحيتث تستتخدم هتتذه الصتبغة للتغلتتب علتى المشتاكل الناتجتتة عتن التضتتخم ومتن ختتلال 

تبقى دائما مرافقة للصتياغة فانته يمكتن صتياغتها  وباعتبار أن العوامل الثابتة . (2)المعادلة

 .(37، صفحة 2006)كمال العقريب ، .( 2)بالشكل التالي إدخال اللوغاريتم على المعادلة 

 نحصل على :

سعر الصرف  سعر الصرف الموازي

 الرسمي

 السنوات

85 72,25 2001 
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 2tpptet *logloglog  -  
 :سوق الصرف الموازية في الجزائر تجاذب سعر الصرف 3.2

سياســة الصرف المتبعة بعد تطبيق سياسات التعديل الهيكلي المتضمنة ضمن بنودها  

على مراحل أدت إلى  La dévaluation du Dinarتخفـيض قيمـة الـدينار الجزائري 

قد كان متوسط سعر الصرف في  2002و سنة  تراجع سعر الصرف في السوق الموازي، 

دج مقابل الفرنك الفرنسي الواحد خاصة خلال فترة وسـط  16السوق الموازية في حدود 

 : التسعينات، أي ما يقارب ضعف السعر الرسمي، وأدى هذا إلى

 ن ئرييكتلة نقدية كبيرة من العملات الصعبة بحوزة الأشخاص وخاصة المهاجرين الجزا

بات حسا ازية دون أن تتمكن البنوك الجزائرية من استيعابها فيتتداول في السوق المو

 .جارية بالعملة الصـعبة 

 من  تفضيل الأجانب القادمين إلى الجزائر صرف عملاتهم في السوق الموازية بدلا

 السوق الرسمي لوجود فارق السعر؛

96 78 2002 

120 86 2003 

94,5 96 2004 

100 93,6 2005 

105 99,7 2006 

120 107 2007 

125 101 2008 

127 93 2009 

142 106 2010 

150 103 2011 

141 103 2012 

145 106 2013 

150 105 2014 

164 111,44 2015 

175 121,18 2016 

190 126,32 2017 

212 137,69 2018 

205 132,61 2019 

200,71 132,28 2020 



 زائري.تعادل القوة الشرائية للاقتصاد الجدراسة قياسية لمحددات سعر الصرف الموازي حسب نظرية 

 

642 

 

 هروب حجم غير معروف من الأموال بالعملة الصعبة من الجهاز المصرفي الحكومي 

وإعادة بيعها بالدينار في السوق الموازي وتحصيل الفارق بين سعر الاستلام وسعر 

 (H.Bali, ", 1993p 120)البيع.

: 2020-2001: تطور سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي للفترة 01الجدول 

 الوحدة الأورو/ دج

 .147، ص2010ملاك قارة، المصدر:

 com247www.exchangerates.بالاعتماد على:  الباحثينمن إعداد 

منحنى بياني لتطور سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي للأورو :01الشكل 

 .2001/2020مقابل الدينار الجزائري للفترة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

من اعداد 

 الباحثين

 Excelباستخدام برنامج  02بالاعتماد على معطيات الجدول 

، إذ بلغت قيمة 2001نلاحظ من الجدول أن سعر الصرف عرف تذبذبا ابتداءا من سنة    

دج في السوق الرسمي، وذلك  72.25دج مقابل  85العملة الصعبة في السوق الموازي 

ه منع استيراد السيارات من الخارج راجع إلى القانون الذي أصدرته السلطات الجزائرية مفاد

 2004سنوات، بالإضافة إلى القرار الذي تضمنه قانون المالية لعام 3التي يتجاوز عمرها 

مليون دج، مما يعني نقص الطلب على  20والمتضمن رفع رأس مال شركات الاستيراد الى 

 هذه العملة في السوق الموازي. 

 ، نلاحظ أن أسعار الصرف الموازية تواصل2017الى  2007أما بالنسبة لسنوات    

ت طوراارتفاعها من جديد وخلقت فجوة كبيرة بينها وبين سعر الصرف الرسمي، نتيجة الت

 رجع هذاما يالتي طرأت على المستوى الدولي أهمها ارتفاع قيمة الأورو مقارنة بالدولار، ك

لمجال هم العمال القطاع العام ما يفتح  الارتفاع الى الزيادة في الأجور لفئات كثيرة من

 للإنفاق أكثر.

http://www.exchangerates247.com/
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لى عدينار، ما يؤكد 212بـــ قيمة  2018كما نلاحظ تسجيل أقصى حد له في سنة      

ن ملذي استمرارية تدهور العملة الوطنية مقابل العملات الصعبة خاصة الأورو، الأمر ا

خلال  تفاعة العمومية المرشحة للارشأنه التأثير على مستوى العجز في الميزانية والخزين

لعملة إن افالسنوات المقبلة مع تواصل المعطيات والمؤشرات الاقتصادية الصعبة، وبالتالي 

ار لأسعاالمحلية ستواصل في فقد نسب كبيرة من قيمتها مستقبلا بشكل يؤثر على مستويات 

 في السوق المحلي والقدرة الشرائية للمواطنين كنتيجة مباشرة.

 آثار سوق الصرف الموازي على الاقتصاد الوطني 4.3

يعتبر سعر الصرف الموازي مقياسا فعليا وحقيقيا للقيمة الخارجية للعملة، لأنه يتحدد وفق 

قوى العرض والطلب الحقيقيين على العملة الوطنية والعملات الأجنبية الأخرى، أما 

)عبد الحميد .واقعية نذكر منهااستخدام الأسعار الموازية فيقود لنتائج صحيحة وأكثر 

 (4صفحة  2016مرغيث، 

 ة، إثبات تحقيق إحدى نظريات تحديد سعر الصرف وهي نظرية تعادل القوة الشرائي

 الأمر الذي يستحيلفي ظل استخدام الأسعار الرسمية؛

 ثار ن لها أين أاعتماد الأسعار الموازية في تحليل أثار تخفيض قيمة العملة على الناتج تب

 توسعية، أما استخدام الأسعار الرسمية فتوضح أن لها أثارا انكماشية.  

 واقع القدرة الشرائية في الجزائر  4

ئية شراال نظرا للمؤشرات الاقتصادية فإن معظم الجزائريين يعانون من ضعف القدرة     

بحيث  يرة،وهو ما يؤكده أيضا مؤشر التنمية البشرية الذي يرتب الجزائر في المراتب الأخ

 ف معتعبر القدرة الشرائية عن مستوى الاقتصاد الوطني ومدى قدرة الأفراد علىالتكي

ن ن يعيشوهلكيمؤشراته، فعندما تكون القدرة الشرائية للعملة الوطنية مرتفعة يعني أن المست

وازن الت بحبوحةاقتصادية، ولكن عندما تنخفض القدرة الشرائية فهذ يعني وجود خلل في في

تضخم، ت الولهذا ينبغي إعادة النظر في سياسة الأجور المتبعة ومعدلاالاقتصادي لأي بلد، 

 إضافة إلى المعدل العام لأسعار الاستهلاك.

 معدلات التضخم في الجزائر 1.4

يعيش الاقتصاد الجزائري مشاكل اقتصادية عدة، وعلى رأسها التضخم الذي يعد من أبرز   

المشكلات الاقتصادية في العالم التي تعرقل مسار التنمية الاقتصادية، وأصبحت أغلب 

النشاطات لا تعمل بالكفاءة المتعارف عليها دوليا وهو ما انعكس على التوازنات المالية 

، صفحة 2009)خديجة حمادي، د الجزائري، مما ولد ضغوطا تضخمية.الداخلية للاقتصا

79) 

والجزائر ما زالت تعاني من ظاهرة التضخم التي تأخذ حيزا كبيرامن تفكير رجال     

الاقتصاد لما لهذه الظاهرة من أثار سلبية عديدة سواء من الناحية الاقتصادية أوالاجتماعية 

ص على القدرة الشرائية للمستهلك الجزائري، حيث يؤدي التضخم إلى تخفيض وبالأخ

الدخولالحقيقية لأصحاب الدخول الثابتة كأصحاب المعاشات والموظفون، أي انخفاض 
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قدرتهم على تحويل أجورهم النقديةإلى سلع وخدمات، وفي نفس الوقت تزداد دخول أصحاب 

 .الدخول المتغيرة كرجال الأعمال والتجار

طور تراز وبالتالي تتأثر القدرة الشرائية بصفة كبيرة بمعدلات التضخم وعليه سنحاول إب

 .في الجدول الموالي 1985 – 2019معدلات التضخمفي الجزائر خلال الفترة 

 2019-1985: تطور معدلات التضخم خلال الفترة ما بين 02الجدول 
1994 1993 1992 1991 1990 198

9 

198

8 

198

7 

 السنوات 1985 1986

29,05 20,5

4 

31,6

7 

25,8

9 

16,6

5 

9,3 5,91 7,44 12,3

7 

10,4

8 

معدل 

 التضخم

2004 2003 2002 2001 2000 199

9 

199

8 

199

7 

 السنوات 1995 1996

3,96 4,27 1,42 4,23 0,34 2,65 4,95 5,73 18,6

8 

29,7

8 

معدل 

 التضخم

2014 2013 2012 2011 2010 200

9 

200

8 

200

7 

 السنوات 2005 2006

معدل  1,38 2,31 3,68 4,86 5,74 3,91 4,52 8,89 3,25 2,92

 التضخم

     201

9 

201

8 

201

7 

 السنوات 2015 2016

معدل  4,78 6,4 5,59 4,27 1,95     

 التضخم

المصدر: قاعدة بينات البنك الدولي           

https://data.albankaldawli.org/indicator/FP 

 2019-1985منحنى تطور معدلات التضخم للفترة  02الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

من 

 Excelباستخدام  02بالاعتماد على معطيات الجدول رقم الباحثيناعداد 

https://data.albankaldawli.org/indicator/FP
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- 2019من خلال المنحنى يتضح أن معدل التضخم شهد عدة تقلبات ملحوظة خلال الفترة  

بالمائة إلى 10.48 بنسبة1985 حيث سجل حالة ارتفاع متواصل ابتداء من سنة  1987

وهذا ناتج عن وضعية الاقتصاد  31.67حيث بلغ ذروته في الارتفاع بنسبة  1992غاية

الجزائري في تلك الفترة التيعرفت تأزما شديدا نتيجة لعدة أسباب والتي يمكن حصرها في 

طات النقدالأجنبي إضافة إلى ارتفاع الدين العام وتدهور تراجع أسعار النفط وتدهور احتيا

وواصل الانخفاض حتى  بالمائة 5.73بنسبة   1997سنة في الوضع الأمني لينخفض بعدها 

نتيجة للبرامج مسجلا بذلك أدنى مستوياته،  2000بالمائة سنة  0.43وصل الى نسبة 

لة تذبذبات متواصلة  ليرتفع مرة التنموية التي وضعتها الدولة آنذاك، ثم بعد ذلك سجلحا

 2019الى غاية سنة  2014بالمائة، وفي حدود سنة  8.89بمعدل  2012أخرى في سنة 

شهد معدلات متباينة وهذا نتيجة لوضعية أسعار النفط لتلك الفترة التي عرفت تقلبات كثيرة 

صادي للبلد ليستقر باعتبار أن الجزائر من الدول المصدرةللطاقة إضافة إلى تحسن النمو الاقت

 بالمائة. 1.95التضخم عند معدل 

 التعريف بمتغيرات الدراسة  5

 1990إن قيم المتغيرات المراد دراستها هي عبارة عن بيانات سنوية للفترة الممتدة من سنة 

 Abbas)مشاهدة وتتمثل هذه المتغيرات في 29، أي حجم العينة المستعملة 2019إلى سنة 

valad khan, 2015.p32): 

FER.)سعر الصرف الموازي )غير الرسمي : 

PP :.القدرة الشرائية 

 سلسلتي سعر الصرف الموازي اختبار إستقراريةFER والقدرة الشرائية PP 

ون إن من أحد الشروط الضرورية لإجراء اختبارات التكامل المتزامن، هو أن تك    

كامل تقة السلاسل الزمنية مستقرة من نفس الدرجة، وإلا فإنها لا يمكن أن تكون هناك علا

ارية للجذر الأحادي للوقوف على درجة استقر ADFمتزامن بينها، وسوف نستخدم اختبار 

 متغيرات الدراسة.

 Levelفي المستوى  FERاختبار إستقرارية سلسلة سعر الصرف الموازي   1.5

ى عند المستو FERللمتغير  ADFنتحصل على نتائج اختبار 10Eviewsباستعمال برنامج 

 كما هو موضح في الجدول التالي:

  levelفي المستوى FERللمتغير  ADF: نتائج اختبار03الجدول رقم 

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
t-Statistic Prob.* 

2.757830 0.9978 

Test critical values: 1% level -2.647120  

 5% level -1.952910  

 10% level -1.610011  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 Eviewsبالاعتماد على برنامج  الباحثينمن اعداد  المصدر:
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أكبر من القيم الحرجة   t-statistic(نلاحظ أن القيمة المحسوبة 03من خلال الجدول رقم)  

كما يظهر احتمال 1% ; 5% ; 10% عندمستوى معنوية test critical valuesالجدولية 

j0H وجود جذر أحادي أكبر عند جميع مستوياتالمعنوية، ومنه قبول الفرضية العدمية، 

 (.1الفروق من الدرجة)يدفعنا لتطبيقوهذا ما غيرمستقر، FERوبالتالي المتغير1

  اختبار إستقرارية سلسلة سعر الصرف الموازيFER عند الفرق الأول 

عند أخذ الفرق الأول كما هو موضح في  FERللمتغير  ADFتحصلنا على نتائج اختبار 

 عند الفرق الأول FERللمتغير  ADF: نتائج اختبار 04الجدول :الجدول التالي

 Eviewsبالاعتماد على برنامج  الباحثينمن اعداد  المصدر:

 ( أصغر من القيمة-2.951916نلاحظ أن القيمة المحسوبة )04من خلال الجدول رقم 

على التوالي،  10%و 5%،1%( عند مستوى معنوية -1.60، -1.95، -2.65الجدولية )

متكاملة  ، وعليه السلسلة المتغيرة1Hوقبول الفرضية البديلة  0Hومنه يتم رفض الفرضية 

أصغر من   0.0047باحتمال   10، % 1،% 5معنوية %من الدرجة الأولى عند مستوى 

 وبالتالي فإن المتغير مستقر عند هذا الحد. %5 

 Levelفي المستوى  PPاختبار إستقرارية سلسلة القدرة الشرائية  4.5

في المستوى كما هو موضح في الجدول  PPللمتغير  ADFتحصلنا على نتائج اختبار 

 التالي:

  Levelفي المستوى PPللمتغير  ADFنتائج اختبار: 05الجدول 

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
t-Statistic   Prob.* 

-1.456271  0.1329 

Test critical 

values: 
1% level -2.647120  

 
5% level -1.952910  

10% level -1.610011  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 Eviewsمن اعداد الطالبين بالاعتماد على برنامج  المصدر:       

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
t-Statistic Prob.* 

-2.951916 0.0047 

Test critical 

values: 
1% level -2.650145  

 5% level -1.953381  

 10% level -1.609798  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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أكبر  t-statistic  (1.456271-)(نلاحظ أن القيمة المحسوبة 05من خلال الجدول رقم)  

وى ( عندمست2.64- ،1.95- ،1.61)test critical valuesمن القيم الحرجة الجدولية 

د على التوالي، كما يظهر احتمال وجود جذر أحادي أكبر عن1% ; 5% ; 10% معنوية 

لقدرة وبالتالي متغير اj0H 1جميع مستوياتالمعنوية، ومنه قبول الفرضية العدمية 

 (.1الفروق من الدرجة)، وهذا ما يدفعنا لتطبيقغيرمستقرPPالشرائية 

  اختبار إستقرارية سلسلة القدرة الشرائيةPP عند الفرق الأول 

ول عند أخذ الفرق الأول كما هو موضح في الجد PPللمتغير  ADFكانت نتائج اختبار 

 الموالي:

 عند الفرق الأول PPللمتغير  ADFنتائج اختبار: 06الجدول 

 Eviewsبالاعتماد على برنامج  الباحثينمن اعداد  المصدر:

 ( أصغر من القيم-5.439130يتبين أن القيمة المحسوبة ) 06من خلال الجدول رقم 

 على التوالي 1% ; 5% ; 10%( عند مستوى معنوية -1.60، -1.95، -2.65الجدولية )

، 1Hوقبول الفرضية البديلة  0Hالفرضية (. ومنه يتم رفض0.0000وباحتمال أصغر )

 .من الدرجة الأولى متكاملوعليه فالمتغير مستقر عند جميع المستويات و

لأول بعتتد التأكتتد متتن استتتقرارية السلستتلتين متتن نفتتس الدرجتتة )الفتترق الأول( وهتتو الشتترط ا  

ة لإمكانيتتة وجتتود علاقتتة توازنيتتة فتتي الأجتتل الطويتتل، نمتتر للشتترط الثتتاني المتعلتتق بضتترور

 استقرارية البواقي من درجة أقل أي في المستوى.

 ECTسلسلة البواقياختبار إستقرارية .5

ارية ستقربعد التأكد من الشرط الأول لإجراء اختبار التكامل المتزامن والمتمثل في ا  

 ثانيالسلاسل الزمنية للمتغيرات من نفس الدرجة نأتي إلى التأكد من تحقق الشرط ال

ضهما ى بعوالمتعلق باستقرارية سلسلة البواقي في المستوى بالنسبة لانحدار لمتغيرين عل

 البعض.

وذلك  PPو FERين المطبق على سلسلة البواقي بين المتغير ADFختبار باستعمال ا

 :الموالينتحصل على النتائج الموضحة في الجدول  Eviews10بالاستعانة ببرنامج 

  Levelلسلسلة البواقي في المستوى ADFنتائج اختبار : 07الجدول 

Null Hypothesis: ECT has a unit root 

Exogenous: None 

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
t-Statistic Prob.* 

-5.439130 0.0000 

Test critical 

values: 
1% level -2.650145  

 5% level -1.953381  

 10% level -1.609798  
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Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
t-Statistic Prob.* 

-3.548613 0.0010 

Test critical 

values: 
1% level -2.653401  

 5% level -1.953858  

 10% level -1.609571  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 

 Eviews10بالاعتماد على برنامج  الباحثينمن اعداد  المصدر:

تساوي  statistic-tنلاحظ أن القيمة المحسوبة  07من خلال معطيات الجدول   

 ( عند مستوى-1.60، -1.95، -2.65( أصغر من القيم الجدولية الحرجة )-3.548613)

(، فإنه يتم رفض 0.0010على التوالي وباحتمال أصغر ) 10%  ;5%  ;1%معنوية 

0H1وقبول الفرضية البديلةH ومتكاملة  وعليه فسلسلة البواقي مستقرة عند جميع المستويات

 (.0من الدرجة الصفر)

، فإن PPو FERبما أن النتائج المتوصل إليها تظهر استقرارية البواقي في المستوى بين     

 امن.ن متحققان وبالتالي ننتقل لتطبيق اختبار التكامل المتزشرطا التكامل المتزام

 Grangerة لـــاختبار السببي1.5

 PPئية والقدرة الشرا FERبعد التحقق من وجود علاقة تكامل بين سعر الصرف الموازي   

تبار ء اخنتطرق الى اختبار السببية وذلك لمعرفة أي المتغيرين يسبب الآخر، وسيتم اجرا

Granger باستعمال برنامج Eviews10 .حيث النتائج موضحة في الجدول الآتي 

 

 

 

 

 PPو FERبين  Granger:نتائج اختبار السببية لــ 10الجدول 

Sample. 1990-2019 

lags:1 

NULL HYPOTHESIS                                        OBS                      

F.STATISTIC                           PRO 

PP DOES NOT GRANGER CAUSE FER     29                           

4.57363                              0.0440 

FER DOES NOT GRANGER CAUSE PP                                      

5.71992                           0.0243 
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أقل من  la probabilitéنقبل وجود سببية في حالة إذا كانت القيمة الاحتمالية المقابلة لها 

 PP لشرائيةانلاحظ بالنسبة للفرضية الأولى )القدرة  10من خلال نتائج الجدول رقم ، ف0.05

ا أقل ( أي أنه0.042أن القيمة الاحتمالية تساوي )( FERلا تسبب سعر الصرف الموازي 

 PPت في بمعنى رفض الفرضية العدمية وهذا يعني أنه هناك سببية أي أن التغيرا 0.05من 

 .FERتسبب تغيرات في 

لشرائية الا يسبب القدرة  FERكما نلاحظ بالنسبة للفرضية الثانية )سعر الصرف الموازي 

PP( أن القيمة الاحتمالية تساوي )ة ، بمعنى رفض الفرضي0.05( فهي أقل من 0.024

تسبب  FERأي أن التغيرات في ، PPو FERالعدمية وهذا يدل على وجود سببية بين 

لصرف ا.خلاصة القول أن نتائج اختبار العلاقة السببية تدل على أن سعر PPتغيرات في 

 ن.الموازي يسبب القدرة الشرائية والعكس صحيح، أي هناك علاقة سبية في الاتجاهي

 الاقتصادي للنتائجالتفسير 2.5

 الي:من خلال النتائج السابقة يمكن تفسير مخرجات الدراسة القياسية على النحو الت

لطويل دى ايفسر وجود علاقة تكامل بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية في الم     

طرأ من خلال التغيرات التي تطرأ على سعر الصرف الموازي من جهة والتغيرات التي ت

على  متشددنظام الرقابة العلى مستوى القدرة الشرائية للمواطن من جهة أخرى، فانعكاسات 

عن  ركزيه السلطات النقدية لتحويل العملة، خاصة أمام عجز البنك المالصرف الذي تمارس

وق الس تلبية طلبات المتعاملين من العملات الصعبة وبالتالي فإن هؤلاء سيتوجهون إلى

 لوطنية،املة السوداء لتلبية احتياجاتهم من العملة الصعبة، وهذا يؤدي الى تخفيض قيمة الع

عام وى المن حدة التضخم وما يصاحبها من زيادة على المستالامر الذي يؤدي الى الزيادة 

ين سعر بسية للأسعار وبالتالي انخفاض القدرة الشرائية، ما ينتج عنه وجود علاقة تغذية عك

ين بالصرف الموازي والقدرة الشرائية في المدى الطويل، وهذا ما يؤكد وجود سببية 

ف العكس صحيح(، فتقلبات أسعار صرالمتغيرين )سعر الصرف يسبب القدرة الشرائية و

ا من هو مالعملات الأجنبية ينعكس على أسعار السلع والخدمات مقابل الدينار الجزائري و

ة الدراس تائجنشأنه التأثير على القدرة الشرائية للمواطن في المدى البعيد، وهذا ما أكدته 

 القياسية للمتغيرين.

بالمائة  98كونه يمثل  –وى العام لأسعار البترول إضافة إلى التقلبات الحاصلة على المست  

والمصدر الأساسي للعملة الصعبة، الأمر الذي من  -من إجمالي صادرات الاقتصاد الوطني

شأنه التأثير على سعر صرف العملة الوطنية تجاه العملات الأجنبية، ما يؤدي إلى صعوبة 

ملات الأخرى )الأورو والدولار الحفاظ على قيمة الدينار في السوق الرسمية تجاه الع

الأمريكي( ونتيجة لاستمرار فقدان العملة الوطنية لقيمتها في سوق الصرف العالمية، وبذلك 

يضطر المستثمرون إلى تحويل عملاتهم في السوق الموازية بما يناسب تطلعاتهم 

ها لأن أغلبية الاقتصادية، فتتأثر بذلك أسعار المواد الاستهلاكية خاصة واسعة الاستهلاك من

هذه المواد يتم شراؤها بسعر الصرف الرسمي ويبقى تمويل بعض المعاملات الأخرى 

كالسياحة والدراسة في الخارج تتم على مستوى السوق الموازية مستهدفة القدرة الشرائية 
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للمواطن، كل هذا يفسر وجود علاقة طويلة المدى بين سعر الصرف الموازي والقدرة 

 الشرائية. 

 : مةخات .6

زي لموامن خلال دراستنا كانت اشكاليته تتمحور حول طبيعة العلاقة بين سعر الصرف ا  

دراسة ع الوالقدرة الشرائية في الجزائر، حاولنا الالمام بكافة الجوانب المتعلقة بموضو

ائر بإعطاء صورة واقعية لما هي عليه سياسة سعر الصرف في السوق الموازية في الجز

 لشرائيةرة المتغيرات الاقتصادية التي من شأنها التأثير على مستويات القدوتأثيرها على ا

 .للفرد 

ي من جهة أخرى تم دراسة وتحليل واقع سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية ف   

تخدام باس الجزائر من خلال التطرق لبيانات إحصائية تمت معالجتها من خلال دراسة قياسية

 يريننموذج التكامل المتزامن قصد الوصول لنتائج الاختبارات التي أجريت على المتغ

 دة بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرائية.  لاستنتاج العلاقة الموجو

 اختبار فرضيات الدراسة 

  ل بينيتحقق التوازن في الاجل الطويفيما يخص الفرضية الأولى: التي تنص على أنه 

 فرضية، فقد ثبت أن السعر الصرف الموازي و القدرة الشرائية في الاقتصاد الجزائري 

 غرانجر.-ل المشترك وفق اختبار أنجلصحيحة وذلك من خلال وجود متجه للتكام

  صرف عر التوجد علاقة عكسية بين سأما بالنسبة الى الفرضية الثانية: التي مفادها أن

ة، ها صحيحر أن، فقد ثبت من خلال اختبار السببية لغرانجالموازي و القدرة الشرائية للأفراد

رف ر الصفي التغير في سعفضلا عن أن التغير في مستويات القدرة الشرائية بدوره يتسبب 

 الموازي.

 نتائج الدراسة 

 ية:لتالبعد معالجتنا للموضوع والتطرق لمختلف الجوانب المتعلقة به توصلنا للنتائج ا

 لى عاشر تؤدي تقلبات سعر صرف الموازي لقيمة الدينار الجزائري الى التأثير بشكل مب

ئري، لجزاشرائية لدى المواطن ابعض المتغيرات الاقتصادية التي تحدد مستويات القدرة ال

 ومنه التأثير على المستوى المعيشي بصفة عامة؛

 ئية وجود علاقة توازنية في الأجل الطويل بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرا

 ضمن معطيات الاقتصاد الجزائري خلال الفترة المدروسة؛

 صاد ئية في الاقتوجود علاقة سببية عكسية بين سعر الصرف الموازي والقدرة الشرا

 الجزائري خلال الفترة المدروسة.

  جلة هناك جملة من الاقتراحات التي من شأنها إعطاء إضافة لتحريك ع:الاقتراحات

 الي:هي كالتويها التنمية في البلد والحد من توسع السوق الموازية وتنظيم التعاملات المالية ف

 ع فيالبحث عن مصادر جذب العملة الصعبة من غير مداخيل البترول، من خلال التنوي 

 الصادرات واقتحام الأسواق العالمية، إضافة الى تشجيع الاستيراد عن طريق دعم

 الصناعات المحلية الناشئة؛   
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  ها جهزتأتحسين المنظومة البنكية من خلال تحسين جودة الخدمات التي تقدمها، بعصرنة

 تسهيل التعاملات المالية؛ل

 ن تشجيع البنوك المحلية على فتح وكلات في الخارج لاستقطاب العملات الصعبة م

 المغتربين قصد الاستفادة منها؛

 ادي،ضرورة برمجة لقاءات مع معظم الأطراف الاقتصادية لمناقشة هذا الملف الاقتص 

ي وضع فاهم ادي لبناء نماذج تسبالاعتماد على الدراسات والأساليب الكمية كالقياس الاقتص

 حلول من شأنها دفع عجلة التنمية الاقتصادية في البلد.

 قائمة المراجع. -7
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